| SILOF an
PRCEVAERHOUSH CoPERs §

. i
1 [ - '

AVL List GmbH,
Graz

Jahresabschluss Zum 31. Dezember 2004,
Lagebericht und Bestﬁtigungsvermerk
FN 53507 m



AVL List GmbH, Graz

Aktiva

Bilanz zum 31. D

31122004 131122003
EUR TEUR
A. Anlagevermigen .,
I Immatenelie Vermdgensgegenstande
1 Lizenzrechte 16 760 485 00 2692
2 Fimenwert 2.690 604,00 2 897
19 451 089,00 5589
II  Sachanlagen
1 Grundsticke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten, emschheBlich
der Bauten auf fremdem Grund 3.532311.64 3.530
2 technische Anlagen und Maschinen 12 738.440,00 11.445
3 andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 11.220 348,00 10 870
4 EDV-Anlagen 1.733.155,00 1.910
5 gelestete Anzahlungen und Anlagen m Bau 3.418.512,71 2447
32 642 767.35 30202
Il Fmanzanlagen
1 Anteile an verbundenen Untermehmen 4948 414,05 4 907
2 Ausleithungen an verbundene Unternehmen . 15303.788,52 7234
3 Betellgungen 99 868,64 100
4 Auslethungen an Unternehmen, mit denen ein Beterthgungsverhaltnis
besteht 599 550,88 600
5 Wertpapiere des Anlagevermogens 4 154 709,13 5524
25106 331,22 18.365
77200 187,57 54156
B. Umlaufvermogen
I Vomate
I Roh-, Hilfs- und Betrniebsstoffe 5.306 372,92 5038
2 fertige Erzeugnisse und Waren 4 343 890,97 3651
3 noch nicht abrechenbare Leistungen 23 121.547,43 36 631
abziighch absetzbare Anzahlungen auf Bestellungen -5675123,51 -22 223
4 geleistete Anzahlungen 4.113.368 25 1392
31210 056,06 24 489
[I Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 37 372 610,90 40.617
2 Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen 153 268.319,36 136.816
3. Forderungen gegenuber Unternehimen, mit denen ein Betethgungsver-
héaltms besteht 473,12 5
4. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 28.182 898,26 28912
. 218 824 301,64 206 350
III Wertpapiere und Anteile
sonstige Wertpapiere 954.355,72 1 284
IV Kassenbestand, Guthaben ber Kreditinstituten 383.706,04 3959
251372 419,46 236 082
C. Rechnungsabgrenzungsposten 205 408,30 223
328.778 015,33 290 461
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:mber 2004
Passiva
31 122004 131122003
EUR TEUR
. Eigenkapital
I Stammkapital (ATS 8§ 000.000) 581 382,67 S5
11 Kapitalrucklagen
micht gebundene 265 526,15 266
[II Gewinnrucklagen
1. gesetzliche Riicklage 58 138,27 58
2 andere Rucklagen (freie Rucklagen) 11 037,499 54 11.038
11095 63781 11 096
IV Bilanzgewimnn, davon Gewimnvortrag EUR 75.622 922,17 84 903 682,81 77223
(Vorjahr- TEUR 67 106)
96.846 229 44 89 166
. Unversteuerte Riicklagen
! Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 665 885,00 1 583
2 sonstige unversteuerte Rucklagen 0,00 101
665 885,00 1 684
. Ruckstellungen
I Ruckstellungen fur Abfertigungen 16 351 166,00 14 890
2. Ruckstellungen fir Pensionen 23512 627,00 2270
3. Steverruckstellungen 31.000,00 0
4. sonstige Riickstellungen 45243 934 44 36 487
64 138 727,44 53 647
. Verbindlichkeiten
1 langfrisuge Darlchen 51266 490,41 54250
2 Verhjndlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 77.550 165,57 64.935
3 erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen §422 121,20 9628
4 Verbindhichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 23 907.228,18 9.981
5. Verbmdlichkerten gegenuber verbundenen Unternehmen 1.111 394,08 1268
6 Verbindhichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beterli-
gungsverhaltnis besteht 98 396,40 0
7 sonshige Verbindlichkeiten, 4771 377,61 5902
davon aus Steuern EUR 220 972.43 (Vorjahr TEUR 1.512),
davon im Rahmen der sozialen Sicherhert EUR 1 871.508,75
(Vorjahr TEUR 1 655)
167.127 173,45 145.964
328 778 015,33 250 461
28 337.224,07 19 624



AVL List GmbH, Graz 2
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2004
2004 2003
| EUR TEUR
1. Umsatzerlose 272 296.306,07] 231,889
2 Veranderung des Bestands an fertigen Erzeugnssen sowie an noch
nicht abrechenbaren Leistungen -12 833 401,127 22373
3 andere aktivierte Eigenleistungen 1347.292,77f 1460
4 sonstige betriebliche Erirage
a) Ertrige aus dem Abgang vom Anlagevermdgen mit Ausnahme der
Finanzanlagen 21.472,00 26
b) Ertrage aus der Auflosung von Ruckstellungen 3 480 842,49 449
¢} ubrige 32.983.326,87[ 30.116
36.485.641,36] 30.591
5, Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungs-
leistungen
a) Matenalanfwand -68 089.340,45| -75.190
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -27 797.346,04| -14.576
-95.886 686,49| -89 766
6. Personalaufwand
a) Lohne -4 288 213,97] -4 683
b) Gehalter -72 316.869,86] -64.627
¢) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbertervorsorgekassen -3.130.721,12)  -3.104
d} Aufwendungen fir Altersversorgung -322.358,47 -206
g) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschnebene Sozialabgaben
sow1e vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage -18.613.009,23] -16.763
f} sonstige Sozmalaufwendungen -1.036.540,97 823
-99,707.713,62] -80.208
7. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermogens
und Sachanlagen -8.740 263 981 -8.460
8 sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Stevern, soweit s1e mcht unter 7 18 fallen 7.330,00 77
b) ubnge -82 342 744,97 -87 527
-82 335 414,97] -87.604
9. Zwischensumme zus Z 1 bis 8 (Betriebserfolg) 10 625 760,02f 10275
10. Ertrdge aus Betelligungen, davon aus verbundenen Unternehimen
EUR 110 471,20 (Vorahr- TEUR 68) 110.471,20 68
11 Ertrage aus anderen Wertpapieren und Auslethungen des Finanz-
anlagevermogens, davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 440.997,42 (Vorjahr TEUR 286) 672.067,16 570
12, sonstige Zinsen und ahnhiche Ertrage, davon aus verbundenen Unter-
nehmen EUR 2.640.284,23 (Vorjahr. TEUR 1.245) 3.185.907,67f 1.693
13 Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen 106.847.10 37
14. Aufwendungen aus Finanzanlagen, davon -63.000,00 -24
a) Abschreibungen EUR 63 000,00 (Vorjahr EUR 23 559,61)
b) Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00
(Vorjahr EUR 17.328 81)
15 Zmsen und dhnliche Aufwendungen -6.099.586,75] -4262
16, Zwischensumme aus Z 10 bis 15 (Finanzerfolg) -2.087.293.62] -1918
17. Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit 8.538 466,40 8 357
18 Steuern vorn Einkommen und vom Ertrag -276 191,22 -37
19, Jahresiiberschuss 8.262,275,18 8320
20. Auflosung unversteverter Rucklagen 1018.485,46 1797
Gewmnvortrag aus dem Vorjahr » 756229221 67.106
/ ~ 84.903.6824£1] 77223
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2004

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a) Allgemeine Grundsiitze

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschrifien des Handelsgesetzbuches
(HGB) in der geltenden Fassung unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung und der Generalnorm, ein moglichst getrenes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt und ge-
méf § 231 HGB gegliedert.

b) Bilanzierungsmethoden

Die Grundsitze der Vollstindigkert und der Willkiirfreiheit wurden beachtet Bei der Bewer-
tung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen (going concern) Die Ver-
maégensgegenstéinde und Schulden sind zum Abschlussstichtag einzeln bewertet worden.

Dem Grundsatz der Vorsicht wurde dadurch entsprochen, dass nur die am Abschlussstichtag
realisierten Gewinne und alle erkennbaren Risken und drohenden Verluste beriicksichtigt
wurden.

¢) Bewertungsmethoden

Die entgeltlich erworbenen immatenellen Vermogensgegenstinde werden zu Anschaffungs-
kosten aktiviert und planmiBig linear tiber 5 Jahre abgeschrieben.

Als Firmenwert wird der Unterschiedsbetrag ausgewiesen, um den die Gegenleistung den
Wert des iibernommenen Vermdgens, abziiglich der planméBigen linearen Abschreibung so-
wie der Schulden im Zeitpunkt der Ubernahme, iibersteigt.

Der entgeltlich erworbene Firmenwert wurde zu Anschaffungskosten aktiviert und wird plan-
malig linear uber 15 Jahre abgeschrieben.
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Das Sachanlageverm&gen wird mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich der h-
nearen Abschreibung bewertet. Die Abschreibungssitze richten sich nach der betnebsgewdhn-
lichen Nutzungsdauer. Im Folgenden ist die Abschreibungsdauer der wesentlichen Vermé-
gensgegenstande aufgereiht:

Burogebdude 50 Jahre
Betriebsgebiude 25 Jahre
technische Anlagen und Maschinen 5-20 Jahre
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Biiromaschinen, Fuhrpark, Werkzeuge, EDV-Anlagen 4 - 15 Jahre

Im Geschiifisjahr wurden die geringwertigen Vermégensgegenstinde gemiB § 13 EStG im
Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Die Abschreibung fiir Zugange erfolgt nach Mafigabe des Zeitpunktes der Inbetriebnahme.

Die Fmanzanlagen werden grundsitzlich zu Anschaffungskosten bilanziert, wobei auBer-
planmifiige Abschreibungen nur dann vorgenommen werden, wenn die Wertminderung vor-
aussichtlich von Dauer 1st. Diec Auslethungen in fremder Wihrung werden zum Entstehungs-
kurs bzw zum medrigeren Devisengeldkurs am Stichtag bewertet.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie der Handelswaren erfolgt unter Be-
achtung des strengen Niederstwertpninzips mittels des gleitenden Durchschmittspreisverfah-
rens. Abschlige fiir mindergéngiges Lagermatenal werden vorgenommen.

Die Herstellungskosten der fertigen und unfertigen Produkte umfassen die Einzelkosten sowie
angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten, wober die Aufwendungen fiir
Abfertigungen und freiwillige Sozialleistungen anteihg Beriicksichtigung finden. Abschlige
filr mindergangige Fabrikate werden vorgenommen.

Die Bewertung der Handelswaren erfolgte zu gleitenden Durchschnittspreisen abzuglich Ab-
schligen fiir mindergingige Waren.

Die noch nicht abgerechneten Leistungen werden entsprechend ihrem Fertigstellungsgrad mit
den bisher angefallenen Herstellungskosten bewertet.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zum Nennwert.
Erkennbaren Risken wird mittels Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Fremdwihrungsforderungen werden zu Entstehungskursen bzw. zu Kursen, die tm We-
sentlichen den niedrigeren Devisengeldkursen am Stichtag bzw. dem Sicherungskurs aus
Fremdwihrungssicherungsgeschifien entsprechen, bewertet.

Die Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risken und ungewissen Verbindlichkei-
ten in Hohe jenes Betrages, der nach vernimftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.
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Die Riickstellungen fiir Abfertigungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsit-
zen unter Verwendung eines Rechnungszinsfulies von 4 % ermttelt.

IDie Berechnung der Pensionsverpflichtungen erfolgt nach SFAS 87 auf Basis den Berech-
nungstafeln von Pagler & Pagler, Wien, unter Verwendung eines Rechnungszinsfufles von

4,5 % unter Zugrundelegung emer Lohnsteigerung von 3 %.

Die Jubildumsgeldverpflichtungen werden versicherungsmathematisch (Rechnungszinsful
4 %) ermattelt.

Die Verbindlichkeiten werden mut Riickzahlungsbetrigen bilanziert Verbindhchkeiten m

Fremdwahrungen werden mit den Anschaffungskosten bzw. den hsheren Devisenbriefkursen
am Stuichtag bewertet.

B. Erliiuterungen zu Posten der Bilanz

I.Aktiva

Anlagevermogen
Die Entwicklung der Anlageposten 1st aus dem Anlagenspiegel (Anlage 3/4) zu ersehen.

Ber den immateriellen Vermogensgegenstinden handelt es sich im Wesentlichen um Lizenz-
rechte, EDV-Programme und einen Firmenwert.

Der im Berichtsjahr zugegangene Firmenwert 1n Hohe von EUR 3.104 543,46 resultiert aus
der Ubernahme des Geschafisbereiches MM der PIERBURG INSTRUMENTS GmbH,
Neuss, Deutschland, und wird planmifhg auf die voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jah-
ren abgeschrieben

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundstiicke hat sich um EUR 196,20 erhsht
und betrdgt EUR 1.312.330,64.

Die Wertpapiere werden im Wesentlichen zur Deckung der Riickstellungen fiir Pensionen
gemal § 14 EStG gehalten.



Anlagenspiegel

Entwicklung

Anschaffungs-/Herstellungs

Stand

1.1.2004 Zuginge Abgdnge 1
EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1 Lazenzrechte 7.629 395,96] 15198.134,95 454.392,02
2 Fimenwert 3 104 543,46 0,00 0,00
10 733 939,42] 15.198 134,95 454 392,02
II. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstucksgleiche Rechte
und Bauten, emschliefllich der Bauten auf
fremdem Grund 4.120 619,01 109.435,59 0,00
2 technische Anlagen und Maschinen 31456 291,68 3.362 962,60 1.911 212,52
3 andere Anlagen, Betnebs- und Geschafts-
ausstattung *) 23911.122,89| 2 888.675,35| 2232.360,65
4 EDV-Anlagen 9734 367.51 822 694,08 1.841 004,90
5 geleistete Anzahlungen und Anlagen
in Bau 2447392901 281784113 2 186.93
71 669 793,99 10.001 608,75 5 986 765,00
I11. Finanzanlagen
1 Anteile an verbundenen Unternehmen 4 906 893,99 41 520,06 0,00
2 Auslethungen an verbundene Unternehmen 7.278 936,39 0,00 0,00
3. Beteiligungen 59.868,64 0,00 0.00
4. Auslethungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteihigungsverhaltnis besteht 599.550,88 0,00 0,60
5 Wertpapiere des Anlagevermogens 5 542.570,45 18 000,001 1.342 861,32
18 427.820,35 59 520,06f 1342 861,32
100.831.553,76] 25259263,76] 7784018,34
¥) davon geringwertige Vermogensgegenstande
gemaB § 13 EStG 836 BB0,72 836 880,72
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kosten kumulierte Restbuchwerte Abschreibungen| Zuschretbungen

Jmbuchungen Stand Abschrei- Stand Stand des laufenden | des laufenden
£ 3112 2004 bungen 31.12.2004 31.12 2003 | Geschdftsjahres | Geschdfisjahres

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

138 045,27 22.511.184,16] 5750.699,16] 16.760.485,00] 2691669,00] 126724422 0,00
0.00] 3.104 543,46 413 939,46] 2.690.604,00] 2 897 574,00 206 970,00 0,00
138045271 25615.727,62| 6.164 638,621 19.451.089,00] 5589243.00{ 147421422 0,00
75,79 4230 130,39 697 818,75 3.532.311,64] 3530214,44 107 414,18 0.00
1.327 977,091 34236 018,85 21497 578,85] 12 738 440,00] 11 444.502,00] 3396 670,69 0,00
349 672,17] 24.917.109,76| 13696 761,76| 11220 348,00] 10870 237,00 2734482,01 0,00
28764071 8744 820,761 7011 665,76 1.733 155,001 1.909.982,73 1027.482,88 0,00
-1.844 53439] 341851271 0,00 3418512711 2447.392,90 0,00 0,00
-138 045.27] 755460 592,47 42.903 825,12 32.642.767,35] 30202 329,07f 7.266 049,76 0,00
0,00] 4948.414,05 0,00 4.948.414,05f 4.906 893,99 0,00 0,00
§799700,67| 17078637,06] 1.774.848,54| 15.303.788,52| 7.234284735 0,00 0,00
0,00 99 868,64 0,00 99 868,64 99.868,64 0,00 0,00
0,00 599 550,88 0,00 599 550,88 599.550,88 0,00 0,00
0,001 421770913 63 000,001 4 154.709,13[ 5.524.214.85 63 000,00 18 355,60
9.799.700,67| 26944 179,76] 1837 848,54] 25106 331,22 18 364.812,71 63 000 00 18.355,60
0799.700,67] 128 106 499,85] 50906 312,281 77200 187,57 54 156.384,78| 8 803 263 98 18 355.60

-

836 880,72
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Die Ruckstellungen fur Abfertigongen werden nach versicherungsmathematischen Grundsit-
zen unfer Verwendung eines Rechnungszinsfues von 4 % ermittelt.

Die Berechnung der Pensionsverpflichtungen erfolgt nach SFAS 87 auf Basis den Berech-
nungstafeln von Pagler & Pagler, Wien, unter Verwendung emnes Rechnungszinsfufies von

4,5 % unter Zugrundelegung emner Lohnsteigerung von 3 %

Die Jubildumsgeldverpflichtungen werden versicherungsmathematisch (Rechnungszmsfuf}
4 %) ermittelt

Die Verbindliichkeiten werden mut Ruckzahlungsbetrigen bilanziert. Verbindlichkeiten m

Fremdwihrungen werden mit den Anschaffungskosten bzw. den hoheren Devisenbriefkursen
am Stichtag bewertet.

B. Erldunterungen zn Posten der Bilanz

l.LAktiva

Aunlagevermdigen
Die Entwicklung der Anlageposten ist aus dem Anlagenspiegel (Aunlage 3/4) zu ersehen.

Ber den immateniellen Vermogensgegenstanden handelt es sich 1m Wesenthichen um Lizenz-
rechte, EDV-Programme und cinen Firmenwert.

Der im Benchtsjahr zugegangene Firmenwert 1n Hohe von EUR 3.104.543.46 resultiert aus
der Ubermnahme des Geschaftsbereiches MM der PIERBURG INSTRUMENTS GmbH,
Neuss, Deutschland, und wird planmifig auf die voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jah-
ren abgeschrieben.

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundsticke hat sich um EUR 196,20 erhght
und betrigt EUR 1.312.330,64.

Die Wertpapiere werden im Wesentlichen zur Deckung der Riickstellungen fir Pensionen
gemif § 14 EStG gehalten.



Beteiligungsspiegel

a) Anteile an verbundenen Unternehmen

Inland
Osterreichisches Fahrzeug- und Motor-Akustik Forschungs- und
Entwicklungs GmbH & Co KG, Graz
Osterreichisches Fahrzeug- und Motor-Akustik Forschungs- und
Entwicklungs GmbH, Graz
AVL Gesellschaft flir Antriebssysteme mbH, Wien

Ausland
AVL Moravia s.r.o , Hranice, Tschechien
AVL Japan K K, Tokyo, Japan
AVL AST d 0 0, Zagreb, Kroatien
AV, AST d 0 o, Manbor, Slowenien
AV South America Ltda , Sao Paolo, Brasilien
AVL Techmecal Centre Private Limited, New Dell, Indien
AVL AUTOKUT Engineering Kft, Budapest, Ungarn
AVL Polska Sp z 0 0, Warschau, Polen

b) Beteiligungen

AC Styria Autocluster GmbH, Graz

Akustikkompetenzzentrum Gesellschaft fur Akustikforschung
mbH, Graz

Kompetenzzentrum - Das virtuelle Fahrzeug Forschungsgesell-
schaft mbH, Graz

Kompetenzzentrum fur umweltfreundliche Stationarmotoren
(GmbH, Graz

International Management Center Graz GmbH, Graz

International Management Center Graz GmbH & Co KEG, Graz

Buchwert dar
Beteiligungen
am 31.12 2004

Grundk
kapita

gung:

EUR

545 046,26

21 801,85
100 000,00

1 100 790,60
3016 933,79
261735

8 720,74
207,62

109 315,29
42 760,75
129,80

4 948.414,05

6.976,59
4 542,05
13.300,00
3 800,00

5 000,00
66 250,00

99 868,64

5.048 282,69

Frer

EUR

EUR
EUR

CZK
JPY
HRX
SIT
BRL
INR
HUF
PLN

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

1) Devisennuttelkurs zum Bilanzstichtag
2) Werte nicht verfugbar
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apital/Stamm- Antell am "
I der Beteuls- Grund~/ Eigenkapital der Beteiligungsgesellschaft Ergebnis des letzten Geschaftsjahres
gesellschaft | Stammkapital
Wdwahrung % Fremdwahrung EUR 1) Fremdwahrung EUR 1)
908 410 60,00 EUR 912 310 912310 | EUR -28 856 -28 856
36.336 60,00 EUR 54 652 54 652 | EUR -202 -202
100.000 100,00 EUR 44 340 44 340 | EUR -55 431 -55 431
39.000 000 100,00 CZK 36 865.746 1218702 |CZK 551 589 18.234
395 000.000 100,00 JPY 111264421 796 282 | JPY 72 791.013 520 940
19 000 100,00 HRK 1330926 175122 |HRK 00 022 11 845
3 000 G00 100,00 SIT 5.373.000 22.458 ¢ SIT 2073000 8.665
40.000 1,25 BRL -2 283 390 -630 771 | BRL -322.950 -89.213
15 000 000 30,00 INR -147 169 740 -2.485 975 | INR -65.787 424 -1111274
19.580 000 0,51 HUF 22.085.000 90 327 | HUF 17 518 0600 71 648
150 000 0,34 PLN 82 638 20.329 | PLN -20 572 -5 061
48.902 14,27 EUR 2) 2) 2) 2)
36336 12,50 EUR 36 336 36.336 | EUR 10 583 1G 583
70 000 19,60 EUR 2) 2){ EUR 2) 2)
35000 10,86 EUR 2) 2)] EUR 2) 2)
40 000 12,50 EUR 2) 2} EUR 2} 2)
50 000 12,50 EUR 2) 2} EUR 2) 2)




Umlaufvermdégen
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Die im Umlaufvermégen ausgewiesenen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen.

aus Lieferungen und Leistungen

gegeniiber verbundenen Untemehmen

gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteihgungsverhaltnis besteht

sonstige Forderungen und Vermégens-
gegenstinde

Vorjahr:

Restlaufzeit Stand
bis 1 Jahr > 1 Jahr 31.12.2004
EUR EUR EUR
37.287.432,05 85.178,85¢f 37.372.610,90
153.268.319,36 0,00] 153.268.319,36
473,12 0,00 473,12

25.332.274,42

2.850 623,84

28.182.898,26

215 888.498,95

2.935.802,69

218 824 301,64

195.332.213,87

11.017 649,00

2006.349 864 87

Die sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstdnde enthalten im Wesentlichen Forderun-
gen an die offentliche Hand auf Grund von Férderungszusagen, Steuerforderungen, Vorschus-
se an Dienstnehmer, Provisionsforderungen sowie diverse Guthaben aus Anzahlungen bzw.

Gutschnften.

In den sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstinden sind wesentliche Ertriige aus Ab-
grenzungen noch nicht verrechneter Leistungen, Wertpapierverkiiufe und Abgrenzungen zu

Forschungsforderungen 1n Hohe

von

insgesamt

EUR 11.656.314,70

(Vorjahr

EUR 9 094.735,63) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.



2.Passiva

unversteunerte Riicklagen

Zusammensetzung und Entwicklung:
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Stand Auflosung Stand
112004 3112 2004
EUR EUR EUR
1. Bewertungsreserve
a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen
vorzeitige Abschreibung gemif §§ 8 und 122 EStG 1972
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 6 606,00 -1 467,00 5139,00
b} iibertragene stille Reserven gemiifi § 12 EStG 1988
sonstige 1576 230,00 -915484,00] 660.746,00
1582 836,00 -916951,00] 665.885,00
1, sonstige wnvers{euerte Ritcklagen
Investitionsfreibetriige gemal § 10 EStG fur 2000 101 534 46| -101 53446 0.00
1684 370,46|-1.018 485 46| 665 885,00
Riickstellungen 31.12.2004 31 12.2003
EUR TEUR
Riickstellungen fiir Abfertigungen 16.351.166,00 14 890
Rickstellungen fiir Pensionen 2.512 627,00 2.270
Steuerriickstellungen 31.000,00 0
sonstige Personalrickstellungen 18.223.840,55 16 044
ubrige Riickstellungen 27.020.093,89 20.443
64,138,727 ,44 53.647

Die sonstigen Personalnickstellungen betreffen vor allem Vorsorgen fiir noch nicht konsu-
mierte Urlaube, Jubildumsgelder, Primien und Uberstunden.

Die librigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen flir ausstehende Projektkosten, ausste-
hende Emgangsrechnungen, Provisionen und Lizenzen sowie Garantien gebildet.
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Die Fristenstruktur der Verbindlichkeiten zeigt folgendes Bild:
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langfristige Darlehen

gegenuber Kreditmstituten

erhaltene Anzahlungen

aus Lieferungen und Leistungen

gegenuber verbundenen Unternehmen

gegenuber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht

sonstige

Vorjahr

Restlaufzeit Stand
s 1 Jahr 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre 3112.2004

EUR EUR EUR EUR
7.924.469,34125 913.328,07117 428 693,00| 51.266.490 41
73 482 767.43 70.392,26( 3 997.005,88( 77 550.165,57
8.422.121,20 0,00 0,00 8.422121,20
23.887.733,18 19.495,00 0,00 23.907.228,18
1111.394,08 0,00 0,00 1.111.394,08
98 396,40 0,00 000 98 396,40
4,771.377.61 0.00 0,00{ 4.771.377,61
119.698.259,24 (26 003 215 33121 425 608,88]167.127.173 .45

92.767.759,54

26.998.239,23

26 197 798,88

145.963.797,65

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen filir Personal-/Reisekosten, Provisio-
nen und Abschlusskosten von insgesamt EUR 996.447,18 (Vorjahr, EUR 929.720,04) enthal-
ten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Finanzielle Verpflichtungen der Gesellschaft aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausge-
wiesenen Sachanlagen des folgenden Geschiftsjahres betragen EUR 12.945.649,64 (Vorjahr:
EUR 6.163.086,57) und der Gesamtbetrag der folgenden fiinf Jahre belduft sich auf insgesamt

EUR 59.188.263,01 (Vorjahr' EUR 21.604.745,44),

Haftungsverhiltnisse

Die Haftungsverhéltnisse umfassen Garantieerklirungen sowie eine hypothekarische Sicher-
heit im Gesamtausmal von EUR 28.337.224,07 (Vorjahr: EUR 19.624.285,41).
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C. Erlduterungen zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Nettoumsatzerlose in Hohe von EUR 272.296.306,07 betreffen die Tatigkeitsbereiche
Motorenentwicklung und Messtechnik und setzen sich wie folgt zusammen:

2004 2003

EUR TEUR
Inland 67.194.411,12 18.800
Ausland 205.101.894,95 213.089

272.296.306,07 231.88%

Auf Grund der Inanspruchnahme der Bestimmungen des § 237 Z 9 HGB unterbleibt eme
Spartenaufgliederung und eine tiefergehende geographische Aufgliederung.

Wesentliche aperiodische Ertriige

Im Ergebnis des Geschaftsjahres 2004 sind Investitionszuwachsprimien, Forschungsprimien,
Bildungspramien und Lehrlmgsausbildungspramien fiir das Geschaftsjahr 2003 m Hohe von
msgesamt EUR 1.418.236,69 enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Bewegung von unversteuerten Rucklagen filhrte msgesamt zu emer Erhéhung der Er-
tragstenerbemessungsgrundlage von TEUR 917 (Vorjahr: Erhohung von TEUR 1 287) Durch
vorhandene stenerhiche Verlustvortriige, resultierend aus Forschungsfreibetrigen gemil § 4
Abs. 4 EStG bzw steuerlichen Wartetastenverlusten gemiB § 10 EStG, sind keme unmittelba-
ren Auswirkungen auf die Ertragstenerbelastung gegeben.

Auf Grund der vorhandenen steuerlichen Verlustvortrige ergibt die Darstellung des gemal
§ 198 Abs. 10 HGB aktivierbaren Betrages keinen verbesserten Einblick m die Vermogens-
und Ertragslage der Gesellschaft, sodass seine Ermittlung nicht durchgefiihrt wird

Die Steuern vom Emkommen und vom Ertrag sind wie im Vorjahr ausschlieflich dem Ergeb-
nis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit zuzurechnen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Frtrag betreffen mit EUR 243 441,22 (Vorahr
EUR 35 251,59) Vorperioden.
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D. sonstige Angaben

a) Derivative Geschiifte

Die Gesellschaft hat zum Stichtag 31. Dezember 2004 folgende schwebende Sicherungsge-
schifte:

Zinssicherungsgeschiifte:
Zum Stichtag 31. Dezember 2004 bestehen acht Grenzzinssatzverembarungen gegen Zahlung

lanfender Pramie zur Absicherung eines maximalen Zinssatzes von fiir verzinste Verbindhch-
keiten

Counterparty Nominale | max. Zinssatz | Laufzeit bis

Investkredit Bank AG 8.888.889 4,5 % | September 2012
Investkredit Bank AG 22.222.200 4,5 % | September 2012
Investkredit Bank AG 10.000.000 4.5 % | Dezember 2013
Bank Austria Creditanstalt AG 30.000.000 4.5 % | Juli 2008
Erste Bank der oesterreichischen

Sparkassen AG 15.000.000 4,5 % | September 2010
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft

Aktiengesellschaft 10.000.000 4,5 % | September 2010
Raiffersen Zentralbank Osterreich

Aktiengesellschaft 18.200.000 6,5 % | Mai 2012
Raiffeisen Leasing AG 43.660.000 5,0 % | Janner 2014

157.971.089

Von den oben angefithrien Zinsbegrenzungsgeschdften haben Instrumente mit Nominale von
EUR 55.000.000 emen Zeitwert von EUR 772.268,52. Fiir den aus den Zinsbegrenzungsver-
emmbarungen (CAPs) resultierenden Verpflichtungsiiberhang i Hohe von EUR 772.268,52
wurde durch Drohverlustriickstellung 1n der Bilanz zum 31. Dezember 2004 vorgesorgt,

Devisentermingeschéfte:

Zum Stichtag 31. Dezember 2004 bestehen drer kurzfnistige Devisentermingeschiifte im Aus-
mal von USD 1.892.500 zur Besicherung von zukiinftigen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen. Daneben wurden mm Namen der Gesellschaft auf Rechnung der North America
Inc., Michigan, USA, zwer USD-Zins-/Wahrungsswaps mit Laufzeit Ende Juni 2005 durchge-
fiahrt. Die Calloption betrifft USD 3.721.500, die Putoption USD 1.860.750.
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US-Dollar-SWAP:

Zum Stichtag 31 Dezember 2004 besteht em Sicherungsgeschaft 1m Ausmall von
USD 14.000.000 zur Besicherung von Riickzahlungen in verschiedenen Perioden bis 30 De-
zember 2011, Das Sicherungsgeschift dient der Besicherung von USD-Forderungen gegen-
uber emem verbundenen Unternehmen.

b) Organe, Arbeitnehmer

Aunfsichtsrat

gewdhlte Matgheder:

Dr Gunter Griss (Vorsitzender)

Dipl.-Ing. Gerald List (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dr. Rolf Murmarnn

Dr. Thomas Navratil

vom Betriebsrat delegiert:

Erwin Trummer
Ing Reinhard Wimmler



Geschiiftsfiihrung

Prof. Dipl.-Ing. Dr h c. Helmut List
Prof. Dipl.-Ing. Dr. Franz Moser
Dipl.-Ing Frank Mundorff

Dr. Friedrich Radke

Dipl.-Bw. Wemer Schuster

Dkfm. Dr. Johann Stubenberg

Dipl -Ing. Karl Wojik

Dr. Robert Fischer

IDne Mitgheder des Aufsichtsrates iiben thre Tatigkeit unentgeltlich aus.
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An die Mitfglieder der Geschiftsfithrung wurden Beziige von EUR 2.152.345,65 (Vorjahr.
TEUR 1.566) und an Lizenzvergiitungen EUR 161 058,72 (Vorjahr: TEUR 169) ausgezahlt.

Der Aufwand fur Abfertigungen und Altersversorgung gliedert sich wie folgt:

2004
TEUR
Geschifisfuhrung und lettende Angestelite 288
andere Dienstnehmer 3.165
3.453
Die durchschnittliche Zahl der Arbettnehmer betrug im Geschaftsjahr:
2004
Angestellte 1243
Arbeiter 167

1.410

2003
TEUR

-182
349
3.310

2003

1.167
175
1342
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¢) verbundene Unternehmen

Die Gesellschaft ist em verbundenes Unternehmen im Sinne des § 228 Abs. 3 HGB der AVL
Holding GmbH, Graz.

Die AVL Holding GmbH, Graz, 1st jenes Mutterunternehmen, welches den Konzernabschluss
fur die AVL-Automotiv-Gruppe aufstellt Der entsprechende Konzernabschluss ist am Sitz
der Gesellschaft in Graz erhiltlich.

Als verbundene Unternehmen 1m Sinne des § 228 Abs. 3 HGB gelten alle Unternchmen, die

mm Zuge der Vollkonsolidierung m einen Konzernabschluss der AVL Holding GmbH, Graz,
einzubeziehen sind, auch wenn die Embezichung gemiB § 248 ff HGB unterbleibt.

Graz, den 11. Februar 2005

Die Gischaftsfithrer

Prof.

Dipl.-Ing. Frank Mundorff Prof. Dipl.-Ing. Dr. Franz Mose

\————.{1—"‘
[ (ol AN
Dr. Friedrich Radke Dapl.-Bw. Werher Schuster
Dkfm. Dr. Johann Stubenberg Dipl.-Ing. Kfl'Wojik

(e

Dr. Robert Fischer
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AVL List GmbH Graz

Lagebericht 2004

1. Darstellung des Geschiiftsverlaufs und der Lage des Unternehmens

Die AVL List GmbH 1st mut den tm AVL-Konzern zusammengefassten Gesellschaften
weltweit der grofBite unabhingige Anbieter fiir die Entwicklung von Antriebssystemen mit
Verbrennungsmotoren und Mess- und Priiftechmk

AVL entwickelt und verbessert alle Arten von Antriebssystemen als kompetenter Partner der
Motoren- und Fahrzeugindustrie.

Die flir die Entwicklungsarbeiten notwendigen Simulationsmethoden werden ebenfalls von
AVL entwickelt und vermarktet.

AVL bietet dem weltweiten Kundenkreis alle Mess- und Prifeinrichtungen an, die fur das
Testen von Motoren und Fahrzeugen erforderlich sind.

Durch diese Vollstandigkeit des Angebotes hebt sich die AVL von allen Wettbewerbem ab,
die jeweils nur in Teilbereichen tatig sind.

Die Exfolge der AVL- Produkte und -Dienstleistungen beruhen auf einem hohen technischen
Stand und auf einem konsequenten Nahverhdltnis zum Kunden. Das technische Niveau wird
durch einen groflen Anteil an Eigenmitteln fiir Forschung und Entwicklung garantiert.

In allen wichtigen Lindern unterhalten die AVL List GmbH und die AVL-Gruppe e1gene
Tochtergesellschaften und Verbindungsbiiros, um die Kundennihe sicherzustellen.

Die Hauptumsatzgebiete flir die AVL sind der europdische Raum, Nordamerika und Asien.

Die curopaische Automobilkonjunktur war 2004 durch leicht sinkende Absatzzahlen
gekennzeichnet, wobei sich jedoch eimge Automobilhersteller robust gegen konjunkturelle
Schwankungen erwiesen und thren Absatz im Segment der qualitativ hochstehenden PKW
ausweiten konnten.

In Nordamerika hat sich die Automobilkonjunktur bereits Ende 2001 abgekiihlt In 2004
konnten die Automobilhersteller durch eine entsprechende Preispolitik die Nachfrage
stimulieren, ohne dass dies zu einer grundlegenden Nachfrageverbesserung fithrte

Japan scheint den konjunkturellen Tiefpunkt tiberwunden zu haben.
Der chinesische Markt zeigt weiterhin interessante Entwicklungsméglichkeiten.

Die Nachfrage nach Nutzfahrzeugen hat weltweit angezogen.
Die AVL konnte durch die mternationale Prasenz die negativen konjunkturellen Einfliisse in

Europa und Nordamerika ausgleichen und war dartiber hinaus um asiatischen Markt schr
erfolgreich Dabel spielten die AVL-Aktivitaten 1n China eine besondere Rolle
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Die Erhdhung der Wettbewerbsfahigkeit ist eine wichtige und permanente Aufgabe. Auch im
Geschiiftsjahr 2004 wurden Mafinahmen durchgefiihrt, um zu rationelleren Arbeitsmethoden
zu kommen.

Die Arbeitsprozesse wurden weiter analysiert und die Ablaufe verbessert. Dem Finsatz von
[T-Hilfsmatteln kam dabei eine herausragende Bedeutung zu Ziel ist es, die Abwicklung von
Projekt- und Produktgeschift, aber auch Engineering-Dienstleistungen weitgehendst zu
digitalisieren.

Zur Sicherstellung des hohen technischen Standards des Dienstleistungs- und
Produktangebotes erfolgten wiederum ,,Investitionen® in die Qualifikation und Weiterbildung
der Mitarbeiter. Den Mitarbeitern stehen umfangreiche Fortbildungsméglichkeiten zur
Verfugung, daber nimmt die ,,AVL-Acadamy™ eine zentrale Stellung ein.

2. Forschung und Entwicklung

Als Grundlage weiteren Wachstums und zur Absicherung der Posrtion am Weltmarlt wurden
fur eigene Forschung und Entwicklung wieder erhebliche finanzielle Mittel emngesetzt. Diese
Investitionen in die Zukunft des Unternehmens sind, wie in den Vorjahren, im Geschiftsjahr
2004 in den Aufwendungen enthalten und stellen einen wertvollen, nicht in der Bilanz
aufschemenden Aktivposten dar.

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten der eigenen Abteilungen werden durch ein
Netz von Kooperationen mit Universititsinstituten und anderen internationalen Forschungs-
einrichtungen erganzt. Durch diese Kooperationen ist es mdglch, die weltweit vorhandenen
Ressourcen an wissenschaftiichem Potenzial zu nutzen und auf vorhandene Ergebnisse der
Grundlagenforschung zuzugreifen. Der Aufbau sinnvoller Netzwerke fiir einzelne
Forschungsschwerpunkte erhéht die Effizienz und sichert raschere Umsetzung in Produkte
und Dienstleistungen.

3. Risikomanagement

Als international tatiges Unternehmen 1st die AVL List GmbH allgemeinen
unternehmerischen und branchenspezifischen Risiken ausgesetzt. Das Ristkomanagement ist
als integraler Bestandteil in die Unternehmensfuhrung und in die Gestaltung unserer
Geschiftsprozesse eingebunden. Schwerpurnkte sind operationelle Projekt- und Produktrisiken
sowte Finanz- und Treasury-Risiken Ristkomanagement ist emn grundlegendes Element der
(Geschéftsprozesse und — entscheidungen
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Ristkomanagement wird als originidre Aufgabe der Leiter der Geschiftsemheiten sowie der
Prozess- und Projektverantwortlichen verstanden. Diese sorgen im Rahmen threr
Fithrungsverantwortung auch fiir die Einbindung der Mitarbeiter in das Risikomanagement-
system.

Dariiber hinaus erfolgt, soweit wirtschaftlich sinnvoll, ein Transfer ausgewihlter Risiken auf
Versicherungsuntemehmen.

Projekt- und Produktrisiken werden einerseits durch e Projektabwicklungs- und
Confrollingsystem und andererseits durch ein verantwortliches Produktmanagement
gehandhabt.

Im AVL Konzemn werden dertvative Finanzinstrumente zur Steterung von gegenwirtigen und
zukitnftigen Wihrungs- und Zinsnisiken eingesetzt. Die Instrumente dienen der Sicherung des
operativen Grundgeschiifts und der unternehmensnotwendigen Finanztransaktionen Die
Transaktionen werden ausschlieBlich in marktgangigen Instrumenten (Termmgeschafte,
Optionen, Swaps und Caps) durchgefuhrt. Die Wihrungssicherungen beziehen sich im
wesenthichen auf Warenlieferungen und Darlehen, die Zinssicherungen auf langfristige
Finanzierungen.

4. Vorgiinge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine bedeutsamen Geschiftsvorfille nach dem Bilanzstichtag eingetreten, die im
Gegensatz zum Jahresabschluss stehen

3. Ausblick auf das Jahr 2005

Die europaische und amenkanische Automobilindustrie geht von emer verhaltenden
Nachfrage nach Personenkraftwagen im Jahr 2005 aus.

Der Markt fir Nutzfahrzeuge wird von einer verstirkten Nachfrage gepragt sein.

Aus China werden wetterhin positive Marktentwicklungen erwartet.

Auf Basis dieser Einschitzung der Konjunkturlage hat die Automobilindustrie i Sektor
Personenkraftwagen ganz allgemein mut Zunickhaltung bet der Vergabe von Aufirdgen und
Projekten reagiert. Fur das Geschaftsjiahr 2005 werden deshalb aus der allgemeinen
konjunkturellen Entwicklung keine bedeutenden Umsatzerhéhungen erwartet. AVL selbst
geht jedoch von Umsatzsteigerungen bei technologisch hochstehenden Projekten und durch
Erwerterung der internationalen Marktprisenz aus. Dabei spielt die Zusammenarbeit mit den
AVL -, Vorort-Zentren®™ in USA, Asien und Europa eme besondere Rolle.

Mittelfristig wird die Nachfrage der Automobilindustrie nach technologisch hochstehenden
Entwicklungsdienstleistungen und Priiftechnik bestehen bleiben bzw. weiter zunehmen,
sodass 1m verstdrkten Mal Entwicklungs- und Applikationsprojekte an kompetente
Entwicklungspartner vergeben werden. Gleichzeitig besteht bei den Automobilherstellern die
Notwendigkeit Entwicklungsprozesse zeitlich zu verkiirzen, um Kosten zu sparen, aber auch
um neue Modelle schneller in den Markt zu bringen.
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Die Strategie der AVL, unter Ausnutzung der eigenen Forschungs- und Entwicklungs-
kompetenzen, Produkte und Leistungen am Weltmarkt zu plazieren, wird weitergefiihrt. Diese
Strategie wird durch Ausbau der Vorort-Aktivititen ( Nihe zum Kunden } unterstiitzt.

Graz, den 11. Februar 2005

Neudug,

Dipl.-Ing. Frank Mundo#{f Prof. T¥ipl.-Ing. Dr. Franz Moser
Felowdlog WR e 2
Dr. Friednich Radke Dipl.-Bw, \yemer Schuster

N

Dkfm. Dr. Johann Stubenberg

Dr. Robert Fischer
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Bestédtigungsvermerk

Wir haben den von der Geschiftsfiihrung der AVL List GmbH, Graz, nach den in Osterreich
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellten Jahresabschluss samt Lagebericht zum
31 Dezember 2004 unter Beachtung der in Osterreich berufsiiblichen Grundsatze gepruft
und erteilen dem Jahresabschluss den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

.0ie Buchfihrung und der Jahresabschluss entsprechen nach unserer pflichtgemaRen Pru-
fung den gesetzlichen Vorschriften. Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsméRiger Buchfihrung emn moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss.”

Wien, den 11. Februar 2005

PwC INTER-TREUHAND GmbH
ﬂ Wirtschaftsprufungs- und -
SteuerberatungsgesellschaW

L ’/} B y i
/ 3}/J/ / f}f’
4 /’ .
i Ll e
Dr Christian etschmer - Werner Krunim
Wirtschaftsprifer . Wirtschaftsprifer

00061/MAD



AVL .......

HANS - LIST-RPLATZ |
A-BO2C GRAZ, AUSTRIA
TEL +43 316 787-0
FAX -43 318 787-400

.

AVL Holding GmbH
Herrn Geschaftsfuhrer
Prof. Dr.h ¢ Helmut List
Hans-List-Platz 1

8020 Graz
Unser Zeichen / our reference Durchwahl / extension Fax direkt / direct fax Graz,
GFANVS/Ja 606 170 30. Marz 2005

Vorschlag der Geschiftsfiihrung zur

Verwendung des Jahresiiberschusses 2004

Sehr geehrter Herr Prof List,

die Geschaftsfuhrung der AVL List GmbH schlagt vor, den im JahresabschluRR 2004
ausgewiesenen Jahresuberschul’ in Hohe von € 8 262 275,18 zur Ganze auf neue
Rechnung vorzutragen

Mit freundlichen Grufien

AVL List GmbH

I ’ .
ly \1 W\// mk /Cm,\

Dipl -Bw. Werner Schuster Dr Johann Stubenberg

BANKVERBINDUNG/BANKERS CREDITANSTALT BANKVEREIN GRAZ
KONTONR /ACCT 67 15656, BLZ/BANK CODE || 870, SWIFT GODE CABY ATWW GRA,
FIRMEMBUCHNUMMER FN BE3507M LANUES ALS HANDELSGERICHT GRAZ UID NR ATUZS8752508



