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AV List GmbH, Graz

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2010

2010 2008
EUR TEUR
1. Umsatzeridse 329.437 662 40! 316455
2. Verdnderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen sowie an
noch nicht abrechenbaren Leistungen 7.471.364,15] -9.364
3. andere akfivierte Eigenleistungen 956.899 54 911
4. songtige betriebliche Errage
a) Ertrdge aus dem Abgang vom Arlagevermdgen mit Aus-
nahme der Finanzaniagen 5.100,53 25
b) Ertrdge aus der Aufldsung von Rilckstellungen 1.583.914 27 1.140
¢) tibrige 51.433.074,73| 57.855
53.026.089,63| 58820
5. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungs-
feistungen
a) Materialaufwang -86.865.728,30] -87.841
b) Aufwendungen {ir bezogene Leistungen -39.028.279,14| -35.862
~135.894.007 44| -123.703
6. Personataufwand
a) Lidhne -3.441.172,80; -3.382
b) Gehalter -101.900.723,67| -97.655
c) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistunger an betrieb-
liche Mitarbeitervorsorgekassen -3.937.042 24 -1.037
d) Aufwendungen filr Alersversorgung -221.529,38 -320
e} Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhingige Abgaben und Pflichtbeitrige -27.324.963,46] -27.072
f} sonstige Sozialaufwendungen -1.084.800,76] -1.3%4
-137.910.232,59] -130.820
7. Abschreibungen auf immateriglle Gegenstande des Anlagever-
mégens und Sachaniagen -10.202.497.,55| -10.815
8. sonstige beiriebliche Avfwendungen
a} Steuern, soweif sie nichl unter Z 18 falien -66.723,85 -29
b) Gbrige -88.764.457 431 -107 670
-98.831.181,28] -107.699
9, Zwischensumme aus Z 1 bis 8 (Betriebsergehnis) 8.054.096,76 -5.215
10. Ertrége aus Beteiligungen, davon aus verbundener Unlerneh-
man EUR 0,00 {Vorjahr: TEUR 116) 0,00 116
11. Ertrége aus anderen Waertpapiaren und Ausieihungen des
Finanzaniagevermdégens, davon aus verbundenen Unterneh-
men EUR 358.293,89 (Vorjahr: TEUR 485) 381.297.98 533
12. sonstige Zinsen und dhniiche Erfrdge, davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 8.580.718,33 (Verjahr TEUR 9.158) 8.805.843,71 89.585
13. Eriréige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanz-
anlagen 0,00 4
14, Aufwendungen aus Finanzanlagen, davan Abschreibungen
EUR 5.535,00 (Vorjahr; TEUR 0} -5.535,00 0
15. Zinsen und &hnliche Aufwendungen, davon betreffend verbun-
dene Unternehmen EUR 172.207 .92 {Vorjahr: TEUR 76) -0.386.382,91 -8.482
16. Zwischensumme aus £ 10 bis 15 (Finanzergebnis) -104.776,22 758
17. Ergebnis der gewd&hnlichen Geschéiftstiatigkeit 7.949.320,54 -5.459
18. Steuern vom Einkommen und voim Ertrag -729.040 .60 -27
19. Jahreslberschuss/-fehlbetrag 1.22(0.2748,94 -5.730
20. Auflgsung unversteuerter Rlckliagen 13.817,00 14
21. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 90.170.517 55| 105.886
22, Bilanzgewinn 97.404.714,45] 104.170




AVL List GmbH, Graz 341

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2010

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a} Aligemeine Grundséitze

Der vorliegende Jahresabschiuss wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbu-
ches (UGB) in der geltenden Fassung unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfuhrung und der Generalnorm, ein mdéglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt und ge-
maf § 231 UGB gegliedert.

b) Bilanzierungsmethoden

Die Grundsatze der Voilstandigkeit und der Willkarfreineit wurden beachtet. Bei der Bewer-
tung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen (Going Concern). Die
Vermégensgegensténde und Schulden sind zum Abschlussstichtag einzeln bewertet wor-

den.

Dem Grundsatz der Vorsicht wurde dadurch entsprochen, dass nur die am Abschlussstich-
tag realisierten Gewinne und aile erkennbaren Risken und drohenden Verluste bertcksichtigt

wurden.

c) Bewertungsmethoden

Die entgeltiich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungs-
kosten akfiviert und planmafig linear Uber 5 Jahre abgeschrieben.

Als Firmenwert wird der Unterschiedshetrag ausgewiesen, um den die Gegenleistung den
Wert des dbernommenen Vermoégens abziglich der planméligen linearen Abschreibung
sowie der Schulden im Zeitpunkt der Ubernahme Gbersteigt.

Der entgeltlich erworbene Firmenwert wurde zu Anschaffungskosten aktiviert und wird plan-
méRig linear Uber 15 Jahre abgeschrieben.
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Das Sachanlagevermdgen wird mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich der
linearen Abschreibung bewertet. Die Abschreibungssétze richten sich nach der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer. Im Folgenden ist die Abschreibungsdauer der wesentlichen
Vermbgensgegenstande aufgereiht:

Jahre
Biirogebiude 50
Betriebagebaude 25
technische Anlagen und Maschinen 5-20
andere Anlagen, Betriehs- und Geschaftsausstatiung,
Baromaschinen, Fuhrpark, Werkzeuge, EDV-Anlagen 4-15

Geringwertige Vermigensgegenstande gemal § 13 ESIG werden im Jahr der Anschaffung
voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel als Zugang und Abgang dargestellt.

Die Abschreibung fir Zugange erfolgt nach Mallgabe des Zeitpunktes der Inbetriesbnahme.

Die Finanzaniagen werden grundsdizlich zu Anschaffungskosten bilanziert, wobei auller-
planmafige Abschreibungen nur dann vorgenommen werden, wenn die Wertminderung vor-
aussichilich von Dauer ist. Die Ausleihungen in fremder Wahrung werden zum Entstehungs-
kurs bzw. zum niedrigeren Devisengeldkurs am Stichtag bewertet,

Die Bewertung der Roh-, Hiifs- und Betriebssioffe sowie der Handelswaren erfolgi unter Be-
achtung des strengen Niederstwertprinzips mittels des gleitenden Durchschrittspreisverfah-
rens. Abschidge fUr mindergéngiges Lagermaterial werden vorgencmmen.

Die Herstellungskosten der fertigen und unfertigen Produkie umfassen die Einzelkosten so-
wie angemassene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten, wobel dis Aufwendun-
gen fur Abfertigungen und freiwillige Sozialleistungen anteilig Berlicksichtigung finden. Ab-
schldge fur mindergéngige Fabrikate werden vorgenommen.

Die Bewertung der Handelswaren erfolgte zu gleitenden Durchschnittspreisen abzlglich Ab-
schldgen fir mindergéngige Waren.

Die noch nicht abgerechneten Leistungen werden entsprechend ihrem Fertigstellungsgrad
mit den hisher angefallenen Herstellungskesten bewertet.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde erfolgt zum Nenn-
wert. Erkennbaren Risken wird mittels Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Fremdwahrungsforderungen werden zu Entstehungskursen bzw. zu Kursen, die im We-
sentlichen den niedrigeren Devisengeldkursen am Stichtag bzw. dem Sicherungskurs aus
Fremdwahrungssicherungsgeschéften entsprechen, bewertetf,

Die Rackstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risken und ungewissen Verbindlich-
keiten in Hohe jenes Betrages, der nach verniinfliger unternehmerischer Beurtellung not-

wendig ist.

Die Rickstellungen fiir Abfertigungen werden nach versicherungsmathematischen Grund-
sétzen unter Verwendung eines Rechnungszinsfulles von 4 % (Vorjahr: 4 %) ermittelt.
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Die Berechnung der Pensionsvernflichtungen erfolgt nach [AS 18 auf Basis der Rechnungs-
grundiagen fUr die Pensionsversicherung AVO 2008-P in der Auspragung fur Angestelite
unter Verwendung eines Rechnungszinsfulles von 5 % (Vorjahr, 3 %) unter Zugrundlegung
einer Lohnsteigerung von 2,5 % (Moriahr: 2.5 %).

Die Jubildumsgeldverpflichtungen werden versicherungsmathematisch (Rechnungszinsful
4 % (Morjahr: 4 %)) ermitteft.

Das Pensionsaintrittsalter flir die langfristigen Personalriicksteliungen ermittelt sich enispre-
chend des individuellen Pensionseintrittsalters gemall Pensionssicherungsreformgessatz
2003,

Die Verbindlichkeiten werden mit Rickzahlungshetrdgen bilanziert. Verbindlichkeiten in
Fremdwahrungen werden mit den Anschaffungskosien bzw. den hdheren Devisenbriefkur-

sen am Stichtag bewertet.

B. Erlduterungen zu Posten der Bilanz
. Aktiva

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der Anlageposien ist aus dem Aniagenspiegel auf der folgenden Seite zu
ersehen,

Bei den immaterielien Vermbgensgegenstdnden handelt es sich im Wesentlichen um Lizenz-
rechte, EDV-Programme und einen Firmenwert.

Derim Jahr 2003 zugegangene Firmenwert in Hohe von EUR 3.104.543 46 resultiert aus der
Ubernahme des Geschiftsbereiches MM der AVL Emission Test Systems GmbH (vormals
PIERBURG INSTRUMENTS GmbH), Neuss, Deutschiand, und wird planmélig auf die vor-
aussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben.

Der im Jahr 2010 zugegangene Firmenwert in Haéhe von EUR 1.894.997 41 resultiert aus der
Ubarnahme des Geschéaftshereiches Verbrauchsmesstechnik der AVL Pierburg Instruments
Flow Technology GmbH, Neuss, Deutschland, und wird planmaRig auf die voraussichiliche
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben.

2010 wurden immaterielle Vermdgensgegenstdnde von verbundenen Untermmehmen um
EUR 9.041.928,58 gekauft.

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundsticke betragt EUR 3.626.660,48 (Vor-
jahr: EUR 760.753,38).

Die Wertpapiere werden im Wesentlichen zur Deckung der Ricksiellungen fir Pensionen
geménl § 14 EStG gehalten.
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Die im Umlaufvermégen ausgewiesenen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

sonstige Forderungen und Vermdgens-
gegensténde

31.418.373,84

1.631.567,06

Restlaufzeit Stand
bis 1 Jahr > 1 Jahr 31.12.2010
EUR EUR EUR
aus Lieferungen und Leistungen 53.784.211,78 0,00! 53.784.211,79
gegeniber verbundenen Unternehmen | 304.802.420,52 0,001 304.902.420.52
gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhalnis besteht 5.730,00 0,00 5.730,00

33.049.941,00

380.110.736,25 1.631.567,081 391.742.303,31
Vorjahr
Restlaufzeit Stard
bis 1 Jahr > 1 Jahr 31.12.2008
EUR EUR EUR
aus Lieferungen und Leistungen 56.452.262,00 0.00] 56.452.262.00
gegenlber verbundenen Unternehmen | 264.507.708,86 0,00 264.507.708,86
gegeniber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaitnis besteht 5.730.00 0,00 5.730.60
sonstige Forderungen und Vermaogens-
gegenstdnde 26.807.508,44 1.087.414,34] 28.794.923,78
347.773.210,30 1.987.414, 34| 349.760.624 64

Die sonstigen Forderungen und Vermd&gensgegenstdnde enthalten im Wesentlichen Forde-
rungen an die offentliche Hand auf Grund von Forderungszusagen, Steuerforderungen, Vor-
schisse an Diensinehmer, Provisionsiorderungen sowie diverse Guthaben aus Anzahlungen

bzw. Gutschriften.

In den sonstigen Forderungen und Vermdagensgegenstédnden sind wesentliche Ertrdge aus
Abgrenzungen noch nicht verrechneter Leistungen und aus Abgrenzungen zu Forschungs-
forderungen in Hdohe von insgesamt EUR 14.819.750,00 (Vorjahr: EUR 13.350.000.00}
enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahiungswirksam werden.
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2. Passiva

Unversteuerte Riickiagen

Zusammensetzung und Entwicklung:

B Stand . Stand
11.0010 | AUMOSUNG 154 45 5010
EUR EUR EUR
Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschrei-
bungen
iibertragene stilie Reserven gemai § 12 EStG 1988
sonstige 115.746,00| -13.917,00] 101.829,00

Riickstetlungen

Zusammensetzung: 31.12.2010 31.12.2008
EUR TEUR

Ruckstellungen fur Abfertigungen 20.636.960,00 19.550

Rickstellungen flr Pensionen 3.528.534 00 3.274

sonstige Personalriicksiefiungen 22.402.422 58 20,278

tbrige Rickstellungen 25.766.341,59 24.999

76.335.258,17 G8.101

Die sonstigen Personalriickstellungen betreffen vor allem Vorsergen fUr noch nicht konsu-
miente Urlaube, Jubilaumsgeider, Pramien und Ubersiunden.

Die Ubrigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen flir ausstehende Projektkosten, aus-
stehende Eingangsrechnungen, Provisionen, drohende Verluste. Lizenzen sowie Garantien

gehildet,




Verbindlichkeiten

Die Fristenstruktur der Verbindlichkeiten zeigt folgendes Bild:
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Restlaufzeit Stand
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre 31.12.2010

EUR EUR EUR EUR
Anteihen 0,60] 10.0C0.600,00 0,001 10.000.000,00
langfristige Dariehen 21.637.600,001 144.383.526,55; 1.080.093,60{167.111.218,55
gegeniber Kreditinstituten 115.346.271,50; 3.897.005,88 0,00(119.343.277 48
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen; 13.983.342,98 0,00 0,001 13.963.342.58
aus Lieferungen und Leistungen 31.551.096,50 0,00 0,00] 31.561.096,50
gegenitber verbundenan Unternehmen 2287173578 0,00 0.00] 2267173578

gegeniber Unternehmen, mit denen &in

Beteiligungsverhélinis besteht 727.398,55 0,600 G,00 727.396 .55
sonstige 14.780.406,87 0.0C 0,00 14.780.408,97
220.687.850,38|158.380.532, 43| 1.080.093,00]380.158 475,81

Vorjahr:
Restlaufzeit Stand
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR
tAnleihen 0,00} 10.000.00000 0.0CH 10.000.000,00
angfristige Darlehen 19.600.100,00; 71.157.625,66| 1.080.083,00, 91.847.818,56
gegeniber Krecitinstituten 123.010.854,26; 3.697.00588 0,061127.007.860,14
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 783804472 0,00 0,0C; 7.938.04472
aus Lieferungen und l.eistungen 27.245.331,66 3,00 0.00f 27.249.331,68
gegeniber verbundenen Unternshmen 15.564.886,69 0,00 0.00| 15.564.086.69
gegantber Uniernehmenr, mit denen ain
Beteiligungsverhalinis besteht 216.187.80 0.00 0,00 216.187,80
sonstige 13.275.135.16 0.00 0.00] 13.275.135,16
206.854.640,29] 85.154.632 44| 1.080.083,001293.098.365 73

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen fir Personail-/Reisekosten und Provi-
sionen in Héhe von insgesamt EUR 4.689.192,74 (Vorjahr: EUR 4.558.721,57) enthaiten, die
erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Die finanziellen Verpflichtungen der Gesellschaft aus der Nutzung von in der Bitanz nicht
ausgewiesenen Sachanlagen des folgenden Geschéfisjahres betragen EUR 8.500.255 84
(Vorjahr: EUR 12.977.436,91) und der Gesamtbetrag der folgenden finf Jahre belduft sich
auf insgesamt EUR 31.030.016,83 (Voriehr: EUR 38.525.486,15).

Haftungsverhdktnisse

Die Haftungsverhaltnisse umfassen Garantieerkldrungen im Gesamtausmal von

EUR 31.181.532,94 (Vorjahr: EUR 38.988.108,69).
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C. Erlduterungen zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Die Nettoumsatzeridse in Héhe von EUR 329.437.662,40 betreffen die Tatigkeitsbereiche
JMotorenentwicklung” und  Messtechnik” und setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

EUR TEUR
Inland 8.463.805,686 12.702
Ausland 320.974.056,74 303.753
329.437.662,40 316.455

Auf Grund der Inanspruchnahme der Bestimmungen des § 237 2 9 UGB unterbleiben eine
Spartenaufgliederung und eine tiefergehende geographische Aufgliederung.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Seit 1. Janner 2009 besteht eine steuerliche Gruppe mit der AVL Holding GmbH, Graz, als
Gruppentrager.

Die Bewegung von unversteuerten Ricklagen fihrte insgesamt zu einer Erhohung der Er-
tragsteuerbemessungsgrundlage um EUR 13.915,00 (Vorjahr: TEUR 14).

Auf Grund der vorhandenen steuerlichen Verlustvortrage ergibi die Darstellung des gemald
§ 198 Abs. 10 UGB aktivierbaren Betrages keinen verbesserten Einblick in die Vermogens-
und Ertragsiage der Gesellschaft, sodass seine Ermittlung nicht durchgefiihrt wird.

Die Steuern vom Einkommen und vom Erirag sind wie im Vorjahr ausschliefilich dem Ergeb-
nis der gewdhnlichen Geschaftstatigkelt zuzurechnen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen mit einem Betrag von
EUR -15.710,83 (Vorjahr: EUR 50.000,00) Vorperioden.




D, Sonstige Angaben

a) Derivative Geschifte
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Die Geselischaft halt zum Stichtag 31. Dezember 2010 folgende schwebende Sicherungsge-

schéfte:

Zinssicherungsgeschafte fiir verzinste Verbindlichkeiten:

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 bestehen elf Grenzzinssatzvereinbarungen gegen Zahiung
laufender Pramie und zwei Zinsswaps zur Absicherung eines maximalen Zinssatzes fur ver-

zinste Verbindlichkeiten.

Counterparty Nominale |, 2% | Laufzeit bis
EUR
Grenzzinsvereinbarungen:
Investkredit Bank AG 2.222.223,00| 45% |[September 2012
Investkredit Bank AG 5.555.400,00| 4.5% |[September 2012
tnvestkredit Bank AG 3.332.800,00| 45% |Dezember 2013
Investkredit Bank AG 16.500.000,00; 45°% |Februar2014
UniCredit Bank Austria AG 40.000.000,00) 45 % |Janner 2015
UniCredit Bank Austria AG 10.000.000,00] 45% |Dezember 2017
UniCredit Bank Austria AG 30.000.000,00] 4£,5% |Juli 2017
£rste Bank der cesterreichischen Sparkassen AG 25.000.000,00; 45°% September 2017
Erste Bank der cesterreichischen Sparkassen AG 40.000.000,00! 45°% IiJanner 2015
BAWAG P.S.K. AG 10.000.000,00] 4.5 % |September 2012
Raiffeisen Zentratbank Osterreich Aktiengesellschaft] 10.000.000,00) 4.5% Marz 2018
Zinsswap:
KW IPEX-Bank GmbH 16.000.000,00; 3,97 % |November 2014
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 17.500.000,00! 4,72 % |Dezember 2012
226.110.423,00

Von den oben angeflhrien Zinshegrenzungsgeschéften haben Instrumente mit Nominale
von EUR 155.0C0.000,00 einen negativen Zeitwert von EUR 486.659,00 (Vorjahr:
TEUR 797). Fir den aus den Zinsbegrenzungsvereinbarungen (CAPS) resuitierenden Ver-
phichtungsiberhang in Hohe von EUR 496.669,00 wurde durch eine Drohveriustrilckstellung

in der Bilanz zum 31. Dezember 2010 vorgesorgt.
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Zinssicherungsgeschafte fiir Leasingverbindlichkeiten:

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 bestehen finf Grenzzinssatzvereinbarungen gegen Zah-
lung laufender Pramie zur Absicherung eines maximalen Zinssaizes flr langfristige Leasing-
verbindlichkeiten.

Counterparty Nominale Zi?sa:eitz Laufzeit bis
EUR

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft 14.800.000,00f 60 % [Mai20i2

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft 7.497.200,00| 4.5 % (Janner 2015
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft 36.090.000.00| 5.0% |Jénner 2014
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft 5.384.320,00| 4,5% |Janner 2014
63.771.520,00

Devisentermingeschéfte:

Zum Stichtag 31, Dezember 2010 bestehen vier kurzfristige Devisentermingeschéfte im
Ausmaf von gesamt USD 2.025.151,50 zur Besicherung von zukinftigen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen. Fur den aus den Devisentermingeschéften resultierenden Ver-
pflichtungstberhang in Hohe von EUR 9.816,25 wurde durch eine Drohverlustriicksteliung in
der Bilanz zum 31, Dezember 2010 vorgesorgt.

USs-Dollar-SWAP:

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 besteht ein Sicherungsgeschéft im Ausmall von
USD 2.000.000.60 zur Besicherung von Rickzahiungen in verschiedenen Pericden bis
31. Dezember 2011. Das Sicherungsgeschaft dient der Besicherung von USD-Forderungen
gegenlber einem verbundenen Unternehimen.

b} Organe, Arbeitnehmer

Aufsichtsrat
gewdhite Mitglieder:

Dr. Gunter Griss (Vorsitzender)

Dipl.-ing. Gerald List (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dr. Thomas Navratil

Mag. Friedrich Rothwangl (bis 21. Dezember 2010)
Mag. Reinhard Ortner (seit 21. Dezember 2010)

vor Betriebsrat delegiert:

Bernhard Fleischer
Ing. Reinhard Wimmler
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Geschaéftsfilthrung

Prof. Dipl.-Ing. Dr.h.c. Helmut List

Dr. Friedrich Radke (bis 21. September 2010)
Prof. Dipl.-Ing. Dr. Franz Moser (bis 13. Juli 2010)
Dipl.-Bw. Werner Schuster

Dr. Robert Fischer

Dipl.-Verw.-Wiss. Michael Blickle

Patrick Signargout

Dr. Marko Dekena {seit 12. Juii 2010)

Dipl.-ing. Kai Uwe Voigt (seit 20. September 2010)

Die Mitglieder des Aufsichisrates erhieiten Vergltungen in der Hohe von TEUR 48 (Vorjahr:
TEUR 59).

An die Mitglieder der Geschaftsfithrung wurden Bezige inklusive Abfertigungs- und Pensi-
onszahlungen in Héhe von EUR 2.873.091,37 (Vorjahr: TEUR 2.298) und Lizenzvergitun-
gen in Hohe von EUR 28.929,61 (Vorjahr: TEUR 176) ausgezahilt.

Der Aufwand fur Abfertigungen und Altersversorgung gliedert sich wie folgt:

2010 2008
TEUR TEUR
Abfertigungen
Geschéaftsfiihrung und leitende Angestelite 203 106
andere Dienstnehmer 3734 831
3.937 1.037
Alfersversorgung
Geschaftsfihrung und leitende Angestelite 119 118
andere Dienstnehmer 103 202
222 320
4.158 1357

In den Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen sind Leistungen an betriebliche WMitarbeitervorsorgekassen in  Hohe von
EUR 763.087.680 (Vorjahr: TEUR 760) enthalten.

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug im Geschaftsjahr:

2010 2009
Angestellte 1,724 1.763
Arbeiter 114 124

_.1.838 1887




c) Verbundene Unternehmen

Die Geselischaft ist ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 228 Abs. 3 UGB der AVL
Holding GmbH, Graz.

Die AVL Holding GmbH, Graz, ist jenes Mutterunternehmen, welches den Konzernabschluss
fur die AVL-Automotiv-Gruppe aufstellt. Der entsprechende Konzernabschluss ist am Sitz
der Gesellschaft in Graz erhaltlich.

Als verbundene Unternehmen im Sinne des § 228 Abs. 3 UGB geiten alle Unternehmen, die
im Zuge der Vollkonsolidierung in einen Konzernabschluss der AVL Hoeiding GmbH, Graz,
einzubezichen sind, auch wenn die Einbeziehung geman §§ 248 ff. UGB unterbleibt.

E. Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die Aufwendungen fiir den Abschlussprifer belaufen sich auf EUR 73.690,00 (Verjahr
TEUR 81) und untergliedern sich in folgende Tétigkeitsbereiche:

2010
EUR
Prifung des Jahresabschlusses $5.000,00
sonstige Leistungen 8.880,00
73.690,00
Graz, den 28, Marz 2011
Die Geg¢haftsfithrer:
/ » prof. Dipl.-ing. Dr.h.c. Helmut List
by
Dipl.-Verw.-Wiss. Michael Blickle Dr. Robert Fischer
9 Ll
Lo b
Dr. Dipl. Ing. Marko Dekena Dipl. Ing. Kat Uwe Voigt

Dipl. Bw. Werner Schuster /Pa% tk Signargout
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AV List GmbhH, Grazr
Lagebericht 2010

1. Lage des Unternehmens und Geschifisverlauf

Die AVL List GmbI{ ist mit den im AVI.-Konzern zusammengelassten Geselischaflen welt-
weil der grofite unabhingige Anbieter fiir

- Lntwicklung von Antriebssystemen mit Verbrennungsmotoren und alternativen
Antricbskonzepten

- Simulationssoftware und Simulationsmethoden

- Mess- und Priiftechnik.

AVL entwickelt und verbessert alle Arten von Antriebssystemen als kompetenter Partner der
Motoren- und Fahrzeugindustric.

Die fiir die Emwicklungsarbeiten notwendigen Simulationsmethoden und Software werden
ebenfalls von AVL entwickelt und vermarkiet.

AVI bietet dem weltweiten Kundenkreis Mess- und Priffeinrichtungen an, die fiir das Testen
von Antricbssystemen und Fahrzeugen erfordetlich sind.

Durch die Vollstandigkeit des Angcbotes hebt sich dic AVI. von allen Wetthewerbern ab, dic
Jeweils nur in Teilbereichen tatig sind.

Dic Erfolge der AVL-Produkte und -Diensticistungen beruhen aufl einem hohen technischen
Stand und aul einem konsequenten Nahverhilinis zum Kunden. Das hohe technische Niveau
wird durch einen entsprechend grofien Mitteleinsatz {iir Forschung und Entwickiung garan-
tiett.

In allen wichtigen Lindern unterhalten die AVL List GmbH und die AVL-Gruppe cigene
Tochtergesellschafien, um dic Kundennihe sicherzustellen.

Die Hauptumsatzgebiete fiir die AV sind der europiische Raum, Nordamerika und Asien.
Dic weltweite Automobilkonjunktur war noch bis in den Spitsommer 2008 durch Wachstum
der Produktionszahten gekemnzeichnet. Ab Herbst 2008 kam es dann zu ciner abrupten, er-
heblichen Nachfragereduzierung., Zum Jahreswechsel 2008/09 festiete sich die Erkenntnis,
dass dic anfanglich als Finanzkrise gesehene Thematik sich aufl die Realwirtschafl ausdehnt
und zur schwersten Wirtschafiskrise seit dem 2. Weltkrieg entwickelte. Die Automobil-
industrie erlitt 2069 Absatzriickgiinge in bis dahin nicht vorstellbaren Grofienordnungen von
20 % bis zu 50 %.

2010 erholte sich der Automobilmarkt tiberraschend schnell. Das verlorene Terrain konnte
aufgeholt werden, tellweise wurden Wachstumsraten erveicht, die sogar deutlich iiber dem
Vorkrisenniveau lagen.

Die amerikanischen Hersteller erholten sich erstaunlich schnell. Insbesondere GM konnte
2010 den ..Chapter 117-Status verlassen und schrieb 2010 wicder positive Frgebnisse.
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Auch Japan wurde 2009 mit erheblichen Nachfrageriickgingen konfrontiert. Toyota hat das
i Miirz 2009 endende Geschifisjahr erstmalig mit einem hohen Verjust abgeschlossen. Auch
hier setzte 2010 die Lomunkzuw]le lirholung cin, wenn auch nicht ganz so dynamisch wie bel
den amerikanischen Herstellern,

[n Furopa wurde dic Automobilnachfrage 2009 durch staatliche Kaufanrcize (Abwrack-
nriimic) gestiitzt. Die Belirchtungen, dass nach Auslaufen dieser Primien cirn dramatischer
Riickgang der Nachirage im Jabr 2010 eintreten wiirde, ist in diesem Ausmal nicht cingetre-
ten., Die Premiwmberstelfer profitierten von der nach wie vor dypamischen Nachfrage in
Asien. Dic Herstelier konnten 2010 als cines der besten Geschiifisjahre tberhaupt abschlie-
[ien.

Die Wachstumsmyirkte China und Indien erholien sich relativ rasch und kamen nach ciner
kirzen Reduktion der Nachfrage im Jahr 2009 im Jahr 2010 wicder schr dynamisch aul den
Wachstumsplad zuriick.

Die Automobil-Zulieferindustric wurde durch dic starken Bremsmanover der Herstelier 2009
zu Kapazitdsanpassungen gezwungen. 2010 kamen die Zulieferer sehr schnell wieder auf das
hohe Vorkrisenniveau zuriick,

AVL. als Entwicklungspartner der Automobil-Hersteller und deren Zulieferer, war 2008 zu
Beginn von diesem Bremsmandver noch b nicht unmittelbar betroffen. AV hat das Jahr 2009
mit einem relativ hehen Auftragsbestand von 210 Mio. € begonnen. Die "\Hi"tr'mx'(—"nffﬁm:c
gingen aber im Laufe des fahres 2000 stark zurlick, Dieses niedrige Niveau hielt sich bis s
Frithjahr 2010, Ab Sommer 2010 zogen die Auftragscinginge schr stark an. sodass das Jah-
reswachstum auf plus 50 % gegentiber 2009 gesteigert werden konnte.

AVL konnte Fnde Oktober 2010 die im Izhr 2009 heschlassenen Solidarmafinahmen vorzei-
tig beenden und den I’rcawxllm-cn Finkommensverzicht autheben. Diese Matinahme aus 2009

hat AVL indic Lage versetzt den qualifizierten Mitarbeiterstand zu halten.

In der Automobilindustrie sind. nach Uberwindung der Krise die Themen COx-Reduzierung
und Vermeidung anderer Emissionen wieder voll im Focus. Die Hersteller haben der Int-
wicklung von verbrauchsreduzierten Verbrennungsmotoren und alternativen Antricbskonzep-
ten hohe Prioritit gegeben. Daniit steigt auch wicder dic Nachfrage nach hochqualifizierien
Entwicklungsleistungen und entsprechender Pritfiechnik der AVE.

Der Umsatz steigerte sich 2010 um rd. 4 % aulrd. 329 Mio. €, Hier zeigt sich der Nachlaufer-
fekt zwischen den hohen Auftragseingdngen ab Mitte 2010 und der Umsatzrealisierung im
Jahr 2010, Der Aufiragsbestand FEnde 2010 fir die Folgejahre erhdhte sich aus diesem Effekt
auf 226,8 Mio. € (Vorjahr 161.6 Mio. €).

Das Geschifisiahr 2010 schloss mit einem Iahresiiberschuss von 7.2 Mio. € {(Vorjehr lahres-
fehibetrag -5,7 Mio. €). Die Friragsentwicklung 2010 war deutlich positiver als geplant und
auch noch 1m Laufe des Jahres crwartet,

Tm Geschiftsjahr 2010 wurden die Aufwendungen fir Eigen-Forschung und Entwickiung auf
dem hohen. gegeniiber den Vorjahren gesteigerten, Niveau gehalten. Die F-&-E -Aktivitiiten
stellen einen \\;Lhng,u}. nicht in der Bilanz aulscheinenden Akiivposten zur Zukunfissiche-
rung des Unfternehmens dar.

Dic Eigenkapital-Quote verminderte sich Ende 2010 auf 24.3 9% (Vorjuhr 27,8 %). Dies st im
Wesentlichen aufl die Zunahme der Geschiflstitigkeit im letzten Quartal 2010 und die damit
verbundene Firhohung des Umlaufvermagens zum Jahiresende zuriickzufithren. Die erhdhten
Bankguthaben verschieben zum Teil die Eigenkapitalquoten. Die Figenkapitalrentabilitit be-
trug 2016 3,4 % (Vorjahr -3.9 %).
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2010 wurden zusitzliche langfristige Finanzierungsmittel in Hohe von insgesamt 94.6 Mio. €
aufeenommen, davon 80 Mio. € im Rahmen des ULSG-Programmes. Im Rahmen dieses Pro-
grammes werden 60 % der Finanzierung von der Republik Osterreich garantiert. Dic kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verminderten sich nur um 7.7 Mio. €.
AVL verfiizt iber ausreichende Kreditlinien und weist zum Faliresende ¢in Bankguthaben von
rd. 67.3 Mio. £ aus (Vorjahr 23,9 Mia. €).

Die Cashflow-bezogenen Kenuzahlen stellen sich wie folgt dar:

‘Werte in TEUR 31.42.2010 31.12.2009
Geldiluss aus dem Ergebnis 18.148 5329
Netto-Geldfiuss aus laufender Geschaftsistigkeit -2.5897 527
Netto-Geldfiuss aus der investitionstatigkeit -24.028 -22.148
Netfo-Geldfluss aus der Finanzierungsiatigkeit 68.074 20.019
zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmiltelbestandes 41.349 -1.602
Finarzmittelbestand am Beginn der Periode 25904 27.508
Finanzmittelbesiand am Ende der Periode 67.253 25804

Die Steigerung der Wettbewerbs{ihigkeit ist cine wichtige und permancnte Aufgabe. Auch im
Geschifisiahr 2010 wurden MaBnahmen durchgefithrl, wn za rationetleren Arbeitsmethoden
zu kommenn.

Die Arbeitsprozesse und -Abliufe wurden weiter verbessert. Dem Linsatz von FT-Hilfsmiteln
kam dabei eine besondere Bedeutung zu. Ziel ist es, dic Abwickiung von Projekt- und Pro-
duktgeschift, aber auch von Engineering-Dienstieistungen weilestgehend zu digitalisieren.
Die Qualitit unscrer Produkte und Dicnstleistungen ist cin wesentlicher Gesichitspunkt zur
FErhaltung und Steigerung unserer Wettbewerbsdhigkeit.

Qualitdts-Management {QM) ist bei AVL eine wichtige Aufgabe und wird als eigenstindige
Funktion wahrgenommen, die neben der Produki- und Dienstleistungsqualitit auch die ..Qua-
tdr unserer Geschéftsprozesse sicherstelit und diberwacht.

Zur Sicherstellung des hohen technischen Standards des Dienstleistungs- und Produktangebo-
tes erfolglen wiederum | Investitdonen™ in die Qualifikation und Weiterbildung der Mitarbei-
ter. Den Mitarbeitern stehen umfangreiche Fortbildungsmégalichkeiten zur Verfiigung, dabei
nimmt die JAVL-Academy® eine zentrale Stellung ein.

Arbeitssicherheit wird im Unicrnehmen durch gecignete MaBnahmen entsprochen. der Ar-
beitsschutz-Ausschuss befasst sich mit Fragen der Arbeitsmedizin und Arbeitsplatz-Gestai-
tung.

Die durchschnittiiche Mitarbeiterzahl bat sich aul 1.838 Mitarbeiter reduziert (Vorjahr 1.887).

2. Forschung und Entwicklung

Als Grundlage einer erwarteten positiven Geschiifisentwicklung wurden fur cigene Forschung
und Entwicklung wieder erhebliche, gegentber dem Vorjahr gestiegene, finanzielle Mitel
cingeselzt. Diese LInvestitionen™ in die Zukunft des Unternehmens sind, wie in den Vorjah-
ren, zur Ginze im Geschiifisjahr 2010 in den Aufwendungen enthalten.
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Die Forschungs- und Entwicklungsakiivitdten der eigenen Abteilungen werden durch cin Netz
von Kooperationen mit Universititsinstituten und anderen internationalen Forschungseiarich-
tungen ergéinzt, Durch diese Kooperationen ist es méglich. dic weltweit vorhandencn Res-
sourcen an wissenschafilichem Potenzial zu nutzen und aul’ vorhandene Ergebnisse der
(hrundlagenforschuny  zuzugreifen. Der Autbau sinnvoller Netzwerke fiir cinzelne For-
schungsschwerpunkte erhéht die Effizienz und sichent raschere Umselzung in Produkte und
Diensticistungen.

3. Finanzierungsinstrumente und Risikomanagement

Als international titices Unternehmen ist die AVL List GmbH allgemeinen unternchmeri-
schen und branchenspezifischen Risiken ausgesetzt. Das Risikomanagement ist als integraler
Bestandteil in die Unternchmensfithrung und in die Gestaltung unserer Geschiiftsprozesse
cingebunden. Schwerpunkte sind operationelle Projekt- und Produktrisiken sowic Finanz- und
Treasury-Risiken. Risikomanagement ist ein grundiegendes Element der Geschifis-Prozesse
und -Entscheidungen.

Risikomanagement wird als originidre Aufgabe der Leiter der Geschiifiseinheiten sowie der
Prozess- und Projekrverantwortlichen verstanden. Dicse sorgen im Rahmen ihrer Fihrungs-
verantwortung auch fiir dic Einbindung der Mitarbeiter in das Risikomanagement-System.
Projekt- und Produkirisiken werden einerseits durch ein Projektabwicklungs- und Centrol-
lingsystem und andererseits durch ein verantwortliches Projektmanagement gehandhabt.
Dariiber hinaus erfolgt, soweit wirtschaftlich sinnvoll, ein Transfer ausgewithlter Risiken auf
Versicherungsunternchmen.

Dic Kunden des Unternehmens sind hauptsichlich in der Automobilindustric angesiedelt.
Sich dadurch ergebende Kreditrisiken beziiglich Forderungen aus Lieferungen undd Fcistungen
sind aul” Grund der groBen Anzahl der Kunden und deren Verteilung in verschiedensten geo-
araphische Gebicten gut gestreut. Das Unternehmen fiihrt Bonititspriifungen durch und ver-
mindert das Risiko durch Kreditversicherungen oder verlangt entsprechende An- oder Teil-
zahlungen.

Liquiditits- und Finanzierungsrisiken werden durch die Vereinbarung von ausreichenden
Kreditlinien und durch eine balancierte Bankenstrukiur gemanagt.

AVL legt Hiquide Mittel bei Finanzinstitutionen mit hoher Bonitit an.

Bei AVL werden derivative Finanzinstrumente zar Steuerung von gegenwirtigen und zukiing-
tigen Wihrungs- und Zinstisiken eingesetzt. Die Instrumente dienen der Sicherung des opera-
tiven Grundgeschifts und der unternchmensnotwendigen Finanztransaktionen. Dic {ransak-
tionen werden ausschlieflich in marktgingigen Instrumenten (Termingeschiifie, Optionen.
Swaps und Caps) durchgefithrt, Die Wihrungssicherungen beziehen sich auf Warenlieferun-
gen und Darlehen. die Zinssicherungen auf kurz- und langfristige Finanzierungen.

4. Vorgiinge von besondercr Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine bedeutsamen Geschiiftsvorfille nach dem Bilanzstichiag eingetreien, die im
Gegensalz zum Jahresabschluss stehen.
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5. Ausblick auf das Jahr 2011

Nach dem scharfen Konjunktureinbruch im Jahr 2008 und der starken Erholung im Jahr 2010
geht AVL von einer positiven Geschiftsentwicklung im Jahr 2011 aus. Gestiitzt wird diese
Einschitzung von den hohen Aufiragseingingen ab Mitte 2010, die zu einer Steigerung des
Auftragseinganges von 50 % im Jahr 2010 und damit verbunden zu einer Erhshung des Auf-
tragsbestandes zu Beginn des Jahres 2011 von 40 % auf ein Volumen von 226,8 Mio. € ge-
fithrt hat. Auch die in der Angebotsphase bzw. in der Kldrungsphase befindlichen Opportuni-
titen zeigen klare Steigerungstendenzen.

Mittelfristig wird die Nachfrage der Automobilindustrie nach technologisch hochstchenden
Entwicklungsleistungen und Priiftechnik weiter zunehmen, so dass im verstirkten MaB Ent-
wicklungsprojekte an kompetente Entwicklungspartner, wic AVL, vergeben werden. Bei den
Automobilherstellern besteht die Notwendigkeit mit neuen Antriebssystemen auf die Heraus-
forderungen des Marktes zum reagieren.

Die Strategie der AVL, unter Ausnutzung der eigenen Forschungs- und Entwicklungskompe-

tenzen, Produkte und Leistungen am Weltmarkt zu platzieren, wird weitergefiihrt, Diese Stra-
tegie wird durch dic weltweiten ,, Vorort-Aktivititen® ( Nahe zum Kunden ) unterstiitzt.

Graz, den 28. Mirz. 2011

Prof. Dipl.Ing. Dr. h.c. Helmut List

A, /

Dipl.-Verw.-Wiss. Michael Blickle Dr. Robert Fischer

L Johc. V i
| Ul Voigt

Dr. Dipl. Ing. Marko Dekena Dipl. Ing.
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Dipl. Bw. Werner Schuster Patrick Signargout
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Bestdtigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der AVL List GmbH. Graz, fur das Geschafis-
jahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2010 unter Einbeziehung der Buchflhrung gepruft.
Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2010, die Gewinn- und Ver-
fustrechnung fur das am 31. Dezember 2010 endende Geschaftsjahr sowie den Anhang.

Veraniwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buchftihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfuhrung sowie flr die Aufstel-
lung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Erragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den ésterreichi-
schen unternehmensrechtiichen Vorschriften vermitteit. Diese Verantwortung beinbattet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen Bil-
des der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehiern; die Auswahi und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Bericksichtigung der gege-
benen Rahmenbedingungean angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der geselz-
lichen Abschiussprifung

Unsere Verantwortung besieht in der Abgabe eines Prifungsurieiis zu diesem Janresab-
schluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemafler Ab-
schlussprifung durchgefiihnt, Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln ein-
halten und die Prifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-

fungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfthrung ven Profungshandlungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pfiichigemaRen Ermessen des Abschiussprifers
unter Berlicksichtigung seiner Einschéatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Abschiusspriifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es flr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von
Bedeutung ist, um unter BerGcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung umfasst fernar die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von
den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdi-
gung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses.

COUEHPEU
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Priffungsurteil
darstelit.

Priifungsuried

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Priffung ge-
wonnenen Erkenntnisse enispricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteilung den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermogens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2010 sowie der Ertragslage der Gesellschafi
fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner bis zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit
den ¢sterreichischen Grundsatzen ordnungsmatiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Geselischaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat
auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschiuss.

Wien, den 28. Marz 2011

PwC INTER-TREUHAND GmbH
Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsggseligchaft

Eine von dan gesetzlichen Vorschriften abweichende Offenlegung, Versffentlichung und Vervielfalti-
gung im Sinne des § 281 Abs. 2 UGB in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form unter
Beifligung unseres Bestatigungsvermerks ist nicht zulgssig. Im Fall des blofen Hinweises auf unsere
Prafung bedarf dies unserer vorherigen schriftichen Zustimmung.
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