Jahresabschluss

AVL List GmbH,
Graz

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017,
Lagebericht und Bestatigungsvermerk



AVL List GmbH, Graz Anlage 1/1
Bilanz zum 31. Dezember 2017
Aktiva
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR TEUR| TEUR
A. Anlagevermdgen
l. Immaterielle Vermdgensgegenstiande
1. Lizenzen, Know-how, Kundenstock 25.228.844,12 30.129
2. Firmenwert 1.010.666,00 1.500
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 8.735.974,02 7.078
34.975.484,14 38.707
ll. Sachaniagen
1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und
Bauten, einschlieBlich der Bauten auf fremdem
Grund 7.286.545,84 7.506
2. technische Anlagen und Maschinen 30.886.180,97 31.363
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 35.349.834,73 33.559
4. EDV-Anlagen 2.795.283,46 2.322
5. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 4.369.048,92 2.290
80.686.893,92 77.040
Ifl. Finanzaniagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 370.621.840,95 365.879
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 44.577.501,37 45.950
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 28.562.444,00 31.352
3. Beteiligungen 3.035.017,93 658
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéitnis besteht 286.500,00 287
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
5. Wertpapiere des Anlagevermdgens 2.194.709,78 1.454
420.715.570,03 414.228
536.377.948,09 529.975
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 18.1356.056,05 14.547
2. fertige Erzeugnisse und Waren 15.306.716,56 14.313
3. noch nicht abrechenbare Leistungen 89.769.773,77 80.496
abziglich absetzbare Anzahlungen auf Bestellungen -34.859.461,03 -31.609
4. geleistete Anzahlungen 4.489.771,35 3.829
92.841.856,70 81.576
ll. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 88.372.612,04 111.583
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 216.422.530,16 171.126
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 67.118,63 2
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
4. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstiande 62.916.809,35 63.824
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 7.345.697,23 7.766
367.779.070,18 346.535
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 170.609.867,21 96.945
631.230.794,09 525.056
C. Rechnungsabgrenzungsposten 928.622,13 1.658
D. Aktive latente Steuern 5.570.388,64 1.257
1.174.107.752 95 1.057.946
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Bilanz zum 31. Dezember 2017
Passiva
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR TEUR| TEUR
. Eigenkapital
I. eingefordertes und eingezahites Stammkapita! 5.000.000,00 5.000
gezeichnetes Stammkapital 5.000.000,00 5.000
Il. Kapitalriicklagen
nicht gebundene 123.448.503,32 123.449
I0. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklage 500.000,00 500
2. andere Riicklagen (freie Rucklagen) 6.216.222,23 6.216
6.716.222,23 6.716
IV. Bilanzgewinn 246.395.966,61 215.198
davon Gewinnvortrag 211.197.923,28 186.679
381.560.692,16 350.363
. Investitionszuschlisse 752.323,00 756
. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Abfertigungen 38.5659.716,00 33.918
2. Rickstellungen fir Pensionen 4.495.219,00 4574
3. sonstige Rickstellungen 150.523.313,54 125.890
193.578.248,54 164.382
. Verbindlichkeiten
1. langfristige Darlehen 309.154.957,76 268.192
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 39.762.165,36 29.164
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 269.392.792,40 239.028
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 120.000.000,00 120.000
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 120.000.000,00 120.000
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
3. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 14.968.587,66 20.135
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 14.968.587,66 20.135
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 94.267.193,55 76.972
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 94.267.193,55 76.972
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
5. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen
Unternehmen 25.753.310,77 31.355
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 25.753.310,77 31.355
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
6. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 593.391,24 905
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 593.391,24 905
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
7. sonstige Verbindlichkeiten 29.761.013,22 22.269
davon aus Steuem 501.269,27 496
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 5.682.478,22 5219
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 29.761.013,22 22.269
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
594.498.454,20 539.828
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 325.105.661,80 300.800
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 269.392.792,40 239.028
. Rechnungsabgrenzungsposten 3.718.035,05 2.617
1.174.107.752 95 1.067.946
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2017
2017 2016
EUR EUR TEUR| TEUR
1. Umsatzerldse 829.323.587,62 758.323
2. Verédnderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen sowie
an noch nicht abrechenbaren Leistungen 10.726.878,45 10.411
3. andere aktivierte Eigenleistungen 1.942.118,48 2.170
4. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 3.351.960,76 2.042
b) Ubrige 58.105.400,71 57.618
61.457.361.,47 59.660
5. Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Herstel-
lungsleistungen
a) Materialaufwand -256.103.136,24 -243.698
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -108.131.713,09 -98.758
-364.234.849,33 -342.456
6. Personalaufwand
a) Loéhne -4.246.012,71 -4.062
b) Gehdlter -227.654.509,36 -202.709
c) soziale Aufwendungen -67.139.172,08 -58.689
davon Aufwendungen fir Altersversorgung -429.409,72 -§72
davon Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -8.059.341,66 -3.284
davon Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pfiichtbeitrége -56.327.938,05 -52.966
-299.039.694,15 -265.460
7. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen -27.293.014,84 -26.030
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -184.237.613,24 -176.513
davon Steuern, soweit sie nicht unter Z 18 fallen -186.266,00 101
9. Zwischensumme aus Z 1 bis 8 28.644.774,46 20.105
10. Ertrége aus Beteiligungen 13.091.970,08 14.718
davon aus verbundenen Untermehmen 13.091.970,08 14.718
11. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdégens 1.328.723,19 1.597
davon aus verbundenen Untemehmen 1.289.818,14 1.564
12. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge 3.849.550,95 2.988
davon aus verbundenen Untemehmen 3.803.625,95 2.939
13. Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen 902.472,68 54
14. Aufwendungen aus Finanzanlagen -7.778.132,62 -3.048
davon Abschreibungen -7.719.182,62 -3.000
davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen -7.767.527,62 -3.048
15. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -11.358.761,31 -13.490
davon betreffend verbundene Untemehmen -341.733,36 -422
16. Zwischensumme aus Z 10 bis 15 35.832,97 2.819
17. Ergebnis vor Steuern (Zwischensumme aus Z 9 und Z 16) 28.680.607,43 22.924
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.517.435,90 3.595
davon latente Steuem 4.313.135,26 1.270
19. Ergebnis nach Steuern 35.198.043,33 26.519
20. Jahresilberschuss 35.198.043,33 26.519
21. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 211.197.923,28 188.679
22. Bilanzgewinn 246.395.966,61 215.198
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2017

A. Aligemeine Grundsatze

Auf den vorliegenden Jahresabschluss zum 31.12.2017 hat die Geschéftsfihrung die Rech-

nungslegungsbestimmungen des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches in der gel-
tenden Fassung angewandt.

Die Gesellschaft ist als groRe Gesellschaft geméaf § 221 UGB einzustufen.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung
und Bilanzierung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Bilanzierung und Bewertung wurde den allgemein anerkannten Grundsétzen Rech-
nung getragen. Dabei wurden die in § 201 Abs. 2 UGB kodifizierten Grundsétze ordnungs-
mafiger Buchfilhrung ebenso beachtet wie die Gliederungs- und Bewertungsvorschriften fir
die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der §§ 195 bis 211 und 222 bis 235 UGB.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollsténdigkeit eingehal-
ten. Bei der Bewertung wurde von der Fortfuhrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei den Vermégensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
angewandt.

Das Unternehmen hat dem Vorsichtsprinzip Rechnung getragen, indem insbesondere nur
die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden. Alle erkennbaren

Risiken und drohenden Verluste, die bis zum Bilanzstichtag entstanden sind, wurden be-
rucksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Er-
fahrungen aus gleich gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, hat das Unternehmen diese
bei den Schatzungen berlcksichtigt.



B. Konzernverhéltnisse

Die AVL List GmbH, Graz, ist jenes Mutterunternehmen, weiches den Konzernabschluss fur
die AVL-Automotiv-Gruppe aufstellt. Der entsprechende Konzernabschluss ist am Sitz der
Gesellschaft in Graz erhditlich.

Als verbundene Unternehmen im Sinne des § 189a Z 8 UGB gelten alle Unternehmen inner-
halb der Gruppe der AVL List GmbH, Graz.

Die rechtlichen und wirtschaftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen werden
gemal § 242 Abs. 3 UGB nicht angegeben.

C. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

1. Anlagevermdgen

1.1. Immaterielle Vermégensgegenstinde

Die Bewertung der ausschlie8lich entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegen-
stéande erfolgte zu Anschaffungskosten, vermindert um die der voraussichtlichen wirtschaftli-
chen Nutzungsdauer entsprechenden planmégigen linearen Abschreibungen.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermoégensgegenstdnde werden zu Anschaffungs-
kosten aktiviert und planméaRig linear Gber 5 Jahre abgeschrieben.

Als Firmenwert wird der Unterschiedsbetrag ausgewiesen, um den die Gegenleistung den
Wert des ibernommenen Vermégens abziglich der planméRigen linearen Abschreibung
sowie der Schulden im Zeitpunkt der Ubernahme (ibersteigt.

Die entgeltlich erworbenen Firmenwerte wurden zu Anschaffungskosten aktiviert und werden
planmaRig linear Gber 10 -15 Jahre abgeschrieben.

Im Geschéftsjahr 2017 wurde eine aufRerplanméaBige Abschreibung in Héhe von EUR
155.887,16 auf den Firmenwert aus der Geschéftstibernahme der DTECH Steyr Dynamics &
Technology Services GmbH, Steyr, vorgenommen. Der Firmenwert ist somit voll abgeschrie-
ben und wurde als Abgang erfasst.

Die Abschreibung flir Zugédnge erfolgt nach MaRgabe des Zeitpunkts der Inbetriebnahme.
AuRerplanméfige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizule-

genden Wert werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer
sind.



1.2. Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, ver-
mindert um die der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden plan-
maRigen linearen Abschreibungen.

Den linear vorgenommenen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Jahre
Burogebaude 25-50
Betriebsgebaude 25
technische Anlagen und Maschinen 5-20
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung,
Buromaschinen, Fuhrpark, Werkzeuge, EDV-Anlagen 4-15

Die selbst ersteliten Anlagen wurden zu Herstellungskosten auf Basis von Einzelkosten
zuzlglich angemessener Material- und Fertigungsgemeinkosten aktiviert.

Geringwertige Vermogensgegenstinde des Sachanlagevermégens mit Einzelanschaf-
fungskosten unter EUR 400 wurden im Jahr der Anschaffung oder Herstellung voll abge-
schrieben und im Anlagenspiegel als Zugang und Abgang dargestelit.

Die Abschreibung fur Zugange erfolgt nach MaRgabe des Zeitpunkts ihrer Inbetriebnahme.
AuRerplanmafige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizule-
genden Wert werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer
sind.

1.3. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bilanziert, wobei auRerplanmaRige

Abschreibungen nur dann vorgenommen werden, wenn die Wertminderung voraussichtlich
von Dauer ist.



Ausleihungen in Fremdwahrungen werden zum Entstehungskurs bzw. zum niedrigeren
Devisengeldkurs bewertet.

in den Wertpapieren des Anlagevermogens sind im Wesentlichen Wertpapiere zur De-
ckung der Pensionsrickstellungen enthalten.

1.4. Zuschreibungen zum Anlagevermdégen

Zuschreibungen zu Vermégensgegensténden des Anlagevermégens werden vorgenommen,
wenn die Grunde fur die auerplanméafRige Abschreibung weggefallen sind. Die Zuschrei-
bung erfolgt maximal auf den Nettobuchwert, der sich unter Beriicksichtigung der Normalab-
schreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, ergibt. Bei Firmenwerten un-
terbleibt geman § 208 Abs. 2 UGB die Zuschreibung.

2. Umlaufvermégen

2.1. Vorrite

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie der Handelswaren erfoigte unter
Beachtung des strengen Niederstwertprinzips mittels des gleitenden Durchschnittspreisver-
fahrens. Abschlége fur mindergéngiges Lagermaterial werden vorgenommen.

Die Herstellungskosten der fertigen Erzeugnisse und unfertigen Erzeugnisse umfassen
die Einzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten, wo-
bei die Aufwendungen fir Abfertigungen und freiwillige Sozialleistungen anteilig Ber{icksich-
tigung finden. Abschliége fiir mindergangige Fabrikate werden vorgenommen.

Das Niederstwertprinzip wurde durch Beachtung der Wiederbeschaffungspreise sowie der
Gangigkeit angemessen bericksichtigt.

Far Verluste aus schwebenden Geschéften wird durch Abschreibung des betreffenden Ver-
mogensgegenstandes oder Riickstellungen vorgesorgt.

Die noch nicht abgerechneten Leistungen werden mit den bisher angefallenen Herstellungs-
kosten bewertet.
2.2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden mit Nennwerten - ab-
zlglich erforderlicher Einzelwertberichtigungen - bilanziert.

Forderungen in Fremdwéhrungen werden zu Entstehungskursen bzw. zu Kursen, die im
Wesentlichen den niedrigeren Devisengeldkursen am Stichtag bzw. dem Sicherungskurs aus
Fremdwahrungssicherungsgeschéften entsprechen, bewertet.



2.3. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die auf Fremdwahrung lautenden Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten wer-
den mit dem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Kurs zum Bilanzstichtag bilanziert.

3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewie-
sen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

4. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden auf Differenzen, die zwischen den unternehmensrechtlichen
und steuerrechtlichen Wertanséatzen von Vermégensgegenstédnden, Rickstellungen, Ver-
bindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten bestehen, die sich in spateren Geschafts-
jahren voraussichtlich abbauen, angesetzt.

Eine Saldierung der aktiven latenten Steuern mit passiven latenten Steuern wurde vorge-
nommen, da eine Aufrechnung der tatséchlichen Steuererstattungsanspriiche mit den tat-
sachlichen Steuerschulden rechtlich méglich war.

Die Ubergangsbestimmung des § 906 Abs. 34 UGB in Verbindung mit § 198 Abs. 9 und 10
UGB wurde in Anspruch genommen. Dieser Unterschiedsbetrag in Héhe von

EUR 8.285.510,32 wird Uber einen Zeitraum von finf Jahren gleichméRig verteilt nachgeholt.
Zum Bilanzstichtag betragt der Unterschiedsbetrag EUR 4.971.306,19 (Vorjahr:

TEUR 6.628).

5. Riickstellungen

5.1. Pensionsriickstellungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden unter Anwendung der AFRAC-Stellungnahme
27 ,Ruckstellungen fur Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfris-
tig fallige Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches” (Juni
2016) nach versicherungsmathematischen Grundsétzen nach der ,Projected Unit Credit
Method“ gemaf IAS 19 unter Verwendung der biometrischen Richttafeln AVO 2008-P Pagler
& Pagler und eines Rechnungszinssatzes von 1,70 % (Vorjahr: 1,65 %) und eines frihest-
mdoglichen, gesetzlichen Pensionsantrittsalters ermittelt. Der Berechnung wurden ein Ge-
haltstrend von 2,25 % (Vorjahr: 2,0 %) und ein Pensionstrend von 0,0 % (Vorjahr: 0,0 %)
zugrunde gelegt.



Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen Stichtagszinssatz. Der
Stichtagszinssatz ist jener Zinssatz, zu dem sich ein Unternehmen mit hochklassiger Boni-
tatseinstufung am Abschlussstichtag der durchschnittlichen Restlaufzeit der Verpflichtungen
im Wesentlichen entsprechendes Fremdkapital beschaffen kann.

Die Zinsaufwendungen betreffend die Pensionsriickstellungen sowie die Auswirkungen aus
einer Anderung des Zinssatzes werden im betreffenden Personalaufwand erfasst.

Es bestehen wie im Vorjahr beitragsorientierte Pensionszusagen fir einige GeschéftsfUhrer.

5.2. Abfertigungsriickstellungen und Vorsorge fiir Jubiliumszuwendungen

Die Riicksteliungen fiir Abfertigungen und die Vorsorge fiir Jubiliumszuwendungen
wurden unter Anwendung der AFRAC-Stellungnahme 27 ,Ruckstellungen fiir Pensions-,
Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig féllige Verpflichtungen nach den
Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches" (Juni 2016) nach versicherungsmathemati-
schen Grundsatzen nach der ,Projected Unit Credit Method" unter Verwendung der biometri-
schen Richttafein AVO 2008-P Pagler & Pagler und eines Rechnungszinssatzes von 2,80 %
(Vorjahr: 3,24 %) und eines frithestmdglichen, gesetzlichen Pensionsantrittsalters ermittelt.
Der Berechnung wurden ein Gehaltstrend von 2,25 % (Vorjahr: 2,0 %) sowie eine Fiuktuati-
on, abhéngig vom Lebensalter zwischen 0,00 % und 18,67 % (Vorjahr: 0,00 % - 18,49 %),
abhéangig von der Dauer der Dienstzugehdérigkeit, zugrunde gelegt.

Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen Durchschnittszinssatz der
letzten sieben Jahre. Fir die Berechnung des Durchschnittszinssatzes wurden der Stich-
tagszinssatz am Abschlussstichtag und die Stichtagszinssétze an den Abschlussstichtagen
der vorangegangenen sechs Jahre herangezogen. Der Stichtagszinssatz ist jener Zinssatz,
zu dem sich ein Unternehmen mit hochklassiger Bonitatseinstufung am Abschlussstichtag
der durchschnittlichen Restlaufzeit der Verpflichtungen im Wesentlichen entsprechendes
Fremdkapital beschaffen kann.

Die Zinsaufwendungen betreffend die Abfertigungsriickstellung und die Vorsorge flr
Juibldumszuwendungen sowie die Auswirkungen aus einer Anderung des Zinssatzes wer-
den im betreffenden Personalaufwand erfasst.

5.3. Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe sowie dem Grunde nach
ungewissen Verbindlichkeiten berlcksichtigt. Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Héhe
des Erflllungsbetrages gebildet, der bestméglich geschétzt wurde.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten auch Verpflichtungen betreffend kollektivvertragli-
che Verpflichtungen zur Zahlung von Jubildumsgeldern. Diese Riickstellungen sind unter
Punkt 5.2. beschrieben.



Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte die Umstellung des Monatsteilers flr die Urlaubsriickstellung
vom steuerrechtlichen (21,74) auf den unternehmensrechtlichen Ansatz (18,13). Die sich
daraus ergebende Anderung fur die Berechnung der Urlaubsriicksteliung zum 31. Dezember
2017 fuhrte zu einer Erhéhung der Urlaubsrickstellung um EUR 4.822.328,21.

6. Verbindlichkeiten
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte mit ihnrem Erfullungsbetrag.

Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem ho-
heren Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

D. Erléduterungen zu Posten der Bilanz

Aktiva

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung der Anlageposten ist aus dem Anlagenspiegel auf den folgenden Seiten zu
ersehen.
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Immaterielle Vermégensgegenstiande

Bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um Lizenz-
rechte, erworbenes Know-how, EDV-Programme und drei Firmenwerte.

Der im Jahr 2003 zugegangene Firmenwert in Hohe von EUR 3.104.543,46 resultiert aus der
Ubernahme des Geschiftsbereiches MM der AVL Emission Test Systems GmbH (vormals
PIERBURG INSTRUMENTS GmbH), Neuss, Deutschland, und wird planmaRig auf die vo-
raussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben.

Der im Jahr 2010 zugegangene Firmenwert in H6he von EUR 1.894.997 41 resultiert aus der
Ubernahme des Geschéftsbereiches Verbrauchsmesstechnik der AVL Pierburg Instruments
Flow Technology GmbH, Neuss, Deutschland, und wird planmé&Rig auf die voraussichtliche
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben.

Der im Jahr 2016 zugegangene Firmenwert in Héhe von EUR 161.263,20 resultiert aus der
Ubernahme des Geschéftsbetriebes der DTECH Steyr Dynamics & Technology Services
GmbH, Steyr, und wurde im Geschéftsjahr 2017 auBerplanmafig um EUR 155.887,16 auf
EUR 0,00 abgeschrieben und als Abgang ausgewiesen.

2017 wurden keine immateriellen Vermégensgegensténde von verbundenen Unternehmen
gekauft (Vorjahr: EUR 0,00).

Sachaniagen

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundsticke betragt EUR 1.311.182,44 (Vor-
jahr: EUR 1.311.182,44).

Die finanziellen Verpflichtungen der Gesellschaft aus der Nutzung von in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Sachanlagen des folgenden Geschéftsjahres betragen EUR 17.369.220,13
(Vorjahr: EUR 14.173.786,49) und der Gesamtbetrag der folgenden fiinf Jahre beléuft sich
auf insgesamt EUR 48.863.049,13 (Vorjahr: EUR 43.391.834,66).

Finanzanlagen

In den Wertpapieren des Anlagevermégens sind Wertpapiere zur Deckung der Pensions-
ruckstellungen gemaR § 14 Abs. 7 EStG in H6he von EUR 1.420.155,00 (Vorjahr:
EUR 1.430.760,00) enthalten.
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2.

Umlaufvermdgen

Vorréate

Festwerte kamen nicht zur Anwendung.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstidnde

davon abgezogene
Gesamtbetrag | wechselmagig | Pauschalwert-
verbrieft berichtigun
EUR EUR EUR
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen | 88.372.612,04 0,00 0,00
2. Forderungen gegentiber verbundenen Unter-
nehmen 216.422.530,16 0,00 0,00
3. Forderungen gegeniber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 67.118,63 0,00 0,00
4. sonstige Forderungen und Vermdgensgegen-
stande 62.916.809,35 0,00 0,00
367.779.070,18 0,00 0,00
Vorjahr;
davon abgezogene
Gesamtbetrag | wechselmaRig | Pauschalwert-
verbrieft berichtigung
EUR EUR EUR
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen | 111.583.205,00 0,00 0,00
2. Forderungen gegenuber verbundenen Unter-
nehmen 171.125.524,32 0,00 0,00
3. Forderungen gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 1.790,63 0,00 0,00
4. sonstige Forderungen und Vermdégensgegen-
sténde 63.824.646,99 0,00 0,00
346.535.166,94 0,00 0,00

In den Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen sind im Wesentlichen ge-
wahrte kurzfristige Darlehen und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthaiten.

Die sonstigen Forderungen und Vermégensgegensténde enthalten im Wesentlichen
Forderungen an die 6ffentliche Hand auf Grund von Férderungszusagen, Steuerforderungen,
Vorschisse an Dienstnehmer, Provisionsforderungen sowie diverse Guthaben aus Anzah-
lungen bzw. Gutschriften.

In den sonstigen Forderungen und Vermdgensgegensténden sind wesentliche Ertrage aus
Abgrenzungen noch nicht verrechneter Leistungen und aus Abgrenzungen zu Forschungs-
férderungen in Héhe von insgesamt EUR 31.510.000,04 (Vorjahr: EUR 32.334.407,47) ent-
halten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.
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3. Aktive Rechnungsabgrenzung

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR

Kanalisationsgebihr 21.999,02 32.998,53
Projekte Virtuelles Fahrzeug 0,00 133.630,00
Versicherungsaufwand 82.562,08 100.065,68
Leasingrate 319.255,75 615.743,15
Sonstige 15.795,04 9.452,72
Kreditgebihr 115.090,24 280.601,28
Garantieentgelt 373.920,00 485.039,00

928.622,13 1.657.530,36

4. Aktive latente Steuern

Die Differenzen zwischen Unternehmensrecht und Steuerrecht, gegliedert nach Arten von
temporéren Differenzen, stellen sich wie folgt dar:

Temporiére Differenzen Aktiva Passiva
EUR EUR

Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen 630.633,76 7.778.033,82
Finanzanlagen 130.758,60 0.00
Summe Aktiva 761.392,36 7.778.033,82
Eigenkapital 0,00 40.449,00
Personalriicksteliungen 49.276.138,83 0,00
Summe Passiva 49.276.138,83 40.449,00
Aktiviiberhang per 31.12.2017 42.219.048,37

Die Entwicklung der aktiven und passiven latenten Steuern wahrend des Geschéftsjahres
stelit sich wie folgt dar:

EUR

Aktive latente Steuern 1.1.2017 7.898.728,89
Zufuhrung 2.656.033,20

Aktive latente Steuern 31.12.2017 10.554.762,09
davon auRerbiicherliche Abgrenzung gemanR § 906 Abs. 34 UGB 4.984.373,45
Aktivierte latente Steuern 31.12.2017 5.570.388,64

Es wird zur Ermittlung der latenten Steuer ein Steuersatz von 25 % herangezogen.
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Passiva

1. Eigenkapital

Vorschlag Ergebnisverwendung:

Die Gesellschaft beabsichtigt, EUR 5.000.000,00 (Vorjahr: EUR 4.000.000,00) auszuschit-
ten und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

2. Investitionszuschilsse

Zusammensetzung und Entwicklung:

Stand « Stand
1.1.2017 | Auflosung | 34 45 2017
EUR EUR EUR
Investitionszuschiisse
Zuschisse aus 6ffentlicher Hand 756.330,00 -4.007,00] 752.323,00
3. Riickstellungen
Zusammensetzung: 31.12.2017 31.12.2016
EUR TEUR
Ruckstellungen fur Abfertigungen 38.569.716,00 33.918
Ruickstellungen fur Pensionen 4.495.219,00 4,574
sonstige Personalrickstellungen 50.856.002,19 39.337
Ubrige Rickstellungen 99.667.311,35 86.553
193.578.248,54 164.382

Die sonstigen Personalrickstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur Ur-
laubsanspriiche, Vorsorge fur Jubildumszuwendungen sowie Riickstellungen fir Pramien,
Zeitguthaben und Altersteilzeit.

Die Gbrigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Riickstellungen fur Projektkosten,
ausstehende Eingangsrechnungen, drohende Verluste und Garantien.
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4, Verbindlichkeiten

Gesamtbetrag
Bilanzwert Restlaufzeit |durch dingliche
31.12.2017 > 5 Jahre Sicherheiten
besichert
EUR EUR EUR
langfristige Darlehen 309.154.957,76| 76.519.564,48 0,00
Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten 120.000.000,00 0,00 0,00
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 14.968.587,66 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 94.267.193,55 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 25.7563.310,77 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht 593.391,24 0,00 0,00
sonstige Verbindiichkeiten 29.761.013,22 0,00 0,00
594.498.454,20| 76.519.564,48 0,00
Vorjahr:
Gesamtbetrag
Bilanzwert Restlaufzeit |durch dingliche
31.12.2016 > 5 Jahre Sicherheiten
besichert
EUR EUR EUR
langfristige Darlehen 268.191.999,02| 72.186.257,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten 120.000.000,00 0,00 0,00
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 20.135.251,03 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 76.972.091,53 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 31.355.076,95 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht 904.457,20 0,00 0,00
sonstige Verbindlichkeiten 22.269.041,46 0,00 0,00
539.827.917,19| 72.186.257,00 0,00

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen enthalten, wie auch die
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéitnis be-
steht, im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Aufwendungen fir Personal/Reisekosten und
Provisionen in Héhe von EUR 146.934,91 (Vorjahr TEUR 45), die erst nach dem Bilanzstich-

tag zahlungswirksam werden.
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Erlduterungen zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

EUR 829.323.587,62

2016: EUR 758.323.183,12

Zusammensetzung: 2017 2016
EUR EUR
Inland 37.337.980,85 26.780.967,10
Erliésschmalerungen -6.463,73 -11.721,85
37.331.517,12 26.769.245,25
Ausland 756.182.698,87 691.247.368,44
Erlésschmalerungen 0,00 -148.148,10
756.182.698,87 691.099.220,34
Sonstige 35.809.371,63 40.454.717,53
829.323.587,62 758.323.183,12
2. Veridnderung des Bestands an fertigen
Erzeugnissen sowie an noch nicht
abrechenbaren Leistungen EUR  10.726.878,45
2016: EUR  10.411.472,22
Die Bestandsverdnderungen errechnen sich wie folgt:
Stand Stand Bestands-
1.1.2017 31.12.2017 verénderung |
EUR EUR EUR
fertige Erzeugnisse 13.274.122,59| 14.652.306,58 1.378.183,99
noch nicht abrechenbare Leistungen 79.702.201,98{ 89.050.896,44| 9.348.694,46
92.976.324,57| 103.703.203,02] 10.726.878,45
3. andere aktivierte Eigenleistungen EUR 1.942.118,48
2016: EUR 2.170.337,06

Der Posten betrifft iberwiegend aktivierte Eigenleistungen fiir technische Anlagen und Ma-

schinen.
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2. Sonstige betriebliche Ertrige

Die ausgewiesenen Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten insbesondere Erlése

aus Férderungen und Forschungspramien sowie Ertrdge aus Wahrungsumrechnungsdiffe-
renzen.

3. Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervor-
sorgekassen

in den Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen sind Aufwendungen fur Abfertigungen in Héhe von EUR 5.671.376,72 (Vorjahr:
TEUR 1.108) enthalten.

4. Aufwendungen/Ertridge fiir Riickstellungen fiir Jubildiumsgelder

In den Posten ,L6hne* und ,Gehélter” sind Aufwendungen bzw. Ertrége flr Ruckstellungen
far Jubildumsgelder in Héhe von EUR 24.377,12 und EUR 960.408,19 (Vorjahr: TEUR 13
und TEUR -1.515) enthalten.

5. Aufwendungen fiir Altersversorgung

Die Zinsaufwendungen betreffend die Pensions-, Abfertigungs- und Jubildumsgeldriickstel-

lungen sowie die Auswirkungen aus einer Anderung des Zinssatzes werden im betreffenden
Personalaufwand erfasst.

6. Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer werden im Konzernabschluss der AVL List
GmbH, Graz, offengelegt.
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F. Sonstige Angaben

1. Finanzinstrumente

1.1. Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft halt zum Stichtag 31. Dezember 2017 folgende schwebende Sicherungsge-

schéfte:

a) Zinssicherungsgeschifte flir verzinste Verbindlichkeiten:

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 bestehen folgende 14 Zinsswaps zur Absicherung eines
maximalen Zinssatzes fir verzinste Verbindlichkeiten.

Counterparty Nominale Zlg‘:sxa.tz Laufzeit bis
EUR

Zinsswap:
UniCredit Bank Austria AG 30.000.000,00( 2,4875 % |Dezember 2020
UniCredit Bank Austria AG 10.000.000,00| 2,54 % |Dezember 2020
Erste Group Bank AG 25.000.000,00; 2,52 % |Dezember 2020
BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft

und Osterreichische Postsparkasse Aktien-

gesellschaft 15.000.000,00; 2,66 % |Dezember 2020
Raiffeisen Bank International AG 2.272.727,27) 0,99 % |Mé&rz 2018
Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktienge-
sellschaft 5.000.000,00( 2,45 % (Dezember 2020
Raiffeisen Bank International AG 15.000.000,00| 2,29 % |Dezember 2020
Raiffeisen Bank International AG 10.000.000,00( 2,45 % |Dezember 2020
BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft

und Osterreichische Postsparkasse Aktien-

gesellschaft 11.363.636,38| 1,06 % [Dezember 2019
Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktien-

gesellschaft 11.363.636,38| 0,90 % |Dezember 2019
Erste Group Bank AG 15.000.000,00f 2,07 % |Dezember 2020
KW IPEX-Bank GmbH 19.230.772,00] 0,35 % |August 2022
Volksbank Wien AG 10.000.000,00| 2,43 % |[Dezember 2020
UniCredit Bank Austria AG 20.000.000,00| 0,71 % |Februar 2023

199.230.772,03
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Daneben bestehen folgende Zinsswaps, deren Laufzeit vertraglich erst nach dem Stichtag

beginnt.
Counterparty Nominale Zi::: a.tz Laufzeit von Laufzeit bis
EUR

UniCredit Bank Austria AG 12.000.000,00| 1,7250 %|Jénner 2023 Dezember 2025
Erste Group Bank AG 10.000.000,00{ 2,7100 %|Dezember 2018 |Dezember 2020
Steiermarkische Bank und Spar-

kassen Aktiengesellschaft 15.000.000,00( 1,0800 %{Janner 2021 Dezember 2025
Volksbank Wien AG 5.000.000,00| 1,1600 %|Janner 2021 Dezember 2023
Erste Group Bank AG 30.000.000,00!{ 1,7250 %|Janner 2023 Dezember 2025
Hypo Vorarlberg Bank AG 15.000.000,00{ 1,0350 % |Jénner 2021 Dezember 2025
Raiffeisen Bank International AG | 30.000.000,00( 1,3200 %|Jéanner 2022 Dezember 2025
Oberbank AG 20.000.000,00} 1,3000 %|Janner 2022 Dezember 2025
Raiffeisenlandesbank Oberdster-

reich Aktiengeselischaft 15.000.000,00} 1,0300 % |Jénner 2021 Dezember 2025
Raiffeisen-Landesbank

Steiermark AG 15.000.000,00{ 0,9700 %|Jénner 2021 Dezember 2025

167.000.000,00

Von den oben angefiihrten vertraglich bestehenden Zinsbegrenzungsgeschéften haben In-
strumente mit Nominale in Héhe von EUR 302.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 270.000) einen
negativen Zeitwert in Héhe von EUR 11.280.436,02 (Vorjahr: TEUR 13.210). Fur den aus
den Zinsswaps resultierenden Verpflichtungsiiberhang in Héhe von EUR 11.280.436,02
(Vorjahr: TEUR 13.210) wurde durch eine Riickstellung in der Bilanz zum 31. Dezember

2017 vorgesorgt.

b) Zinssicherungsgeschifte fiir Leasingverbindlichkeiten:

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 bestehen vier Zinsswaps zur Absicherung eines maxima-
len Zinssatzes fur langfristige Leasingverbindlichkeiten.

Counterparty Nominale Zir:::a;tz Laufzeit bis
EUR
Raiffeisen Bank International AG 47.600.000,00| 0,87 % |November 2028
Raiffeisen Bank International AG 8.836.000,00] 0,94 % |November 2028
Raiffeisen Bank International AG 7.505.000,00| 1,02 % |Februar 2021
Raiffeisen Bank International AG 2.043.000,00} 0,21 % |Februar 2020
65.984.000,00
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c) Devisentermingeschiifte:

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 bestehen funf kurzfristige Devisentermingeschéfte im
Ausmal von gesamt GBP 4.296.000,00 sowie ein kurzfristiges Devisentermingeschéft im
Ausmal von HUF 133.700.000,00 zur Besicherung von zukiinftigen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Fur den aus den Devisentermingeschéften resultierenden Verpflich-
tungsiiberhang in Héhe von EUR 1.801,08 wurde durch eine Drohverlustriickstellung in der
Bilanz zum 31. Dezember 2017 vorgesorgt.

2. Gruppenbesteuerung

Die Gesellschaft ist Mitglied einer steuerlichen Gruppe mit der List Capital & Consulting
GmbH, Graz, als Gruppentréger. Der Gruppenvertrag beinhaltet folgende wesentliche Be-
stimmung: Die Berechnung der positiven oder negativen Steuerumlage erfolgt nach der Be-
lastungs- oder Stand-Alone-Methode.

Es bestehen keine Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen. Der fur die latenten Steuern rele-
vante Steuersatz ist 25 %.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich auf einen Ertrag in Héhe von
EUR 6.517.435,90 (Vorjahr: TEUR 3.595) und untergliedern sich in folgende Bereiche:

2017 2016

EUR TEUR
Laufende Steuern 0,00 0
Latente Steuern 4.313.135,26 1.270
Steuerumlagen 2.953.000,00 2.945
ausléndische Withholding Tax -748.699,36 -620
6.517.435,90 3.595

3. Pflichtangaben iiber Organe und Arbeitnehmer

3.1. Durchschnittliche Arbeitnehmerzahl

Die durchschnittliche Zahi der Arbeitnehmer (Volizeitaquivalente) betrug im Geschéftsjahr:

2017 2016
Angestelite 3.029 2.869
Arbeiter 80 78
Lehrlinge 76 82
3.185 3.029
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3.2, Organe

a) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Der Aufwand fiir Abfertigungen und Altersversorgung gliedert sich wie folgt:

2017 2016
TEUR TEUR
Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen
Geschaftsfihrung und leitende Angestellte 234.003,98 253
andere Dienstnehmer 7.825.337,68 3.031
8.059.341,66 3.284
Altersversorgung
Geschéftsfuhrung und leitende Angestelite 320.449,21 264
andere Dienstnehmer 108.960,51 308
429.409,72 572
8.488.751,38 3.856

in den Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen in Héhe von
EUR 2.387.964,94 (Vorjahr: TEUR 2.176) enthaiten.

b) Gesamtbeziige der Geschiftsfilhrung und des Aufsichtsrates

An die Mitglieder der Geschéftsfihrung wurden Bezige inklusive Abfertigungs- und Pensi-
onszahlungen in Héhe von EUR 3.695.506,83 (Vorjahr: TEUR 3.123) und Lizenzvergitun-
gen in Héhe von EUR 757.418,75 (Vorjahr: TEUR 802) ausgezahit.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten Vergutungen in der Héhe von EUR 51.200,00
(Vorjahr: TEUR 65).

¢) Zusammensetzung der Geschiftsfiihrung

Prof. Dipl.-Ing. Dr.h.c. Helmut List
Dipl.-Ing. Dr. Marko Dekena

Dr. Robert Fischer

DI Urs Gerspach (seit 1. Juli 2017)
Prof. Dr. Uwe Dieter Grebe

Dr. Hannes Schmiiser

Dipl.Bw. Werner Schuster

Dipl.-Ing. Kai Uwe Voigt

DI Lukas Walter (seit 24. Janner 2018)
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d) Zusammensetzung des Aufsichtsrates
gewdhite Mitglieder:

Dr. Gunter Griss (Vorsitzender)

DI Gerald List (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Mag. Reinhard Ortner (bis 21. J4nner 2017)
Or. Thomas List (seit 28. Juni 2017)

DI Dr. Klaus Egger

vom Betriebsrat delegiert:

Bernhard Fleischer

Ing. Reinhard Wimmler

4. Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Abschlussstichtag eingetreten:

Graz, den 26. Februar 2018

Die Geschitsfuhrer:

Prof. Dipl.-Ing. Dr.h.c. Helmut List

D Db o

Dipl.-Ing. Dr. Marko Dekena Dr. Robert Fischer
0] Apach Prof. Dr. Jwe Dieter Grebe

o s

Dipl.Bw. Werner Schuster

Dipl"'g)g”‘"e Voigt / %/7/%

DI Lukas Walter




Anlage 4

AVL List GmbH, Graz

Lagebericht 2017

1. Lage des Unternehmens und Geschiiftsverlauf

Die AVL List GmbH ist mit den im AVL-Konzern zusammengefassten Gesellschaften weltweit
der grofite unabhingige Anbieter fiir

- Entwicklung von Antriebssystemen mit Verbrennungsmotoren und alternativen
Antriebskonzepten

- Simulationssoftware und Simulationsmethoden

- Mess- und Priiftechnik.

AVL entwickelt und verbessert alle Arten von Antriebssystemen als kompetenter Partner der
Motoren- und Fahrzeugindustrie. Die fiir die Entwicklungsarbeiten notwendigen Simulations-
methoden und Software werden ebenfalls von AVL entwickelt und vermarktet. AVL bietet dem
weltweiten Kundenkreis Mess- und Priifeinrichtungen an, die fiir das Testen von Antriebssys-
temen und Fahrzeugen erforderlich sind. Durch die Vollsténdigkeit des Angebotes hebt sich die
AVL von allen Wettbewerbern ab, die jeweils nur in Teilbereichen tétig sind.

Die Erfolge der AVL Produkte und Dienstleistungen beruhen auf einem hohen technischen
Stand und auf einem konsequenten Nahverhiltnis zum Kunden. Das hohe technische Niveau
wird durch einen entsprechend groflen Mitteleinsatz fiir Forschung und Entwicklung garantiert.

In allen wichtigen Landern unterhilt die AVL List GmbH eigene Tochtergesellschaften, um die
Kundennihe sicherzustellen. Die Hauptumsatzgebiete fiir die AVL sind der européische Raum,
Nordamerika und Asien.

In der Automobilindustrie sind die Themen COz-Reduzierung und Vermeidung anderer Emis-
sionen voll im Fokus. Die Ereignisse rund um die Verletzung der Emissionsvorschriften gaben
der Elektrifizierung einen deutlichen Aufschwung. Die Hersteller haben neben der Entwicklung
von verbrauchsreduzierten Verbrennungsmotoren und alternativen Antriebskonzepten, insbe-
sondere der Elektrifizierung, hohe Prioritit gegeben. In diesem Zusammenhang sind auch ge-
setzliche Regelungen ein wesentlicher Treiber des AVL-Geschiftes. Fiir die Typzulassung
neuer PKW gilt innerhalb der EU ab dem 1. September 2017 das neue Testverfahren ,,World-
wide Harmonized Light-Duty Vehicles Test Procedure (WLTP) als Nachfolger des seit 1992
giiltigen NEFZ (New European Driving Cycle). Es umfasst sowohl ein neues Fahrprofil auf
Priifstdnden als auch prizisere und realistischere Vorgaben der Priifbedingungen (z.B. Gesamt-
fahrzeuggewicht einschlieSlich Zusatzausstattung, Fracht und Passagiere; Kraftstoffqualitét;
Umgebungstemperatur; Reifenauswahl —druck) und soll somit zu realitéitsndheren Verbrauchs-
und Emissionsangaben fiihren, als dies beim bisherigen Messverfahren der Fall war.
Zusitzlich gilt in der Europédischen Union seit September 2017 verpflichtend die Messung von
Emissionen im realen Fahrbetrieb auf der Strafle — RDE Gesetzgebung (Real Driving Emissi-
ons). Der dabei einzuhaltende Faktor zwischen den festgelegten Grenzwerten und den Messun-
gen auf der Strafle betrigt zun4chst 2,1. Damit soll auch dem Verbraucher mehr Auskunft iiber
das tatsdchliche Emissionsverhalten von Fahrzeugen im Betrieb auf der Strale gegeben werden.
Diese neuen Regelungen erzeugen eine sehr hohe Nachfrage nach Entwicklungsleistungen und
der Priif- und Messtechnik von AVL.,



ADAS (Advanced Driver Assistance Systems) und autonomes Fahren sind weitere aktuelle
Themen der Automobilindustrie, wobei neben den aktuell bereits verfiigbaren Levels 1 und 2
die Sicherheit auf den StraBen und der Fahrkomfort verbessert werden soll. Dariiber hinaus
wird auch bereits Level 3 — selbstfahrende Funktionen ohne ein Zutun, aber {iberwacht durch
den Fahrer — am Markt angeboten. Die Markteinfithrung fiir Level 4 Systeme - vollautomati-
sche Fahrsysteme in bestimmten Gebieten, z.B. Autobahnen - wird fiir die Jahre ab 2019/2020
erwartet. Damit steigt auch die Nachfrage nach hochqualifizierten Entwicklungsleistungen und
entsprechender Priiftechnik der AVL.

Der Umsatz steigerte sich 2017 um 9% auf 829 Mio. €. Das Geschiiftsjahr 2017 schloss mit
einem Jahresiiberschuss von 35,2 Mio. € (Vorjahr 26,5 Mio. €).

Im Geschiftsjahr 2017 wurden die Aufwendungen fiir Eigen-Forschung und -Entwicklung ge-
geniiber dem Vorjahr noch einmal gesteigert und erreichten ein Niveau von rund 123 Mio. €
(Vorjahr 112 Mio. €). Die F&E-Aktivititen stellen einen wichtigen, nicht in der Bilanz auf-
scheinenden Aktivposten zur Zukunftssicherung des Unternehmens dar.

Die Eigenkapitalquote betrug Ende 2017 32,6% (Vorjahr 33,2%). Die hohen Bankguthaben
verschieben die Eigenkapitalquote; bereinigt um die Bankguthaben betrug die Eigenkapital-
quote 38,1% (Vorjahr 36,5%). Die Eigenkapitalrentabilitiit lag 2017 bei 7,5% (Vorjahr 6,5%).

Im Jahr 2017 wurden zusitzliche langfristige Darlehen in Héhe von insgesamt 127,1 Mio. € zur
Finanzierung von Investitionen und Working Capital sowie zur Riickzahlung von bestehenden,
langfristigen Darlehen vereinbart, die im Ausmaf von 57,1 Mio. € auch 2017 in Anspruch ge-
nommen worden sind. Des Weiteren wurden 13,1 Mio. € an langfristiger Finanzierung zuge-
zdhlt, wobei die Vereinbarung hierzu bereits 2016 abgeschlossen worden ist. AVL verfiigt iiber
ausreichende Kreditlinien und weist zum Jahresende 2017 Bankguthaben von 170,6 Mio. € aus
(Vorjahr 96,9 Mio. €). Die Nettobankverbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten abziiglich Guthaben bei Banken) reduzierten sich um 32,7 Mio. € auf 258,5 Mio. €
per 31.12.2017 (Vorjahr 291,2 Mio. €).

Die Cashflow-bezogenen Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:

Werte in TEUR 2017 2016

Geldfluss aus dem Ergebnis 62.792 51.858
Netto-Geldfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit 77.219 9.655
Netto-Geldfluss aus der Investitionstitigkeit -40.517 -51.771
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 36.963 31.015
Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelbestandes 73.665 -11.101
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 96.945 108.046
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 170.610 96.945

Die Steigerung der Wettbewerbsfihigkeit ist eine wichtige und permanente Aufgabe. Auch im
Geschiftsjahr 2017 wurden Mafinahmen durchgefiihrt, um zu rationelleren Arbeitsmethoden
zu kommen.

Die Arbeitsprozesse und -abldufe wurden weiter verbessert. Dem Einsatz von IT-Hilfsmitteln
kam dabei eine besondere Bedeutung zu. Ziel ist es, die Abwicklung von Projekt- und Produkt-
geschift, aber auch von Entwicklungs-Dienstleistungen weitgehend zu digitalisieren.



Die Qualitit unserer Produkte und Dienstleistungen ist ein wesentlicher Gesichtspunkt zur Er-
haltung und Steigerung unserer Wettbewerbsfihigkeit. Qualitits-Management (QM) ist bei
AVL eine wichtige Aufgabe und wird als eigenstéindige Funktion wahrgenommen, die neben
der Produkt- und Dienstleistungsqualitit auch die ,,Qualitét* unserer Geschéftsprozesse sicher-
stellt und iiberwacht.

Zur Sicherstellung des hohen technischen Standards des Dienstleistungs- und Produktangebo-
tes erfolgten wiederum ,,Investitionen® in die Qualifikation und Weiterbildung der Mitarbeiter.
Den Mitarbeitern stehen umfangreiche Fortbildungsmdglichkeiten zur Verfiigung, dabei nimmt
die ,,AVL-Academy* eine zentrale Stellung ein.

Arbeitssicherheit wird im Unternehmen durch geeignete Mainahmen entsprochen, der Arbeits-
schutz-Ausschuss befasst sich mit Fragen der Arbeitsmedizin und Arbeitsplatzgestaltung.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl hat sich auf 3.185 Mitarbeiter erhoht (Vorjahr 3.029).

2. Forschung und Entwicklung

Als Grundlage der erwarteten weiteren positiven Geschéftsentwicklung wurden fiir die eigene
Forschung und Entwicklung wieder erhebliche, gegeniiber dem Vorjahr gestiegene, finanzielle
Mittel eingesetzt. Diese ,,Investitionen® in die Zukunft des Unternehmens sind, wie in den Vor-
jahren, zur Ginze im Geschiftsjahr 2017 in den Aufwendungen enthalten.

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten der eigenen Abteilungen werden durch ein Netz
von Kooperationen mit Universitétsinstituten und anderen internationalen Forschungseinrich-
tungen ergénzt. Durch diese Kooperationen ist es mdglich, die weltweit vorhandenen Ressour-
cen an wissenschaftlichem Potenzial zu nutzen und auf vorhandene Ergebnisse der Grundla-
genforschung zuzugreifen. Der Aufbau sinnvoller Netzwerke fiir einzelne Forschungsschwer-
punkte erhoht die Effizienz und sichert raschere Umsetzung in Produkte und Dienstleistungen.

3. Finanzierungsinstrumente und Risikomanagement

Als international titiges Unternehmen ist die AVL List GmbH allgemeinen unternehmerischen
und branchenspezifischen Risiken ausgesetzt. Das Risikomanagement ist als integraler Be-
standteil in die Unternehmensfithrung und in die Gestaltung unserer Geschéftsprozesse einge-
bunden. Schwerpunkte sind operationelle Projekt- und Produktrisiken sowie Finanz- und Trea-

sury-Risiken. Risikomanagement ist ein grundlegendes Element der Geschéftsprozesse und
-entscheidungen.

Risikomanagement wird als origindre Aufgabe der Leiter der Geschéftseinheiten sowie der Pro-
zess- und Projektverantwortlichen verstanden. Diese sorgen im Rahmen ihrer Fithrungsverant-
wortung auch fiir die Einbindung der Mitarbeiter in das Risikomanagementsystem. Projekt- und
Produktrisiken werden einerseits durch ein Projektabwicklungs- und Controllingsystem und
andererseits durch ein verantwortliches Projektmanagement gehandhabt. Dariiber hinaus er-
folgt, soweit wirtschaftlich sinnvoll, ein Transfer ausgewahlter Risiken auf Versicherungsun-
ternehmen.

Im Jahr 2017 wurden die ,,Compliance Schulungen bei der AVL List GmbH weitergefiihrt
und neben dem Basis-Training fiir alle Mitarbeiter um ein Advanced Training fiir ausgewihlte
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Mitarbeiter/Fiihrungskrifte erweitert. Die Richtlinie ,,Auflenhandelskontrolle* wurde schrift-
lich festgelegt.

Die Kunden des Unternehmens sind hauptséchlich in der Automobilindustrie angesiedelt. Sich
dadurch ergebende Kreditrisiken beziiglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind
auf Grund der groflen Anzahl der Kunden und deren Verteilung in verschiedenste geographi-
sche Gebiete gut gestreut. Das Unternehmen fiihrt Bonitétspriifungen durch und vermindert das
Risiko durch Kreditversicherungen oder verlangt entsprechende An- oder Teilzahlungen.
Liquiditits- und Finanzierungsrisiken werden durch die Vereinbarung von ausreichenden Kre-
ditlinien und durch eine balancierte Bankenstruktur gemanagt. AVL legt liquide Mittel bei Fi-
nanzinstitutionen mit hoher Bonitét an.

Bei AVL werden derivative Finanzinstrumente zur Steuerung von gegenwirtigen und zukiinf-
tigen Wiahrungs- und Zinsrisiken eingesetzt. Die Instrumente dienen der Sicherung des opera-
tiven Grundgeschéfts und der unternehmensnotwendigen Finanztransaktionen. Die Transakti-
onen werden ausschlieBlich in marktgéngigen Instrumenten (Termingeschéfte, Optionen,
Swaps) durchgefiihrt. Die Wahrungssicherungen beziehen sich auf Dienstleistungen, Waren-
lieferungen und Darlehen, die Zinssicherungen auf kurz- und langfristige Finanzierungen.

4. Ausblick auf das Jahr 2018

Nach dem weiteren Wachstum im Jahr 2017 geht AVL auch von einer positiven Geschiftsent-
wicklung im Jahr 2018 aus. Gestiitzt wird diese Einschéitzung von einem Auftragsbestand zu
Beginn des Jahres 2018 mit einem Volumen von 546 Mio. € (+12% ggii. Vorjahr) sowie einem
Anstieg von in der Angebotsphase bzw. in der Kldrungsphase befindlichen Opportunititen.

Mittelfristig wird die Nachfrage der Automobilindustrie nach technologisch hochstehenden
Entwicklungsleistungen und Priiftechnik weiter zunehmen, sodass im verstirkten Ma3 Ent-
wicklungsprojekte an kompetente Entwicklungspartner, wie AVL, vergeben werden. Bei den
Automobilherstellern besteht die Notwendigkeit, mit neuen Antriebssystemen auf die Heraus-
forderungen des Marktes zu reagieren.

Die Strategie der AVL, unter Ausnutzung der eigenen Forschungs- und Entwicklungskompe-
tenzen, Produkte und Leistungen am Weltmarkt zu platzieren, wird weitergefiihrt. Diese Stra-
tegie wird durch die weltweiten ,, Vorort-Aktivitdten” (Ndhe zum Kunden) unterstiitzt.



Graz, den 26. Februar 2018
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Bestidtigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der AVL List GmbH, Graz, bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2017, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an diesem Stichtag endende
Geschaiftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum

31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende
Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsétzen
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung
der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unterneh-
mensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen berufli-
chen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundla-
ge fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschli-
gig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstitigkeit einzustellen, oder haben keine
realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nut-
zern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen
ordnungsméRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iiben wir wéhrend
der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemiRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

e  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigeri-
sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende
Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

¢ Wir gewinnen ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

o  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschitzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende
Angaben.

e  Wir ziehen Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebli-
che Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen An-
gaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachwei-
se. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft
von der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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*  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem tiber den geplanten Umfang und
die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie iiber bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir
wihrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften da-
rauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechdichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften,

Wir haben unsere Priifung in (}bereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des
Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung
Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-

wonnenen Verstindnisses iiber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Wien, den 26. Februar 2018

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

Mag./MorstBernegger
aftspriifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur
inder von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestdtigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf
den deutschsprachigen und volistindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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