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AT&S KONZERNABSCHLUSS ZUM 31, MARZ 2019 FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS
KONZERN-GEWINN-
inTsd, £ Erliuterung 2018119 2017/18
Umsatzerlése 1 1.027.983 0991.843
Umsatzkosten 2 {860.828) {829.539)
Bruttogewinn 167.155 162,304
Vertriebskosten 2 {30.723) {32.606)
Allgemeine Verwaltungskosten 2 {36.593) {39.480)
Sonstiger betrieblicher Ertrag 4 18.858 3.006
Sonstiger betrieblicher Aufwand 4 {1.487) {7.938)
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17.371 68
Betriebsergebnis 117.210 90,286
Finanzierungsertrige 15.172 3.348
Finanzierungsaufwendungen 5 (17.190) {18.123}
Finanzergebnis (2.018} {14.775)
Ergebnis vor Steusrn 115,192 75.511
Ertragsteuern 6 (28.243) {18.992)
Konzernjahresergebnis 86.949 56.519
davon vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer, nach Steuern 6.235 2.892
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzurechnen 80.714 53.627
Ergebnis je Aktie, das den Aktionaren
des Mutterunternshmens zusteht (in € je Aktie): 25
- upverwassert 2,08 1,38
-verwdassert 2,08 1,38
KONZERN-
in Tsd. € 2018/19 2017/15
Konzernjahresergebnis 86.949 56.519
2u reklassifizierende Ergebnlisse;
Wihrungsumrechnungsdifferenzen, nach Steuern 24,466 {53.523}
Gewinne aus der Bewertung zum heizulegenden Zeitwert von zur
VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten, nach Stewern B — 15
Gewinne/(Verluste) aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten aus der
Absicherung von Zahlungsstromen, nach Steuern {3.730) 68
Nicht zu reklassifizierende Ergebnisse:
Umbewertung von Verpflichtungen aus Lelstungen an Arbeitnehmer
nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses, nach Steuern 15.797} |784)
Sonhstiges Ergebnis 14.939 [54.224)
Konzerngesamtergehnis 101.883 2,295
davon vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer, nach Steuern 5.235 2.892
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzurechnen 95,653 (597}

Y 2ur Veriiufierung verfilgbare Franzinstumente bezelchnet eine Klassifizierung von Fipopzinstrumenten gemafi 1AS 39, welche im Berichtsjahr aufgrund der Erstonwendung von IFRS 9 nicht mekr relevant ist,
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AT&S KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2019 FIRST CHOICE

FOR ADVANCED APPLICATIONS
inTsd. € Erfiiuterung 31.03.2019 31,03.2018
VERMOGENSWERTE
Sachanlagen 7 777742 766,378
immaterielle Vermagenswertg 8 60,121 75.856
Finanzielle Vermdgensweite 12 193 284
Aktive latente Steuern 6 35.555 45.530
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 9 24.664 56.219
Langfristige Vermbgenswerte 898.275 944267
Vorrite 10 84.465 136.097
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und vertragliche Vermdgenswerte 11 229.045 118.650
Finanzielle Vermdgenswerte 12 239,752 59.635
Laufende Ertrapsteuerfordesungen 5728 1.061
Zahlungsmitiel und Zahlungsmitteliguivalente 13 326.841 270.729
Kurzfristlge Vermdgenswerte §85.831 586.172
Sumime Vermigenswerte 1.784,106 1.530.439
EIGENKAPITAL
Gezejchnetes Kapital 21 141,846 141.846
Sonstige Ricklagen 22 42.444 27.505
Hybridkapital 23 172,887 172.387
Gewinnrlcklagen 446,274 369.153
Den Eigentiimern des Mutterunternehimens zurechenbares Eigenkapltal 803.451 711,391
Summe Figenkapital 803,451 711.391
SCHULDEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 15 679.076 458.359
Riickstellungen fir Persenalaufwand 16 48.409 37.322
Passive latente Steuern 6 5.547 5.069
Sonstige Verbindlichkeiten 14 15,196 14.526
Langfristige Schulden 749.228 515,276
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 14 179,954 159.880
Finanzielle Verbindlichkeiten 15 37.967 81.525
Laufende Ertragsteuerschulden 9.331 16,425
Sonstige Rickstelfungen 17 4.175 5.942
Kurzfristige Schulden 231.427 303.772
Summe Schulden 980.655 819.048
Summe Eigenkapital und Schulden 1.784.106 1.530.439
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Betriebsergebnis 117,210 90.286
Abschreibungen, Zuschreibungen und Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 132.888 135.692
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Anlagevermdgen 37 363
Veridnderung langfristiger Rizcksteflungen 10.833 3.569
Zahlungsunwirksame Aufwendungen/{Ertrige), saldiert . (17.523) 2.081
Gezahlte Zinsen (13.624} {14.988)
Erhaltene Zinsen 4,939 1.113
Gezahlte Ertragsteuern {28.788) (26.015)
Cashflow aus dem Ergebnis 205,972 152,101
Vorrite 20.755 (35.037)
Forderungen aus Lieferungen und Lefstungen, sonstige Forderungen und vertragliche Vermogenswerte (23.405) {34.044)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (30.898} 20.913
Sonstige Riickstellungen (1.890) {742)
Cashflow aus laufender Geschiftstétigkeit 170.534 143.191
Auszahlungen fiir dea Erwerk von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten (100.913) (141.933)
Einzahlungen aus der Verduferung von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 77 234
Auszahlungen fiir den Erwerb von finanziellen Vermagenswerten {275.5669} {118.506}
Einzahlungen aus der VerduBerung von finanziellen Vermégenswerten 99.926 66.816
Cashffow aus Investitionstiitigkelt {276.579) (193.389)
Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Verbindlichkeiten . 355.278 112,751
Auszahlungen fiir die Rickzahlung von finanziellen Verbindlichkeiten (190.892} {151.693)
Finzahlungen aus der Begebung von Hybridkapital — 172.887
Einzahlungen aus Investifionszuschissen 5,112 5.487
Pividendenzahlungen (13.986) (3.885)
Hybridkuponzahlungen (8.313) -
Cashflow aus Finanzlerungstitigkelt 147.199 135.547
Veranderung von Zahlungsmitteln und Zahfungsmitteliquivalenten 41.154 85.349
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente am Jahresanfang 270,729 203.485
Wahrungsgewinne/{-verkiste) aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten 14.958 {18.105)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente am Geschéftsiahresende 326,841 270,729
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Den figen-
timern des
Mutterunter- Nicht
nehmens zu- beherr-
Gezeichnetes Sonstige Hybrid- Gewinn- rechenbares schende Summe

in Tsd. € KapHal Ricklagen kapital riicklagen Eigenkapital Anteile Cigenkapital
Stand zum 31.03.2017 141.846 81.729 - 316519 540.034 - 540.094
Konzernjahresergebnis - - - 56.519 56.51% - 56,519
Sonstiges Ergebnis - (54.224) - - {54.224) - (54.224)

daven Wéhrungsumrechnungsdifferenzen - {53.523) - - (53.523) - {53.523)

davon Umbewertung von Verpflichtungen aus

Leistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung

des Arbeitsverhéltnisses, nach Stevern - {784) - - {784} — (784}

davon Verénderung von zur Verdufierung ver-

figbaren finanziellen Vermdgenswerten, nach

Steuern - 15 -~ - 15 - 15

davon Veréinderung von Sicherungsinstrumen-

ter aus der Absicherung von Zahlungsstré-

men, nach Steuern - 68 - = 68 - &8
Konzerngesamtergehnis 2017/18 - (54.224} - 56.519 2.295 - 2.295
Dividendenzahlung fiir 2016/17 - - — (3.885) {3.885) - {3.885)
Begebung Hybridkapital - - 172.887 - 172.887 - 172.887
Stand zum 31,03,2018 141.846 27.505 172.387 369,153 711.391 - 711391
Anpassungen IFRS 15, IFRS 9 - - - 10.393 10.393 - 10.393
Stand zum 01.04.2018 141846 27.505 172.887 379.546 721,784 - 721.784
Konzernjahresergebnis - — — 86.949 86.949 - 86.949
Sanstiges Ergebnis - 14.939 = - 14.939 - 14.939

davon Wahrungsurmrechnungsdifferenzen,

nach Steuern — 24.466 - — 24.466 - 24.466

davon Umbewertung von Verpflichtungen aus

lLeistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung

des Arbeitsverhditnisses, nach Steuern — (5.797} — - {5.797) - (5.797)

daven Verdinderung ven Slcherungsinstruimen-

ten aus der Absicherung von Zahfungsstro-

men, nach Steuern — {3.730} - - {3.730) — {3.730)
Konzerngesamtergebnis 2018/19 - 14.939 - £6.949 101,888 - 101,888
Dividendenzahlung fiir 2017/18 — - — {13.986) {13.986) - {13.986)
Hybridkuponzahlung - — — {8.313) {8.313) - {8.313)
steuereffekt auf Hybridkupon - - - 2.078 2,078 - 2.078
Stand zum 31.03,2019 141,846 43.444 172.887 446,274 803.451 - 803,451
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ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS
I. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

A, Allgemeines

AT & S Austria Technologie & Systemtechnik Aktiengesellschaft {im Folgenden kurz ,die Gesellschaft™ und mit thren Tochtergesellschaf-
ten ,der Konzern” genannt) wurde in Osterreich gegrindet, Der Sitz der Gesellschait ist in Osterreich, Fabriksgasse 13, 8700 Leoben-
Hinterberg.

Unternehmensgegenstand sind die Fertigung und der Vertrieb von Leiterpiatten und die Durchfihrung von damit verbundenen Dienst-
jeistungen in den Segmenten Mobile Devices & Substrates und Automotive, Industrial, Medical sowie Sonstige. Die Produkte werden im
europaischen und asiatischen Raum produziert und sowchi direkt bei den Erstausristern {OEM — Original Equipment Manufacturer) als
auch bei Auftragsfertigern {CEM — Contract Electronic Manufacturer} abgesetzt.

Die Gesellschaft notiert seit 20.Mai2008 an der Wiener Bdrse, Gsterreich, im Borsensegment Prime Market und wird seit
15. September 2008, nach einer Phase des Doppellistings auf dem bisherigen Bérsenplatz Frankfurt am Main, Deutschland, ausschlieRlich
an der Wiener Bérse gehandelt, Vor dem Wechsel des Barsenplatzes notierte die Gesellschaft seit 16. Juli 1999 an der Frankfurter Bérse.
Die AT&S Aktie wird seit 19. M&rz 2018 in den Ssterreichischen Leitindex ATX einbezogen. Der Konzernabschluss wurde gemdR § 245a
UGB in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) formulierten Standards {IFRSs und {AS} und In-
terpretationen {IFRIC und SIC), wie sie in der Européischen Union (EU} anzuwenden sind, erstellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsadtze

Die bei der Erstellung des Konzernabschlusses herangezogenen Bewertungsgrundlagen basieren auf historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten — mit Ausnahme der Wertpapiere und der derivativen finanzinstrumente, die mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden,

a. Konsolidierungsgrundséitze

Abschlussstichtag far alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31, Marz 2019, mit folgenden Ausnahmen: Auf-
grund der gesetzlichen Lage in China entspricht das Geschéftsjahr der AT&S (China) Company Limited und der AT&S (Chongging) Com-
pany Limited dem Kalenderjahr {Abschlussstichtag: 31. Dezember 2018), sodass die Einbeziehung auf Basis eines Zwischenabschlusses
zum 31, Marz 2019 erfolgte.

Der Konzernabschiuss wurde vorn Vorstand am 16. Mai 2019 zur Veréffentlichung freigegeben. Der Einzelabschiuss der Gesellschaft, der
nach Uberleitung auf die anzuwendenden Rechnungslegungsstandards auch in den Konzernabschluss einbezogen ist, wird am 3, Juni
2019 dem Aufsichtsrat zur Prifung und Feststellung vorgelegt. Der Aufsichtsrat und —im Falle einer Vorlage an die Hauptversammlung —
die Gesellschatter kénnen diesen Einzelabschluss in einer Weise dndern, die auch die Prisentation des Konzernabschlusses beeinflusst.

Konsclidierungskreis Die Gesellschaft beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn eine Risikobelastung dusch oder Anrechte auf
schwankende Renditen aus ihrem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen vorliegen und der Konzern die Fihigkeit besitzt, seine
Verfiigungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Héhe der Rendite des Beteifigungsunter-
nehmens beeinflusst wird. In den Konzernabschluss sind — neben der Gesellschaft — folgende Tochterunternehmen einbezogen und
vollkonsolidiert:

AT&S Asia Pacific Limited, Hongkong, China {im Folgenden AT&S Asia Facific genannt), Anteil 100 %

ATE&S {China) Company Limited, China (im Folgenden AT&S China genannt], 100 % Tochtergeseilschaft der AT&S Asia Pacific

= AT&S {Chongqing) Company Limited, China (im Folgenden AT&S Chongqing genannt), 100 % Tochtergeselischaft der ATRS Asia Pacific
= ATZS Japan K.K, Japan, 100 % Tochtergeszllschaft der AT&S Asta Pacific




AT&S KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2019 FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPUICATIONS

a AT&S {Taiwan) Co., Ltd., Taiwan (im Folgenden AT&S Talwan genannt), 100 % Tochtergeselischaft der AT&S Asia Pacific
s AT&S India Private Limited, Indien (im Folgenden AT&S Indien genannt}, Anteil 100 %

= AT&S Korea Co., Ltd,, Stidkorea (im Folgenden AT&S Korea genannt), Anteil 100 %

= AT&S Americas LLC, USA (im Folgenden AT&S Americas genannt}, Anteil 100 %

= AT&S Deuischiand GmbH, Deutschland, Anteil 100 %

im Geschiftsjahr 2018/19 gab es keine Verdnderungen im Konsolidierungskreis.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen
dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen
bzw. (tbernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. Sie beinhalten weiters die beizulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzter
Vermdgenswerte oder Schulden, die aus einer badingten Gegenleistungsvereinbarung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden
aufwandswirksam erfasst. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermégenswerte, Schulden und Eventu-
alverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet.

Fur jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern, ob die nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum bei-
zulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils am Nettovermégen des erworbenen Untarnehmens erfasst werden und
dementsprechend der volle oder anteilige Firmenwert angesetzt wird. Sind die Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und
Veriustrechnung erfasst.

Wenn der Konzern entweder die Beherrschung oder den maRgeblichen Einfluss Gber ein Unternehmen verliert, wird der verbleibende
Antell zum beizufegenden Zeitwert neu bewertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Der beizulegen-
de Zeitwert ist der beim erstmaligen Ansatz eines assozilerten Unternehmens, Gemeinschaftsunternehmens oder eines finanziellen Ver-
mogenswerts ermittelte Zeitwert. Dariiber hinaus werden alle im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrige in Bezug auf dieses Unter-
nehmen so bilanziert, wie dies verlangt werden wirde, wenn das Mutterunternehmen die dazugehdrigen Vermogenswerte und Schulden
direkt verduBert hitte.

Konsolidierungsmethoden Alle wesentlichen Konzernsalden und -transaktionen wurden eliminiert, damit der Konzernabschluss die Rech-
nungslegungsinformationen iiber den Konzern so darstellt, als wiirde es sich bei dem Konzern um ein einziges Unternehmen handeln.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Bestimmungen des IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” {Business Combinatians} und
IFRS 10 ,Konzernabschlusse” {Consolidated Financial Statements}. Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwen-
dungen und Ertrige werden eliminiert. Zwischenergebnisse im Anlage- und Vorratsvermégen werden eliminiert, sofern sie nicht von
untergeordneter Bedeutung sind. Fir aile einbezogenen Tochterunternehmen werden dariiber hinzus einheitliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewendet,

Der Konzern betrachtet Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen als Transaktionen mit Eigenkapitalgebern des Konzerns. Bei
Erwerb von nicht beherrschenden Anteifen wird die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem zuordenbaren erworbenen
Anteil am Nettovarmégen des Tochterunternehmens vom Eigenkapital abgezogen. Gewinne ader Verluste bei der VerduBerung von nicht
beherrschenden Antailen werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.
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b. Geschiftssegmentinformationen

Die Einteilung der Geschaftssegmente und die Darstellung der Segmentergebnisse erfolgt nach dem Management Approach und folgt
den internen Berichten an den Vorstand der Gesellschaft als jene verantwertfiche Unternehmensinstanz {chief operating decision ma-
ker), welche Giber die Alickation von Ressourcen auf die Geschaftssegmente entscheidet. Als Geschaftssegment wird ein Unternehmens-
bestandteil, der Geschaftstatigkeiten betreibt und dessen Betriebsergebnisse regelmékig von der verantwortlichen Unternehmens-
instanz Uberprift werden, bezeichnet. Mit den Geschaftstatigkeiten werden Umsatzerldse erwirtschaftet, wofir Aufwendungen anfallen.
Diese Aufwendungen kénnen auch im Zusammenhang mit Geschaftsvorfillen mit anderen Geschiftssegmenten des Unternehmens
stehen. Filr die einzeinen Geschiftssegmente fiegen separate Finanzinformationen var.

Der AT&S Konzern gliedert seine betrieblichen Tétigkeiten in drei Segmente:

= Mobile Devices & Substrates
s Automotive, Industrial, Medical
= Sonstige

Das Segment Mobile Devices & Substrates umfasst die Herstellung von Leiterplatten fir mobile Endgerate, wie zum Beispiel Smartpho-
nes, Tablets, Notebooks und Consumer-Produkte wie Digitalkareras, sowie Substrate fur Desktop-PCs und Server. Leiterplatten flr diese
Applikationen werden hauptséchfich in unseren Werken in Shanghai {AT&S China) und Chongaing (AT&S Chongging) produziert.

Das Segment Automotive, Ingustrial, Medical beliefert Kunden in den Bereichen Automobilzulieferungen, industrieanwendungen, Medi-
zintechnik, aber auch Lufefahrt, Sicherheitstechnik und anderen Branchen. Fir dieses Segment wird hauptsdchiich in unseren Werken in
indien, Sidkorea und an den Standorten in Osterreich produziert.

Im Segrment Sonstige sind die Aktivitaten der Embedding-Technologie sowie Ubergeordnete Konzernaktivititen abgebiidet. Embedding-
Technologie steht fir neue, technologisch sehr hochwertige Anwendungen. Hier werden diverse Komponenten bereits direkt in die Lei-
terplatte integriert, um eine weitere Verkleinerung der Endgerite bei hoherer Funktionalitdt zu gewdhrleisten. Diese Technologie ist far
unterschiedlichste Anwendungen nditzlich.

c. Fremdwihrungen
Die Konzerndarstellungswahrung ist der Euro {€). Die funktionale Wahrung auslandischer Tochterunternehmen ist die jeweilige Landes-
wahrung.

Auslindische Gesellschaften Die Umrechnung der Bilanzen der AT&S indien, AT&S China, AT&S Asia Pacific, AT&S Japan K.K,, AT&S Korea,
AT&S Americas, AT&S Chongging und AT&S Taiwan erfolgt mit Ausnahme der Eigenkapitalpositionen {historischer Kurs) mit dem Stich-
tagskurs zum Bifanzstichtag. Die Umrechnung der Gewinn- und Verlustrechrungen erfolgt mit dem Durchschnittskurs des Geschaftsjah-
res. Die Auswirkungen von Wechselkursveranderungen auf das Nettovermégen der auslindischen Tochtergeselischaften werden erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst.

Eremawdhrungstransaktionen In den Einzelabschlissen werden Fremdwahrungsposten zum jeweils gultigen Entstehungskurs erfasst.
Monetire Posten werden zum Bilanzstichtag mit dem Kurs des Abschlussstichtags umgerechnet; nicht monetére Posten, die nach dem
Anschaffungskostenprinzip bilanziert worden sind, werden unverindert mit dem Kurs der Erstbuchung ausgewiesen. Die Wahrungsdiffe-
renzen aus der Umrechnung monetarer Posten — mit Ausnahme jener finanziellen Vermogenswerte, die als ,erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert” klassifiziert wurden — werden erfoigswirksam erfasst.
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Stichtagskurs Durchschaitiskurs
Verinderung 01.04.2018- 01,04,2017- Veranderung
31.03,2019 31.03.2018 in % 31.03.2019 31.03.2018 in %
Chinesischer Renminhi 7,5618 7,7690 {2,7 %} 7,7751 7,7430 0,4 %
Hongkong-Dollar 32,8159 9,6712 (8,8 %} 9,1080 9,1366 [0,3 %)
Indische Rugie 77,6621 80,1981 (3,2 %) 80,6668 75,4776 6,9 %
Japanischer Yen 124,3700 131,3000 {5.3 %) 128,4076 129,5684 10,9 %)
Stdkoreanischer Won 1.275,6888 1.310,1405 (2,6 %) 1.287,1060 1.293,4904 {0,5 %)
Taiwan-Dollar 34,6394 35,9455 {3,6 %} 35,3469 35,0181 0,9 %
US-Dolfar 1,1230 1,2323 (8,3 %} 1,1613 1,1699 {0,7 %}

d. Ertragsrealisierung

Unter den Umsatzerldsen sind die befzulegenden Werte jener Gegenlelstungen ausgewiesen, die der Konzern im Rahmen seiner ge-
wohnlichen Geschiftstatigkelt erhdlt, Die Umsatzerlése werden netto ohne Umsatzsteuer nach Abzug von Rabatten und Preisnachlissen
sowie nach Eliminierung konzerninterner Verkédufe ausgewiesen, Ertrige werden wie folgt realisiert:

Eridse aus Produktverkdufen

GemdB IFRS 15 sind Umsatzerlése zu erfassen, wenn der Kunde die Verfiigungsgewalt dber die verelnbarten Giter und Dienstleistungen
erlangt und Nutzen aus ihnen ziehen kann. Die Umsatzrealisierung kann zeitpunkt- und zeitraumbezogen erfolgen. Bei Erzeugung von
Produkten, die speziell auf die Bedirfnisse der Abnehmer zugeschnitten sind und somit keinen alternativen Nutzen aufweisen sowie ein
Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits erbrachten Leistungen inklusive einer Marge besteht, erlangt der Abnehmer gemiR
IFRS 15.35 ¢ Kontrolle Gber diese Produkte. Bei einem Teit der Kunden der AT&S Gruppe werden diese Kriterien erflllt, sodass in diesen
Fallen die Umsatzerldse zeitraumbezogen zu realisieren sind. Die Messung des Leistungsfortschritts erfolgt anhand der bisher angefalle-
nen Kosten in Relation z2u den Gesamtkosten.

Bel jenen Kunden, bet denen diese Kriterien nicht erf(ilit sind, erfolgt die Umsatzrealisierung zeitpunktbezogen, wenn die Kontrolle bei
Lieferung {abhangig von den vereinbarten Incoterms) auf den Kédufer (ibergegangen ist.

e, Ertragsteuern
Die Ertragsteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und beriicksichtigt latente Steuern.

Aktive und passive latente Steuerabgrenzungen werden im Konzern unter Anwendung der bilanzorientierten Methode angesetzt, Dabei
wird der erwartete Steuereffekt aus Differenzen zwischen den Buchwerten im Konzernabschiuss und den steuerlichen Buchwerten, die
sich in den Folgejahren wieder ausgleichen, durch Bildung von aktiven und passiven latenten Steuerpositionen bericksichtigt. Die Be-
rechnung der latenten Steuern erfolgt unter Anwendung der Steuersitze {und Steuervorschriften), die am Bilanzstichtag gelten oder im
Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der
Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Eine kinftige Anderung der Steuersatze hitte auch Auswirkungen auf die
zum aktuellen Bilanzstichtag aktivierten fatenten Steuern,

Steuerabgrenzungen ergeben sich aus der Bewertung bestimmter Positionen der Vermogenswerte und Schulden sowie steuerlichen
Verlustvortrdgen und Firmenwertabschreibungen.
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Latente Steuern auf die — erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten — noch nicht realisierten Gewinne/Verluste von Eigenkapitalinstrumen-
ten sowle auf nach nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Sicherungsinstrumenten zur Absicherung von Zahlungsstromen werden eben-
so erfolgsneutral im Eigankapital erfasst,

Aktive latente Steuerabgrenzungen auf Verlustvortrage sind nach IFRS zu bilden, wenn angenommen werden kann, dass diese durch
zukiinftige steuerliche Gewinne genutzt werden kénnen.

Latente Steuern werden nicht erfasst fiir temporére Differenzen in Verbindung mit Antelien an Tochterunternehmen, sofern der Konzern
in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Auflésung der tempordren Differenzen zu steuern; und es wahrscheinich ist, dass sie sich in
absehbarer Zeit nicht auflésen werden.

f. Sachanlagen
Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Anschaffungsnebenkosten und Erweiterungsinvestiti-
onen werden aktiviert, hingegen werden Instandhaltungsaufwendungen in jener Periode aufwandswirksam erfasst, in der sie angefallen

sind.

Fremdkapitaikosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines gualifizierten Vermagenswerts zugeordnet werden
kénnen, werden gem3R 1AS 23 als Teil der Anschaffungs- oder Hersteflungskosten dieses Vermdgenswerts aktiviert,

Die Vermégenswerte werden ab dem Zeitpunkt linear Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer der Jeweiligen Anlagen abgeschrieben, ab
dem sie sich im betriebsbereiten Zustand befinden. Die Abschreibung erfalgt pro rata termporis. Grundstiicke werden nicht abgeschrieben.

Der Bemessung der planmaRigen Abschreibung liegen konzerneinheitlich folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Gebaude und Bauten 10 - 50 Jahre
Maschinen und technische Anlagen 4 - 15 Jahre
Andere Anlagen, Betrigbs- und Geschéftsausstattung 3-15 lahre

Abschreitbungsdauer und Abschreibungsmethode werden jahrlich zum Ende des Geschafisjahres (berprift.

Gemietete Sachanlagen, bei denen der Kanzern im Wesentfichen aile Risiken und Chancen innehat und die wirtschaftlich als Anlagenkau-
fe mit langfristiger Finanzierung anzusehen sind, werden entsprechend IAS 17 ,Leasingverhiltnisse” (Leases) mit dem Zeitwert oder dem
niadrigeren Barwert aktiviert. Die Abschreibungen erfolgen planmaRig (ber die wirtschaftliche Nutzungsdauer des Anlagegegenstands.
Ist zu Beginn des Leasingverhiltnisses nicht hinreichend sichergestellt, dass das Eigentum auf den Leasingnehmer Ubergehen wird, so
wird der Vermbgenswert (ber den kirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit des Leasingverhaitnisses oder Nutzungsdauer, abgeschrie-
yen. Die aus den kinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen sind abgezinst passiviert. Die laufenden Zahlungen der
Leasingrater werden in Tgungsanteil und Finanzierungskosten aufgeteilt.

Die tiberlassenen Gegenstiande aller anderen Leasing- und Pachtvertrige werden als operatives Leasing behandelt und dem Vermieter
oder Verpichter zugerechnet. Die Mietzahlungen werden als Aufwand erfasst.
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Die aus der Stilllegung oder aus dem Abgang von Vermogenswerten des Anlagevermogens resultierenden Gewinne oder Verluste, die
sich aus der Differenz zwischen NettoverduRerungswert und Buchwert ergeben, werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verfustrech-
nung erfasst.

g. lmmaterielle Vermdgenswerte

Patente, Markenrechte und tizenzen Ausgaben fiir erworbene Patente, Markenrechte und tizenzen werden mit den Anschaffungskosten
einschlieRlich Anschaffungsnebenkosten aktiviert und linear Gber ihre gewdhnlicha Nutzungsdauer von zwei bis zehn Jahren abgeschrie-
ben. Abschreibungsdauer und Abschreibungsmethode werden jahriich zum Ende des Geschéftsjahres Uberprift.

Forschungs- und Entwickiungskosten Forschungskosten werden ergebniswirksam im Jahr ihres Entstehens in den Herstellungskosten
erfasst. Entwicklungskosten stellen ebenfalls Periodenaufwand dar. Eine Aktivierung erfolgt nur dann, wenn die folgenden Nachweise
kumutativ erbracht werden konnen;

» Die technische Realisierbarkeit der Fertigsteliung des immateriellen Vermdgenswerts ist gegeben, damit er zur Nutzung oder zum
Verkauf zur Verfligung stehen wird.

Die Absicht besteht, den immaterieilen Vermbgenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.

Die Fahigkeit ist vorhanden, den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

» Wie der immaterielle Vermogenswert einen voraussichtlichen kinftigen Nutzen erzielen wird, ist nachweisbar.

Die VerfOgbarkeit addguater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschlieRen und den immateriel-
len Vermégenswert nutzen oder verkaufen zu kénnen, ist gegeben.

Es besteht die Fahigkeit zur verlasslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des immateriellen Vermégenswerts zurechen-
baren Aufwendungen.

Die aktivierten Entwicklungsprojekte umfassen dabei alle dem Entwicklungsprozess direkt zurechenbaren Kosten. Finanzierungskosten
werden aktiviert, wenn das Entwicklungsprojekt einen qualifizierten Vermaogenswert gemaR 1AS 23 darstelit. Entwicklungskosten werden
linear dber ihre gewdhnliche Nutzungsdauer von sechs bis sieben Jahran, die sich aus den erwarteten Verkaufsperioden ableitet, abge-
schrieben.

h. Abschreibungen fiir Wertverluste und Zuschreibungen auf Sachanlagen, immaterielles Anlagevermogen

Die Werthaltigkeit der Sachanlagen und der immateriellen Vermdagenswerte wird regelmaRig daraufhin Uberpriift, ob Anhaltspunkte fir
elne Wertminderung vorllegen. Falls Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorllegen, erfolgt eine sofortige Uberprifung. Fiir Immaterl-
elle Vermdgenswerte in Entwicklung wird jdhrlich untersucht, ob eine Wertminderung vorliegt. Liegt der erzielbare Betrag des jeweiligen
Anlagegegenstands unter dem Buchwert, erfolgt eine Abschreibung fir Wertverluste (Impairmeant) in Hihe des Unterschiedsbetrags. Der
erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der héhere der beiden Betrige aus beizulegendem Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten
und Nutzungswert. Der Nutzungswert ist der Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines
Vermbgenswerts und seinem Abgang am Ende seiner Nutzungsdauer erwartet werden, Die angewandten Abzinsungssatze entsprechen
den marktubiichen und an die spezifischen Risiken angepassten gewichteten Kapitalkosten auf Basis extern verfigbarer Kapitalmarktdaten.,

Fillt die Ursache fur eine in der Vergangenheit erfolgte Abschreibung fiir Wertverluste weg, wird, mit Ausnahme des Geschifts- oder
Firmenwerts, eine Zuschreibung fir Wertaufholung auf die fortgeflihrien Anschaffungs- und Herstellungskosten vorgenommen.
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i. Vorrite

Vorrite werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder mit dem niedrigeren NettoverduBerungswert bewertet. Der Netto-
verauBerungswert ist der geschitzte, im reguliren Geschaftsverlauf erzielbare Verkaufserlds, abziiglich der notwendigen variablen Ver-
suRerungskosten. Anschaffungskosten werden durch die FiFQ-Methode (First in - First out) ermittelt. Bei der Ermittlung der Herstel-
lungskosten fir unfertige und fertige Erzeugnisse werden Fertigungsmaterial, Fertigungstdhne und andere direkt zurechenbare Kosten
sowie angemessene Teile der Fertigungsgemelinkosten einbezogen. Fremdkapitalzinsen werden nicht angesetzi.

j. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und vertragliche Vermgenswerte
Forderengen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden erstmalig mit dem Transaktionspreis im Sinne des IFRS 15 angesetzt
und in weiterer Folge zu fortgefabrien Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um Wertberichtigungen fir erwartete und tat-
sachliche Kreditausfille, ausgewiesen. Die Forderungen werden geméR dem vereinfachten Modell (erwartete Kreditausfaile wahrend der
erwarteten Laufzeit) bewertet. Hierflr wird im Rahmen einer Wertberichtigungsmatrix mittels einer Vergangenheitsanalyse und der
Einschatzung zukinftiger Entwicklungen der Wertberichtigungsbedarf ermittelt. samtliche Forderungen weisen ein Zahlungsziel von
weniger als einem Jahr auf und enthalten somit keine Finanzierungskomponente in Form von Zinsen.

k. Finanzielle Vermdgenswerte

Ansatz und Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten erfolgen nach dem Erfuliungsdatum, Die in der Bilanz angesetzten beizule-
genden Zeitwerte werden in der Regel mit dem Marktpreis bestimmt. Der Erstansatz erfolgt zuziiglich der Transaktionskosten — auer bei
den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Yermégenswerten,

Nach IERS 9 werden alle finanziellen Vermégenswerte in zwei Klassifizierungskategorien aufgeteilt — diejenigen, die zu fortgeflhrien
Anschaffungskosten bewertet werden, und diejenigen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Wenn finanzieile Vermogens-
werte zum beizulegenden Zeltwert bewertet werden, so kdnnen Aufwendungen und Ertrige entweder vollstandig im Periodenergebnis
oder im sonstigen Ergebnis zu erfassen sein.

Zu fortgefthrten Anschaffungskosten Darunter fallen jene finanziellen Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Geschéftsmodells gehalten
werden, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermogenswarte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten,
und deren Vertragsbedingungen zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen flhren, die ausschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen
auf den ausstehenden Kapitaibetrag darstellen.

Die Bewertung erfolgt zum Zeitpunkt des Zuganges zum beizulegenden Zeitwert bzw. zum Transaktionspreis gemag IFRS 15 (vertragliche
Vermdgenswerte sowle Forderungen aus Lieferungen und teistungen). Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
abzuglich etwaiger Wertminderungen. Diese Wertminderungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

AT&S wendet das vereinfachte Wertminderungsmodell far Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte
aus Kundenvertragen an, in dem erwartete Verluste wahrend der Gesamtlaufzeit beriicksichtigt werden. Die Bestimmung des Kreditver-
justes arfolgt auf Basis einer Wertberichtigungstabefle, die auf Grundlage eines Ratings der Kunden erstellt wird.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermagenswerte Darunter fallen jene finanziellen Vermagenswerte, die
im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme als
auch im Verkauf der finanziellen Vermogenswerte besteht, und deren Vertragsbedingungen zu festgelegten Zeitpunkien zu Zahlungs-
strémen fibren, die ausschlieRlich Tigungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
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Alle Eigenkapitalinstrumente, die in den Anwendungsbereich von IFRS § fallen, sind in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen;
Wertverdnderungen werden im Periodenergebnis erfasst. Wenn ein Eigenkapitalinstrument nicht zu Handelszwecken gehalten wird,
kann ein Unternehmen beim erstmaligen Ansatz die unwiderrufliche Entscheidung treffen, dieses zum beizulegenden Zeitwert mit Erfas-
sung der Wertanderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten, wobei nur £rtrige aus Dividenden im Periodenergebnis erfasst
werden, sofern sie keine Kapitalriickzahlung darstelien.

Gemal IFRS 8 wurde die unwiderrufliche Option der erfolgsneutralen Beweartung in Anspruch genommen. Wertinderungen der Figenka-
pitalinstrumente werden somit im sonstigen Gesamtergebnis ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte Darunter fallen finanzielle Vermagenswerte, die we-
der als fortgeflhrte Anschaffungskosten noch als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert wurden. Die Bewertung erfolgt
um Zugangszeltpunkt zu Zeltwerten exklusive Transaktionskosten, in spéteren Perioden zum jeweils aktuellen Marktwert. Realisierte
und nicht realisierte Gewinne und Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Finanzergebnis erfasst. Dies betrifft im We-
sentlichen zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere. Derivative Finanzinstrumente gehoren ebenfalls dieser Kategorie an, sofern nicht
das ,Hedge Accounting” zur Anwendung gelangt {siehe Derivative Finanzinstrumente).

Derivative Finanzinstrumente Der Konzern schlieft nach Méglichkeit derivative Finanzgeschifte ab, um sich gegen Zinsschwankungen
abzusichern. Diese Instrumente betreffen hauptsdchlich Zinsswaps. Sie werden abgeschiossen, um den Konzern gegen ein steigendes
Zinsniveau zu schiltzen.

Der Konzern setzt keine Finanzinstrumente flir spekulative 2wecke ein,

Die erstmalige Erfassung bei Vertragsabschluss und die Folgebewertung von derivativen Finanzinstrumenten erfolgen mit deren Markt-
werten, AT&S wendet weiterhin die Bestimmungen des 1AS 39 betreffend HMedge Accounting an. Das ,Hedge Accounting” gemaR |1AS 39
JFinanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” (Financial Instruments: Recognition and Measurement), wonach Verinderungen der
Marktwerte von Sicherungsinstrumenten erfalgsneutral im Eigenkapitai erfasst werden, kommt dann zur Anwendung, wenn eine wirk-
same Sicherungsbeziehung gemaf (AS 39 fur Sicherungsinstrumente aus der Absicherung von Zahiungsstromen vorliegt. Zu Beginn der
Sicherungsbeziehung und fortlaufend findet eine Dokumentation der Einschitzung statt, ob die in der Sicherungsbeziehung eingesetzten
Derivate die Anderungen der Zahlungsstrome des Grundgeschiftes hocheffektlv kompensieren, Sofern kein erfolgsneutrales ,Hedge
Accounting” anzuwenden ist, werden unrealisierte Gewinne und Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Finanzergebnis erfasst,

Zins- und Dividendenertrige Die Zinsertrige werden zeitproportional unter Berlicksichtigung der Effektivverzinsung des Vermégenswerts
erfasst. Dividendenertrdge aus finanziellen Vermdgenswerten werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs des Kenzerns erfolgs-
wirksam erfasst.

. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestinde, Termingelder, taglich fallige Bankguthaben sowle kurzfristige,

hechliquide Veranlagungen mit einer Gesamtlaufzeit von bis zu drei Monaten (Commercial Papers und Geldmarktfonds).

m. Nicht beherrschende Anteile
Die Gesellschaft hat keine nicht beherrschenden Anteile,
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Das Konzernjahresergebnis und das sonstige Ergebnis werden den Eigentimern des Mutterunternehmens und den EigentGmern der
Hybridanleihe zugeordnet.

p,  Rilckstellungen

Rickstellungen werden bilanziert, wenn der Konzern eine rechtliche ader faktische Verpflichtung gegentiber Dritten hat, die auf vorangegange-
nen Ereignissen beruht, es wahrscheintich ist, dass dies zu einem Ressourcenabfluss fiihrt, und dieser Betrag verlassiich geschatzt werden kann.
Die Riickstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag iiberpriift und ihre Hishe wird der jeweifigen Neueinschitzung angepasst.

Langfristige Ruckstellungen werden, sofern der aus der Diskontierung resuftierende Zinseffekt wesentlich ist, mit ihrem auf den Bilanz-
stichtag abgezinsten Erfiilungsbetrag bilanziert.

o. Riickstellungen fiir Personalaufwand
Riicksteflungen fir Pensionen Im Konzern bestehen fr die betriebliche Altersvorsorge verschiedene beitrags- und leistungsorientierte

Versorgungssysteme.

Bei beitragsorientierten Pensionszusagen {Defined Contribution) werden die Zusagen durch fixierte Betrige an zweckgebundene Versor-
gungseinrichtungen geleistet, Diese Beitrdge werden im Personalaufwand ausgewiesen. Eine Rickstellung ist nicht zu bilden, da {ber die
festgelegten Betrige hinaus keine weiteren Verpflichtungen bestehen.

Filr einzelne Vorstandsmitglieder und bestimmte leitende Angestelite hestehen leistungsorientierte Pensionszusagen (Defined Benefit),
die zu jedem Bilanzstichtag durch qualifizierte und unabhingige Versicherungsmathematiker bewertet werden, Die Verpflichtung des
Konzerns besteht darin, die zugesagten Leistungen an aktive und ausgeschiedene Vorstande und leitende Angestellte sowie deren Ange-
hérige zu erfilien. Die nach der Methode des Anwartschaftsansammilungsverfahrens (Projected Unit Credit Method) ermittelte Pensi-
onsverpflichtung wird bei einem fondsfinanzierten Versorgungssystem in H8he des Vermogens des Fonds gektirzt. Der Barwert der An-
wartschaft wird auferund der geleisteten Dienstjahre, der erwarteten Gehaltsentwicktung und der Rentenanpassungen berechnet.

Soweit das Fondsvermagen die Verpflichtung nicht deckt, wird die Nettoverpflichtung unter den Pensionsriicksteftungen passiviert. Uber-
steigt das Fondsvermdgen die Pensionsverpflichtung, wird der Gbersteigende Wert unter den iibergedeckten Pensionsanspriichen aktiviert.

Der im jeweiligen Gaschiftsjahr erfasste Personalaufwand basiert auf Erwartungswerten und beinhaltet den Dienstzeitaufwand. Der
Nettozinsaufwand auf die Nettoschuld wird im Finanzergebnis ausgewiesen. Neubewertungen der Nettoschuld werden im sonstigen
frgebnis erfasst. Neubewertungen umfassen die Gewinne und Verluste aus der Umbewertung von Verpfiichtungen aus Leistungen an
Arbeitnehmer nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses.

Rucksteliungen fir Abfertigungen Abfertigungen sind aufgrund arbeitsrechtlicher Bestimmungen im Wesentlichen bei Kiindigungen durch
den Dienstgeber sowie bei Pensionsantritt zu bezahlen. Die Bewertung der Verpftichtungen erfolgt zu jedem Bilanzstichtag durch qualifi-
zierte und unabhingige Versicherungsmathematiker.

Fir bis einschlie®lich 2002 eingetretena Mitarbeiter der dsterreichischen Gesellschaften bestehen direkte Verpflichtungen, welche den
wesentlichen Teil der Abfertigungsverpflichtungen des Konzerns darstellen. Diese verpflichtungen werden, unter Anwendung des IAS 19,
nach dem aben beschriebenen Anwartschaftsansammlungsverfahren bewertet und stelten ungedeckte Abfertigungsanspriiche dar, Fir
seit dem 1. Jinner 2003 eingetretene Mitarbeiter wird der Abfertigungsanspruch durch laufende Beitrige in eine Mitarbeitervorsorge-
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kasse {MVK} abgegolten. Diese laufenden Beitrdge werden im Personalaufwand ausgewiesen. Eine dariiber hinausgehende Verpflichtung
des Unternehmens besteht nicht.

Fur Mitarbeiter der Gesellschaft in Indien sind die Abfertigungsanspriiche durch Lebensversicherungen gedeckt., Weiters bestehen bei
den Mitarbeitern in Sidkerea und China Abfertigungsanspriiche. Diese Verpflichtungen werden, unter Anwendung des |AS 19, nach dem
oben beschriebenen Anwartschaftsansammlungsverfahren bewertet und stellen ungedeckte Abfertigungsanspriiche dar.

Ricksteflungen fir sonstige ODienstnefimeranspriiche Die Personairiicksteilungen fir sonstige Dienstnehmeranspriiche beinhalten Rick-
stellungen fiir Jubliiumsgelder und betreffen die Mitarbeiter in Osterreich und China.

Jubildumsgelder sind kollektivwertraglich festgelepte, einmalige, vom Entgelt und der Betriebszugehdrigkeit abhingige Sonderzahlungen.
Eine bestimmte Mindestdauer des Dienstverhaitnigses ist Voraussetzung. Die Bewertung erfolgt nach dem Anwartschaftsansammlungs-
verfahren unter Zugrundelegung derselben Parameter wie bei den Abfertigungen.

Der im jeweiligen Geschaftsjahr erfasste Personalaufwand beinhaltet die erworbenen Anspriiche und die versicherungstechnischen Er-
gebnisse. Die Zinskomponente wird im Finanzergebnis ausgewiesen. Zu jedem 8ilanzstichtag erfolgt durch qualifizierte und unabhingige
Versicherungsmathematiker die Bewertung der Verpflichtung.

p. Aktienoptionen
Das Programm ist im Geschéftsjahr 2017/18 ausgelaufen,

g. Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte

Der Konzern hat ein langfristiges Verglitungsmodell (Long-Term-Incentive-Prograrmmy} auf Basis von Stock Appreciation Rights {SAR} aufgelegt.
Stock Appreciation Rights sind Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte auf der Grundlage der Aktienkurseniwicklung. Diese Rechte werden gemaR
IFRS 2 ,Anteilsbasierte Verglitung” (Share-based Payment) bilanziert.

Der beizulegende Zeitwert der von den Mitarbeitern als Gegenleistung fir die Gewdhrung von SAR erbrachten Arbeitsleistung wird als
Aufwand erfasst. Die Verbindiichkeiten aus SAR werden bei der erstmaligen Erfassung und zu jedem Berichtsstichtag bis zur Begleichung
mit dem beizulegenden Zeitwert unter Anwendung eines Optionspreismodells angesetzt und erfolgswirksam erfasst. £s wird auf Erldute-
rung 14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten” verwiesen.

r. Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert abziigfich Transaktionskosten angesetzt und in
Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Fremdwahrungsverbindlichkeiten
werden mit dem Devisenmittelkurs des Bilanzstichtags bewertet.

s. Offentliche Zuwendungen
Zuwendungen der Sffentlichen Hand werdan zu ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst, wenn mit groRer Sicherheit davon auszugehen ist, dass
sie tatsachlich erfolgen werden, und der Xonzern die definierten Bedingungen daftir erf(ilit,

Offentliche Zuwendungen fur Aufwendungen werden Uber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen, fir deren

Kompensation sie gewidhrt werden, anfalien. Offentliche Zuwendungen fir Investitionen werden als Abgrenzungsposten innerhalb der
Verbindlichkeiten ausgewiesen, Sie werden auf linearer Basis (ber die erwartete Nutzungsdauer der betreffenden Vermégenswerte

i5




ATRS KONZERNABSCHLUSS ZUM 31, MARZ 2019 FIRST CHCICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

erfolgswirksam aufgeldst. Die erfolgswirksame Erfassung der offentlichen Zuwendungen fir Aufwendungen und Investitionen wird im
sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

t. Eventuaischulden, -forderungen und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Eventualschulden werden in der Bilanz nicht berticksichtigt, aber im Anhang unter Punkt 20 erldutert. Sie werden dann nicht offengelegt, wenn
der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlfichem Nutzen unwahrscheinich ist.

Eine Eventualforderung wird im Konzernabschluss nicht berlicksichtigt, aber offengelegt, wenn der Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens
wahrscheinlich ist.

u. Erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschrifien
Folgende neue bzw. gednderte Standards und interpretationen waren im Geschiftsjahr 2018/19 erstmallg anzuwenden und beziehen sich auf
die ven der EU verabschiedeten [FRS.

145 40: Ubertragungen in den und aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
IFRS 2: Einstufung und Bewertung anteilsbasterter Vergitungen

IFRS 4: Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemelnsam mit IFRS 4 Versicherungsvertrige

= [FRS 9: Finanzinstrumente

iFRS 15: Erlése aus Kundenvertragen

IFRS 15: Klarstellung zu Erlése aus Vertragen mit Kunden

IFRIC 22: Fremdwahrungstransaktionan und ir Voraus erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen
fahrliche Verbesserungen IFRS 2014 — 2016: [FRS 1 Erstmalige Anwendung

JHhrliche Verbesserungen [FRS 2014 - 2016: IAS 28 8eteiligung an einem assoziierten Unternehmen

Die aus der erstmaligen Anwendung dieser neu in Kraft getretenen Standards resultierenden Anderungen werden weiter unten erldutert.

v. Kiinftige Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften sowie Auswirkungen aus der erstmaligen Anwendung
von neuen Rechnungsiegungsstandards

Das 1ASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die im Geschiftsjahr 2018/19 noch nicht verpflichtend

anzuwenden sind.

Diese wurden bisher teilweise durch die Européische Union (tbernommen, Die folgenden Standards und Interpretationen wurden bis zum

Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses bereits veréffentlicht, sind aber noch nicht verpflichtend anzuwenden; sie werden im vor-
liegenden Konzernabschluss nicht frihzeitlg angewendet:
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Standard/interpretation Erwartete Auswirkungen
{Inhalt der Regelung) Anwendung 1 ogyd auf den Konzernabschluss
IFRS 16 Leasingverhiltnisse 01.01.2019 Ia Die Auswirkungen werden im Folgenden erldutert
IFRS 9 Vorfalligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung 01.01.2019 Ja Keine
IFRIC 23 Unsicherheit beztiglich der ertragsteuerlichen Behandlung 01,01.2019 Ja Keine
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten Aufden endglil- Nein  Es werden keine wesentlichen Auswirkungen erwartet
tigen Standard
wird gewartet

IERS 17 Versicherungsvertrige 01.01.2022 Neln Keine
IFRS 3 Definition eines Geschiftshetriebes 01.01.2020 Nein Keine
1A5 1,1A58  Definition von "wesentlich” 01.01.2020 Nein Keine
1A5 28 Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemein- 01.01.2019 Ja Es werden keine wesentiichen Auswirkungen erwartet

schaftsunternehmen
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen/Konzernabschliisse: Verdu- Auf unbes- Nein Keine
IFRS 10 Rerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem timmte Zeit

Investor und elnem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture  verschoben
1AS 19 Plandnderungen, -kilrzungen und Abgeltungen 01.01.2019 Ia In Priifung

Rahmenkenzept: Anderungen der Verweise auf das Rahmenkon- 01.01.2020 Nein Keine

zept in den IFRS Standards

Jahrliche Verbesserungen zu RS 2015 - 2017 01.01.2019 Ja Es werden keine Auswirkungen erwartet

1 )m Abschiuss des Kanzerns werden die neuen Regelungen voraussichtlich In dem Geschaftsjat, das nach dem Anwendungsdatum beginnt, erstmals angewendet.
 Status der fibernahme ducch die EU

IFRS 15 Umsatzerldse aus Kundenvertrdgen IFRS 15 regelt die Erldsrealisierung und ersetzt somit $AS 11 ,Fertigungsauftrige”, IAS 18
LUmsatzerlose”, SIC 31 ,Umsatzerlose — Tausch von Werbedienstleistungen”, IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme”, IFRIC 15 ,Vertrage
(ber die Errichtung von Immaobilien” sowie IFRIC 18 ,Ubertragung von Vermégenswerten durch einen Kunden®,

GemaR IFRS 15 sind Umsatzerldse zu erfassen, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Gper die vereinbarten Glter und Dienstleistungen
erlangt und Nutzen aus ihnen ziehen kann. Zur Ermittlung der zu realisierenden Umsatzerlése sieht der neue Standard ein fiinfstufiges
Schema vor.

Zum 1, April 2018 hat der Konzern erstmalig IFRS 15 angewendet.

Aufgrund der vom Konzern gewdahlten Ubergangsmethoden bei der Anwendung dieses Standards wurden die Vergleichsinformationen
im vorliegenden Abschluss nicht an die Anforderungen der neuen Standards angepasst.

Auswirkungen aus der erstmaligen Anwendung des Standards:

Umsatzeritse aus Produktionsauftrigen wurden bisher erfasst, wenn die mafigeblichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum der
verkauften Erzeugnisse verbunden sind, auf den Kiufer {ibergehen. IFRS 15 beinhaltet neue Kriterien fir die Erfassung von Umsatzerlo-
sen (ber einen bestimmten Zeitraum. Bei Erzeugung von Produkten, die speziell auf die Bediirfnisse der Abnehmer zugeschnitten sind
und somit keinen alternativen Nutzen aufweisen und bei denen ein Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits erbrachten Leistungen
inkiusive einer Marge besteht, erlangt der Abnehmer Kontrolle Gber diese Produkte {IFRS 15.35 c). Bei einem Teil der Kunden der AT&S
Gruppe werden diese Kriterlen erflillt, sodass in diesen Fillen die Umsatzerldse zeitraumbezogen zu realisieren sind. Der Leistungsfort-
scheitt wird anhand der bisher angefallenen Kosten {inputorientierte Methode) gemessen. Bet jenen Kunden, bei denen diese Kriterien
nicht erfallt sind, erfolgt die Umsatzrealisierung zeitpunktbezogen, wenn die Kontrolle bei Lieferung auf den Kaufer (bergegangen ist.
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Die nachstehenden Tabelle stellt die Auswirkungen des Ubergangs auf IFRS 15 auf die Gewinnriicklagen zum 1. April 2018 dar:

01.04.2018
intsd. € \:]rpl:ii i; Umwertung N:;;;:fjnlgs
AKTIVA
Vorrate 136.097 (35.304) 100.793
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Fordersngen und vertragliche Vermogenswerte 118,650 48,702 167.352
Aktive latente Steuer 45.530 (2.754) 42.776
EIGENKAPRITAL
Gewinnriicklagen 369,153 10.644 379.797

Der wesentliche Anstieg resultiert aus der Erfassung der vertraglichen Vermogenswerte, da aufgrund der zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung
@5 nun zu einer vorgezogenen Realisierung kommt und sich folglich die Vorrite entsprechend vermindern.

Die nachstehenden Tabellen fassen die Auswirkungen der Anwendung des IFRS 15 auf die betroffenen Posten der Konzernbilanz zum
11. Mirz 2019 sowie der Konzerngesamtergebnisrechnung fiir das Geschiftsjahr 2018/19 zusammen:

31.03.2019

in Ted. € Vor IFRS 15 Umwertung Nach IFRS 15
Anpassung Anpassung

ACTIVA

Vorrdte 135.722 (51.257) 84.465

Forderungen aus Lieferungen und Lelstungen, sonstige Forderungen und vertragliche Vermdgenswerte 156,598 72.447 229,045

Aktive [atente Steuer 39.587 {4.032) 35.555

EIGENKAPITAL

Gewinnrlcklagen 425,116 17.158 446.274

01.04.2018 - 31.3.2012

in Tsd. € Vor IFRS 15 Umwertung Nach IFRS 15
Anpassung Anpassung

Umsatzerifse 1.005.518 22.465 1.027.983

Umsatzkosten (845.777} [15.051) {860.828}

Bruttogewinn 159.741 7.414 167.155

RBetriebsergebnis 109,796 7.414 117.230

Ergebnis vor Steuern 107.778 7.414 115.192

Konzernperiodenergebnis 80.753 6,196 86.949

IFRS 9 Finonzinstrumente 1IFRS 9, ,Finanzinstrumente”, befasst sich mit der Klassifizierung, dem Ansatz und der Bewertung von finanziel-
len Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, Dieser Standard ersetzt IAS 39, ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung”,
mit Ausnahme der QOption, das Hedge Accounting unter [AS 39 (varlaufig) beizubehaiten.

IFRS 9 sieht neue Grunds&tze zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten auf Basis der Zahiungsstromeigen-

schaften und des Geschaftsmedells, nach dem sie gesteuert werden, vor. IFRS 9 enthélt drei Hauptkategorien fir finanzielie Vermdgens-
werte: zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis {FVOCI) und zurm beizulegenden Zeit-
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wert erfolgswirksam [FVTPL). Die neue Klassifizierung hat derzeit keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielie Vermogenswerte. Die Klassifizierung fir Finanzverbindlichkeiten bleibt in IFRS 9
unverdndert.

Mit Ausnahme der Vorschriften fir Hedge Accounting ist IFRS 9 retrospektiv anzuwenden. GemaR den Vorschriften von IFRS 9 ist es
vorgesehen, die Zahlen der Vergleichspericde nicht anzupassen, Die retrospektiven Auswirkungen durch die Anwendung von IFRS 9 wer-

den durch eine Anpassung der Erdffnungswerte der entsprechenden Posten im Eigenkapital zum 1. April 2018 erfasst.

Die Uberleitung der Kategorien und der Bewertungsanpassungen zum 1, Apri! 2018 stellen sich wie folgt dar:

Finanzinstrumente Bewertungskategorie Buchwert
31.03.2018 01.04.2018
inTsd, € nach IAS 39 nach IFRS 9 1AS 39 Umwertung IFRS 9
Erfelgswirksam zum Erfolgswirksam zum
Anleihen beizulegenden Zeitwert  beizulegenden Zeitwert 775 - 775

Zur VeriduBerung verflig- Erfolgsneutral zum beizu-
bar erfolgsneutral zum  fegenden Zeitwert ohne

Sonstige Beteiligungen beizulegenden Zeitwert  Recycling 193 - 193
Bis zur Endfalligkeit

Kredite und gehaiten zu fortgefithrten Zu fortgefiihrten Anschaf-

Forderungen Anschaffungskosten fungskosten 58,860 - 58,860

Derivative Erfolgsneutral zum beizu- Erfolgsneutral zum beizu-

Finanzinstrumente (Hedge Accounting) legenden Zeitwert legenden Zeitwert 9] - 91

Kredite und Forderungen
4 fortgefiihrten Anschaf- Zu fortgefithrien Anschaf-

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen fungskosten fungskosten 65.473 (211} 65.262
Kredite und Forderungen
2u fortgefiihrten Anschaf- 7u fortgefiihrien Anschaf-

Senstige Forderungen fungskosten fungskosten 704 - 704
Kredite und Forderungen
zu fortgefizhrten Anschaf- Zu fortgefiihrien Anschaf-

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivatente fungskasten fungskosten 270.729 — 270.729

Die Anleihen wurden unter 1AS 39 der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” zugeordnet, da diese der kurzfristigen
Gewinnerziefung dienen, Gegenlber IFRS 9 ergibt sich hier somit keine Verdnderung.

Bei den sonstigen Beteiligungen handelt es sich um Eigenkapitalinstrumente, die gemiB IFRS 9 grundsétzlich erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeltwert bewertet werden missen. Da jedoch eine Halteabsicht besteht, wurde nach iFRS 9 die Option der erfolgsneutralen
Bewertung in Anspruch genommen. Wertanderungen werden somit weiterhin im sonstigen Gesamtergebnis ausgewiesen.

Die bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen beinhalten im Wesentlichen Kindigungsgelder und Forderungen gegenlber
Banken aus Zessionsvertrigen. Diese werden in IFRS 9 der Kategorie ,zu fortgefithrten Anschaffungskosten” zugeordnet. Da die Forde-
rungen ausschlieflich gegentber renommierten Kreditinstituten bestehen, ist keine Ausfallswahrscheinlichkeit gegeben. Daher wurde
aus Wasentlichkeitsgriinden kein Kreditverlust erfasst,
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Die derivativen Finanzinstrumente beinhalten Zinsswaps. Wertanderungen von Zinsswaps, bei denen die Voraussetzungen fiir das Hedge
Accaunting erfullt sind, werden erfolgsneutral im sonstigen Gesamtergebnis erfasst. Ansonsten werden Wertéinderungen erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Umwertung bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 1. April 2018 in Héhe von 211 Tsd. € betrifft die Wertberichti-
gung, die aufgrund der Anwendung des Modells der ,erwarteten Kreditverluste” erforderlich ist. Die forderungen aus tieferungen und
Leistungen wurden dem Geschéftsmodell Halten? zugeordnet. Darin enthalten sind auch Kundenforderungen, die verduerbar waren,
jedoch zum Stichtag nicht verduRert sind.

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten |FRS 9 ersetzt das Modell der ,eingetretenen Verluste” des 1AS 39 durch ein Meodelt
der ,erwarteten Kreditverluste” (,ECL"). Das neue wertnminderungsmodell ist auf finanzielle Vermégenswerte, die 2u fortgefihrien An-
schaffungskosten bewertet werden, auf Vertragsvermégenswerte und zum FYOCI bewertete Schuldinstrumente anzuwenden. Nach
IERS 9 werden Kreditverluste nun frisher als nach [AS 39 erfasst.

Nach IFRS 9 ist die Wertminderung entweder mit dem Zwblf-Monats-Modeil, bei dem erwartete Veriuste von méglichen Ausfailen inner-
halb der nichsten zwdlf Monate berlicksichtigt werden, oder dem Lebenszeit-Modell, bei dem erwartete Verluste von moglichen Ausfal-
len innerhalb der Gesamtiaufzeit bertcksichtigt werden, zu ermitteln.

AT&S wendet das vereinfachte Wertminderungsmodell fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdgenswerte
aus Kundenvertragen an, in dem erwartete Verluste wahrend der Gesamtlaufzeit beriicksichtigt werden, Die Bestimmung des Kreditver-
lustes erfolgt auf Basis einer Wertberichtigungstabelle, die auf Grundlage eines Ratings der Kunden erstellt wird.

Fiir das Geschaftsjahr 2018/19 ergibt sich durch die Anwendung dieses neuen Wertminderungsmodells ein Aufwand von 62 Tsd. €.

Hedge Accaunting Der Konzern hat sich fGr die Beibehaltung der Bestimmungen des JAS 29 entschieden. AT&S wendet Hedge Accounting
(Cash-Flow Hedges) fur Zinssicherungen an.

iFRS 16 Leosingverhdftnisse IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhaitnissen. Dieser Standard ersetzt IAS 17 und die bisherigen
Interpretationen, Aufgrund der neuen Regelungen ist eine Unterscheidung zwischen Finance- und Operating-Leasingverhaltnissen nicht
mehr nétig. Fir den Leasingnehmer ist ein einziges Bilanzierungsmodell vorgesehen. Dieses Modell fihrt beim Leasingnehmer dazu, dass
samtliche Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit
betrigt 12 Monate oder weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermogenswert mit einem Wert von nicht mehr als
5 Tsd. €, Die Vereinfachungen stellen Wahirechte dar, welche von AT&S auch in Anspruch genommen werden

Dieser neue Standard ist fir Sarichtspericden, die am 1. Janner 2019 oder danach beginnen, verpflichtend anzuwenden. Fir die AT&S
Gruppe ist der IFRS 16 somit seit dem 1. April 2019 anzuwenden, wobei die modifizierte retrospektive Methode zur Anwendung kommi.
Eine Anpassung der Vergleichsinformationen ist nicht erforderlich.

Durch die Anwendung des IFRS 16 werden Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erwartet. Durch die Aktivierung
von Mutzungsrechten und der kerrrespondierenden Verbindlichkeit wird es zu einer Verlingerung der Bilanzsumme kommen. Folglich
kommit es statt der bisherigen Erfassung von Leasingaufwendungen zu einem Ansatz von Aufwendungen far die Abschreibung der Nut-
zungsrechte und Zinsen fir die Leasingverbindiichkeiten. Daraus folgt eine Verbesserung von EBITDA und E8IT.
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Die zum 1. April zu erfassenden Nutzungsrechte werden voraussichtlich 27,0 Mio. € betragen. Demgegeniber wird eine Verbindlichkeit
in darsetben Hohe auf der Passivseite eingestelit. Die Abschreibungen fir das Geschiftsjahr 2019/20 werden voraussichtlich 3,3 Mio. €

betragen.

C. Kritische Schitzungen und Annahmen bei der Bilanzierung und Bewertung

Der Konzern trifft Schitzungen und Annahmen zur Festlegung des Werts der angegebenen Aktiva, Passiva, Umsatzerldse und Aufwendungen
sowie sonstiger finanzieller Verpffichtungen und Eventualforderungen und -schulden. Simtliche Schitzungen und Beurteilungen werden fortlau-
fend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschiieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereig-
nisse, die unter den gegebenen Umstinden verniinftig erscheinen. Die tatsdchlichen Ergebnisse kinnen in Zukunft von diesen Schatzungen
abweichen. Die Geschéaftsleitung geht davon aus, dass die Annahmen angemessen sind.

Entwicklungskosten Die aktivierten Entwickiungskosten betreffen im Wesentlichen die Entwicklung einer Technologie zur Fertigung von
Substraten fir Siliziumhalbleiterchips fiir das Projekt Chongqing. Ab M3rz 2016 stand diese Technologie zur Nutzung bereit und es wurde
mit der Abschreibung begonnen. Im Geschiaftsjahr 2017/18 wurden Entwicklungskosten fir die nachste Substratgeneration in Hohe von
4.868 Tsd. € aktiviert. Mit der Nutzung dieser neuen Fertigungsmethode wurde im zwelten Halbjahr 2017/18 begonnen. Im Geschiéftsjahr
2018/18 wurden keine Entwickiungskosten aktiviert.

Ermittiung der Anwartschaftsbarwerte fiir Personalverpflichtungen Der Barwert der langfristigen Personalverpflichturgen hangt von einer
Vielzahi von Faktoren ab, die auf versicherungsmathematischen Annahmen beruhen {siehe [.B.0. ,Rickstellungen fir Personalaufwand”}.

Diese versicherungsmathematischen Annahmen zur Berechnung des Pensionsaufwands und der erwarteten leistungsorientierten An-
spriiche wurden einem Stresstest mit folgenden Parametern unterzogen: Eine Erhdhung des Zinssatzes, der erwarteten Gehalts- bzw. der
kiinftigen Pensionssteigerungen fir die dsterreichischen Geselischaften um in der Tabelle angegebene Prozentpunkte hétte folgende
Auswirkungen auf den Anwartschaftsbarwert der Pensions- und Abfertigungsanspriiche zum 31. Mérz 2019:

Gehalts- Pensians-

Zinssatz steigerung steigarung
in Tsd. € +0,50 % +0,25 % +0,25 %
Pensionsverpfiichtung ' [1.159) 106 625
Abfertizungsverpilichtung (1.423) 722 -

Eine Reduktion derseiben Parameter flr die dsterreichischen Gesellschaften hitte folgende Auswirkungen auf den Anwartschaftsbarwert
der Pensions- und Abfertigungsanspriche zum 31, Marz 2019:

Gehalts- Pensions-

Zinssatz steigerung steigerung
in Tsd. € -0,50 % -0,25 % -0,25 %
Pensionsverpflichtung 1.287 [104) (596)
Abfertigungsverpflichtung 1.552 (695) —

Es wird auf Erfauterung 16 ,RUckstellungen fiir Persanalaufwand” verwiesen,
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Bewertung der latenten Stevern und laufenden Ertragsteuerschuiden Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt unter Anwendung der
Steuarsitze {und Steuervorschriften), die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Get-
tung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet
wird. tine kiinftige Anderung der Steuersitze hatte auch Auswirkungen auf die zum aktuelten Bilanzstichtag aktivierten latenten Steuern.

Fiir ertragsteuerliche Verlustvortrige in Hdhe von 305.538 Tsd. € wurden im Konzern keine aktiven latenten Steuern in Hohe von
45.831 Tsd. € gebildet. Falls in weiterer Folge von einer Realisierbarkeit ausgegangen werden sollte, wiren diese aktiven Steuerlatenzen
anzusetzen und entsprechende Steuerertrige auszuweisen. Es wird auf Erlauterung 6 JErtragsteuern” verwiesen.

Weiters kénnen Abweichungen hinsichtlich der Interpretation von Steuervorschriften seitens der Finanzverwaltungen zu einer Anderung
von Ertragsteuerschulden fihren.

Sonstige Schitzungen und Annahmen Auerdem erfolgen Schitzungen, sofern ndtig, die Wertminderungen {impairment) des Anlage-
vermdgens und der Rickstellungen, die Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten, Forderungswertberichtigungen und Vorratsbe-
wertungen betreffend. Es wird inshesondere auf Erlduterung 4 ,Sonstiges betriebliches trgebnis”, Erlauterung 7 ,Sachanlagen”, Erlaute-
nung 8 immaterielte Vermagenswerte” und Erlduterung 17 ,Sonstige Rickstellungen” verwiesen.
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ll. SEGMENTBERICHTERSTATTUN

Die nachfolgenden Segmentinformationen werden gemilk dem Konzept des Management Approach, wie er in der internen Berichterstat-

tung des Konzerns abgebildet ist, erstellt {siche Punkt i.8.b. ,Geschiftssegmentinformationen”),

Als berichtspflichiige Segmente sind die Business Units iMobile Devices & Substrates und Automotive, Industrial, Medical sowie Sonstige
definiert. Das Segment Sonstige beinhaltet die allgemeinen Holdingaktivititen, die Embedaing-Technologie sowie die Finanzierungsaktivi-
titen des Konzerns. Die zentrale operative Ergebnissteuerungsgrofe ist das Betriebsergebnis vor Abschreibungen. Die jeweilige Uberlei-

fung zu den Konzernwerten beinhaltet weiters die entsprechende Konsolidierung.

Ubertragungen und Transaktionen zwischen den Segmenten erfolgen zu marktiiblichen Bedingungen, wie sie gegeniiber Dritten zur
Anwendung kdmen. Fir die Segmentberichterstattung werden die allgemein fir den Konzernabschiuss geltenden Bewertungsgrundla-

gen, wie unter Punkt .B. ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze” ausgefilhrt, angewendet.

Maobile Devices & Autcmotive, Eliminierung/

inTsd, € Substrates Industrial, Medical Sonstige Konsaolidierung Konzern

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Umsatzerlise 775.959 738.875 365.21% 364,909 5,268 8077 (118.463) (120.018) 1.027.983 991.843
Innenumsatz {92.094) [90.875) {26.365) {25.610) - {3.533) 118.463 120,018 - -
Aulenumsatz 683.865 648.000 338.850 339.289 5,268 4.544 - — 1.027,983 991.843
Betriehsergebnis
vor Abschrelbungen 193.507 179.015 52.622 46.795 3.968 73 - 95 250,098 225,978
Abschreibungen
inkl. Zuschreibungen {1312.720) {117.440) {18.570) (16.640) (1.598) {1.612) - - (132.888} {135.692)
Betrlebsergebnis 80.787 61,575 34.052 30.155 2,371 {1.539) -~ 95 117,230 90,286
Finanzergebnis [2.018} {14.775)
Ergebnis vor Stevern 115,182 75511
Eriragsteuern {28.243)  {18,993)
Konzernjahresergebnis 865,949 56,519
Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 711,119 736.115 122.043 102,922 4,761 3.197 — - 837.863 842,234
Zugange 24 Sachanlagen und
immateriellen Vermoganswerten 69.614 76.756 36.105 25.426 3.077 1.737 — - 108.796 103.91%
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Informationen nach geografischen Reglonen
Umsatzerldse nach Regionen, basierend auf dem Sitz des Kunden:

inTsd. € 2018/19 2017/18
Osterreich 19.704 22.227
Deutschland 173.687 189,564
Sonstiges Europa 81.153 58.982
China 14.149 35.26%
Sonstiges Asien 56.771 60,916
Amerika 682,519 624.885
Umnsatzerise 1.027.983 591.843

Auf die funf umsatzstirksten Kunden entfiel in Summe ain Anteil von 64,0 % (Vorjahr: 64,6 %) aller Umsatzerlse, wobel der jeweilige
Anteil zwischen 2 % und 33 % lag.

Sachanlagen und immaterielle Vermagenswerte nach dem Sitz der jeweiligen Geselischaft:

inTsd. € 31.03.2018 31.03.2018
Osterreich 73.27% 66.435
China 711.064 736.059
Ubrige 53,524 39.740
Summe 837.863 842.234
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I1l. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-

FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

i, Umsatzeriise

inTsd. € 2018/19 2017/18
Haupterlase 1.027.829 991.652
Nehenerldse 154 19
Umsatzerldse 1.027.983 991,843
Die Haupterldse der ATRS Gruppe werden durch den Verkauf von Leiterplatten, welche selbst hergestellt werden, erzielt.
Nach Segmenten gegliedert verteilen sich die zeitpunkt- und zeitraumbezogenen Umsatzerldse wie folgt:
Mobile Devices & Automotive, Industrial, Sonstige Konzern
Substrates Medial

inTsd. € 2018/19  2017/18  2018/1%  20i7/18  2018/1%  2017/18 2018/19  2017/18
Umsatzerlése 683.865 648.000 338.850 338.299 5.268 4,544 1027983 091,843
Art der Umsatzrealisierung

Zeitpunktbezogen 421.005 648.000 — 339,299 - 4,544 421.005 991.843

Zeitraumbezogen 262.860 - 338.850 - 5.268 - 606.578 -
2. Aufwandsarten
Die Aufwandsarten der Umsatzkosten, Vertriehskosten und allgemeinen Verwaltungskosten stellen sich wie folgt dar:
inTsd. € 2018/19 2017/18
Materialaufwand 377.284 380.579
Personafaufwand 237.781 241,139
Abschireibungen 132.852 135.685
Bezogene Leistungen inkl. Leiharbelter 18,291 28.592
Energie 45.829 47.905
Instandhaltung {inkl. Ersatzteite) 64.950 61.505
Frachtkosten 14.147 14,923
Miet- und Leasingaufwendungen 8.199 7478
Bestandsverinderung Vorrite 1373 (41.989)
Sonstiges 26.438 25.809
Summe 928.144 901.625

Die Position ,Sonstiges” betrifft in den Geschaftsjahren 2018/19 und 2017/18 vorwiegend Reisekosten, Versicherungsaufwendungen, IT-

Serviceleistungen, Rechts- und Beratungsaufwendungen,
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3. Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

Der Konzern tatigte im Geschiftsjahr 2018/19 Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung In Hehe von 75.650 Tsd. € (Vorjahr:
£0.948 Tsd. €. Bei den angegebenen Betragen handelt es sich nur um die direkt zuordenbaren Kosten, die ergebniswirksam in den Um-
satzkosten erfasst werden. lm vorliegenden Konzernabschluss wurden keine Entwickiungskosten (Vorjahr: 4.868 Tsd, €) aktiviert. Es wird

auf Erluterung 8 ,Immaterielle Vermogenswerte” verwiesen.

4. Sonstiges betriebliches Ergebnis

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Ertrige aus der Aufldsung von lnvestitionszuschiissen aus sffentlichen Mittefn 1.940 1.680
Dffantliche Zuwendungen fir Aufwendungen 6.143 5.789
£rirdge aus Wechselkursdifferenzen 8.464 -
Ubrige Ertriige 2311 537
Sonstiger betrieblicher Ertrag 18.858 8.006
Aufwendungen aus Wechselkursdifferenzen - {6,944}
Anfaufveriuste (1.247) (615)
Verluste aus Anlagenabgéngen 137) (362)
Ubrige Aufwendungen (203) {17}
Sonstiger betrieblicher Aufwand {1.487) {7.938)
Sanstiges betriebliches Ergebnis 17.371 68

In den Geschiftsjahren 2018/19 und 2017/18 betreffen die tffentlichen Zuwendungen fiir Aufwendungen hauptsichlich Exportvergi-
tungen sowle Forschungs- und Entwicklungspramien. Im Geschaftsjahr 2018/19 resultieren die Anlaufveriuste aus dem Ausbau des Wer-
kes am Standort Fehring, Osterreich und dem Werk am Standort in Nanjangud, Indien sowie im Geschaftsjahr 2017/18 aus der Errichtung
einer neuen Produktionsfinie am Standort in Nanjangud, indien. Die {ibrigen Ertrige betreffen im Geschiaftsiahr 2018/19 vor allem die
Ausbuchung von weggefalienen sonstigen Verbindlichkeiten, den Eingang bereits abgeschriebener Forderungen und wie im Vorjahr

Zuschiisse fir Mitarbeiter sowie verrechnete Sachlelstungen fir diverse Projekte,
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5. Finanzergebnis

FIRST CHOICE

FOR ADVANCED APPLICATIONS

inTsd. £ 2018/19 2017/18
Zinsertrige aus bis zur Endféiligkeit gehaitenen Finanzinvestitionen, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeltwert

hewerteten finanziellen Vermdgenswerten und zuy VerauRerung verfiigharen finanziellen Vermogenswerten - 12

Zinsertrige aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und zu

fortgefithsten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 24 -
Sonstige Zinsertrige 4,915 1.102

Gewinne aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert, netto 1.031 1.003

Fremdwahrungsgewinne, netto 9.202 1.231

Finanzlerungsertrage 15,172 3.348

Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Anleihen {12.173} (£3.708)
Nettozinsaufwand aus perscnalbezogenen Verpflichtungen {1.066} {821)
Realisierte Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten, hetto {1.133) [1.493)
Sonstige finanzielle Aufwendungen {2.819) {2.101)
Finanzierungsaufwendungen {17.190) {18.123)
Finanzergebnis {2.018) {14.775}

In der Position ,Zinsaufwendungan aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Anleihen” sind gemé&f 1AS 23 aktivierte Fremd-

kapitatkosten in Hohe von 236 Tsd, € (Vorjahr; 90 Tsd. €) saldiert dargestellt.

6. Ertragsteuern
Der Ertragsteueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

inTsd, € 2018/19 2017/18
Laufende Ertragstevern 15,701 26.898
Latente Steuern 12.542 [7.906}
Summe Steueraufwand 28.243 18,992

Die Abweichung zwischen dem tatsichlichen Steueraufwand im Konzern und dem theoretischen Steueraufwand, der sich unter Anwen-

dung des dsterreichischen Karperschaftsteuersatzes ergéabe, erklart sich wie folgt:

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Steueraufwand bei ésterreichischem Steuersatz 28.797 18.878
Effekt aus abweichenden Steuersiitzen im Ausland (5.617) {3.615)
Nicht anrechenbare auslindische Quellensteuer 1.857 2.293
Effekt aus der Verinderung von Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern 4.418 (682}
Effekt aus der Anderung von Steuersitzen 3.349 2.688
Effekt aus permanenten Differenzen {4.516) 521
Effekt aus Steuern aus Vorperioden {45} 1,091)
Summe Steueraufwand 28.243 18.992
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FIRST CHOICE

FOR ADVANCED APPLICATIONS

Der Effekt aus der Anderung von Steuersdtzen resultiert iberwiegend aus dem wieder anzuwendenden beglinstigten Steuersatz von
15 % im Tochterunternehmen AT&S China gegenliber dem allgemeinen Steuersatz von 25 %.

Die aktiven und passiven [atenten Steuern entfallen auf folgende Bilanzpositionen und Verlustvertrage und werden saldiert, wenn gin
ginklagbares Recht zur Aufrechnung tatséchlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsichliche Steverschulden gegeben ist und wenn

sie von der gleichen Steuerbehdrde behoben werden:

inTsd. € 31.03.201% 31,03,2018

Aktiva Passiva Alctiva Passiva
Anfagevermdgen 16.266 {5.083) 24.320 (4.701)
Auickstellungen fir Personalaufwand 6.687 - 4.673 -
Ertragsteuerliche Veriustvortrige inkl. steuerlicher firmenwarte GB.479 - 63.713 -
L atente Steuer aus langfristigen Vermégenswerten/Schulden 91.432 {5.083) 92,706 (4.701)
Vorriite 12.423 — 5.681 —
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen
und vestragliche Vermégenswerte 56 {13.358) 9 -
Verbindlichkeiten aus Ueferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten 1.587 — 2,080
Ubrige 1.291 {190) 3,603 {12.515}
Temporare Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen - (5.547) - [5.669)
Latente Stever aus kurzfrlstigen Vermigenswerten/Schulden 15.357 {19,095) 11,393 {7.584)
Aktive/passive latente Steuern 106.789 (24.178} 104.099 (12.285)
Nicht angesetzte latente Steuern (52.603) — (51.353) -
Saldierung aktive/passive latente Steuern gegentiber
derselben Steuerbehdrde {18.631) 13.631 {7.216) 7.216
Altive/passive fatente Steuern, saldiert 35,555 (5.547) 45,530 {5.069)

Zum 31. Mirz 2019 verfigt der Konzern (iber ertragsteuerliche Verlustvortrige und steuerliche Firmenwertabschreibungen in Héhe von
insgesamt 395.769 Tsd. € (Vorjahr: 328.781 ¥sd. €). Fir darin enthaltene Verlustvortrage in Hohe von 305.538 Tsd. € (Vorjahr:
242,606 Tsd. €) wurden keine aktiven latenten Steuern in Héhe von 45.831 Tsd. € {Vorjahr: 42.170 Tsd. €) gebildet, da von einer Reali-
sierbarkeit in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist. Zusétzich wurden flr temporare Differenzen in Hohe von 45.147 Tsd. € {Vorjahr:
§1.220 Tsd. €) keine aktiven fatenten Steuern in Hohe von 6.772 Tsd. € (Vorjahr: 9.183 Tsd. €) gebildet, da ebense von einer Reszlisierbar-

keit in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist.

Die steuerlichen Verlustvortrige, die nicht angesetzt wurden, sind wie folgt vortragsfahig:

inTsd. € 2018/19 2017/18
Vortragsfabig bis zu finf Jahre 280.433 176.889
Vortragsfihig zwischen sechs und zehn Jahren 25,105 7.528
Unbegrenzt vortragsféhig - 57.789
Summe nicht angesetzter Verustvoririge 305,538 241,606
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Die Verdnderung der saldierten latenten Steuern stellt sich wie folgt dar:

FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Buchwert am Beginn des Geschéftsjahres 40,461 33.959
Anpassung IFRS 15,9 (2.686) -
Wiahrungsdifferenzen 361 {1.629)
Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung (12.5437) 7.906
Im Eigenkapita! erfasste Ertragsteuern 4.414 225
Buchwert am Ende des Gaschiiftsjahres 30.008 40.461

Die Ertragsteuern in Zusammenhang mit den Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses stellen sich wie folgt dar:

2018/19 2017/18
Ertrag/ Steuer- Ertrag/ Ertrag/ Steuer- Ertrag/

{Aufwand) ertrag/ {Aufwand) [Aufwand) ertrag/ {Aufwand}
in Tsd. € vor Steuern {-aufwand) nach Steuern  vor Steuern [-aufwand} nach Steuera
Wihrungsumrechnungsdifferenzen 26.567 {2.301) 24.466 {53.523) - {53.523}
Gewinne/{Verluste} aus der Bewertung zum beizulegenden
Zeltwert von zur VerduBlerung verfiigbaren finanziellen Ver-
mogenswerten ) - - - 19 (4) 15
Gewinne/(Verluste) aus der Bewertung von Sicherungsinstru-
menten aus der Absicherung von Zahlungsstrémen (4.973} 1.243 {3.730) 9i (23} 68
Umbewertung von Verpflichtungen aus Leistungan an Arbeit-
nehmer nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses {7.714) 1917 (5.797) (1.036) 253 {784)
Sonstiges Ergebnls 13.880 1.059 14,939 {54.449) 225 {54.224)
¥ Zur Verd iBerung verfaqbare Fir i Bezeichne!l eine Klossifirierung von Finanslnstrumented gemdpt FAS 39, welche im Berichtsiohr aufgrund der Erstarivendung von iFRS 9 nich! mehr refevant ist.
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IV. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

7. Sachanlagen

Andere Anlagen, Geleistete
Grundstiicke, Ge- Maschinen und Betriebs- und Ge- Anzahlungen und

in Tsd. € biude und Bauten  technische Anlagen  schiiftsausstattung Anlagen im Bay Total
Buchwert 31.03.2017 . 102.507 631.246 V 9.345 89.997 833.085
Umrechnungsdifferenzen (5.652) {31,825} {431) {5.330) {43.238)
Zugdnge 197 68.010 2.791 26,146 97.344
Abginge (2) (3.085) {19) (471) (3.577)
Umbuchungen 24 70.401 76 (70.501) -
Abschrelbungen, laufend (7.266) (106774} (3.206) - (117.246)
Buchwert 31.03.2018 90.008 627.973 8.556 39.841 766,378
Davon

Anschafungskosten 143.352 1.428.667 29.604 39.541 1.642.464

Kumulierte Abschreibungen {53.344) {801.6%94) (21.048) - {876.086)
Umrechnungsdifferenzen 2.315 15.550 139 1.290 19.294
2ugange 6.353 48.482 3,401 48.176 106.410
Abgiinge - {811} (43) - [854)
Umbuchungen 244 36.226 380 {36.850) ~
Abschreibungen, laufend (7.321) {107.849) {3.316) = {113.486)
Buchwert 31.03,2019 91,587 624.571 9,117 52.457 777.742
Davon

Anschaffungskosten 153.882 1.542.538 31.427 52,457 1.780.305

Kumuljerte Abschreibungen (62.285) (917.968) {22.310) - {1.002,563}

Der in ,Grundstiicke, Gebaude und Bauten” enthaltene Grundwert betrigt 6.293 Tsd. € {Vorjahr: 1.676 Tsd. €}.

Die laufenden Abschreibungen des Geschaftsjahres sind groRtenteils in den Umsatzkosten und zusatzlich in den Vertriebskosten, den
allgemeinen Verwaltungskosten sowie in den Anlaufverlusten, welche im sonstigen betrieblichen Ergebnis dargestellt werden, ausgewiesen.

Im Geschiftsjahr 2018/19 wurden Fremdkapitatkasten in Héhe von 236 Tsd. € {Vorjahr: 80 Tsd. €) auf quatifizierte Vermégenswerte
aktiviert. £s wurden Finanzierungssatze zwischen 3,5 % und 5,0 % {Vorjahr: 3,6 %) herangezogen.

Far die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine Verflgungsbeschrénkungen.

Wertminderungen/Wertaufholungen Im Geschaftsjahr 2018/1% gab es weder Wertminderungen noch Wertaufholungen fiir Sachanlagen.
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8. Immaterielle Vermdgenswerte

Gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche
Rechte und Vorteile

FIRST CHOICE

FOR ADVANCED APPLICATIONS

sowie daraus abgelei- Aktivierte Sonstiges Immaterief-

inTsd. € tete Lizenzen Entwicklungskosten Firmenwerte les Anlagevermbgen Total
Buchwert 31.03.2017 13.199 78.456 - - 91.655
Umrechnungsdifferenzen {54) {3.773) — - {3.827)
Zuginge 1.341 4.868 — 366 6.575
Abginge {101) - - - (101)
Abschreibungen, laufend {3.257) (14.823) - |366} {18.44%)
Buchwert 31.03.2018 11.128 64,728 - = 75.856
Davon

Anschaffungskosten 32,135 94.947 7.065 - 134.147

Kumulierte Abschreibungen {21.007) (30.219) {7.065) - {58.291)
Umrechnungsdifferenzen 26 1.254 - - 1.280
Zugdnge 2.162 - - 224 2,386
Abschreibungen, laufend (3.364) (15.813) — (224} {19.401)
Buchwert, 31.03,2019 9,952 50.169 - — 60.121
Davon

Anschaffungskosten 34.113 97.396 7.255 - 138,764

Kumulierte Abschreibungen {24.161) {47.227} (7255} - {78.643)

Die laufenden Abschreibungen des Geschaftsjahres sind in den Umsatzkosten, den Vertriebskosten, den aflgemeinen Verwaltungskosten
und in dem sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

im Geschiftsjahr 2018/19 wurden keine Entwickiungskosten (Vorjahr: 4.868 Tsd. €) aktiviert,

Wertminderungen in den Geschiftsjahren 2018/19 und 2017/18 war keine Wertminderung flr immaterielle Vermdgenswerte anzusetzen.

9. Sonstige langfristige Vermbgenswerte

in Tsd. € 31,03.2019 31.03.2018
Vorauszahlungen 5.482 5475
Gegebene Kautionen 7.333 6.676
Sonstige langfristige Forderungen 11.849 44,068
Buchwert 24.664 56,219

Die Vorauszahlungen betreffen langfristige Mietvorauszahlungen flr Betriebsgrundstiicke in China. Die sonstigen tangfristigen Forderun-
gen bestehen aus Vorsteuerriickvergitungen in China fir das Werk Chongging, welche sukzessive in der operativen Phase mit Umsatz-
steuerverbindlichkelten verrechnet werden.

31




ATES KONZERNABSCHLUSS ZUM 31, MARZ 2019 FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

10, Vorridte

inTsd, € 31,03.2019 31.03.2018
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 50446 44.369
Lnfertige Erzeugnisse 10.601 34.995
fertige Erzeugnisse 23,418 56,733
Buchwert 84.465 136.097

Der Stand der als Aufwand erfassten Wertberichtigungen von Vorraten betragt zum 31. Mérz 2019 27.489 Tsd. € (Voriahr: 30.031 Tsd. €).
Aus der Bewertung der Vorrate zum Nettoverduferungswert resultiert fir das Geschiftsjahr 2018/19 eine unwesentliche Abwertung in
Hahe von 774 Tsd. £ {Vorjahr: 5.527 Tsd. €). Der Auswelis der als Aufwand erfassten Wertberichtigungen erfolgt in der GuY in den Um-
satzkosten.

11, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und vertragliche Vermbgenswerte
Die Buchwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen Forderungen und vertragliche Vermagenswerte stellen sich
wie folgt dar:

inTsd. € 33.03.2019 31,03,2018
forderungen aus Lieferungen und Leistungen 103.488 65.641
Wertberichtigungen zu Forderungen aus Lieferungen und Leistungen {390} (168)
Vertragliche Vermogenswerte 72447 -
wertherichtigungen zu vertraglichen Vermégenswerten {140) -
Urnsatzsteuerforderungen 35.759 40,806
Sonstige Forderungen gegeniiber Behérden 4.375 4,779
Vorauszahlungen 5.001 4.294
Energieabgabenriickverglitungen 1.3%4 1,427
Kautionen 1.353 1.067
Ubrige Forderungen 758 704
Summe 229.045 118.650

Die ubrigen Forderungen beinhalten zum 31. Marz 2019 sowie zum 21, Marz 2018 vor allern Forderungen aus Abgrenzungspositionen.

Im Zusammenhang mit diversen Finanzierungsvertragen dienen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 10.000 Tsd. €
{Vorjahr: 10.000 Tsd. €) als Besicherung. Es wird auf Erlduterung 15 JFinanzielle Verbindlichkeiten” verwiesen.

Die Buchwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen Forderungen sowie vertraglichen Vermogenswerte engspre-
chen unter Beriicksichtigung der Wertberichtigungen annshernd den jeweils beizulegenden Zeitwerten,

Restiaufzeiten von Forderungen Alle Forderungen zurm 31. Mérz 2019 sowie zum 31. Mérz 2018 weisen eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr auf,
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FIRST CHOICE

FOR ADVANCED APPLICATIONS

Factoring Zum 31. Mérz 2019 wurden Ferderungen aus Lieferungen und Leistungen in H8he von 40,595 Tsd, € (Vorjahr; 51,035 Tsd. €} 2u
100 % des Nennwerts an Banken verkauft und in Ubereinstimmung mit IFRS 9 vollstindig ausgebucht, da sowohi Chancen und Risiken als
auch die Verfugungsmacht auf den Erwerber Ubergegangen sind, Das Ausfalisrisiko wurde an die Erwerber Gbertragen. AT&S Ubernimmt
eine Ausfallshaftung in Hohe des Selbstbehalts der zur Anwendung kommenden Kreditversicherungen. Das maximale Risiko aus der Aus-
falishaftung betragt zum 8ilanzstichtag 4.060 Tsd. € {Vorjahr: 5.083 Tsd. €). Anspriiche aus vorhandenen Kreditversicherungen wurden
gegebenenfalls an den Erwerber dbertragen. Der durch den Erwerber noch nicht bezahite Teil des Kaufpreises wird in der Position ,Fi-
nanzielle Vermégenswerte” ausgewiesen. Kundenzahlungen aus verkauften Forderungen werden in den kurzfristigen finanziellen Ver-

bindlichkeiten ausgewiesen.

Die vertraglichen Vermaogenswerte entwickelten sich wie folgt:

i Fsd, € 2018/1% 2017/18
Vertragliche Vermdgenswerte am 8eginn des Geschiftsiahres 48.702 -
Varbrauch (48.702) -
Zufihrung 72.447 -
Wertberichtigungen gem. IFRS 9 [140) -
Vertragliche Vermégenswerte am Ende des Geschiftsjahres 72.307 -
Entwickiung der Uberfdlligkeiten und Wertberichtigungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen:
Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Wertherichtigungen stellen sich wie folgt dar:
31.03,2019
inTsd. € Bruttoforderung Wertminderung Buchwart
Nicht fllig 100.579 179 100.402
Bis 15 Tage iiberfillig 5574 (29) 5.545
15 bis 30 Tage iiberfillig 916 {8) 908
31 bis 60 Tage {iberfallig 971 {15) 956
61 bis 90 Tage iiberfallig 183 (3) 180
Mehr als 90 Tage uberfillig 265 (158) 107
Forderungen aus Lieferungen und Lelstungen 108.488 {320} 108.028
davon nicht davon nicht wertgemindert und nicht versichert und in den
Zum 31.03.2018: wertgemindert folgenden Zeitbindern iberfillig
und nicht zwischen Zwischen

iberfilligbzw.  weniger als 3und6 6und 12 mehr als
in Tsd. € Buchwert versichert 3 Monate Maonaten Monaten 12 Monate
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 65.641 64,931 516 18 -

Bei den Uberfilligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum Bilanzstichtag keine Anzeichen, dass den Zahlungsver-

pflichtungen nicht nachgekommen wird.,
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Einzelwertberichtigungen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden gebiidet, wenn Anzeichen {Uberfilligkeit, Insoivenz)
bestehen, dass der gesamte Betrag wahrscheinlich nicht mehr einbringlich ist. Forderungen werden ausgebucht, wenn auf Basis einer
rechtlichen Grundlage davon ausgegangen werden kann, dass keine Zahlung mehr zu erwarten ist.

Die Wertberichtigungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten sich wie folgt:

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Wertherichtigungen am Beginn des Geschiftsjahres 168 464
Anpassung IFRS 9 211 -
Wertberichtigung nach Anpassung [FRS 9 379 464
Verwendung {17} (175)
Aufidsung [76) {162)
Zuflihrung 92 b7
Umrechnungsdifferenzen 12 {26)
Wertberichtigungen am Ende des Geschaftsjahres 390 168

12. Finanzielle Vermdgenswerte

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte stellen sich wie folgt dar:

inTsd. € 31.03.2019 davon langfristig davon kurzfristig
Erfolgswirksam zum bejzulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 896 - 896
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 193 193 -

Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermbgenswerte 238.856 - 238.856
Summe 235.945 193 239.752
inTsd. € 31.03.2018 davon langiristig daveon kurzfristig
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzlelle Vermégenswerte 775 - 775
Zur VeriiuBerung verfighare finanzielle Vermégenswerte 193 193 —

Bis zur Fndfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 58.860 — 58.860
Derivate 91 91 -
Summe 59.919 184 59,635
Erfolgswirksam zum beizutegenden Zeifwert bewertete finanzielle Vermégenswerte:

in Tsd. € 31.03.201¢9 31.03.2018
Anleihen 896 775
Sumimne 896 775

samtliche Anlethen werden in der Nominalwéahrung Euro gehalten.
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Erfolgsneutral zum beizilegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte:

inTsd, € 2018719 2017/18
Buchwert am Beginn des Geschiftsjahres 193 173
Zugénge/{Abgange) — 20
Buchwert am Ende des Geschéftslahres 193 193

Sémtliche erfolgsneutrat zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte werden in der Naminalwihrung Euro gehal-
ten. Die im Geschaftsjahr 2017/18 ausgewiesenen Werte betreffen die Kategorie ,zur VeriuRerung verfligbare finanzielle Vermégens-

werte”, die aufgrund der Erstanwendung ven IFRS 9 nicht mehr relevant ist.

Zu fortgefihirten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finan-
zZielfen Vermogenswerte werden in den Nominalwihrungen Euro, US-Doilar und chinesischer Renminbi gehalten, Im Wesentlichen han-
delt es sich dabei umn Kandigungsgelder mit einer Laufzelt von mehr als drei Monaten und Forderungen gegeniiber Banken aus Zessions-

vertrigen.

Derivative Finonzinstrumente;

InTsd. € 31.03.2019 31.03.2018

Derivative Finanzinstrumente - 91

Summe - 31

13. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente :
inTsd. € 31.03,2018 31.03.26G18

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand . 326.841 270.729

Buchwert 326.841 270,729

Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen den jeweils beizulegenden Zeitwerten.
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14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Restlaufzeit

zwischen einem und

in Tsd. € 31.03.2019 his zu einem Jahr finf Jahren mehr als fiinf Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 131.936 131.936 - -
Zuschiisse der 6ffentlichen Hang 16.486 1.122 7.524 7.840
Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzédmtern und sonstigen

offentlichen Abgabesteflen 3.307 3.307 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Sozialversicherungstragerm 5.057 5.057 - —
Verbindichkeiten aus nicht konsumierten Urlauben 5.888 5888 - -
Verbindlichkeiten aus Aktienkurs-Wertsteigerungsrechten 1.000 190 810 —
Verbindlichkeiten gegeniiber Dienstnehmern 25.170 25.170 - -
Ubrige Verbindlichkeiten 7.306 7.284 22 -
Buchwert 196,150 179.954 8.356 7.840

Restlaufzeit

rwischen einem und

in Fsd. € 31.03.2018 bis zu einem Jahr fiinf Jahren mehr als flinf Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 141.498 141.498 - -
Zuschisse der offentlichen Hand 13.861 1.022 6.675 6.164
Verbindglichkeiten gegentber Finanzimtern und sonstigen

Sffentlichen Abgabestellen 4.486 4,486 — -
Verbindlichkeiten gegeniiber Sozialversicherungstragern 4.349 4.349 — -
Verbindlichkeiten aus nicht konsumierten Urlauben 5.093 5.093 - —
Varbindlichkeiten aus Aktienkurs-Weststeigerungsrechten 2.684 1.018 1.666 -
Verbindlichkeiten gegendber Dienstnehmern 34.745 34,745 - -
{brige Verbindiichkeiten 7.690 7.669 21 —
Buchwert 214.406 198.880 8.362 6.164

Die Buchwerte der ausgewiesenen Verbindlichkeiten entsprechen anndhernd den jeweils beizulegenden Zeitwerten.

Zuschisse der 8ffentlichen Hand Die Zuschisse der ffentlichen Hand betreffen graRteils Zuschiisse flr Bodennutzungsrechte und Sach-
antagevermogen und werden entsprechend der Nutzungsdauer der zugehorigen Sachanlagen ertragswirksam aufgelést.

Waeiters hat der Konzern fir mehrere Forschungsprojekte Projektkostenzuschisse erhaiten, die entsprechend den angefallenen Kosten
und der Férderquote anteilig ertragsméiig erfasst werden. Dazugehdrende Abgrenzungshetrige sind in den Zuschlissen der offentlichen
Hand enthalten.

Verbindiichkeiten aus Aktienoptionen Der Stock-Option-Plan (2009 bis 2012) ist im Geschiftsiahr 2017/18 ausgelaufen, An dessen Stelle
wurde ein langfristiges Vergitungsmodel! auf Basis von Stock Appreciation Rights {SAR) beschiossen.

Verbindlichkeiten qus Aktienkurs-Wertsteigerungsrechten Aufgrund des Auslaufens des Stock-Option-Plans (2009 bis 2012) wurde in der
81. Aufsichtsratssitzung vorn 3. Juli 2014 ein langfristiges VergUtungsmodell {Long-Term-Incentive-Programm) auf Basis von Stock Appre-
ctation Rights {SAR) beschlossen. SAR sind Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte auf der Grundlage der Aktienkursentwicklung. thre Zutei-
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lung erfolgte im Zeitraum zwischen 1. April 2014 und 1. April 2016. In der 91, Aufsichtsratsitzung vom 6. Juni 2016 wurde ein weiterer
Stock-Appreciation-Rights-Plan (SAR-Plan 2017) fir drei weitere Geschaftsjahre aufgrund des Auslaufens des Stock-Apgreciation-Rights-
Plans (2014 bis 2016) beschiossen. |hre Zuteilung erfoigte im Zeitraum zwischen 1. April 2017 und 1. April 2019.

Jedes Aktienkurs-Wertsteigerungsrecht berechtigt zum Barausgleich in Héhe des Differenzbetrags zwischen dem Ausi{ibungspreis und
dem Schlusskurs der AT&S Aktie an der Bérse der Hauptnotierung (derzeit Wiener Bérse) am Tag der Ausibung des Bezugsrechtes. Der
Differenzbetrag ist mit maximal 200 % des Ausilbungspreises gedeckelt.

Der Austbungspreis der Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte wird jeweils am Tag der Zuteilung bestimmt und entspricht dem durchschnitt-
fichen Schlusskurs der Aktien der AT&S an der Wienar Bérse bzw. an der Birse der Hauptnotierung der Aktien der AT&S wihrend der
letzten sechs Kalendermonate, die dem Tag der jeweiligen Zuteilung verausgehen.

Die Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte kdnnen jeweils nach Ablauf von drei fahren nach ihrer Zuteilung, jedoch nicht wahrend einer
Sperrfrist, zur Ganze oder auch nur teilweise ausgelbt werden. Zugeteilte Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte, die nicht spétestens bis
zum Ablauf von flinf Jahren nach dem Zuteilungstag ausgeiibt werden, verfallen grundsatzlich ersatzlos und endgiiltig.

Die Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte kénnen von Berechtigten nur ausgelibt werden, sofern zum Zeitpunkt der Ausiibung die folgenden
Voraussetzungen erfiillt sing:

Es besteht ein aufrechies Dienstverhiltnis mit einer Gesellschaft des AT&S Konzerns. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen
Rechte noch innerhalb eines fahres ab Beendigung des Anstellungs- bzw. Dienstverhiltnisses ausgelibt werden.

Das notwendige Eigeninvestment in AT&S Aktien in Héhe von 20 % der ersten Zuteilungssumme {in SAR} wird gehalten. Wird das Ei-
geninvestment bis zum Ende der dreijdhrigen Wartefrist nicht zur Ganze aufgebaut, so verfallen alle bereits zugeteilten SAR zur Ginze.
Das aufgebaute Eigeninvestment muss diber die gesamte Dauer der Teilnahme am Programm gehalten werden und gilt auch fir die Zu-
teilungen in den Folgejahren. Das Eigeninvestment darf erst abgebaut werden, wenn keine Austibung mehr méglich Ist.

Das Earnings per Share (EPS-)Performance-Ziel wurde erreicht. Der Erreichungsgrad der Kennzahl Earnings per Share determiniert, wie
viele der zugeteilten SAR tatsdchlich ausgelbt werden kénnen. Als Zielwert gilt der EPS-Wert, welcher im Midterm-Plan fir den Bilanz-
stichtag des dritten Jahres nach Zuteilung festgelegt wurde. Wird der EPS-Wert zu 100 % erreicht oder (ibertroffen, so kénnen die zu-
geteiften SAR zur Ganze ausgelbt werden. Liegt die Erreichung zwischen 50 % und 100 %, so kdnnen die zugeteilten SAR anteilig aus-
gelibt werden. Wird der EPS-Wert zu unter 50 % erreicht, verfallen die zugeteilten SAR zur Ginze.
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Anzahl und Aufteilung der eingerdumten Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte:

Zuteilungstag

1, April 2018 1. April 2017 1. April 2016 1, April 2015
Ausiibungspreis {in €} 21,94 9,96 13,66 10,70
31.03.2017 - — 135.000 100.000
Gewshrte Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte - 297.500 - -
Verfallene Aktienkurs-Wertsteigerungsrechten - 7.500 5.000 5.000
31,03.2018 - 290.000 110.000 95.000
Gewihrte Aktienkurs-Weristeigerungsrechte 270.000 - - -
Ausfgeﬂbte Aktienkurs-Wertsteigarungsrechten - — - 71.967
Verfaliene Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte - 15,600 - 14.565
31,03,201% 270.000 275.000 110,000 8.468
Restliche Vertragslaufzeiten der gewshrten Aktienkurs-
Wertsteigerungsrechte 4 Jahre 3 Jahre 2 Jahre -
Beizulegender Zeitwert der gewdhrten Aktienkurs-
Wertsteigerungsrechte zum Bilanzstichtag {in Tsd. €)
31.03,2018 - 2,738 568 934
31.03.2019 393 883 137 39

Die Bewertung der Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zum jeweiligen Bilanzstichtag unter Anwen-
dung des Monte-Carjo-Varfahrens, basierend auf Modellannahmen und den nachfolgend angefihrten Bewertungsparametern. Die fir
die Bawertung der Verbindlichkeiten ermittelten Werte k&nnen von spater am Marke realisierten Werten abweichen.

Risikofreier Zinssatz -0,46 his -0,56 %
Volatilitat 40,47 bis 47,28 %

Die Berechnung der Volatilitat erfolgt auf Basis der téglichen Aktienkurse von 1. Marz 2016 bis zum Bilanzstichtag.
9ie Aufwendungen aus den Wertsteigerungsrechten sind in den Verwaltungskosten enthalten.
Der beizulegende Zeitwert der eingerdumten Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte wird Gber deren Laufzelt verteilt aufwandsmaRig erfasst.

librige Verbindlfichkeiten Bei den Ubrigen Verbindlichkeiten handelt es sich vor allem um kreditorische Debitoren, abgegrenzte Rechts-,
Priiffungs- und Beratungsaufwendungen sowle sonstige Abgrenzungen.
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15. Finanziele Verbindlichkeiten
Restiaufzeit
zwischen einem und Nominalzinssatz
inTsd, € 31.03.2019 bis zu einem Jahr tlinf Jahren mehr als fiaf Jahre in %
Exportkredite 10,000 10.000 - - 0,24
Kredite der 6ffentlichen Hand 5.494 1.751 3.402 341 0,75 -1,00
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 695.527 26.216 525.969 143.742 0,85 4,75
Derivative Finanzinstrummente” 5.622 - 3.194 2.428
Buchwert 717.043 37.967 532.565 146.511
Restlaufzeit
zwischen einem und Nominalzinssatz
in Tsd. € 31,03.2018 bis 2u einem Jahr fanf Jahren mehr als fiinf Jahre in %
Exportkredita 10.000 10.000 - - 0,24
Kredite der 6fentlichen Hand 6.251 1.5978 4,673 - 0,75 -1,00
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 521.863 69.156 317.879 134.828 1,15-4,75
Derlvative Finanzinstrumente” 1.770 791 979 -
Buchwert 539.884 81.525 323531 134.828

1]
) Es wird auf Erfiuterung 18 ,Derivative Finanzinstrumente® verwiesen,

Die sonstigen Verbindlichkeiten gegendiber Kreditinstituten betreffen neben dem laufenden Liquiditdtsbedarf vor allem langfristige Inves-
titionsfinanzierungen.

Zur Refinanzierung des Eigenkapitalbedarfs fiir den Standort Chongging wurde im Geschéftsjahr 2012/13 eine langfristige Finanzierung
im Rahmen einer CeKB-Beteiligungsfinanzierung aufgenommen. Die Tilgung erfolgt ab September 2014 in Halbjahresraten bis Februar
2020. Fir 80 % der Finanzierung gilt ein Fixzinssatz, far 20 % ein variabler Zinssatz, wobei der variable Teil zuerst getilgt wird. Die wesent-
lichen Vertragsbedingungen stelien sich folgendermaRen dar:

= Kein Kontrollwechsel

Auf die urspritnglich vereinbarten Covenants (Nettoverschuldung/EBITDA max. 4 und Eigenkapitalquote mindestens 30 %) wurde am
17.01.2018 mit einem Waiver verzichtet.

Zur Sicherstellung der geptanten Investitionen und zur weiteren Optimierung der Finanzierung des Konzerns wurde im Februar 2014 ein
Schuidscheindarlehen Gber insgesamt 158 Mio. € erfolgreich platziert. Das Dartehen besteht aus mehreren Tranchen mit Laufzeiten von
fanf, steben und zehn Jahren zu variablen und fixen Zinssatzen und wurde in Euro und US-Dollar abgeschlossen. Die variable Euro-
Verzinstng wurde zur Génze durch Zinsswaps abgesichert. Die wesentlichen Vertragsbedingungen stellen sich folgendermaRen dar;

= Elgenkapitalquote mindestens 35 %

= Nettoverschuldung/EBITDA >3 (Step-up Covenant)

= Kein Kontrollwechsel im Sinne des ésterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn diesar zu einer wesentlichen Beeintrichtigung der
Erfillung der Kreditverpfiichtungen fhrt
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Eine Uberschreitung des Step-up Covenants fihrt zu einer Margenerhéhung von 75 Basispurikten. Das Schuldscheindariehen Ist in den
sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ausgewiesen.

Zur weiteren Optimierung der Finanzierung des Konzerns wurden im Oktober 2015 und im Februar 2016 die variabe! verzinsten Euro-
Tranchen im Ausma@ von 92 Mio. € vorzeitig gekUndigt und getilgt. Die Zinsswaps werden zur Sicherung der variablen Tranche des im
Oktober 2015 abgeschitossenen Schuldscheindarlehens weiterverwendet. Aufgrund unterschiedlicher Laufzeiten und Hohe st keine ef-
fektive Sicherungsbeziehung gegeben.

Zur Sicherstellung der geplanten Investitionen und zur weiteren Optimierung der Finanzierung des Konzerns wurde im Oktober 2015 ein
Schuldscheindarlehen (iber insgesamt 221 Mio. £ erfolgreich platziert. Das Darlehen besteht aus mehreren Tranchen mit Laufzeiten von
fnf und sieben Jahren zu variablen und fixen Zinssitzen und wurde in Euro und US-Dollar abgeschlossen. Die wesentlichen Vertragsbe-
dingungen stellen sich folgendermaRen dan:

« Nettoverschuldung/EBITDA >3 (Step-up Covenant)
« Kein Kontrollwechsel im Sinne des osterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn dieser es fir den Darlehensgeber aufgrund zwingender
gesetzlicher oder regulatorischer Vorschriften unzuldssig macht, das Darlehen aufrechtzuerhalten

Eine Uberschreitung des Step-up Covenants fithrt zu einer Margenerhdhung von 75 gasispunkten, Das Schuldscheindarlehen ist In den
sonstigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesen.

Zur weiteren Sicherstellung des Investitionsprogrammes wurden zwei variabel verzinste bilaterale Schuldscheindarlehen mit einem Vo-
lumen von insgesarmt 150 Mio. £ im Geschéftsiahr 2016/17 abgeschlossen. Die Tranche mit 100 Mio. € hat eine Laufzeit von sieben Jah-
ren, die Tranche mit 50 Mio. € hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Die wesentlichen Vertragshedingungen stellen sich folgendermaRen dar:

u Nettoverschuldung/EBITDA >3 (Siep-up Covenant}
e Kein Kontrollwechsel im Sinne das dsterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn dieser es fir den Darlehensgeber aufgrund zwingender
gesetzlicher ader regulatorischer Vorschriften unzulassig macht, das Darlehen aufrechtzuerhalten

Eine Uberschreitung des Step-up Covenants fOhrt zu einer MargenerhShung von 75 Basispunkten. Das Schuldscheindarlehen ist in den
sonstigen Verbindlichkelten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen.

Zur welteren Expansionsfinanzierung fur den Standort Chongging wurde im Geschiftsjghr 2016/17 eine langfristige Finanziecung im
Rahmen einer QekB-Beteiligungsfinanzierung mit einem Volumen ven insgesamt 75 Mio. € aufgenommen. Die Tilgung erfolgt ab Sep-
tember 2018 in Halbjahresraten bis Juni 2026. Fir 95 % der Finanzierung gilt ein Fixzinssatz, fiir 5 % ein vartabler Zinssatz, wobei der
variable Tell 2uerst getiigt wird. Die wesentlichen Vertragsbedingungen stellen sich folgendermalen dar:

= Kein Kontrotlwechsel im Sinne des ésterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn dieser es fir den Darlehensgeber aufgrund zwingender
gesetzlicher oder regulatorischer Vorschriften unzulassig macht, das Darlehen aufrechtzuerhalten, oder eine wesentliche nachteilige

Verinderung zur Folge hat

Zur Refinanzierung des investitionsprogrammes far den Standort Nanjangud wurde im Geschaftsjahr 2018/19 eine langfristige Finanzie-
rung im Rahmen einer OeKB-Beteiligungsfinanzierung mit einem volumen von insgesamt 20 Mio. € aufgenommen. Die Tilgung erfoigt ab
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Juni 2019 in Hafbjahresraten bis September 2025. Fir 95 % der Finanzierung gilt ein Fixzinssatz, fir § % ein variabler Zinssatz, wobei der
variable Teil zuerst getilgt wird. Die wesentlichen Vertragsbedingungen stellen sich folgendarmaRen dar:

= Kein Kontroliwechsel im Sinne des ésterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn dieser es fiir den Darlehensgeber aufgrund awingender
gesetzlicher oder regulatorischer Vorschriften unzuldssig macht, das Darlehen aufrechtzuerhalten, oder eine wesentliche nachteilige
Verdnderung zur Folge hat

Zur Sicherstellung der geplanten Investitionen und zur weiteren Optimierung der Finanzierung des Konzerns wurde im Juli und Oktober
2018 ein Schuldscheindarlehen dber Insgesamt 335 Mio. € erfolgreich platziert. Das Darlehen besteht aus mehreren Tranchen mit Lauf-
zeiten von flin{, sieben und zehn Jahren zu variablen und fixen Zinssatzen und wurde in Euro abgeschlossen. Die wesentlichen Vertrags-
bedingungen stellen sich folgendermaBen dar:

v Nettoverschuldung/EBITDA >3 (Step-up Covenant)

= Kein Kontrollwechsel im Sinne des dsterreichischen Ubernahmegesetzes, wenn dieser es fir den Darfehensgeber aufgrund zwingender
gesetzlicher oder regulatorischer Vorschriften unzuldssig macht, das Darlehen aufrechtzuerhalten, oder eine wesentliche nachteilige
Veranderung zur Folge hat

Eine Uberschreitung des Step-up Covenants fihrt zu einer Margenerhthung von 50 Basispunkten. Das Schuldscheindarlehen ist in den
sonstigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen.
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Mirz 2019 steilen

Sonstige
Verbindlichkeiten Derivative
Kredite gegentiber Finanz-
inTsd. € Exportkredite affentlicher Hand Kreditinstituten instrumente
2019/20
Tilgung 10.000 1,751 23.456 -
Zinsen fix - 47 4,277 -
Zinsen variabel 24 - 5.068 -
2020/21
Tilgung - 2054 85.214 740
Zinsen fix - 29 3.910 -
Zinsen variabel - — 5.068 -
202122
Tilgung - 970 61.857 -
Zingen fix - 10 2.398 -
Zinsen variabel - - 5.068 -
2022/23
Tilgung - 113 414,857 -
Zinsen fix — 6 2,269 -
Zinsen variabel -~ - 4.493 -
2023/24
Tilgung - 301 334,857 2.454
Zinsen fix - 4 1.420 -
Zinsen variabel — - 2.877 —
nach 2023/24
Tilgung - 144.214 2.428
Zinsen fix - - 2.172 -
Zinsen variabel - - 2273 —

£s warden keine wesentlichen Abweichungen von den vereinbarten Zins- und Titgungszahiungen hinsichtlich Zeitraum oder Betrag er-

wartet.
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Zum Vorjahresstichtag 31. Marz 2018 stellten sich die vertraglich vereinbarten {undiskontierten} Zins- und Tilgungszahlungen der finanzi-
ellen Verbindlichkeiten in den nachsten Geschiftsjahren unter Bericksichtigung der Zinsabsicherungen wie folgt dar:

Sonstige
Verbindlichkeiten Derivative
Kradite gegeniiber Finanz-

in Tsd. € Exportkradite offentlicher Hand Kreditinstituten instrumente
2018/19

Tilgung 10,600 1.578 66.719 751

Zinsen fix - 57 5.475 -

Zinsen variabel 24 - 4.312 -
2019/20

Tilgung - 1.578 20.500 -

Zinsen fix - 41 3.537 -

Zinsen varlabel - - 4,329 -
2020/21

Tilgung - 2.054 163.829 97%

Zinsen fix - 23 3.104 -

Zinsen variabel - - 4.129 -
2021/22

Tilgung - 1.080 59.000 -

Zinsen fix - 5 1.618 -

Zinsen varfabel — - 2.986 -
202223

Tilgung - - 75152 -

Zinsen fix - - 1479 -

Zinsen variahel — - 2.483 -
nach 2022/23

Tilgung - - 135,000 -

Zinsen fix - — 1.004 -

Zinsen variabe! — — 985 -

Die finanzietlen Verbindlichkeiten weisen teilweise eine vom Markt abweichende Verzinsung auf. Aus diesem Grund kann es zu Abwei-
chungen zwischen deren beizulegenden Zeitwerten und deren Buchwerten kommen,

Buchwerte Beizulegende Zeitwerte
in Tsd. € 31.03.2019 31.03.2018 31.03.201% 31.03.2018
Exportkredite 10.000 10.000 10.000 10.000
Kredite der éffentlichen Hand 5.494 6.251 5.542 6.316
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 695.927 521.863 700.630 525.425
Derivative Finanzinstrumente 5.622 1.770 5.622 1.770
Summe 717.043 539.884 721,794 543.511

Die Berechnung der beizulegenden Zeitwerte basiert auf der Abzinsung der kiinftigen Zahlungen unter Verwendung aktueller Markt-
zinssatze, oder sie werden anhand von 6ffentfich notierten Marktpreisen bestimmt.
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Die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten nach Wihrungen stellen sich wie folgt dar:

inTsd. € 31.03.2019 31.03.2018
Euro 703.535 497.052
Us Dollar 13.508 42.832
Summe 717.043 539.884

Der Konzern verflgt Uber folgende nicht in Anspruch genommene Kreditlinien:

inTsd. £ 31.03.2018 31.03.2018
Exportkredit 22.000 22.000
Sonstige Kredite 165.325% 173.152
Sumine 187.325 156,152

Leasingverhattnisse Die Summe der kinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren Operating-teasing- und Mietverhéltnissen stellt
sich wie folgt dar:

inTsd. € 31.03,201% 31,03.2018
Bis zu einem lahr 2.359 2.943
Zwischen einern und fiinf Jahren 2.967 4.761
Summe 5.326 7.704

Im Konzern hestehen mehrere Operating-Leasingvertrige fur die Anmietung von Bilrordumen, Grundsticken und Produktionshalien
sowie Betriebs- und Geschiftsausstattung und technischen Anlagen.

Die Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhdltnissen betreffen zum GroRteil ein im Geschaftsjahr 2006/07 durchgefihrtes Sale-and-
{ease-Back far Betriebsgrundstiicke und -gebdude in Leaben-Hinterberg und Fehring, Osterreich mit einer unkindbaren Leasingdauer bis
Dezember 2021.

Die irn ‘aufenden Jahr erfassten Zahlungen fir unkiindbare Leasing- und Mietaufwendungen stellen sich wie folgt dar:

inTsd, € 2018/13 2017/18
Leasing- und Mietaufwand 3.056 3.425
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16. Riickstellungen fir Personalaufwand
bie Rucksteliungen fir Personalaufwand betreffen Pensionszusagen, Abfertigungsanspriche und sonstige Dienstnehmeranspriche.

Beftragsorientierte Pensionsplane Fur einen GroBteil der Beschiftigten in Osterreich und einen Tell der Mitarbeiter in Indien bestehen
beitragsorientierte Pensionspléng, die an eine Pensionskasse ausgelagert sind. Fir die Beschaftigten in Osterreich sind die Pensicnspline
durch eine Er- und Ablebensversicherung erginzt. Die Arbeitgeberbeitrdge bemessen sich nach einem bestimmten Prozentsatz der lau-
fenden Bezlge. Die Beitragszahlungen betrygen 534 Tsd. € im Geschaftsjahr 2018/19 und 526 Tsd. € im Geschaftsjahr 2017/18.

Leistungsorientierte Pensionspline Flr einzelne aktive und ehemalige Mitglieder des Vorstands und fir ehemalige leitende Angestellte
bestehen leistungsorientierte Pensionszusagen ohne das Erfordernis von eigenen Mitarbeiterbeitrdgen. Pensionszusagen an Mitglieder
des Vorstands und an andere Fahrungskrifie sind teilweise durch Vermdgensmittel in Pensionskassen fondsfinanziert {,funded”) und
teilweise nicht fondsfinanziert (,unfundad®). Die Pensionsanspriiche des Vorstands und der Fithrungskrifte sind von deren Beziigen und
Dienstzeiten abhangig. Im Wesentlichen entstehen dem Konzern aus diesen Verpflichtungen Risiken aus der Lebenserwartung und der
Inflation aufgrund kinftiger Gehalts- und Pensionssteigerungen sowie bei fondsfinanzierten Pensionsplidnen in Form von Ertragsabwei-
chungen.

Fondsfinanzierte Abfertigungsanspriche Den Mitarbeitern in Indien steht im Falie der Pensionierung sowie bei vorzeitigem Austritt unter
bestimmten Umstinden eine Abfertigung zu, deren Hohe von der Daver des Arbeitsverhiltnisses und der Hishe des Arbeitsentgelts ab-
hangt. Die Abfertigungen bewegen sich zwischen einem halben Monatsentgelt pro Dienstjahr und einem fixierten Héchstbetrag, Die
Abfertigungsanspriiche sind durch eine Lebensversicherung gedeckt. Im Wesentlichen entsteht dem Konzern aus diesen Verpflichtungen
das Risiko der Inflation aufgrund kinftiger Gehaltssteigerungen.

Nicht fondsfinanzierte Abfertigungsanspriiche Den Mitarbeitern in Osterreich, Stidkorea und China steht im Falle der Pensionierung gene-
rell sowie bei Beendigung des Dienstverhdltnisses unter bestimmten Umstinden eine Abfertigung zu, deren Héhke von der Dauer des
Arbeitsverhiitnisses und der Hohe des Arbeitsentgeits abhangt. Die Abfertigung betragt in Osterreich fir Mitarbeiter, die im Aligemeinen
vor dem L. Januar 2003 eingetreten sind, je nach Dienstzeit zwei bis zwolf Zwdéiftel des Jahresgehaltes. Mitarheitern in Sudkorea und
China steht ebenfalis ein ie nach Dienstzeit fixierter entgeltabhéngiger Betrag zu. Im Wesentlichen entsteht dem Konzern aus diesen
Verpfiichtungen das Risiko der Inflation aufgrund kiinftiger Gehaltssteigerungen.

Fiir seit dem 1. Januar 2003 in Osterreich eintretende Mitarbeiter wird dieser Anspruch durch faufende Beitrage in eine Mitarbeitervor-
sorgekasse ohne weitere Verpflichtungen fir den Konzern abgegolten. Die Beitragszahlungen betrugen 462 Tsd. € im Geschéftsjzhr

2018/19 und 365 Tsd. € im Geschiéftsjahr 2017/18.

Sonstige Dienstnehmeranspriiche Den Mitarbeitern der Gesellschaften in Osterreich und China gebihren bei Erreichen einer bestimmten
Betriebszugehorigkelt Jubiliumsgelder, wobei in Gsterreich Anspruchsberechtigung und Héhe kollektivvertraglich geregelt sind.
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Die Aufwendungen fur (leistungsorientierte) Penslonszusagen, Abfertigungsanspriche und sonstige Dienstnehmeranspriiche setzen sich

folgendermaRen zusammen:

Sonstige Dienstnehmer-

Pensionsanspriiche Abfertigungsanspriiche ansprizche
inTsd. € 2018/19 2017/18 2018/19 201718 2018/19 2017/18
taufender Dienstzeitaufwand 118 123 2.025 1.867 2.084 2.001
Zinsaufwand 42 56 582 480 210 169
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand — — —~ 200 - -
Umbewertung von Verpflichtungen aus sonstigen
Dienstnehmeranspritchen - - - - 1.874 464
Aufwand im Periodenergebnis erfasst 160 179 2.607 2.547 4168 2.634
Umbewertung von Verpflichtungen aus Leistungen an
Arbeitnehmer nach Beendigung des Arbeitsverhéttnisses 6.503 {1.136) 1.210 2173 - -
Aufwand/{Ertrag) im sonstigen Ergebnis erfasst 6.503 [1.136) 1.210 2173 - -
Sumine 6.663 {957) 3.817 4.720 4.168 2.634

Die Aufwendungen im Perlodenergebnis fUr Pensionszusagen, Abfertigungsanspriiche und sonstige Dienstnehmeranspriche werden in
den Umsatzkosten, den Vertriebskosten, den allgemeinen Verwaitungskosten und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Der Nettozins-

aufwand aus personalbezogenen Verpflichtungen wird im Finanzergebnis ausgewiesen.

In der Bifanz sind folgende Anspriche abgegrenzt:

in Tsd. € 31.03.201% 31.03.2018
Gedeckte Pensionsanspriiche 7.305 916
Ungedeckte Pensionsanspriche 1.388 1.180
Summe Pensionsanspriiche 8.693 2086
Ungedeckte Abfertigungsanspriiche 28.317 25.932
Gedeckte Abfertigungsanspriiche 383 493
Summe Abfertigungsansprliche 28.700 26,425
Senstige Dienstnehmeranspriiche 11.016 8.801
Ritckstellungen flir Personalaufwand 48,469 37,322
Die Penstonsanspriiche und Abfertigungsanspriiche stellen sich wie folgt dar:
Penslonsanspriiche Abfertigungsanspriiche

in Tsd. € 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31,03.2018
Rarwert der fondsfinanzierten Verpflichtungen 16,684 12.952 1.590 1.427
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens {9.379} (12,036} {1.207) (934)
Deckungsstatus fondsfinanzierte Verpfiichtungen 7.305 916 383 493
Barwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen 1.388 1.180 28.317 25.932
Bilanzierte Rlickstellungen 8.693 2096 28.700 26,425
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Der Barwert der erwarteten Pensionsanspriche, die Entwicklung des zur Deckung vorgesehenen Planvermégens und der Deckungsstatus
steften sich folgendermaRen dar:

Fondsfinanzierie Nicht fondsfinanzierte

Pensionsanspriche Pensionsansprische
in Tsd. € 2018/13 2017/18 2018/19 2017/18
Barwert der Pensionsverpflichtung:
Barwert am Beginn des Geschiftsjahras 12.952 13.366 1.180 1.230
Laufender Dienstzeitaufwand 118 123 - -
Zinsaufwand 259 241 24 22
Umbewertung aus der Verdnderung von demographischen Annahmen 1,591 -~ 122 -
YUmbewertung aus der Veriinderung von finanziellen Annahmen 1.956 {388) 124 (27)
Umbewertung aus erfahrungsbedingten Anpassungen {130} 65 4 20
Auszahfungen {463) {455) {66) {65)
Barwert am Ende des Geschiftsjahres 16,683 12,952 1.388 1,180
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens:
Zeitwert am Beginn des Geschiftsjahres 12,036 11.479
Veranlagungsergebnis {2.436) 805
Zinsertrége 241 207
Auszahlungen 1463} {455)
Zeltwert am Ende des Geschiftsjahres 4,378 12.036
Deckungsstatus fondsfinanzierte Pensionspline / gedeckte Pensionsanspriiche 7.305 916

Zum 31. Mérz 2019 betrédgt die durchschnittliche Laufzeit der fondsfinanzierten Pensionsanspriiche 14 Jahre und die der nicht fonds-
finanzierten Pensionsansprilche 12 Jahre.

Das zur Deckung vorgesehene Planvermégen ist in Pensionskassen ausgegliedert. Die Streuung der Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

in% 31.03.2019 31.03.2018
Anleihen 30 % 51 %
Aktien 58 % 7%
Immobilien 5% 4%
Liquide Mitte! 7% 8%
Summe 100 % 100 %

Wesentliche Teile des Planvermdégens werden an ginem aktiven Markt gehandeit.

a7




AT&S KONZERNABSCHLUSS ZUM 31, MARZ 2019 FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS

Die Gesamtentwickiung der fondsfinanzierten und nicht fondsfinanzierten Abfertigungsanspriche stellt sich wie folgt dar!

Fondsfinanzierte Nicht fendsfinanzierte

Abfertigungsanspriiche Abfertigungsanspriiche
inTsd. € 2018/19 2017/18 2018/19 2017118
Barwert der Abfertigungsverpfiichtung;
Barwert am Beginh des Geschéftsjahres 1.427 1.359 25.932 22.465
Umrechnungsdifferenzen 51 {200} 52 {173)
Dienstzeitaufwand 90 78 1.936 1.789
Zinsaufwand 104 88 548 455
Umbewertung aus der Verinderung von demografischen Annahmen (19) (18) [285) 1,067
Umbewertung aus der Verinderung von finanziellen Annahmen {145) {74) 1.211 1.376
Umbewertung aus erfahrungsbedingten Anpassungen 126 34 335 {205)
Nachzuvercechnender Dienstzeitaufwand — 200 - -
Auszahlungen {45} 140} [1.452) (842)
Barwert am Ende des Geschiftsizhres 1.589 1427 28.317 25,932
Beizulegender Zeltwert des Planvermégens:
Zeitwert am Beginn des Geschiftsjahres 934 911
Urnrechnungsdifferenzen 40 {132}
Einzahlungen 195 125
Veranlagungsergebnis 13 7
Zinsertrage 69 63
Auszahlungen [45) (40)
Zeitwert am Ende des Geschiftsjahres 1,206 934
Deckungsstatus fondsfinanzierte Abfertigungsanspriiche 383 493

Zum 31. Marz 2018 betragt die durchschnittliche Laufzeit der nicht fondsfinanzierten Abfertigungsanspriiche 12 Jahre.

Die Gesamtentwicklung der sonstigen Dienstnehmeranspriche (Jubildumsgelder) steflt sich wie folgt dar:

inTsd. € 2018/19 2017118
Barwert am Beginn des Geschéfisjahres 8,801 8,252
Umrechnungsdifferenzen 150 (251)
Dienstzeitaufwand 2,084 2.001
Zinsaufwand 211 169
Umbewertung aus der Verdnderung von demografischen Annahmen 1.115 296
Urnbewertung aus der Veranderung von finanziellen Annahmen 231 115
Umbewertung aus erfahrungsbedingten Anpassungen 527 53
Auszahlungen {2.104) {1.834)
Barwert am Ende des Geschiftsjahres 11.016 8.801

Zurn 21. Mirz 2019 betragt die durchschnittliche Laufzeit der sonstigen Dienstnehmeranspriiche 11 Jahre.
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Sonstige Diensthehmer-
ansprilche {Jubiliumsgelder)

331,03.2019 31.03,2018 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
Zinssatz 1,80 % 2,00% 222% 2,24 % 2,18% 2,73 %
Erwartete Gehaltssteigerung 2,70% 2,60 % 3,26% 2,98 % 4,06 % 4,81 %
Kiinftige Pensionserhishung 1,80 % 1,20 % - — — -
Pensionseintrittsalter 65 65 u ‘? - =
1} individuell gemdif landesspesifischen Geselzen
Der Berechnung der Ruckstelfungen werden Fluktuationsabschidge und biometrische Rechengrundizgen miteinbezogen.
17. Sonstige Riickstellungen
inTsd, € Summe Gewihrleistung Ubrige
Buchwert 31,03,2018 5.842 2,526 3416
Verwendung (1.397) 97) {1.300)
Auflésung {1.830) (1.811) {19}
Zuftihrung 1.338 415 923
Umrechnungsdifferenzen 122 20 102
Buchwert 31.03.2019 4175 1053 3.122
in Tsd. € Summe Gewihrleistung {ibrige
Buchwert 31.03,2017 7.344 1.353 5.951
Verwendung [3.330) {59} (3.271)
Aufldsung (341} (341} -
Zuféhrung 2.886 1.688 1,198
Umrechnungsdifferenzen {617} {115} (502)
Buchwert 31.03,2018 5.94% 2526 3.416
in Tsd. € 31.03,2019 31.03,2018
davon langfristig — -
davon kurzfristig 4.175 5.942
4.175 5.942

Buchwert

Riickstellung fir Gewdhrleistung Diese Position betrifft die Kosten der bereits entstandenen und zu erwartenden Reklamationen fur die
noch im Gewdhrleistungszeitraum befindlichen Produkte. Der rickgestellte Betrag ist eine auf Basis von Erfahrungswerten und konkreten
Sachverhalten durchgefGhrte bestmdgliche Schatzung dieser erwarteten Kosten, welche aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich der Héhe
oder des Zeitpunkts nicht bereits als Schulden ausgewiesen werden. Bei der H8he der erwarteten Kosten sind von der Produkthaft-

pflichtversicherung Ubernommene Betrige ber{icksichtigt,
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{ihrige Diase Position enthilt im Wesentlichen Rickstellungen fir Risiken aus schwebenden Geschéften sowie fur Risiken im Zusammen-
hang mit Pensionsversicherungsbeitrégen in Asien, die sich aufgrund der unklaren Rechtslage ergeben.

18, Derivative Finanzinsirumente
Die derivativen Finanzinstrumente betreffen Zinsswaps. Gesichert werden Zahlungen im Zusammenhang mit Krediten.

Der Buchwert der derivativen Finanzinstrumente des Xonzerns entspricht dem beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht jenem Betrag, der Gei einer Abrechnung der Transaktion zum Bilanzstichtag aufzuwenden wire baw. erldst werden wiirde.

Die beizuiegenden Zeitwerte der am Bilanzstichtag bestehenden derivativen Finanzinstrumente stellen sich wie folgt dar:

31.03.2019 31.03.2018

inTsd, € Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Zinsswaps zu Marktwerten — 5.622 91 1770
Summe Marktwerte - 5.622 a1 1.770
abeciglich karzfristiger Antell:

Zinsswaps zu Marktwerten - - - 791
Kurzfristiger Antell = — - 791
Langfristiger Antell - 5.622 91 979

Zum 31, Méarz 2019 liegen die festen Zinssatze der Zinsswaps zwischen 0,1719 % und 1,405 %, der variable Zinssatz basiert auf dem
Sechs-Monats-EURIBOR.

Basierend auf den verschiedenen Szenarien sichert der Konzern sein zinsbedingtes Cashflow-Risiko durch die Nutzung von Zinsswaps ab.
Derartige Zinsswaps haben den wirtschaftlichen Effekt, variabel verzinsliche Darlehen in festverzinsliche umzuwandeln. Nimmt der Kon-
zern Darlehen mit einem variablen Zinssatz auf, so wandelt er diese durch Swaps in festverzinsliche Darlehensverbindlichkeiten um. Bei
diesen Zinsswaps kommit der Konzern mit anderen Parteien {iberein, die Differenz zwischen den festen und variablen Zinsen, die sich von
den vereinbarten Nominalbatragen ableiten, in bestimmten Intervallen zu tauschen. Aufgrund der vorzeitigen Ruckzahlung der variablen
Tranchen des Schuldscheindariehens aus 2014 im Geschiftsjahr 2015/16 fiel das Basisgeschaft weg. Die Zinsswaps werden fiir andere
variabel verzinste Kreditverbindlichkeiten verwendet. Aufgrund der unterschiedlichen Laufzeit und Hohe lasst sich eine effektive Siche-
rungsbeziehung gemaR |1AS 39, welche Voraussetzung fir eine ergebnisneutrale Erfassung der Bawertungsgewinne oder -verluste ist,
nicht mehr herstellen, und die laufende Folgebewertung erfolgt ergebniswirksam in den Finanzaufwendungen.

Die Nominalbetrage und die beizulegenden Zeitwerte der am Bilanzstichtag freistehenden derivativen Finanzinstrumente im Zusammen-
hang mit der Absicherung von Zinssatzschwankungen stelien sich wie folgt dar:

31.03.2019 31.03.2018
Nominaibetrag Marktwert Naminalhetrag Marktwert
Wihrung in 1.000 Landeswahrung inTsd. € in 1.000 Landeswéhrung InTsd, €
Euro 22.500 {740} 92.000 (L.770)
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Die Restlaufzeiten der am Bilanzstichtag freistehenden derivativen Finanzinstrumente stellen sich wie folgt dar:

31.03.2019 31.03.2018
23 11-23

in Monaten

Zinsswaps

In den Geschéftsjahren 2017/18 und 2018/19 wurden Zinsswaps abgeschlossen, die fiir variabel verzinste Darlehensverbindlichkeiten
verwendet werden und In den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen sind. Aufgrund derselben Laufzeit und Hohe liegt eine effektive
Sicherungsbeziehung vor, weiche gemaR IAS 39 Voraussetzung flir eine ergebnisneutrale Erfassung der Bewertungsgewinne oder —
verluste ist. Dementsprechend erfolgt die laufende Folgebewertung erfolgsneutral im Eigenkapital,

Die Kerditionen der als Sicherungsinstrumente eingesetzten Zinsswaps stellen sich wie folgt dar:

in Tsd, £, In Monaten, in %

Durchschaittlicher
pesicherter Zinssatz
Nominalvolumen Falligkeit wihrend der Periode

Zinsswaps 258.000 49 - 76 Monate 0,3719 % - 0,5450 %.

Die Wertentwicklung der als Sicherungsinstrumente eingesetzten Zinsswaps steflen sich wie folgt dar:

in Tsd. €
Buchwert des Sicherungsintruments ?
Anderungen im Fair
Value des Sicherungsin-  Anderungen im Fair
struments, welcher der Value des Sicherungsin-
Barechnung der Ineffik-  struments, die in der
tivitdt zugrundegelegt  Cashflow-Hedge Riickla-
Altiva Passiva wird ge erfasst wurden
Zinsswaps {Cashflow - Hedge) - 4.882 - {4.983)

¥ ope Zinsswaps sind unter den finanziellen Verbindiichkeiten ousgewlesen.
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Die Wertentwickiung der Grundgeschéfte (variable verzinste Kreditverbindlichkeiten) und die Fortschreibung der Cashflow-Hedge-

Ricklage im Eigenkapital stellen sich wie folgt dar:

inTsd. €

Anderungen im Fair
Value des Grundge-
schafts, welcher der
Berechnung der Ineffel- Hedge-Ineffektivitat, die  Stand der Cashilow-

Betrige, diein der
Periode aus der Cash-
Aow-Hedge Riickiage in

tivitit zugrundegelegt in der Periode in der Hedge Ricklage die GuV umgegliedert
wird GuV erfasst wurde per 31. Mirz 2019 wurden "
- 4,882 -

Zinsswaps [Cashflow - Hedge) -

¥ Die Erfassung von aus der Cashflow-Hedge Adicklage In die Gewinn- oder Verlustrechnung umgegliederten Betrage erfolgt im Finanzierungsaufwand.

19. Zusitzliche Angaben za Finanzinstrumenten

Buchwerte und befzulegende Zeltwerte nach Bewertungskategorien Die Zusammenfassung der Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte
der in den einzelnen Bilanzpositionen enthaltenen Finanzinstrumente nach Sewertungskategorien stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt

dar. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen die Buchwerte ndherungsweise den beizulegenden Zeitwerten:
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31.03.201%9 Bewertungskategorie

nach IFRS 9 oder Bewer-

inTsd. £ tung nach anderen IFRS  Level Buchwert Beizulegender Zeltwert
Vermdgenswarte
Langfristige Vermdgenswerte
Derivative Finanzinstrumente DHI 2 - -
Senstige finanzielle Vermogenswerte FAAFVOCI 2 193 153
Finanzielle Vermégenswerte 193 193
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abziiglich Wertberichtigungen FAAC 108.098
Vertragliche Vermégenswerte abziiglich Weretberichtigungen [¢] 72.307
Sonstige Forderungen FAAC 757
Sanstige Ferderungen 0 47.883
Forderungen aus Lieferungen und Lefstungen und sonstige Forderungen 229,045
Finanzielle Vermébgenswerte FAAFVPL 1 896 896
Finanzielle Vermodgenswerte FAAC 238.856
Finanzielle Vermégenswerte 239,752
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivalente FAAC 326.841
Zahtungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 326.841
Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAAC 2 711.421 716172
Derivative Finanzinstrumente DHi 2 4,882 4.882
Derivative Finanzinstrumente FVPL 2 740 740
Lang- und kurfristige finanzielle Verbindlichkeiten 717.043 721,794
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC 131,936
Sonstige Verbindlichkeiten FLAAC 25.170
Sonstige Verbindiichkeiten 0 39.044
Verbindlichkelten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige lang- und
kurzfristige Verbindlichkeiten 196.150
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Vermégenswerte
Zu forigefiihrien Anschaffungskosten FaacY 674.552 -
E'rfolgsneutral zum belzulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte FAAFVOCI? 193 -
Erfoigswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermagenswerte FAAFVPLY 896 -
Derlvate pH? - -
Schulden
Finanzielle Verbindfichkeiten 21 fortgefithrten Anschaffungskosten FLAACY 868.527 -
Derivate als Sicherungsinstrumente pHIY 4.882 —
Derivative LY 740 -

 Financll assets at amortised costs {Finanzielle Vermbgenswerte 2 fortgefohrten Anschaffungskosten)
* Financial assets at foir value thro ugh OCl (Erfolgsnevtral zum helzulegenden Zeltwert bewerteta finanzielle Vermigenswerte}

¥ ginanctol assets at Joir volue through profit or loss (Ecfolgswirksom 2um befrufegenden Zeitwert ber
* Devivatives as hedging intruments (Erfolgsneutrol rirm Beizif fen Zeftwert b

wertete finanzielie Vermégenswerte)

]
* Fnancial liobllities at crmortised cost {Flnanzieile Verbindlichkelten zu fortgefihrien Anschoffungskosten)
% Derivatives at falr value through profit or loss (Etfolgswirksam svm belzulegenden Zeitwert bewertete Derivate)
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31.03.2018 Bewertungskategorie

nach 1AS 39 oder Bewer-

in Tsd, € tung nach anderen IFRS _ ievel Buchwert Beizulegender Zeitwert
Vermbgenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Derivative Finanzinsirumente FAAFVPL 2 91 91
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte AFSEA 2 193 193
Finanzielle Vermbgenswerte 284 284
Kurefristige Vermdgenswerte
Forderungen aus tieferungen und Leistungen abziglich Wertbetichtigungen LAR 65.473
Sonstige Forderungen LAR 704
Sonstige Forderungen 0 52473
Forderungen aus Usferungen und Lelstungen und sanstige Forderungen 118.650
Finanzielle Vermégenswerte FAAFVPL 1 775 775
finanzielle Yermbpgenswerte HTMI 58.860
Finanzielle Vermbgenswerte 59.635
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente LAR 270,729
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 270,729
Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAAC 2 538.114 541.741
Derivative Finanzinstrumente DHI 2 1.770 1776
Lang- und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 539.884 543.511
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAAC 141.498
Sonstige Verbindlichkeiten FLAAC 34,745
Sonstige Verbindlichkeiten 0 38.163
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lelstungen und sonstige fang- und
kurzfristige Verbindlichkeiten 214.406
Ageregiert nach Bewertungskategotien
Vermdgenhswerte
Kredite und Forderungen LAR" 336.906 -
Zur Verdulerung verfigbare finanzielle Vermégenswette AFSFAY 193 —
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermbgenswerte raarveL? 866 -
Bis zu Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen HTME" 58.860 -
Derivate DHI® o1 -
Schulden
Finanzlelle Verbindlichkeiten zu fortgefilhrten Anschajfungskesten FLAACY 714.357 —
Derivate DHI% 1.770 -

i aons and receivables (Kredite und Forderungen)

! Available-for-safe finonclal assels {Zur Verduferung verfighoare f
¥ financial assets ot fair value through profit or loss (Ecfolgswirksam zum bejrilegenden Zeltwert hewertate finanzielle Vermégenswerte)

bt & |
Vermig te)

¥ Held-ta-maturity investments (8is zur Endfalligkert zu hoitende Flnanzinvestitionen)
S tinanciaf ligbilities at amortised cost (Finonzlelle Verbindlichkelten zu Jortgefiihrten Anschaffungskosten)

* Derivatives (Derivate)
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Bei der Bemessuing des beizulegenden Zeitwerts ist zwischen drei Bewertungshierarchien zu unterscheiden.

e« Level 1: Die beizufegenden Zeitwerte werden anhand von dffentlich notierten Marktpreisen auf einem aktiven Markt fir identische
Finanzinstrumente bestimmt.

» Level 2: Wenn keine dffentlich notierten Marktpreise auf einem aktiven Markt bestehen, werden die beizufegenden Zeitwerte auf
Grundlage der Ergebnisse einer Bewertungsmethode bestimm, die im gréBtmégiichen Umfang auf Marktpreisen basiert.

= Level 3: In diesem Fall liegen den zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendeten Beweriungsmodeilen auch nicht am
Markt beobachtbare Daten zugrunde.

Nettoergebnisse in Bezug cuf Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien Die Nettogewinne oder Nettoverluste in Bezug auf finanziel-
le Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten nach Bewertungskategorien stellen sich wie folgt dar:

inTsd. £ 2018/19 2017/18
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten 27.770 (11.163}
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert 9 8
Erfolgswirksam zum beizulagenden Zeitwert 2.314 1.175
Finanzielle Verbindlichkeiten zu forgefihrien Anschaffungskosten (18.196) {6.712)
Summe 11.897 (16.692)
in Tsd. € 2018/19 2017/18
Kredite und Forderungen - {11.233)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte — 1.175
Zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermbgenswerte - 8
Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzinvestitionen — 70
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten - (6.712)
Summe - (16.692)

Die Nettoergebnisse in Bezug auf Finanzinstrumente beinhalten Dividendenertrige, Zinsertrage und -aufwendungen, Fremdwihrungs-
gewinne und -verluste, reafisierte Gewinne und Verluste aus dem Abgang bzw. Verkauf sowie ergebniswirksame Ertrige und Aufwen-
dungen aus der Bewertung der Finanzinstrumente.

Als Ergebnis aus Finanzinstrumenten sind 8,365 Tsd. € Nettoertrag (Votjahr: 6.667 Tsd, € Nettoaufwand) im Betriebsergebnis dargestelit.
Des Weiteren sind 3,532 Tsd. € Nettoertrag (Vorjahr: 10.025 Tsd. € Nettoaufwand) im Finanzergebnis enthalten.

Finanzrisiken

Im Folgenden wird auf die Finanzrisiken, welche das Finanzierungsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Kreditrisiko und das Wechselkursrisiko
umfassen, eingegangen. im Konzernlagebericht werden die weiteren Risikokategorien und die zugehérigen Prozesse und MaRnahmen
erldutert.

Das Risikomanagement der Finanzrisiken erfolgt durch das zentrale Treasury, entsprechend den vom Vorstand verabschiedeten Richtli-

nien. Diese internen Richtlinien regeln Zustandigkeiten, Handlungsparameter und Limite, Das zentrale Treasury identifiziert, bewertet
und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des Konzerns ab.
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Finanzierungsrisiko Das Finanzierungsrisiko umfasst sowohl die Sicherstellung der tangfristigen Finanzierung des Konzerns als auch
Schwankungen im Wert der Finanzierungsinstrumente.

Aktivseitig bestehen geringe Zinsdnderungsristken im Wertpapiervermdgen. Sonstige Liquiditatsbestinde werden Uberwiegend kurziristig
veranlagt. Es wird auf Erliuterung 12 ,Finanzielle Vermogenswerte” und Erlduterung 13 ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente®
verwiesen.

Passivseitig sind zum Bilanzstichtag 76,9 % des Gesamtbetrags aus Anleihen und Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten unter
Beriicksichtigung der Zinssicherungsinstrumenite fix verzinst (Vorjahr: 83,0 9%). Es wird weiters auf Erlauterung 15 ,Finanzielle Verbind-
lichkeiten” verwiesen.

Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns sind mit marktiblichen Kreditverpflichtungen verbunden, die auf Quartalsbasis bzw. Jahresba-
sis (iberprift werden. Bei Nichteinhalten dieser Verpflichtungen haben die Kreditgeber teilweise ein Kiindigungsrecht,

Liquiditdtsrisiko Unter Liquiditatsrisiko wird im Konzern der Umstand der Zahlungsunfahigkeit verstanden, Es soll daher stets ausrei-
chend Liguiditit vorhanden sein, um den laufenden Zahlungsverpflichtungen zeitgerecht nachkommen zu kénnen.

Der Konzern verfigt zum Bilanzstichtag (ber Liquiditatsreserven in Hohe von 754,1 Mio. £ (Vorjahr: 525,9 Mio. €). Davon entfallen
566,8 Mic. € (Vorfahr: 330,7 Mio. €} auf Zahlungsmittel(3quivalente), bis zur Endfaliigkeit gehaitene Finanzinvestitionen sowie zu Han-
delszwecken gehaltene und jederzeit verduBerbare Wertpapiere und 187,3 Mio, € {(Vorjahr: 195,2 Mio. €) auf bestehende, nicht ausge-
niitzte Finanzierungsrahmen. Die Liquidititsreserven haben sich somit gegenlber dem letzten Bilanzstichtag um 228,2 Mio. € erhéht,
Darin enthalten sind aktuelle Reserven in Hehe von 43,4 Mio, € (Vorjahr: 43,1 Mio, €), welche auf die AT&S in China entfallen und spezifi-
schen Liquiditdtszwecken unterliegen.

Kreditrisiko Unter dem Kreditrisiko versteht der Konzern die Moglichkeit eines kundenseitigen Zahlungsausfalls. Der Konzern hat es
stets verstanden, starke Partherschaften zu seinen grofiten Kunden aufzubauen.

Das Kreditrisiko wird durch einen umfassenden Prozess minimiert. Kunden werden regelméRigen Bonitatsprifungen unterzogen, und
deren Forderungen sind zum groRen Teil versichert, Nicht versicherte Forderungen werden kontinuierlich Gberwacht, und im Falle von
erkennbaren Risiken erfolgen Lisferungen nur noch gegen Vorauskasse oder auf Basis von Bankgarantien. Im Geschiftsjahr 2018/19
wurden 0,4 Mio. € {Vorjahr: 0,2 Mio. €) bzw. 0,4 % (Vorjahr: 0,3 %) des Forderungsstands wertberichtigt.

Es wird auf die detaillierten Angaben unter Erfauterung 11 ,Forderungen aus Lieferungen und ielstungen und sonstige Forderungen”
verwiesen.

Wechselkursrisiko Als weltweit titiges Unternehmen ist der AT&S Konzern Wihrungsrisiken ausgesetzt. Durch die lokale Wert-
schapfung an den verschiedenen Standorten sind teilweise patirliche Hedges" vorhanden. Innerhalb des Kanzerns erfolgt die Kurssiche-
rung van Transaktionsristken zundchst durch SchiieBen von Positionen {Netting). Offene Positionen werden laufend analysiert und even-
tuelt dusrch die Nutzung verschiedener Hedging-Instrumente wie z. B. Devisentermingeschifte, Wahrungseptionen und Wahrungsswaps
abgesichert. Zum Bilanzstichtag bestanden keine derartigen Instrumente.

Zur Evaluierung des Wechselkursrisikos werden Sensitivitdtsanalysen durchgeflhrt, wobei ceterls paribus die Auswirkungen prozentma-
Riger Anderungen der Wechselkurse zueinander simuliert werden.
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Finanzmarktrisiken zu den Finanzmarktrisiken und derivativen Finanzinstrumenten finden sich detaillierte Angaben unter £rlaute-
rung 8.k ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze: Derivative Finanzinstrumente” und Erliuterung 18 ,Derivative Finanzinstrumen-
te”. Derivative Finanzinstrumente wie Devisentermingeschifte, Optionen und Swaps werden im Konzern ausschlieflich zu Sicherungs-
zwecken eingesetzt.

Evaluierung der Hnanzmarkirisiken durch Sensitivitdtsanalysen Der Konzern setzt zur Quantifizierung der Zins- und Wihrungsrisiken
Sensitivitatsanalysen ein. Dabei wird die mégliche Ergebnisverinderung durch eine prozentuelle Preisinderung (Wechseikurs und Zin-
sen), berogen auf die Fremdwihrungs- bzw. Zinsnettoposition, ermittelt. Dabei werden keine Korrelationen der verschiedenen Risiko-
elemente zueinander beriicksichtigt. Die Ergebnisauswirkungen werden jeweils unter Beachtung der ertragsteuerlichen Auswirkungen
auf das Konzernjahresergebnis nach Steuern errechnet.

Es gibt zwei mégliche Zinsanderungsrisiken. Bel Finanzierungen mit fixer Verzinsung besteht das Risiko in fallenden Zinssdtzen, und bei
Finanzierungen mit variabler Verzinsung besteht das Risiko in steigenden Zinssitzen {veranlagungsseitig verhilt es sich umgekehrt), Er-
gebniseffekte resultieren nur durch Zinsanderungen bei variablen Verzinsungen. Dem Zinsanderungsrisiko wird bet AT&S durch zwei
MaRnahmen begegnet: durch Einsatz derivativer Finanzinstrumente und durch Finanzierungen in unterschiedlichen Wahrungen und die
damit verbundene Risikostreuung der Zinsentwicklungen. Die Auswirkung auf die finanziellen Verbindlichkeiten stell sich wie folgt dar:

inTsd. € 31.03.2019

Wor Hedging EUR usp Sonstige Summe In %

Fix verzinst 252.758 13.509 - 266,267 37,4%
Variabel verzinst 445155 — - 445,155 62,6%
Summe 697.913 13.509 - 711.422 100,0%
In% 98,1% 1,9% - 100,0%

Nach Hedging

Fix varzinst 533,258 13.509 - . 546,767 76,9%
Variabel verzinst 164,555 - - 164,655 23.1%
Summe 697.913 13.509 - 711422 100,0%
In % 98,1.% 1,9% - 100,0%

inTsd. € 31.03.2018

Vor Hedging EUR usD Sonstige Summe In%

Fix verzinst 243.701 12.298 - 255,999 47,4%
Variabel verzinst 253.351 30.534 — 283.885 52,6%
Summe 497.052 42,832 - 539.884 100,0%
In% 52,1% 7,9% ~ 100,0%

Nach Hedging

Fix verzinst 435.701 12.298 - 447,999 83,0%
Varlabel verzinst 61.351 30.534 - 91.885 17,0%
Summe 497.052 42,832 - 539.884 100,0%
In % 92,1% 7.9% - 100,0%

Wiren die EUR-Zinssétze zum Bilanzstichtag um 100 Basispunkte hoher bzw. niedriger gewesen, wére auf Basis der Finanzierungsstruktur
zum Bilanzstichtag das Konzernjahresergebnis um 1,0 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €) geringer bzw. 0,0 Mio. € {Vorjahr: 0,0 Mio. €} hoher
ausgefallen, sofern alle anderen Variablen konstant gebliehen wiren. Wiren die USD-Zinssitze zum Bilanzstichtag um 100 Basispunkte
héher bzw. niedriger gewesen, wire auf Basis der Finanzierungsstruktur zum Bilanzstichtag das Konzernjahresergebnis um 0,0 Mio, €
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{Vorjahr: 0,2 Mio. €) geringer bzw. 0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio, €) hodher ausgefallen, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben
waren.

Dieser Zinssatzsensitivititsanalyse liegt die Annahme zugrunde, dass die Zinssdtze jeweils wahrend eines gesamten Geschaftsjahres um
100 Basispunkte abweichen wirden und die nunmehr neuen Zinssatze auf den Kapital- bzw. Verbindlichkeitenstand zum Bilanzstichtag
anzuwenden wiaren.

Die Auswirkung von hypothetischen Wechselkursanderungen auf das Periodenergebnis resultiert gemdf IFRS 7 aus Finanzinstrumenten
monetarer Art, die nicht in der funktionalen Wahrung des berichtenden Unternehmens denominiert sind. Folglich dienan Forderungen,
verbindlichkeiten und Zahlungsmitte! bzw. gegebenenfalls Fremdwahrungsderivate als Basis fir die Berechnung des Ergebniseffektes. Bel
AT&S besteht dieses Risike im Wesentlichen aus USD-Salden, daher werden Sensitivititsanalysen nur fir diese Wahrung durchgeflhrt.
Die dutchschnittliche Veranderung des USD/EUR-Stichtagskurses in den letzten 5 Jahren betrug 9,0 %. Eine Aufwertung des USD zum
EUR um 9,0 % wiirde das Ergebpis um 20,5 Mio. € (Vorjahr: 10,8 Mio. €) erhdhen. Eine Abwertung des USD zum EUR um ebendiesen
Prozentsatz wiirde das Ergebnis um 20,5 Mio. € (Vorjahr: 10,8 Mio. €) reduzieren.

Kapitalrisikomanagement Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen zum einen in der Sichersteilung
der Unternehmensfortfiihrung, um den Anteiiseignern weiterhin Ertrige und den anderen Interessenten die ihnen zustehenden Leistun-
gen bereitstellen zu kénnen, zum anderen in der Aufrechterhaltung einer geeigneten Kapitaistruktur, um die Kapitalkosten zu optimie-
ren. Daher wird das AusmaR der Dividendenzahlungen an die jewelligen Ecfordernisse angepasst, werden Kapitalriickzahlungen an An-
teilseigner vorgenommen (Einziehung eigener Aktien), neue Anteile ausgegeben oder der Bestand von sonstigen Vermagenswerten
verandert.

Basierend auf den in den Kreditvereinbarungen definierten Schwellenwerten {Covenants) (berwacht der Kenzern sein Kapital in Bezug
auf die Eigenkapitalquote sowie das Verhaltnis der Nettoverschuldung zum EBITDA (fiktive Entschuldungsdauer).

Die Strategie des Konzerns besteht darin, die Eigenkapitalquote von 40 % nicht zu unterschreiten sowie die fiktive Entschuldungsdauer
von 3,0 fahren nicht zu Gberschreiten. Dadurch besteht ausreichend Spielraum, um das Eintretan von unginstigen Geschiftsentwicklun-
gen abzufedern und den Fortbestand des Unternehmens auch in Krisensituationen zu gewdhrleisten. Kurzfristige Abweichungen werden
in Kauf genommen.

Zum Bilanzstichtag betrug die Eigenkapitalquote 45,0 % und lag damit unter dem Vorjahreswert von 46,5 %. Cie fiktive Entschuldungs-
dauer lag mit 0,6 Jahren unter dem Vorjahreswert von 0,9 Jahren.

20. Eventuaischulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen

In Bezug auf unkiindbare Leasing- und Mietvertrige wird auf £rlauterung 15 ,Finanzielle Verbindlichkeiten” verwiesen. Zum 31. Marz
2019 bestehen im Konzern sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von 100.136 Tsd. € {Verjahr: 19.918 Tsd. €) im Zusammenhang
mit verbindlich kontrahierten Investitionsvorhaben. Die zum Bilanzstichtag Gbernommene Ausfalishaftung im Rahmen der Forderungs-
verkaufe betrigt 4.060 Tsd. € (Vorjahr: 5.093 Tsd. €). Dieser Betrag entspricht dem maximalen Risiko, d. h. wenn es bei allen Ubertrage-
nen Forderungen gleichzeitig zu Forderungsausfillen kommen wiirde. Diese Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme der Ausfallshaf-
tung ist auBerst gering. Der erwartete Wert dieses Risikos ist unwesentiich. Weiters bestehen zum Bilanzstichtag keine Haftungsverhalt-
nisse aus Bankgarantien {Varjahr: 0 Tsd. £). Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhaltnisse aus Garantien (Vorjahr: O Tsd. €).
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21. Gezeichnetes Kapital
Im Umlauf
hefindliche Aktien Grundkapital Kapitalriicklage Gezeichnetes Kapital

in Tsd. Stlck inTsd. € in Tsd. € inTsd, €
31.03.2017 38.850 42.735 99,111 141,846
31.03.2018 38.850 42,735 98,111 141.846
31,03,2019 38.850 42,735 99,111 141.846

Grundkapital Das Grundkapital der Gesellschaft ist volistindig einbezahlt und betrigt zum 31. Mérz 2019 42.735 Tsd. £ (Vorjahr:
42.735 Tsd, €) und ist in 38.850.000 (Vorjahr: 38.850.000) auf inhaber lautende Stiickaktien mit einermn rechnerischen Wert von je 1,70 €
eingeteilt.

Genefinigtes Kapital und bedingte Kapitalerhdhung Der Vorstand wurde mit 8eschluss der 20. Hauptversammiung vom 3. Juli 2014 er-
méchtigt, bis zumn 2. Juli 2019 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu 21.367,5 Tsd. € durch Aus-
gabe von bis zu 19.425.000 neuen, auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stilckaktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage, einmal
oder in mehreren Tranchen, auch im Wege eines mittelbaren Bezugsangebots nach Ubernahme durch ein oder mehrere Kreditinstitute
gemdh § 153 Abs, 6 AKtG, zu erhdhen. Der Vorstand wurde erméchtigt, hierbei mit Zustimmung des Aufsichtsrats die ndheren Ausgabe-
bedingungen (insbesondere Ausgabebetrag, Gegenstand der Sacheinlage, Inhalt der Aktienrechte, Ausschluss der Bezugsrechte etc.)
festzulegen (genehmigtes Kapital). Der Aufsichtsrat wurde ermichtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien
aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschiieRen. Die Hauptversammlung hat auch beschlossen, die Satzung entsprechend diesem
Beschluss in § 4 {Grundkapital} zu dndern,

Dardber hinaus wurde in der 20. Hauptversammlung am 3. Juli 2014 die in der Hauptversammlung vom 7. Juli 2010 beschlossene Er-
méchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen widerrufen und gleichzeitig der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 2. Juli 2019 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamgbetrag von
bis zu 150,000 Tsd. € auszugeben und den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Bezugs- und/oder Umtauschrechtz auf bis zu
19.425.000 Stick neue auf Inhaber lautende nennwertlose Stlckaktien der Gesellschaft nach Mafigabe der vom Vorstand festzulegenden
Wandelschuldverschreibungsbedingungen zu gewéhren, AuRerdem wurde in diesem Zusammenhang das Grundkapital der Gesellschaft
gemaR §159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu 21.367,5 Tsd. € durch Ausgabe von bis zu 19.425.000 Stiick neuer, auf Inhaber lautende Stilickak-
tien bedingt erhéht. Diese bedingte Kapitalerhshung wird nur insoweit durchgefihrt, als Inhaber von auf Grundiage des Ermichtigungs-
beschiusses der Hauptversammlung vom 3. juli 2014 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen von dem thnen gewihrten Um-
tausch- und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen. Der Vorstand wurde weiters ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiiirung der bedingten Kapitalerhshung festzusetzen (insbesondere Ausgabebetrag,
Inhalt der Aktienrechte). Der Aufsichtsrat wurde ermichtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe der Aktien aus dem
bedingten Kapital ergeben, zu beschliefen.

In Bezug auf die Erhdhung des Genehmigten Kapitals bzw. die bedingte Kapitalerhdhung ist folgende betragsméaRige Determinierung,
entsprechend den Beschlissen der 20. Hauptversammiung vom 3, Juli 2014, zu beachten: Die Surime aus {i} der Anzahl der nach den
Bedingungen der Wandelschuidverschreibungen jewells aus bedingtem Kapital aktuell ausgegebenen oder potenziell auszugebenden
Aktien und {ii) der Anzahl der aus dem genehmigten Kapital ausgegebenen Aktien darf die Zah! von insgesamt 18.425.000 nicht Gber-
schreiten (betragsmaBige Determinierung der Erméchtigungen).
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im Umicuf befindliche Aktien Die Anzahl der ausgegebenen Aktien betragt 38.850.000 Stiick zum 31, Marz 2019 (Voriahr:
38.850.000 Stiick).

Eigene Anteile In der 23. ordentlichen Hauptversammlung vom 6. Juli 2017 wurde der Vorstand erneut erméchtigt, binnen 30 Monaten
ab Beschlussfassung eigene Aktien der Gesellschaft im Ausma® von bis zu 10 % des Grundkapitals zu einem niedrigsten Gegenwert, der
héchstens 30 % unter dem durchschnittiichen, ungewichteten Bérsenschlusskurs der vorangegangenen zehn Handelstage liegen darf,
und einem héchsten Gegenwert je Aktie, der hichstens 30 % tbar dem durchschnittfichen, ungewichteten Bdrsenschlusskurs der voran-
gegangenen zehn Handelstage liegen darf, zu erwerben sowie einzuziehen. Der Vorstand wurde auRerdem erméchtigt, eigene Aktien
nach erfolgtem Riickerwerb sowie die bereits im Bestand der Geselischaft befindlichen eigenen Aktien ohne weiteren Hauptversamm-
jungsbeschluss einzuziehen. Weiters wurde der Vorstand fur die Dauer von finf Jahren, schin bis einschiieRlich 5. Juli 2022 erméachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien nach erfoigtem Rickerwerb sowie bereits im Bestand der Gesellschaft befindliche eige-
ne Aktien der Gesellschaft auch auf andere Art als lber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot zu verduBern, insbesondere zur
Bedienung van Mitarbeiteraktienoptionen, Wandelschuldverschreibungen oder als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen baw.
sonstigen Vermdgenswerten und zu jedem sonstigen gesetztich zuldssigen Zweck zu verwenden.

Dividende pro Aktie Im Geschéftsjahr 2018/19 wurden pro Aktie 0,36 € (Vorjahr: 0,10 €) an Dividenden ausgeschittet.

22. Sonstige Riicklagen ‘
Die im ¥onzernergebnis realisierten Umgliederungsbetrige des sonstigen Ergebnisses und die Entwicklung der sonstigen Riickiagen stel-
len sich wie folgt dar:

Umbewertung von
Erfolgsneutral zum Verpflichtungen aus
beizulegenden Zeit- Sicherungs- Leistungen an Arbeit-
wert bewertete instrumente aus der nehmer aach Beendi-
Wihrungsumrech-  finanzielle Verma- Absicherungvon  gung des Arbeitsver- Sonstige
inTsd. € nungsdifferenzen genswerte Zahlungsstrdmen haltnisses Riicklagen
Buchwert 31.03.2017 83.942 2 - {2.215) 81,729
Saldo unrealisierter Veranderungen
vor Umgliederung, nach Steuern {53.523) - 68 - {53.455)
Umbewertung von Verpflichtungen aus Leistun-
gen an Arbeitnehmer nach Beendigung des
Arbeitsverhiltnisses - - — {784) (784)
Zur VerduRerung verfiigbare firanzielte
Vermdganswerte, nach Steuern U - 15 - - 15
Buchwert 31.03.2018 30.419 17 63 {2.999) 27.505
Saldo unrealisierter Verlinderungen
vor Umgliederung, nach Steuern 24.466 — (3.730) - 20.736
Umbewertung von Verpflichtungen aus Leistun-
gen an Arbeitnehmer nach Beendigung des
Arbeitsverhélinisses, nach Steuern - - — {5.797} (5.797}
Buchwert 31.03.2019 54,385 17 {3.662} (8.795) 42,444
Y Zur VerBuerung verfigbare fi ielle Vermag te b hnet elne K von Finanz gemap IAS 39, welche im Berichisjohe aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 nfcht mehr refevant

Ist und ob dem Geschdftsfohr In der Kategorie , erfolt laum b If den Zeltwert b 3! ieile te halten sind,
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Zur Darstellung der Ertragsteuern, die auf die einzelnen Bestandteile des sonstigen Ergebnisses einschlieBlich der Umgliederungsbetrige
entfallen, wird auf Erfuterung 6 ,Ertragsteuern” verwiesen.

23, Hybridkapital

Am 17. November 2017 wurde eine Hybridanleihe mit einem Emissionsvolumen von 175.000 Tsd. € und einer Verzinsung von 4,75 %
platziert, welche am 24. November 2017 ausgezahit wurde. Die nachrangige Anleihe hat eine unendliche Laufzeit und kann erstmals nach
finf Jahren durch die AT & S Austria Technologie & Systemtechnik Aktiengeselischaft, nicht aber durch die Gidubiger, gekindigt und
getilgt werden. Wird die Anlgihe nach diesem Zeitraum nicht gekindigt, erhéht sich der Aufschlag auf den dann giiltigen Zinssatz um
weitere 5,0 %.

Der Erlés aus der Begebung der Hybridanleihe wird als Teil des Eigankapitals ausgewiesen, da dieses instrument die Kriterien von Eigen-
kapital gemaR |AS 32 erflilt. Es werden daher auch die zu zahlenden Kupons als Teil der Ergebnisverwendung gezeigt, Die Begebungskos-
ten der Hybridanieihe betrugen 2.113 Tsd. €. Dadurch ergibt sich ein Wertansatz fir das Hybridkapital von 172.887 Tsd. € (Vorjahr:
172.887 Tsd. €).

24. Cashflow

In Uberenstimmung mit 1AS 7 umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivalente Kassenbestinde und Sichteinlagen sowie
kurzfristige, liquide Anlagen, die jederzeit in Geldbetrige umgewandelt werden kénnan und die nur unwesentlichen Risiken von Wertan-
derungen untertiegen. Die Konzern-Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode erstelit.

Der Cashflow aus dem Ergebnis betrigt im Gaschiftsjahr 2018/19 205.972 Tsd, € (Vorjahr: 192,101 Tsd. €), der Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit 170.534 Tsd. € (Vorjahr: 143.191 Tsd. €).

Der Cashflow aus Investitionstitigkeit betragt -276.579 Tsd. € {Vorjahr; -193,389 Tsd. €} und ist im Wesentlichen durch die lavestitionsta-
tigkeiten in Leoben, Chongging, Shanghai und Indien (-100.913 Tsd. €} sowie die Verantagung bzw. die Rilckfllsse aus der Veranlagung
liquider Mittel (-175.743 Tsd. €) verursacht. Zum 31. Marz 2019 bestehen Verbindlichkeiten aus Investitionen in Hohe von 31.172 Tsd. €
{Vorjahr: 23.600 Tsd. £}

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit im Geschiftsjzhr 2018/19 von 147.199 Tsd. € (Vorjahr: 135,547 Tsd. €} ist im Wesenttichen auf
die Einzahlung aus der Aufnahme eines Schuldscheindarlehens zuriickzufthren.
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inTsd, € 2018/19 2017718
Cashflow aus dem Ergebnis 205.972 192,101
Cashflow aus laufender Geschiiftstitigkeit 170,534 143,191
Cashflow aus Investitionstitigkeit (276.579) (193.389)
Freler Cashfiow (106.045) [50.198}
Cashffow aus Finanzterungstatigkeit 147.199 135,547
Verinderung von Zzhiungsmitteln und Zahfungsmitteldquivalenten 41,154 85.349
Wihrungsgewinne/{-varluste) aus 2ahlungsmitteln und Zahlungsmitteldguivalenten 14,958 (18,105}
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelquivalente am Geschiiftsjahresende 326841 270,729

Der Bestand an Zshiungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten sm Geschaftsjahresende 2018/19 betrdgt 326.841 Tsd. € (Vorjahr:

270.725 Tsd. €). Der aktuell sehr hohe Wert dient der Sichersteflung weiterer Investitionen bei Tochterunternehmen.

Die zahlungsunwirksamen Aufwendungen/Ertrige steflen sich im Detail wie folgt dar:

in Tsd. € 2018/19 2017/18
Aufldsung von Investitionszuschilssen |2.880) {2.795)
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/{Ertrige), saldiert {14.643} 4,876
Zahlungsunwirksame Aufwendungen/{Ertrage), saldiert {17.523) 2.081
Uberleitung Nettoverschuldung:
in Tsd, £ 2018/19 2017/18
Zahlungsmitte] und Zahlungsmitteliquivalente 326.841 270.729
Finanzielle Vermégenswerte 239.945 59,918
Finanziefle Verbindlichkeiten, kurzfristig {37.967) {81.525)
Finanzielle Verbindlichkelten, langfristig (679076} {458.359}
Neitoverschuldung {150.257) {208.237)
in Tsdl, € Sonstige Vermdgenswerte
Finanzielle Finanzielle

Zahlungsmittel Vermégenswerte Verbindlichkeiten Sumime
Nettoverschuldung 31.03.2017 ) 203.485 8.833 {592.868) {180,550}
Cashflow ) 85,342 51.468 38.942 175.759
Withrungsumrechnungseffekte {18.105) {662) 16.210 {2.557)
Sonstige nicht zahlungswirksame Verinderungen -~ 279 {2.168) {1.889}
Nettoverschuldung 31.03.2018 270.729 59.918 {539.884) {209,237)
Cashflow 41,154 176.891 {164.386} 53.659
Withrungsumrechnungseffekte 14.958 3.106 {3.853) 14.211
Sonstige nicht zahlungswirksame Verinderungen - 30 {8.920) (8.890)
Nettoverschuldung 31.03.2019 326.841 239.945 {717.043) {150.257)
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25. Ergebnis je Aktle
Der Gewinn je Aktie wird gemiR 1AS 33 ,Ergebnis je Aktie” {Earnings per Share) berechnet.

Gewichteter Durchschnizt der im Umlauf befindlichen Aktien Die Anzahl der ausgegebenen Aktien betrigt 38.850.000 Stiick, Zum Stichtag
31. Mérz 2019 werden keine eigenen Aktien gehalten, die fiir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie in Abzug zu bringen gewesen
wiren.

Der gewichtete Durchschnitt der im Umfauf befindlichen Aktien zur Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses Je Aktie betragt
38.850 Tsd. Stiick im Geschéfisjahr 2018/19 bzw, 38.850 Tsd, Stiick im Geschaftsjahr 2017/18.

Der gewichtete Durchschnitt der im Umtlauf befindlichen Aktien zur Berechnung des verwiésserten Ergebnisses je Aktie betrdgt
38.850 Tsd. Stick im Geschaftsjahr 2018/19 bzw. 38.850 Tsd. Stick im Geschaftsjahr 2017/18.

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des verwisserten gewichteten Durchschnitts der im Umlauf befindlichen Aktlen far die
angegebenen Perioden:

in Tsd, Stiick 2018719 2017/18
Gewichteter Durchschnitt der im Umiauf befindlichen Aktien — Basisberechnung 38.850 38.850
Verwissernde Auswirkung — -
Gewlchteter Durchschnitt der im Umiauf befindlichen Aktien — varwisserter Wert 38,850 38,850

Unverwdissertes Frgebnis je Aktie Die Basisberechriung des Ergebnisses pro Aktie wird ermittelt, Indem man das Konzernergebnis der
jeweiligen Periode, das den Aktioniren der Gesellschaft zuzurechnen ist, durch den gewichteten Mittelwert der im Umlauf befindlichen

Starmmaktien der jewelligen Periode dividiert.

2018/19 2017/18
Den Figentiimern des Mutterunterpehmens zuzurechnendes Konzernergebnis (in Tsd. €) 80.714 53.62¢7
Gewichteter Durchschaitt der im Umlauf befindilchen Aktien -- Basisberechnung {in Tsd, Stilck) 38.850 38.850
Unverwissertes £rgebnis je Aktie (in €) 2,08 1,38 .

Verwdssertes Ergebnis je Aktie Das verwiésserte Ergebnis je Aktie wird ermittelt, indem man das Konzernergebnis der jeweiligen Periode,
das den Aktionédren der Geselischaft zuzurechnen ist, durch den gewichteten Mittetwert der Anzahl der im Umlauf befindlichen Stamm-
aktien zuziigiich der Anzahi der mdglichen ausstandigen Stammaktien der jewsiligen Periode dividiert, Die méglichen ausstindigen
Stammaktien setzen sich aus den zusitziich auszugebenden Aktien filr ausiibbare Optionen bzw. Bezugsrechte zusammen und sind im
verwasserten Ergebnis pro Aktie enthalten.

2018/19 2017/18

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzurechpendes Konzernergebnis {in Tsd. €) . 80.714 53.627
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien — verwisserter Wert {in Tsd. Stiick) 38.850 38.850

_ Verwissertes Ergebnis je Aktle (in €} 2,08 1,38
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26, Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Im aktuellen Geschaftsjahr gab es keine wesentlichen Geschaftsfille nach dem Bilanzstichtag.

27. Geschifisvorfilie mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Im Zusammenhang mit diversen Projekten hat der Konzern Leistungen von Beratungsunternehmen, bei denen der Aufsichtsratsvorsit-
zende Dr. Androsch fiir die AIC Androsch Internaticnal Management Consulting GmbH sowie Rechtsberatung von Frotz Riedt Rechtsan-
wilte, wo Aufsichtsratsmitglied Or. Ried| als selbsténdiger Rechtsanwalt tatig ist, erhalten:

inTsd. £ 2018/19 2017/18
AIC Androsch international Management Consulting GmbH 376 383
Frotz Ried| Rechtsanwiilte 1 5
Summe 377 388

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
I Geschaftsjahr 2018/19 und bis zur Veréffentlichung des Konzernabschlusses waren folgende Persenen als Yorstand tatig:

= Dt (FH) Andreas Gerstenmayer (Vorstandsvorsitzender)
= Mag." Monika Stoisser-Géhring {stellvertretende Vorstandsvorsitzende)
= Ing. Heinz Maitzi

Im Geschaftsjahr 2018/1% waren folgende Personen als Aufsichtsratsmitglieder bestellt:

s Dr. Hannes Androsch {Vorsitzender)

= Ing. Willibaid Dorftinger (1. Stelivertreter des Vorsitzenden}
« DDr. Regina Prehofer (2. Stellvertreterin des Vorsitzenden)
» Dkfm. Karl Fink

s Dl Albert Hochleitner

= Mag. Gerhard Pichler

Dr. Geosg Ried|

Dr. Karin Schaupp

Vom Betriebsrat waren delegiert:

= Wolfgang Feck
Siegfriad Trauch
Ginter Pint
Gunther Wolfler
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Die Anzahl der ausstehenden Aktienkurs-Wertsteigerungsrechte und der Personalasufwand aus zugeteilten  Aktienkurs-
Wertsteigerungsrechten stellen sich wie folgt dar:

Anzahl der ausstehenden Personalasfwand
Aktienkurs-Wertsteigerungsrechie {in Tsd. €)

31.03.201% 31,03,2038 2018/19 2017718
Dt (FH) Andreas Gerstenmayer 150.G00 140.000 (113} 791
Mag.* Monika Stoisser-Gahring 65.000 40.000 (43} 179
Ing. Heinz Moitzi 60.000 30.000 [17) B4
Vorstandsmitglieder gesamt 275.000 210.000 {179) 1.054
Dr. Karl Asamer” 60.000 90.000 1507) 810
Andere Filihrungskrifte gesamt 378.468 195.006 {253) 781
Surmme 663.468 495.000 {939} 2.645

# chemaliges Mitglied des Vorstands

Es wird auf die Erlduterungen zu den Aktienoptionsprogrammen unter Erlduterung 14 , Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten” verwiesen,

im Geschaftsjahr betragen die Gesamtvergitungen der Mitglieder des Vorstands und der leitenden Angestellten gemaR 145 24:

2018/19 2017/18

in Tsd. € Fix Variabel Summe Fix Variabel Summe

Di (FH) Andreas Gerstenmayer 532 714 1.246 532 624 1.156
Mag.” Monika Stoisser-Gﬁhring” 351 175 566 321 316 637

ing. Heinz Moitzi 417 186 603 417 405 422

Dr. Karl Asamer? — 142 142 634 . 471 1.105
Leitende Angestellte 5.212 1.443 6.655 5131 2.180 7.321
Summe 6.552 2.660 9.212 7.035 4.006 11.041

" per Auswels der Vergtung im Geschdftsjahr 2017/18 erfolgt ab der erstmoligen Bestellung 2ur Vorsténdin om 2, Juni 2017, bungen von Aktlenkurs-Wertstei echten, welche vor Bestelfung zur Vorstdndin

2ugeteilt wirden, sind alcht enthaften.
 ehemaliges Mitghed des Vorstonds

In den varizblen Beziigen von Di (FH} Andreas Gerstenmavyer sind Beziige aus Aktienkurs-Wertsteigerungsrechten in Hohe von 437 Tsd. £
(Vorjahr: 0 Tsd, €) enthalten. In den fixen Beztigen von Dr. Karl Asamer im Geschiftsjahr 2017/18 sind die vertragliche Abfertigungszah-
lung und senstige Anspriiche im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung des Vorstandsvertrages enthalten.

Neben den oben angefilhrten Beziigen wurden fir DI {FH) Gerstenmayer 52 Tsd. € (Vorjahr: 52 Tsd. €} und flr Mag.® Monika
Stoisser-Gohring 38 Tsd. € {Vorjahr: 33 Tsd. €) in die Pensionskasse einbezahit.

GemaR IAS 24 sind dies Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen, die direkt oder indirekt fur die Planung, Leitung und Uber-
wachung der Tatigkeiten des Unternehmens zustindig und verantwortlich sind; dies schiieft Mitglieder der Geschaftsflihrung ein.
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Die Aufwendungen far Abfertigungen und Pensionen der aktuellen und ehemaligen Mitglieder des Vorstands, leitenden Angestellten und
deren Hinterbliebenen betragen:

Abfertigungen Penisionen
Geschiftsjahr Geschéftsjahr
in Tsd, € 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Aufwand im Periodenergebnis erfasst 261 180 299 312
Neubewertung im scnstigen Ergebnis erfasst 174 257 6.503 (1.136)

Die Abfertigungsaufwendungen von Dr. Karl Asamer im Geschéftsjahr 2017/18 sind in den Gesamtvergltungen enthalten.

Auf das Geschaftsjahr entfallende und der Hauptversammlung vorgeschlagene GesamtvergGtung fir personlich erbrachte Leistungen der
Mitglieder des Aufsichtsrats: ' '

2018/19 2017/18
in Tsd. € Fix Variabel Summe Fix Vatiabel Summe
Dr. Hannes Androsch 65 14 79 63 30 93
ing. Willibald Dérflinger 51 9 60 49 20 69
DDr. Regina Prehofer 53 9 52 50 20 70
Dkfm. Karl Fink 30 7 37 31 15 46
Pt Albert Hochleitner 30 7 37 30 15 45
Mag, Gerhard Pichler 34 7 41 33 i5 43
Dr. Georg Ried! 38 7 45 36 15 51
Dr. Karin Schaupp 30 7 37 30 15 45
Summe 331 67 358 322 145 467

Aktienbesitz der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats zum 31. Marz 2019:

Aktien % Kapital
Varstandsimitglieder:
Di (FH) Andreas Gerstenmayer 10.000 0,03
Mag,” Monika Stolsser-Gohring 2.000 0,01
ing. Heinz Moitzi 6.001 0,02
Summe Varstandsmitglieder 18.001 0,05
Aufsichtsratsmitglieder: i
Dr. Hannes Androsch 120.258 0,31
Ubrige Aufsichisratsmitglieder 42,250 0,11
Surmme Aufsichtsratsmitgileder 162.508 0,42
Privatstiftungen:
Androsch Privatstiftung 5.819.337 17,55
Dérfiinger Privatstiftung 6,502.380 17,77
Summe Privatstiftungen 13,721.717 35,32
Summe 13.902,226 35,78

6%
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28, Aufwendungen fiir den Konzernabschlusspriifer
Die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fir den Konzernabschiusspriifer stellen sich wie folgt dar:

In Tsd. € 2018/19 2017/18
Konzern- und Jahrasabschlusspriifung 137 137
Andere Bestatigungsleistungen 4 8
Sonstige Leistungen 69 112

10 257

Summe

Darin sind die Aufwendungen fir andere Netzwerkmitglieder des Konzernabschlusspritfers, beispielsweise fiir die Abschiussprifung der

Tochterunternehmen oder Steuerberatungsleistungen, nicht enthalten.

29, Personalstand
Die Durchschnittszahlen der im Geschéftsjahr beschaftigten Mitarbeiter stellen sich wie folgt dar:

2018/19 2017/18
Arbeiter 7.321 7.657
Angestelite 2.490 2.324
Summe 9.811 9,981

Die Ermittlung des Persenalstands beinhaltet Leihpersonal im Bereich der Arbeiter fir das Geschéftsjahr 2018/18 in durchschnittiicher

Héhe von 371 und fir das Geschaftsiahr 2017/18 in durchschnittlicher Hohe von 608.

Leoben-Hinterberg, am 16. Mai 26019

Der Vorstand

L

WMag.” Monika Stoisser-Gohring e.h. Ing. Heinz Moitzi e.h.
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1. MARKT- UND BRANCHENUMFELD

1.1.Wirtschaftliches
Gesamtumfeld

Glohale Konjunktur triibt sich ein

Ubereinstimmende Vorhersagen von IMF, Weltbank und einer
Reihe von Markiforschungsfirmen signafisierten zuletzt eine
deutliche Eintrithung der globalen Konjunktur. Die WTO sieht
das weltweite Wachstum des Brutteinlandsprodukis fir 2019
und 2020 nur mehr bei 2,6 % im Vergleich zu 2,5 % im Jahr
2018 (WTO 4/2019%, wobei in Asien (inkl. China) nur ein klei-
ner Wachstumsriickgang von 4,3 % (2018) bis 2020 auf 4%
erwartet wird. Hauptursache des Rlckgangs ist ein gemaf
Konjunkturzyklus erwarteter Ahschwung, der derzeit durch
Handeiskonflikte verstarkt wird.

1.2.Branchenumfeld

Elektronikindustrie: Modularisierung bleibt trendbe-
stimmend und erdffnet Chancen flir zusitzliche
Wertschépfung

Digitale Technologier: und Elektronik sind wesentliche Be-
standteile bei der Bewidltigung groBer geseilschaftlicher Her-
ausforderungen und der Weiterentwicklung des menschlichen
Lebensstils. Informationen und Kormmaunikationsmittel mlssen
baispielsweise zu jedem Zeitpunkt und an jedem Ort verflighar
sein, Gerdte sollen Aufgaben zur Unterstiitzung der Menschen
maglichst selbststdndig {Sensorik, Kiinstliche Intelligenz, Ver-
netzung, ...) und effizient erledigen kénnen. Auch die Mobilitat
soll unbeschrankt sicher und umweltfreundfich zur Verfligung
stehen, und die perséniiche Sicherheit und Gesundheit sollen
bei gleichzeitig alternder Bevélkerung immer weiter verbessert
werden.

Maoglichst kieine mobile Endgerdte wie Smartphones, Smart-
watches, Farpods oder Virtual Reality-Brilien unterstitzen
Menschen bei vielfaltigen Aufgaben. Auch die Gesundheit kann
mitteis mobiler Diagnostik- oder Therapiegerdte zunehmend
besser {iberwacht werden. Vom Nutzer werden dabei immer
mehr Funktionen auf immer kleinerem Raum bel gleichzeaitig

1
https://wwnwwto.orgfenplish/news efpresid efpr@37 epdf

lingerer Batterielebensdauer zur Unterstiitzung eines sotchen
mobilen Lebensstils erwartet, Bei immer geringerer Grofle der
mobilen Endgerdte und immer mehr Platzbedarf fir die Batte-
rie ergibt sich daraus die Anforderung der ,Miniaturisierung”
der darin enthaltenen Elektronik.

Produkte missen auch in immer kiirzeren Zyklen entwickelt
und auf den Markt gebracht werden, hei gleichzeitig steigen-
den Qualitatsanforderungen, Das kann durch Kombination von
vielseitig verwendbaren, bereits im Vorfeld entwickelten,
Systernteilen mit einer oder mehreren Systemfunktionen in
elektronischen Modulen erreicht werden (,Modularisierung”).
Beispiele fUr solche Module sind Sensormodule, Computing
oder Artificial  intelligence{Al}-Module,  Speichermodule,
Funk{RF)-Module fir drahtlose Kommunikation und Daten-
Ubertragung.

Der Modularisierungstrend wird nicht nur in Consumer-, Com-
puter- und Kommunikationsprodukten wie Smartphones,
Smartwatches, Smart Speakers, Notebooks etc. verstdrkt sicht-
bar, sondern auch in allen anderen Bereichen der Elektronik inklu-
sive Automobil-, Industrie- und Medizintechnikanwendungen,

Verbindungslosungen {,Interconnect Soiutions®), bestehend
aus Leiterplatten und IC-Substraten mit ,Embedding” als eine
der Schiusseltechnologien zur Integration von Modulen mit
immer mehr Funktionen, leisten einen wesentlichen Beitrag
zur Unterstiitzung des Modularisierungstrends. Sie verkilrzen
die elektrischen Leitungen zwischen den Bauteilen und sparen
Platz.

Leiterptatten und Verbindungslosungen fiir Consumer-, Com-
puter- und Kommunikationsanwendungen {,CCCY) werden
zusérzlich von der Notwendigkeit geprigt, kleinste Leiterzugs-
breiten filr Hochintegration bei groBen Produktionsvolumina
verfigbar zu machen. Automobil-, Industrie- und Medizintech-
nikanwendungen ({,AIM”) nutzen High-End-Technologien mit
reduzierten Leiterzugsbreiten aus ,CCC” als Plattform fiir wei-
tere Innovationen. Der Fokus liegt dabei auf der Einflhrung
neuer Materizlien (z.B. Hochfrequenz-Leiterplatten fiir Radar-
Anwendungen im Automobilbereich), der Prozesskontrolle in
noch engeren Grenzen und weiteren technologischen Verbes-
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serungen zur Erfiillung der besonders hohen Qualitétsanforde-
rungen.

Applikationstrends wie Konnektivitdt zum Austausch méglichst
groRfer Datenmengen (,Internet of Things”, ,Machine-to-
Machine Communication“} oder Artificial Intelligence {auto-
nomes Fahren, Automatisierung, Robotik) mit besonders ho-
hem Datenverarbeitungs- und Rechenbedarf fiihren zu einer
immer stirkeren Konvergenz der technelogischen Anforderun-
gen und Roadmaps in den einzelnen Marktsegmenten,

Diese Applikationstrends folgen dem Megatrend, neben immer
héherer Rechenleistung und  Konnektivitdt mit  héheren
Datenraten auch verstirkt Interaktion der Gerite mit der
Umwelt zu erméglichen. Das treibt unter anderem die
Entwickiung immer besserer und kleinerer Kameras und
anderer Arten von optischen, Positions- und Umweltsensoren,
miniaturisierten Lichtquellen und Displays, miniaturisierten

Lautsprechern  usw. voran. Die  immer hdheren
Rechenleistungen, unterstitet durch parallele
Rechnerarchitekturen, ermoglichen immer hessere

Algorithmen fiir Artificial Inteltigence.

Signifikante Verbesserungen der Konnektivitit werden mit der
Einfihrung des 5G-Mobilfunkstandards {Datenraten von vielen
Gigabit/s bei Latenzzeiten [= Reakticnszeiten] von < 1 ms)

KONZERNLAGEBERICHT Z2018/1¢9

erwartet, Das wird de facto Echtzeitanwendungen auch fiir
mobile Endgerdte, Robotik oder autenomes Fahren méglich
machen.

Ein wichtiger Trend ist das Ziel der Emissionsvermeidung, was
2.B. die Elektrifizierung von Fahrzeugen vorantreibt und so
neben dem autonomen Fahren ein weiterer wichtiger Applika-
tionstreiber fiir mehr Elektronik im Fahrzeug ist. Effizientere
Netze im Fahrzeug {48-V-Bordnetz) und auch Elektromotoren
erfordern das Ubertragen und Schalten immer hdherer Leis-
tungen, was entsprechende MaBnahmen zur Kihfung der
Efektronik zur Minimierung der Schaltverluste erfordert.

Je nach Entwicklungsstadium einzelner Applikationen haben
die zugehdrigen Mirkte fir Hardware bereits in wenigen Jah-
ren signifikante GroRen. Fir ,Smart Automotive” wird bereits
2021 der jdhrliche Verkauf von ca. 25 Mio. autonomen Fahr-
zeugen (,Level 2"~ Hands off”) mit einer GesamtmarktgroRe
von 1.630 Mrd. US-S erwartet. FOr die jihrlich verkauften
2,5 Mrd. mobilen Endgerdte wird der Hardware-Markt unge-
fahr 500 Mrd. US-$, fir 5G 272 Mrd. US-S, fiir industrieauto-
matisierung {,industrie 4.0") ca. 100 Mrd, US-$ und fir Data
Center ca. 80 Mrd. US-$ betragen. ,Emerging Applications” wie
Stimmenerkennung (20 Mrd. US-5), Artificial Intelligence
{12 Mrd. US-$), Sensorik fur Healthcare (8,5 Mrd. US-3) oder
Virtual Reality (8,5 Mrd. US-$} sind vergleichsweise noch klei-

MARKTGRESSE JE ANWENDUNG

2021

= : :
1.630 MRD. US-$ 500 MRD, US-$ 272 MRD, b5 80 MRD. US-$
SMART AUTOMGTIVE MOBILE 5G DATA CENTERS
AL ' =
o2 @ i % &
8,5 MRD, US-$ 12 MRD. US-3 20 MRD. US-$ 8,5 MRD, US-$ 100 MRD, US-5
VIRTUAL REALITY ARTIFICIAL INTELLIGENCE VDICE PROCESSING HEALTHCARE INQUSTRY 4.0

Quelle: Yole, AT&S, Mirz 2019
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nere Markte — zllerdings mit besonders starkem Wachstums-
potential.

Alle diese Applikationen lassen sich nur mit hochentwickelten
Verbindungslésungen als immer wesentlicherem Teil des Ge-
samtsystems realisieren. Modularisierung eréffnet High-End-
Leiterplatten- und {C-Substratherstellern wie AT&S Gber das
proaktive Eingehen von Entwicklungspartnerschaften mit den
Kunden signifikante Wachstumspctentiale.

Elektronik-Gesamtmarkt: weiteres Wachstum durch
neue Funktionen wie 5G-Konnektivitdt und Artificial
intelligence

im Elektronik-Gesamtmarkt werden simtliche hergestellte
elektronische Gerite und Elektroniksysteme erfasst. Insgesamt
soll der globale Elektronikmarkt im Jahr 2019 eine GréRBe von
ca. 2.142 Mrd. US-S erreichen, wobei die jahrliche Wachstums-
rate zwischen 2018 und 2021 ca. 2,3 % betragen wird. Am
stirksten wachsen die Segmente Automobil (5,3 %), Luft-
fahrt/Militsr? (4,5 %), Consumer (3,7 9%) und Medizintechnik
(3,3%). Wahrend fiir das Industriesegment ein jahrliches
Wachstum von 2,8 % erwartet wird, werden die f&hrlichen
Wachstumsraten fiir die Bereiche Kommunikation {1,4 %) und
Computer (0,4 %) wegen stagnierender Verkaufszahlen bei
Smartphones und PC/Notebooks unterdurchschnittiich sein.

Die Einfihrung des neuen Funkstandards {5G) ist ein starker
Wachstumstreiber. 5G erméglicht drahtlose Kommunikation in
Echtzeit (< 1ms) mit sehr hohen Datenraten, was neben dem
Abspielen von Videos (iber mobile Endgerdte und allgemeiner
mobiler Datenlibertragung aus dem internet ohne zeitliche
Verzégerung auch alle Arten von Kommunikation zwischen
Maschinen  {,Machine-to-Machine“[M2M)-Kommunikation)
ader Autos (,Vehicle-to-X"- oder ,V2X"-Kommunikation) er-
maglicht. Ein weiterer starker Wachstumstrelber sind Zusatz-
funktionen fir Artificial Intelligence, die derzeit in eine Vielzahi
elektronischer Gerite integriert werden. Neben der bereits in
zahlreichen Produkten (Smartphone, Smartwatch, Robots, ...)
verfigbaren menschlichen Spracherkenaung und automati-
schen Auswertungen von Bildinformationen wird Artificial

2
Ia diesem Segment ist die AT&S Geschiftstatigkeit auf 2ivile Luft- und Raumfahrt beschrankt und
wird in den Geschiftszahlen im Automobilsegment konsolidiert.
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Intelligence auch in vielen Bereichen wie 2.B. autonomes Fah-
ren fiir automatisierte Steuerungsentscheidungen eingesetzt
werden.

Etektronikmarkt nach Segmenten
in Mrd. Us-$

1211 2.283

2,130 2.142

& Luftfahrt/Militar
= Medizin

& Industrie

B Automotive
@Consumer

# Kommunikation
&g Computer

2019 2020 2021

Quelle: Prismark, Mirz 2019

Leiterplatten- und IC-Substratmarkt: Langfristiges
Wachstum durch mehr integrierte Funktionen

Der Leiterplatten- und IC-Substratmarkt als der Teil des Elekt-
ronikmarkts, in dem AT&S aktiv ist, erreichte 2018 eine Grife
von 61,7 Mrd. US-$ und soll bis 2021 auf 68,9 Mrd. US-5 (3,7 %
p.a.) anwachsen. Leiterplatten fir die Bereiche Computer
(16,4 Mrd. US-$, 2,4 % p.a.), Kommunikation (18,0 Mrd. US-S,
1,6 % p.a.} und Consumer werden als gemeinsames Segment
LCCC™ weiterhin ca. 64 % Anteil am Gesamimarkt im Jahr 2021
halten. Schliisselapplikationen in diesen Bereichen bleiben
Smartphones, PCs & Tablets sowie Server. Neue Applikationen
wie Wearables {Smartwatches etc.}, ,internet of Things(loT)"-
Gerite und die Einfuhrung neuer Gerdtefunktionen wie Artifi-
cial Intefligence und des neuen Mobilfunkstandards 5G bieten
langfristig sehr gute Wachstumschancen. Sie sind nicht nur auf
LCCC*-Anwendungen beschrénki, sondern treiben auch das
Wachstum in Autormnobil~, Industrie- und Medizintechnikan-
wendungen.
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Substrat- und Leiterplattenmarkt
in Mrd, US-5

61,7 6338

69 7.9

IC-Substrate
i Luftfa hrt/Militar
BIndustrie
# Medzin
& Automotive
# Consumer
B Kommursikation
& Computer

2018

2019

Cuelle: Prismark, Marz 2019; Yolg, April 2019

Leiterplatten f{ir die Bereiche Automobil (8,8 Mrd. US-S, 5,5%
p.a.), Luftfahrt/Militdr {2,9 Mrd. US-$, 4,2 % p.a.) und Medizin-
technik (1,3 Mrd. US-$, 3,2% p.a.) werden als gemeinsames
Segment , AIM“ bis 2021 ca. 23 % des Gesamtmarktes darstel-
len. Das grokte ,AIM" Teilsegment ,Automotive” wichst mit
5,5 % jghrlich am stdrksten, verursacht durch einen kantinuier-
lich steigenden Elektronikanteif im Auto. Wesentliche Wachs-
tumstreiber der Automobilelektronik sind neben Anwendun-
gen far autonomes Fahren (Sensoren (Radar, Lidar, Camera),
5G, Artificial Intelligence), Konnektivitit und Infotainment auch
die Elektrifizierung des Fahrzeugantriebs, Auch im Segment
Industrie verspricht Automatisierung {,Industrie 4.0 mit Artifi-
cial Intelligence, 5G-Machine-to-Machine(,M2M“)-Kommuni-
kation} sehr gute Wachstumschancen. Leiterplatten fiir Medi-
zintechnik bieten vor altem in den Bereichen Sensarik und
mobile Diagnostik und bei implantable Devices sehr gute
Wachstumsméglichkeiten.

Auf das Segment IC-Substrate (9,0 Mrd. US-$, 9,2 % p.a.) ent-
fallen die restlichen ca. 13 % des Gesamtmarktes. IC-Substrate
finden vor allem im Bereich ,Packaging” @inzelner Komponen-
ten (Integrated Circuits {ICs)} wie Prozessoren und bei der
Integration von Modulen bestehend aus mehreren Kemponen-
ten (,System in Package”} Anwendung. Das besonders starke
Wachstum zwischen 2018 und 2021 {9,2 % p.a.) isst sich vor
allemn durch Wachstum bei IC-Substraten flir Prozessoren fiir
Datencenter, Networking-Prozessoren, Prozessoren mit zu-

satzlichen Artificial-Intelligence-Funktionen und IC-Substraten
fur Funkmodule fiir Konnektivitit (4G, 5G, WiFi/WiGIG) erkli-
ren. Durch groBere Prozessoren bzw. immer mehr integrierte
Funktionen und Komponenten je Modul steigen auch die ,Unit
Sizes” und ,Layer Counts” und somit die Komplexitat der IC-
Substrate, Zusatzlich ist der Markt fir IC-Substrate derzeit
durch einen starken technologischen Wandel geprigt. Die
minimalen StrukturgroBen werden, getrieben durch neue
Chipgenerationen, immer kleiner. Dariiber hinaus werden die
Komponenten und die Verdrahtungslagen auf IC-Substraten als
nachste Stufe der Systemintegration immer dfter direkt mitei-
nander verbunden (,Fan Out”, ,Embedding”).

Technologieoptionen fiir Modulintegration (mSAP, SAP, Em-
bedding): IC-Substrate (SAP} und auch die neueste Generation
der leiterplatten {mSAP) mit StrukturgréRen von < 10 um
bis < 30um werden zur Integration von Modulen mit immer
mehr integrierten Funktionen (Konnektivitit, Prozessar, Spei-
cher, Sensoren, ..} verwendet. Der Modulmarkt zeigt dabei
jghrliche Wachstumsraten von 12 %, weil immer mehr Packa-
ges von Einzelkomponenten durch ,Systems fn Package”
{,SiP"} fur eine Vielzahl von Komponenten ersetzt werden. Das
bietet speziell fiir Firmen, die sowohl High-End-Leiterplatten
als auch High-End-Substrate herstellen kénnen, im Rahmen
des Modularisierungstrends sehr gute Wachstumschancen,
Burch zusétzliche Assemblierung von Komponenten auf oder
in der Leiterpiatie und Funktionstest fertiger Module kann die
Wertschdpfung gegeniiber dem reinen Substrat um einen
Faktor von mehr als 5 gesteigert werden. Entsprechend ver-
groRert sich auch der adressierbare Markt fir AT&S und er-
reicht so flir die Modulfertigung in wenigen Jahren eine dhnii-
che GréRe wie der gesamte Lejterplattenmarkt. ,Embedded-
Component Packaging” (,ECP") ist dabei neben ,Surface
Mount und Overmold” eine weitere Technologleoption fiir
Modulintegration, die speziell bei der Reduktion der Modui-
gréfie in einzelnen Applikationen Vorteile bieten kanr.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1.Gesamtentwicklung des
Konzerns

ATES setzt sein Wachstum erfolgreich fort

AT&S konnte im Geschéftsjahr 2018/19, trotz eines sehr her-
ausfordernden Marktumfelds, die Umsatz- und Ergebniskenn-
zahlen des Vorjahres (ibertreffen. In Summe steigerte AT&S im
Geschiftsjahr 2018/19 den Konzernumsatz um 36,2 Mio. £
bzw. 3,6 % auf 1.028,0 Mio. € (Vorjzhr: 991,8 Mic. €). Insbe-
sondere im abgelaufenen dritten Quartal des Geschéftsjahres
zeichnete sich eine Abschwéchung der Nachfrage in den Berei-
chen mobile Endgerdte, Automotive und Industrie ab und
dieser Trend manifestierte sich im vierten Quartal. Diese Ab-
schwéchung der letzten beiden Quartale konnte aufgrund des
optimierten Produkt-, Technologie- und Kundenportfolios
sowie durch das starke erste Halbjahr kompensiert werden.

Umsatzentwickiung und EBITDA-Marge
inMio.€/in%

b

Umsatzeridse

s E BITDA-Mar ge 10288

991,8

762,9

2015/16 2016/17 27/18 2018119

2.2.Ertragsentwicklung im
Konzern

Umsatz steigt um 3,6 %

Der Umsatz stieg gegenilber dem Vorjahr um 3,6% auf
1.028 Mio. €. Absatzsteigerungen bei 1C-Substraten und im
Bereich Medical & Healthcare konnten die riickldufige Nach-

frage in den Bereichen Mobile, Automotive und Industrial
groftenteils kompensieren.

81,5 % des Umsatzes (Voriahr: 78,6 %) wurden in Fremdwah-
rungen (vor allern US-Dollar) fakturiert, Mit dem im Geschifts-
jahr starkeren US-Dollar-Kurs, ergab sich aus Wechselkursef-
fekten ein leicht positiver Einfluss von 1,5 Mio. € bzw. 0,2 %
auf die Umsatzentwicklung.

Unterjahrig bewegten sich die Umsitze entsprechend dem
saisonalen Zyklus, Die beiden Quartale zwei und drei wiesen
deutlich hohere Umsatze auf, zls das erste und das vierte
Quartal.

Die Effekte aus der Umsetzung des neuen IFRS 15 fihrten zu
einer Erhdhung des ausgewiesenen Umsatzes um 22,5 Mio. €,
bzw. 2,3 %. Diese Anderung resultiert aus einer zeitraumbezo-
genen Umsatzrealisierung, welche fiir eine Reihe von Kunden
notwendig ist. Fir weiterfiihrende Informationen wird auf die
erlduternden Anhangsangaben zum Kenzernabschluss verwlesen.

Umsatzerltise nach Regionen, basierend auf dem Sitz des Endhunden:
in Mio. €

= Osterreich

» Deotschiand

s Sanstiges Europa

% China

= Sonstiges Asien
Amerika

632,5

Die regionale Umsatzstruktur auf Basis des Sitzes der Endkun-
den weist fir Amerika einen Anteil von 66,4 % nach 63,0% im
Vorjahr aus. Der Umsatzanteil der in Asien produzierten Pro-
dukte stieg geringfligig von 84,0 % auf 85,0 % an.
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Externe Umsatzerlse Antell Segmente
in%

= M5
« AlM
= OT

In der Betrachtung nach Segmenten zeigt sich folgendes Bild:
Der Anteil des Segments Mobile Devices & Substrates (MS) an
den externen Umsatzerldsen erhohte sich auf 66,5 % (Vorjahr:
65,3 %), der Anteil des Segments Automotive, Industrial, Medi-
cal (AlM) reduzierte sich, bei gleichbleibenden absoluten Zah-
len, auf 33,0% (Vorjahr: 34,2 %). Weitere Informationen zur
Entwicklung der Segmente kénnen dem Kapitel 2.3, ,Ertrags-
entwicklung in den Segmenten” entnommen werden.

EBITDA steigt auf 250 Mio. €, EBITDA - Marge 24,3 %
Das EBITDA lag mit 250,1 Mio. € deutlich (iber dem Vorjahres-
wert von 226,0 Mio. €. Der Anstieg resultiert vor allem aus der
deutlich hdheren Absatzmenge fir IC-Substrate sowie Effizi-
enz-, Produktivitdtsverbesserungen und einem verbesserten
Produktmix. Unterstitzt wurde das Ergebnis durch positive
Wahrungseffekte, die In erster Linie aus positiven Bewertungs-
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effekten aufgrund des stirkeren USD und aus der Translation
der ausldndischen Tochtergesellschaften in die Konzernwih-
rung resultieren. Insgesamt ergab sich hierdurch eine positive
Auswirkung des Wechselkurses von 22,1 Mio. €.

EBITDA-Entwicklung
in Mic. €

250,1

130,9

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19

Die EBITDA-Marge erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um
1,6 Prozentpunkte von 22,8 % auf 24,3 %.

Aufwandspasitionen entwickeln sich proportional
Die oben angefiihrten Effekte wirkten auch auf die einzelnen
Kostenbereiche. Der Anstieg bei den Herstellkosten um
31,3 Mio. € auf 860,8 Mio. € resultiert aus den héheren Um-
sdtzen. Unterstiitzt wurde diese Entwicklung durch positive
Wechselkurseffekte. Die Verwaltungs- und Vertriebskosten
lagen feicht unter den Vorjahreswerten.

Ergehniskennzahien
in Mig. £ {wenn nicht anders angefiihrt)

2018/1% 2017/18  Verinderung in %
Umsatzerlise - '1.028,0 291,8 36%
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (EBITDA) PLol 2501 226,0 10,7 %
EBITDA-Marge (%) S 24,3% 228%
Betriebsergebnis {EBIT) "137,2 90,3 298%
EBIT-Marge {%} 114 % 9,1%
Konzernjahresergebnis LB6,S 56,5 53,8%
Gewinn je Aktie (€) 2,08 1,38 50,7 %
Anlagenzugénge 108,38 1039 4,7%
Mitarbeiterstand (inkf. Letharbeiter), Durchschnitt {Anzahl) ‘9.811 9.98% (1,7 %}
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Das sonstige betriebliche Ergebnis erhéhte sich von 0,1 Mio. €
auf 17,4 Mio. €. Wesentlicher Effek: war ein im Geschiftsjahr
2018/19 um 15,4 Mio. € verbessertes Wechselkursergebnis.
Welches sich vor allem aus der Bewertung von Forderungen
und Verbindlichkeiten aus dem stérkeren US-Dollar ergab.

Die planmiRigen Abschreibungen auf die Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerte in Hohe von 132,9 Mio. € bzw.
158% des Anlagevermogens (Vorjahr: 135,7 Mio. € bzw.
16,1 % des Anlagevermdgens) spiegeln den hohen technischen
Standard sowie die Anlagenintensitit von AT&S wider. Der
Rickgang um 2,8 Mio. € gegenliber dem Vorjshreswert resul-
tiert im Wesentlichen aus etwas geringeren Abschreibungen
am Standort Shanghai,

Das Betriebsergebnis (EBIT} erhdhte sich aufgrund der genann-
ten Effekte um 26,9 Mio. € bzw, 29,8 % auf 117,2 Mio. € {Vor-
jahr: 90,3 Mio. €).

Die £BIT-Marge erhohte sich um 2,3 Prozentpunkte auf 11,4 %
{Vorjahr: 9,1 %).

EBIT-Entwiciiung

in Mio. €
90,3
17,0
8,5
2015/16 2016/17 2017118 2018/19

Finanzergebnis verbessert sich wesentlich

Das Finanzergebnis verbesserte sich von -14,8 Mio. € auf
-2,0 Mio. €. Der Zinsaufwand aus Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Anleihen lag bei 12,2 Mio. € (Vorjahr:
13,7 Mio. €). Die Sozialkapitalzinsen erhéhien sich um
0,3 Mio. € ven 0,8 Mio. € auf 1,1 Mio. €.
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Aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten resultierte ein
Verlust von 0,1 Mio. € (Vorjahr: Verlust 0,5 Mio. €). Die Siche-
rungsinstrumente tauschen variahle in fixe Zinszahlungen, die
nicht die Kriterien des Hedge-Accountings erfiillen, da Laufzeit
und Hohe nicht mit den gesicherten origindren Finanzverbind-
lichkeiten @ibereinstimmen.

Die aktivierten Fremdkapitalzinsen, die im Zusammenhang mit
der Anschaffung von qualifizierten Vermogensgegenstanden
stehen, erhohten sich um 0,1 Mio. € auf 0,2 Mio. € (Vorjahr:
0,1 Mio, €).

Aufgrund des hdheren Volumens der Termingeldveranlagun-
gen konnte, trotz des derzeit fiir Verantagungen ungiinstigen
Umfelds, eine Erh&éhung des Veranlagungsergebnisses um
3,8 Mio. € auf 4,9 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €) erzielt werden.

Im Finanzergebnis wurden im Geschéftsjahr 2018/19 positive
Fremdwahrungsdifferenzen in Héhe von 9,2 Mio. € als Ertrag
erfasst (Vorjahr: Ertrag 1,2 Mio. €). Die Fremdwiahrungsdiffe-
renzen ergaben sich aufgrund der Bewertung von liquiden
Fremdwahrungsmitteln und -schulden sowie realisierter Kurs-
gewinne von Finanzinstrumenten,

Das Finanzergebnis ist von Wihrungseffekten beeinflusst, da
Teile der Veranlagungen und der Ausleihungen gegenilber
Kreditinstituten in Fremdwahrungen sind, Die griBten kon-
zerninternen Ausleihungen sind fangfristiger Natur, deren
Rickzahlung auf absehbare Zeit weder geplant noch wahr-
scheinlich ist. Die Bewertung dieser Ausleihungen erfolgt da-
her ergebnisnautral im Rahmen der Gesamtergebnisrechnung.

Konzernergebnis um 53,8 % gesteigert

Das Konzernighresergebnis erhéhte sich van 56,5 Mio. € im
Vorjahr um 30,4 Mio. € auf 86,9 Mio. £. Die Konzernsteuerbe-
lastung betragt 28,2 Mio. € (Vorjahr: 19,0 Mio. £€).

Die laufende Ertragsteuerbelastung sank auf 15,7 Mia. € (Vor-
jahr: 26,9 Mioc. €). Hauptursache fur die Reduzierung waren
héhere steuerliche Abschreibungen bei der AT&S China. Dies
fithrte gleichzeitig zu niedrigeren aktiven latenten Steuern, so
dass sich ein latentes Steuerergebnis (Aufwand) von
12,5 Mio. € ergab. Der Vorjahreswert von 7,9 Mio. € {Ertrag)
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resultierte primar aus der Aktivierung von Verlustvortrigen in
{sterreich.

Die AT&S China wies fir das Kalenderjahr 2018 den beg(insti-
genden Steuerstatus als ,Hightech-Company” aus. Der Steuer-
status begann mit 1. Januar 2017, ist f0r drei Jahre giiltig und
héangt jahrlich vom Erreichen bestimmter Kriterien ab.

Das Ergebnis je Aktie erhéhte sich um 0,70 € von 1,38 € auf
2,08 € bei gleichbleibender Aktienanzahl. Bei der Berechnung
des Ergebnisses je Aktie wurden Hybridkapitalzinsen in Hihe
von 6,2 Mic. € (Vorjahr: 2,9 Mio. €) vom Konzernjahresergeb-
nis in Abzug gebracht,

Entwickiung Gewinn/aktie

in€
2,08
1,44
(0,58}
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19
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2.3.Ertragsentwicklung in
den Segmenten

Segment Mobile Devices & Substrates:

Wachsturm um 5 %

Das Segment Mobile Devices & Substrates setzte im Geschifts-
jahr 2018/19 seine positive Geschiftsentwicklung fort, wobei
sich im zweiten Geschiftshalbjahr bei mobilen Endgerdten
eine Abschwidchung der Nachfrage einstellte. Die deutliche
Ergebnisverbesserung resultiert primir aus den erfolgreich
umgesetzten Effizienz- und ProduktivitdtsverbesserungsmaR-
nahmen am Standort Chongging sowie aus dem Wegfall der
Anlaufkosten. Unterstitzt wurde dieser Effekt von einem hé-
herwertigen Produktportfolio bei 1C-Substraten sowie durch
positive Wahrungseffekte.

Die immer héhere Leistung der mobilen Endgerite wére ohne
HDI {High Density Interconnection)-Leiterplatten und mSAP
(modified Semi-Additive Process}-Leiterplatten nicht moglich.
AT&S ist weltweit einer der fithrenden Anbieter von HDI-
Technologie und hat sich eine flihrende Position bei der mSAP-
Technologie erarbeitet,

Das Segment Mobile Devices & Substrates ist mit einem Um-
satzantell von 66,5 % (Vorjahr: 65,3 %) weiterhin das grifte
Segment des AT&S Konzerns.

Segment Mohile Devices & Substrates — Uberbiick
in Mio. € {wenn nicht anders angefUhrt)

2018/19 2017/18 Verinderung in %
Segmentumsatzerise L1760 738,9 50%
Umsatzerlése mit externen Xunden 683,9 643,0 5.5%
Betriebsergebnis vor Abschretbungen (EBITDA) il h11935 179,0 81%
EBITDA-Marge (%) S 249 % 242 %
Betriebsergebnis {£BIT) 80,8 61,6 31,2%
EBIT-Marge {%) - 10,4 % 83%
Anlagenzuginge 69,6 76,8 (9,3 %)
Mitarbeiterstand {inkl. Letharbeiter), Durchschnitt (Anzahl) 5,860 7.083 (3,1 %)
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Mobile Devices & Substrates - Umsatzentwicldung, EBITDA-Marge
in Mio. € /in%

R Umsatzerlse

s E BITDA-Mar ge 776,0

738,9

539,7

2015/16 2616/17 2017/18 2618/19

Der Umsatz lag mit 776,0 Mio. € um 37,1 Mio. € bzw. 50%
Uber dem Wert des Vorjahres von 738,9 Mio. € Das Umsatz-
wachstum  wurde Jeicht von der positiven US-Doilar-
Kursentwicklung bheeinffusst. Insgesarnt fiel dadurch das Um-
satzwachstum um 1,9 Mio. € héher aus. Der Umsatz mit Kun-
den aus dem Segment Automotive, Industrial, Medical konnte
leicht gesteigert werden.

Geografisch ist eine weiters, deutliche Steigerung des Umsat-
zes mit amerikanischen Kunden zu verzeichnen,

Das £BITDA des Segments lag mit 133,5 Mio. € um 14,5 Mio. €
bzw. 8,1% (ber dem Vorjahreswert von 179,0 Mio. €. Der
EBITDA-Anstieg resultierte aus der guten operativen Perfor-
mance am Standort Chongging sowie der positiven Wechsel-
kursentwicklung. Die EBITDA-Marge des Segments Maobile

KONZERNLAGEBERICHT 2018/19

Devices & Substrates lag mit 24,9 % um 0,7 Prozentpunkte
deutlich {iber dem Vorjahreswert von 24,2 %.

Die Abschreibungen des Segments sanken um 4,7 Mio. € bzw.
4,0 % von 1174 Mio. € auf 112,7 Mio. €. Die Reduktion resul-
tierte aus etwas geringeren Abschreibungen am Standort
Shanghai.

Das Betriebsergebnis (#B!/T} erhdhte sich um 19,2 Mio. € auf
80,8 Mio. € (Vorjahr: 61,6 Mio. €). Die EBIT-Marge verbesserte
sich aufgrund des EBIT-Anstiegs um 2,1 Prozentpunkte auf
10,4 % (Vorjahr: 8,3 %).

Die Anfagenzugdnge reduzierten sich um 7,2 Mio. € bzw. 9,3 %
auf 69,6 Mio. € (Vorjahr: 76,8 Mic. €). Neben Zugingen von
26,8 Mio. € fiir laufende Erweiterungs-, Frsatz- und Technolo-
gie-Upgrades im Werk Shanghai erhéhte sich das Anlagever-
mogen am neuen Standort Chongging um 42,4 Mio. €.

Segment Automotive, Industrial, Medical: Stabil auf
Vorjahresniveau

Mit einem Umsatzzuwachs von 0,3 Mio. € auf 365,2 Mio. €
(Vorjahr: 364,9 Mio. €) blieb das Segment Automotive, Indust-
rial, Medical stabil auf Vorjahresniveau. Wihrend die Bereiche
Automotive und Industrial eine etwas schwéchere Nachfrage
verzelchneten, war das Wachstum im Bereich Mediczl sehr
hoch. Der Umsatz mit Kunden des Segments Mobhile Devices &
Substrates und Sonstige konnte leicht gesteigert werden.

Segment Automotive, industrial, Medical — Uberblick
in Mio. € (wenn nicht anders angefiihrt)

2018/19 2017/18 Verinderung in %
Segmentumsatzerldse .365,.2 364,9 0,1%
Umsatzerldse mit externen Kunden 3389 339,3 10,1%)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) T 1526 46,8 124 %
EBITDA-Marge (%) 14,4 % 12,8%
Betriebsergebnis (EBIT) © 341 30,2 12,9%
£BIT-Marge (%) 1 93% 8,3 %
Anlagenzuginge 361 25,4 420%
Mitarbeiterstand {inkl. Leiharbeiter), Burchschnitt A 2.737 1,2 %
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Zur Entwicklung der dem Segment Automotive, Industrial,
Medicai zugeordneten Standorte teoben, Fehring, Ansan und
Nanjangud wird auf Purkt 3.1. ,Standorte und Zweigniederlas-
sungen” des Lageberichts verwiesen.

Automstive, Industrial, Medical - Umsatzentwicklung, EBITBA-Marge
inMio. £/in%

RS Umsatz

ummemmenes E BITDA-Mar ge

201516 2016/17 2017/18 2018/19

Die Umsatzentwicklung spiegelt sich im £3/TDA nur einge-
schrankt wider, weilches sich um 5,8 Mio. € bzw. 12,4 % auf
52,6 Mio. € (Vorjahr: 46,8 Mic. €) erhdhte. Diese Steigerung
resuitiert aus einem besseren Produktmix, positiven Wechsel-
kurseffekten sowie Effizienz- und ProduktivitatsmaRnahmen.

Die FBITDA-Meorge erhéhte sich um 1,6 Prozentpunkte auf
14,4 % (Vorjahr: 12,8 %)

Das Betriebsergebnis (F8/T) erhdhte sich um 3,9 Mio. £ bzw.
12,9 % auf 34,1 Mio. € (Vorjahr: 30,2 Mio, €).

KONZEANLAGEBERICHT 2018/19

Die £8/T-Marge des Segments Automotive, Industrial, Medical
lag aufgrund der oben genannten Effekte mit 9,3 % Uber dem
Vorjahresvergleichswert von 8,3 %.

Die Anfagenzugidnge erhohten sich um 10,7 Mic. € auf
36,1 Mio. € (Vorjahr: 25,4 Mio. €). Diese Zugdnge betrafen
laufende Erweiterungs-, Ersatz- und Technologie-Upgrade-
Investitionen an allen Standorten,

Segment Sonstige

Im Segment Sonstige wird neben den allgemeinen Holdingakti-
vititen auch die im Aufbau befindliche Embedding-
Technologie abgebildet. Diese beschéftigt sich mit der Einbet-
tung aktiver und passiver elektronischer Bauelemente in die
Leiterplatte mithiffe der von AT&S patentierten ECP®-
Technologie. Ziel ist es, die Leiterplatten weiter 2u miniaturi-
sieren, bei gleichzeitiger Verbesserung der Wirmeverteilung,
elekirischen Performance und Lebensdauer.

Das weiterhin im Aufbau befindliche Geschéft ist derzeit noch
sehr stark projektbezogen und musste im Geschaftsjahr
2018/19 einen Riickgang der Umsétze hinnehmen.

Das £rgebnis des Segments Sonstige lag Uber dem durch nega-
tive Einmaleffekte belasteten Vorjahresniveau. in den Sonder-
effekten des Geschiftsjahres 2017/18 waren Aufwendungen
von 2,5 Mio. € fiir die Anpassung der variablen Vergiitung an
den Zielerreichungsgrad und Aufwendungen aus dem SAR-
Programm: von 2,6 Mic. € enthalten.

Segment Sonstige — Uberblick
in Mio. € (wenn nicht anders angeftiht}

2018/19 2017/18 Verdnderungin %
Segmentumsatzerldse 53 8,1 {34,8 %)
Umsatzerlose mit externen Kunden 53 4,5 16,1 %
Betriabsergebnis vor Abschreibungen (EBFTDA) 4,0 g1 >100 %
EBITDA-Marge (%) 753% 08%
Betriebsergebnis (EBIT} LA (1,5) >100 %
EBIT-Marge (%) - 450% {19,1%)
Anlagenzuginge L3 1,7 77,0%
Mitarbeiterstand {inki. Leihpersonal), Durchschnitt (Anzahl} 181 162 11,5%
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2.4.Vermogens- und
Finanzlage

2.4.1. VERMOGEN

Anstieg der kurzfristigen Vermogenswerte

Die Bilanzsurmme stieg im Geschaftsjahr 2018/19 um 16,6 %
auf 1.784,1 Mio. £ an. Zu den wesentlichen Grinden zéhlt die
Aufnahme eines Schuldscheindarlehens in drei Tranchen.

Die langfristigen Vermégenswerte sanken um 46,0 Mio. € auf
898,3 Mio. £. £s reduzierten sich insbesondere die sanstigen
langfristigen Forderungen um 32,2 Mio. €, welche Vorsteuer-
forderungen fiir das Werk Chongging in Héhe von 11,8 Mio. €
enthalten (Vorjahr: 44,1 Mio. €), die sukzessive mit Umsatz-
steuerverbindlichkeiten gegengerechnet werden kénnen,

betrug
{Vorjahr:

Anlagevermdbgens
837,9 Mio. €

Die  Nettoverdnderung des
4,3 Mio.€ bzw. -05% auf
842,2 Mio. €).

Die kurzfristigen Vermdgenswerte stiegen um 299,7 Mio. € auf
885,8 Mio. €. Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mittelaquivalenten konnte mit 326,8 Mio. € wesentlich erhdht
werden {Vorjahr: 270,7 Mio. €}. Zusitzlich zu den Zahlungsmit-
teln und Zahtungsmitteldquivalenten erhhten sich die finanzi-
ellen Vermégenswerte um 180,1 Mio. € auf 239,8 Mio. €. Der
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Riickgang der Vorrite um 51,6 Mio. € auf 84,5 Mic, € resultiert
— im Wesentlichen — aus der Anwendung des IFRS 15. Der
Anstieg der Forderungen aus Llieferungen und Leistungen,
sonstigen Forderungen und vertraglichen Vermdgenswerten
enthilt die entsprechende Gegenposition zur Erfassung der
vertraglichen Vermégenswerte in Hohe von 72,4 Mio. €. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich
zusatzlich um 42,8 Mio. € aus dem Geschéftsvolumen, so dass
die Summe der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstigen Forderungen und vertraglichen Vermégenswerte
nach Wertberichtigungen um 114,9 Mio. € bzw. 1755 % auf
180,4 Mio. € (Vorjahr: 65,5 Mio. €) stieg.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrin-
gerten sich um 9,6 Mio. € hzw. -6,8 % von 141,5 Mio. € auf
131,9 Mio. €. Darin enthalten ist ein Anstieg der Verbindlich-
keiten aus Investitionen um 7,7 Mio. € auf 31,2 Mio. € (Vor-
jahr: 23,5 Mio. €).

Verschuldungsgrad sinkt deutlich

Das Ligenkopita! erhdhte sich um 92,1 Mio. € bzw. 12,9 % von
711,4 Mio. € auf 803,5 Mio. €. Der Anstieg resultiert aus dem
positiven Konzernergebnis von 86,9 Mio. € und den positiven
wihrungsdifferenzen aus der Umrechnung der Nettovermd-
genspositionen der Tochterunternehmen sowie aus der Um-
rechnung langfristiger Ausleibungen an Tochterunternehmen
mit 24,5 Mio. €.

Nettoumlaufvermigen
in Mig. € {wenn nicht anders angeflhrt)

31.03.201% 31.03.2018 Veranderungin %
Vorrite LU BS 136,1 (37,9 %)
Forderungen aus liaferungen und Leistungen, sonstige Forderungen, vertragliche Vermégenswerte N 480,4 65,5 >100 %
Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen S 131,9) (141,5) 6,8 %
Bereinigung um Verbindlichkeiten aus Investitionen Crn 38,2 23,5 32,5%
Umlaufvermbgen Handel R TIX | 83,6 96,4 %
Sonstiges Umlaufvermdgen, Verbindlichkeiten, Rilckstellungen o (3,6) (11,2} 68,2 %
Nettoumlaufvermégen 1605 72,4 >100 %
Nettoumlaufvermégen in % der Gesamterldse T 156% 7,3%
AuRenstandsdauer (in Tagen): TR
Voreite ~-36 60 (40,0 %)
Forderungen .64 24 >100 %
Verbindlichkeiten N 76 13,2 %)
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Eigenkapitalmindernd wirkten sich der Nettozinsaufwand fiir
die Hybridanleihe von 6,2 Mio. € sowie die versicherungsma-
thematischen Verluste mit 5,8 Mio. € (Vorjahr: Verlust von
0,8 Mio. €} aus, die sich aufgrund der zur Berechnung der
Personalriickstellungen verwendeten Parameter ergeben,

Die Dividende fuhrte zu einer Eigenkapitafreduktion von
14,0 Mio. €.

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhdhten sich
um  220,7 Mio. € bzw. 48,2% von 4584 Mio.£ auf
679,1 Mio. €. Der kurzfristige Teil reduzierte sich von
81,5 Mio. € auf 38,0 Mio. €.

Am 19. Juli 2018 wurde eine Schuldscheintransaktion mit
einem Gesamtvolumen vor 2925 Mio. £ erfolgreich abge-
schlossen. Das urspriinglich angestrebte Emissionsvolumen
ven 150,0 Mio. €, welches unter anderem die vorzeitige Refi-
nanzierung der im Februar 2019 falligen Tranche des Schuld-
scheindarlehens 2014 sicherstellen sollte, wurde aufgrund der
hohen Nachfrage auf 292,5 Mio. € erhéht. im dritten Quartal
wurde eine weitere Tranche dieses Schuldscheindarlehens mit
einem Valumen von 43,0 Mio. € abgeschlossen.

Die fiquiden Mittel, welche durch die Schuldscheintransaktion
zugefiossen sind, wurden teilweise zur Optimierung baw. Riick-
fithrung von hoher verzinster: finanziellen Verhindlichkeiten
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verwendet. Die verbliebenen Mittel wurden kurzfristig veran-
lagt und finden sich dementsprechend im Bestand der Zah-
lungsmittel und -dquivalente baw, in den finanziellen Vermé-
genswerten wieder.

Die Nettoverschuldung verminderte sich um 59,0 Mio. € bzw.
28,2 % auf 150,3 Mio. € {Vorjahr: 209,2 Mio, €). Der Riickgang
resuitierte aus dem positiven operativen freien Cashflow.

Verschubdungsgrad
in%

70,5

29,4

18,7

15/16 16/17 17/18 18/19

Der Verschuldungsgrad sank auf 18,7 % und lag damit deutlich
unter dem Vorjahresniveau von 29,4 %.

Nettoverschuldung
in Mio, € {wenn nicht anders angefiihrt)

31.03.2018 31.03.2018 Verdnderung in %
Finanzielle Verbindlichkeiten, kurzfristig 7380 81,5 (53,4 %)
Finanzlelle Verbindlichkeiten, langfristig -679,1 458,4 48,2 %
Bruttoverschutitung ST 539,9 32,8%
Zahlungsmittel und -quivalente . ._(326,8) (270,7} (2G,7 %)
Finanzielle Vermégenswerte S {239,9) {59,9) {>100 %}
Nettoverschuldung P 150,3 209,2 {28,2 %)
Betrlebsergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (EBITDA) CErrips0,1 226,0 10,7 %
Nettoverschuldung/EBIFRA-Verhaltnis 06 0,9
Elgenkapital S B03,5 7114 129%
filanzsumme V01,784,1 1.530,4 16,6 %
Eigenkapitalquate (%) D an0% 26,5 %
Verschuldungsgrad (Nettoverschuldung/Eigenkapital) {3} 18,7 % 204%
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2.4.2. FINANZIERUNG

Der Schwerpunkt des Geschaftsjahres 2018/19 bestand darin,
den Kapitalbedarf der nachsten lahre frilhzeitig 2u finanzieren,
um das nach wie vor ginstige Finanzierungsumfeld langfristig
zu sichern. Hierzu wurde eine Schuldscheintransaktion mit
einem Gesamitvofumen von 335,5 Mio. € sehr erfolgreich ab-
geschlossen.

Neben diesem Schwerpunkt erfelgten noch mehrere kleinere
Finanzierungen und weitere Optimierungen der Finanzierungs-
struktur,

Finanzierung beruht auf einer Vier-Sdulen-Strategie
Die Finanzierung von AT&S basiert auf einer Vier-Saulen-
Strategie, mit der die Abhéngigkeit von einzelnen Finanzie-
rungsinstrumenten minimiert werden soll. Basierend auf den
aktuell herrschenden Finanzmarktbedingungen werden einzel-
ne Bereiche starker forciert oder kénnen gegebenenfalls auch
zeitweise nicht genutzt werden.

Die erste Saule bilden langfristige, fix verzinste Reroi-Bonds:
Ihr Vorteil liegt in einer hohen Planbarkeit und Sicherheit fir
das Unternehmen, die sich aufgrund der fixen Verzinsung und
Unkdndbarkeit ergeben. Nachteilig sind die héheren Platzie-
rungs- und Finanzierungskosten. Zurzeit ist kein Standard-
Retail-Bond begeben.

Die Bedeutung von Schuldscheindarlehen als wesentlichste
Finanzierungssaule hat sich im Geschéftsjahr 2018/19 nicht
verdndert. Die Vorteile von Schuldscheindarlehen liegen in der
hohen Planbarkeit sowie im geringen Platzierungsaufwand.
Aufgrund dieser Vorteite plant AT&S auch kiinftig diese Form
der Finanzierung zu forcieren,
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Zum Bilanzstichtag 31. Mirz 2019 waren Schuldscheindarlehen
im Gesamtvolumen von 5385 Mio. € (Vorjahr: 422,4 Mio. €}
bei diversen nationaien und internationalen Investoren plat-
ziert. Die Restlaufzeiten liegen zwischen 1 und 9 Jahren.

Als dritte Sdule werden Bonkoarfehen genutzt. 118,5 Mio. €
sind per 31. Mdrz 2018 bei mehreren nationalen und interna-
tionalen Banken als Darlehen aufgenommen (Vorjahr:
117,5 Mio. €£). Diese sind zum GreBteil fix verzinst und weisen
Restlaufzeiten von 1 bis 7 Jahren aus,

Die vierte Saute sind Kreditlinien, die der Deckung von Liguidi-
tatsschwankungen und als Finanzierungsreserve dienen. Zum
Bilanzstichtag verfiigte AT&S Gber 187,3 Mio. € an nicht ge-
nutzten Kreditlinien {Vorjahr: 2195,2 Mio. €} in Form ven kon-
trahierten Kreditzusagen von Banken. AT&S hat sein kontra-
hiertes Finanzierungspotenzial zum 31. Mirz 2019 erst zu
79,7 % (Vorjahr: 73,4 %) ausgeniitzt und verflgt, zusitezlich
zum Bestand an liquiden Mitteln, welterhin (ber gentgend
bestehende Finanzierungsreserven.

Eine der wichtigsten Aufgaben der Treasury-Aktivitdten von
AT&S liegt in der Sicherstellung ausreichender Liguidititsre-
serven. Zudem gilt es, die in den Kreditvereinbarungen defi-
nierten Schwellenwerte (Covenants) zu (lberwachen und deren
Einhaltung sicherzusteilen. Ziel von AT&S ist es hierbei auch,
die Kreditvereinbarungen entsprechend zu vereinheitlichen,
um alle Kreditgeber gleich zu behandeln.

Niedrige Entschuldungsdauer und hohe Eigenkapi-
talquote

Die theoretische Entschuldungsdauer, definiert durch Netto-
verschuldung/EBITDA, lag mit 0,6 fahren deutlich unter dem
von AT&S selbst definierten Maximalwert von 3,0 Jahren. Sie hat
sich auch in diesem Jahr wieder reduziert (Voriahr; G,9 Jahre).

Finanzierungsinstrumente

in ivlo. €

31.03.2019% In % 31.03.2018 in %
Schuldscheindarlehen . 5985 66,2 % 22,4 57,4%
Bankdarlehen SIS L 131% 17,5 16,0 %
Bruttoverschuldung 78 o 79,3% 539,9 73,4%
Kreditlinien 187,3 U T20,7% 195,2 26,6 %
Kontrahlerte Flnanzierungen '3 9044 - 100,08 % 735,0 100,0 %
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Nettoverschuldung/EBITDA

2,9

15/16 16/17 17/18 18/19

Tilgungspian
In Mio. €
337,6
146,6
88,0 i
62,8
35’2 |_| 45,0
19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 > 23/24

Die Eigenkapitalquote sank von 46,5 % im Vorjahr auf 45,0 %
im Berichtsjahr und lag dennoch Uber dem Zielwert von
40,0 %. Zu weiterfiihrenden informationen im Hinblick auf das
Kapitalrisikomanagement wird auf Erlduterung 19 ,Zusatzliche
Angaben zu Finanzinstrumentan” — Unterkapitel Kapitalrisiko-
management — im Anhang zum Konzernabschiuss verwiesen.

ATE&S strebt eine maglichst ausgeglichene Finanzierungsstruk-
tur mit einer durchschnittlichen Riickzahlungsdauer {Duration)
an. Zurn Bilanzstichtag betrug die Duration wie im Vorjahr 3,7
Jahre. Sie konnte damit stabil auf einem sehr hohen Niveau
gehalten werden.

Die Tilgungsstruktur weist im Jahr 2023/24 aufgrund der Riick-
zahlung von Teilen des Schuldscheindariehens sowie Bankkre-
diten in Hdhe von 337,6 Mio. € einen hohen Wert aus.

Effeltives Zins- und Wahrungsmanagement

Ein wichtiges Treasury-Ziel ist auch die Risikominimierung im
Zinshereich mit vorwiegend fixen Zinssdtzen. 76,8 % {(Vorjahr:
82,9 %) der Finanzierungen sind im Fixzinsbereich bzw. wurden
auf einen Fixzinssatz geswapt und fediglich 23,1% (Vorjahr:
17,1 %) werden variabel verzinst.

Die Zinssicherungsstrategien werden auf Basis der Zinserwar-
tungen quartalsweise definiert und gegebenenfalls adaptiert.
Im Vergleich zum Vorjahr ist der Anteil der fixen Zinssitze
leicht gesunken. Insgesamt ist AT&S gegen eine mdgliche Zins-
wende bzw. einen Zinsanstieg im Euro-Raum gut abgesichert.

Weiters sollen die vorhandenen liguiden Mittel ertragreich,
aber risikohewusst veranlagt werden. Zum 31. Mi3rz 2019
verfiigte AT&S Uber finanzielle Mittel von insgesamt
566,60 Mio. € (Vorjahr: 330,6 Mio. €). Durch Optimierung von
Veranlagungszeiten und durch eine friihzeitige Konvertierung
von liguiden Mitteln in Wihrungen, die einerseits héhere

Treasury-Kennzahien

Schwellenwert” Zichwert? 31.03.201% 31.03.2018
Nettoverschuldung/EBITDA-Verhaltnis <4,0 <30 B © - 08 9
>35% >40% 45,0 % 46,5 %

Eigenkapitalguate

¥ schwellerwerte sind in aften Kreditvereipbarungen entholtene Grenzen, welche von AT&S nicht iher- (Nettoverschuldung/EBITDA) bzw. unterschritten (Eigenkopitaiquote] werden diirfen, bzw, Grenzen,

deren Nichteinhail ierungen dufierst schwierly und tever machen wiirde.

3 Zietwerte sind die von ATES definierten Grenzen, die unter normalen Umstdnden nickt aber- (Nettoverschiuldung/EBITDA} baw. unterschritten (Eigenkapitaiquote} werden sollen.
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Zinssdtze aufweisen und an denen AT&S kontinuierlichen
Bedarf hat, sollen méglichst hohe Ertrdge in einem derzeit aus
Anlegersicht sehr herausfordernden Umnfeld erwirtschaftet
bzw. Negativzinsen vermieden werden,.

Frihzeitiges Konvertieren in Fremdwahrungen dient einem
natiirlichen Wdhrungs-Hedging und einer Reduktion des
Framdwihrungsexposures, Das Ziel von AT&S ist hierbei, eine
moglichst kleine USD-Nettorisikoposition auszuweisen. Zum
Bilanzstichtag 31, Mérz 2019 standen USD-Vermdagenswerten
{auf USD lautende Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, finanzielle Vermdgenswerte und Zahlungsmittel} in Hohe
von 270,5 Mio. € (Vorjahr: 232,0 Mio. € USD-Schuiden (auf
USD lautende Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie finanzielle Verbindlichkeiten) in Hohe von
43,3 Mio. € (Vorjahr; 77,2 Mio. £) gegenlber. Die sich daraus
ergebende Nettorisikoposition — zum Bilanzstichtag 31. Mirz
2019 war dies ein Aktivsaldo von 227,2 Mio. € (Vorjahr: 154,8
Mio. €) — betrug somit 12,7 % (Vorjahr: 10,1 %) der Konzernhi-
lanzsumme.

Neben diesem natlirlichen Hedging und den oben erwdhnten
Zinssicherungsinstrumenten  werden bet  AT&S fallweise
Fremdwahrungstransaktionsrisiken kurzfristig {(bis zu einem
Jahr) abgesichert. Zum Bilanzstichtag bestanden keine Siche-
rungsinstrumente aus diesem Titel.

Transfationsrisiken, die sich aus der Umrechnung von Tochter-
geselischaften mit abweichender Wahrung ergeben, werden
nicht abgesichert.

Sicherung des Finanzierungsnetzwerks

Das letzte Treasury-Ziel besteht in einem optimierten Relati-
cnship Management mit Finanzierungspartnern, Hierunter
versteht AT&S die Auswahl der Banken fGr nationale und in-
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ternationale Zusammenarbeit und den Aufbau und die Auf-
rechterhaltung der fiir beide Seiten notwendigen Kommunika-
tion. Ziel ist es, eine hohe Transparenz Gber die Chancen und
Risiken der AT&S zu schaffen, um mit den finanzierenden
Instituten eine fiir beide Seiten langfristige, erfolgreiche Part-
nerschaft zu festigen. Als Basis dazu dienen der Geschéftsbe-
richt und die Quartalsverdffentlichungen.

Daneben findet zumindest einmal jahrlich ein Treffen mit den
finanzierenden Bankparinern statt, bei dem Mdglichkeiten zur
Zusammenarbeit erdrtert werden. Im Rahmen der Platzierung
des Schuldscheindariehens wurden neue Investorenkontakte
hergestellt und die Investorenbasis weiter verbreitert.

2.4.3. CASHFLOW

Gute Eriragslage stérkt Liguiditdt

Der Cashflow aus dem Ergehinis erhéhte sich von 192,1 Mio. €
auf 206,0 Mio. €. Hauptursache flir diesen deutlichen Anstieg
waren die Ergebnisverbesserungen in den Werken. Diese Ver-
besserungen waren auch hauptverantwortlich fiir die Erhé-
hung des Betriebsergebnisses von 90,3 Mio. € auf
117,2 Mio. €. Die Zinszahlungen reduzierten sich, primar be-
dingt durch bessere Konditionen bei den Schuldscheindarle-
hen, um 1,4 Mio. € auf 13,6 Mio. € {Vorjahr: 15,0 Mio. €). Die
erhaltenen Zinsen spiegein das derzeit duRerst schwierige
Marktumfeld fir Veranlagungen im Euro wider, erhhten sich
dennoch aufgrund des hdheren Veranlagungsvolumens um
3,8 Mio. € auf 4,9 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €). Die gezahlien
Ertragsteuern hingegen stiegen um 2,8 Mio. € auf 28,8 Mio. €
{Vorjahr: 26,0 Mio. £€).

Der Cashflow aus faufender Geschdftstitigkeit konnte mit
170,5 Mio. € (Vorjahr: 143,2 Mio. €) wesentlich verbessert
werden. Den um 30,9 Mio. £ niedrigeren Verbindlichkeiten aus

Buchwerte der Finanzverhindlichkeiten nach Fristigkeiten
in Mic, £

31.03.2019 in % 31.03.2018 it %
Restlaufzeit o ) :
bis zu einem Jahr CU3BG 53 81,5 151%
zwischen elpem und flinf sahren 8326 Ul 74,3 3235 59,9 %
mehr als fiinf Jahre CA46,5 L 304 134,8 25,0%
summe Flnanaverbindilchkelten U 717,0 T LY 539,9 100,0 %
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Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
und den um 23,4 Mio. € verringerten Geldfluss der Forderun-
gen aus Lieferungen und leistungen, sonstigen Forderungen
und vertraglichen Vermdgenswerten standen Verdnderungen
bei den Vorrdten um 20,8 Mio. €, gegeniiber.

Die Auszahlungen fUr Sachanlagen und immaterielle Yermé-
genswerte von 100,59 Mio. € lagen deutlich unter dem Voriah-
reswert von 141,9 Mio. €. Die wesentlichen Auszahlungen
resultieren aus dem Upgrade von Shanghai und Chongging auf
neue Technologien.

Der operative freie Cashflow, d.h. der Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit abziiglich der Netto-Auszahlungen fiir Sach-
anlagen und immaterielle Vermégenswerte, betrug im Ge-
schaftsjahr 2018/19 69,7 Mic. € (Vorjahr: 1,5 Mio. €). Damit
gelang es AT&S, die nach wie vor hohe Investitionstitigkeit aus
eigener Kraft zu finanzieren,

Die durch die Begebung der Schuldscheine vereinnahmten
Mittel wurden teilweise mit Laufzeiten iiber drei Monate ver-
anlagt. Dies fiihrte insgesamt zu einem Nettoabfluss aus finan-
ziellen Vermogenswerten von 175,8 Mio. € (Vorjahr: Nettozu-
fluss 51,7 Mic. €). Aufgrund dieses Veranlagungseffektes lag
der Cashflow gus fnvestitionstdtigkeit mit -276,6 Mio, € lUber
dem Vorjahreswert von -193,4 Mio. €.

Der Cashflow ous Fingnzierungstdtigkeit von 147,2 Mio. € lag
in erster Linie aufgrund des Mittelzufiusses aus der Aufnzhme
von finanziellen Mitteln von 355,3 Mio. € und der Riickzahlung
von finanziellen Verbindlichkeiten von -190,9 Mic. € sowie der
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Dividendenzahlung von -14,0 Mio. € und der Hybridkuponzah-
lung von -8,3 Mio. € um 11,7 Mio. £ (ber dem Vorjahreswert
von 135,5 Mio. €.

Der freie Cashflow, d. h. der Cashflow aus laufender Tatigkeit
zuzilglich des Cashflows aus Investitionstitigkeit, war mit
-106,0 Mio. € um 55,8 Mio. € unter dem Voriahreswert von
-50,2 Mio, €. 124,1 Mio. € der Veranderung zum Vorjahr resul-
tieren aus der Veranlagung bzw. Riickflissen aus der Veranla-
gung liquider Mittel. Diesen standen um 41,0 Mio. € niedrigere
Investitionstatigkeit und hoherer Cashflow aus laufender Ge-
schaftstatigkeit gegenlber.

Umfassende Liguiditdt zur Riickzahlung bestehender
Finanzierungen und fiir weitere investitionen ver-
flighar

Die Zahtungsmittel sind trotz der sehr hohen investitionen,
aufgrund eines stabil hohen Cashflows aus laufender Ge-
schéftstitigkeit und der erlauterten Finanzierungs- und Veran-
fagungsmalknahmen, von 270,7 Mio. € auf 326,8 Mio. € gestie-
gen, Dariiber hinaus verfligt AT&S Uber kurzfristig verfligbare
Finanzmittel von 239,8 Mio. € (Vorjahr: 59,6 Mio. €).

Insgesamt verfligt AT&S somit Gber Zahlungsmittel bzw. kurz-
fristig verfigbare Finanzmittel von 566,6 Mio. € (Vorjahr: 330,6
Mio €). Dieser aktuell sehr hohe Wert dient zur Sicherstellung
der Finanzierung des kinftigen Investitionsprogramms und
kurzfristig falliger Rickzahlungen.

Cashflow {Kurzfassung)

in Mig. €
Verdnderung

2018419 2017118 in%

Cashflow aus dem Ergebnis " 206,0 192,1 7.2 %
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 176,5 143,2 19,1%
Cashflow aus Investitionstiitigkeit © {276,6) {193,4) {43,0 %)
Operativer Free Cashflow 69,7 1,5 >100 %
Free Cashilow . {106,1) {50,2) {>100 %}
Cashflow aus Flnanzierungstitigkeit 147,2 135,6 2,6 %
Verdnderung der liquiden Mittet o 41,2 85,4 {51,8 %)
Wiahrungseffekte auf liquide Mittel 15,0 (18,1} >100 %
Liquide Mittel am Jahresende 326,8 270,7 20,7 %

17

FIRST CHOICE
FOR ADVANCED APPLICATIONS




ATE&S

2.4.4, LEISTUNGSKENNZAHLEN

Kennzahlen belegen eine hohe operative Performance
Neben dem Umsatz und dem EBITDA verwendet AT&S fir die
strategische Unternehmenssteuerung die Kennzahlen ROCE
und IRR. Sie spiegeln die operative Performance gegeniiber
Investoren und Kunden wider.

Mit dem Return ¢n Capital Employed (ROCE} misst AT&S die
operative Unternehmensperformance aus der Sicht von Inves-
toren. Dabei wird das um das Finanzergebnis bereinigte Er-
gebnis in Relation zum durchschnittlich eingesetzten verzinsh-
chen Kapital {Capital Employed) gesetzt. Daraus kann abgelei-
tet werden, inwieweit AT&S die Verzinsungsanspriiche ihrer
Kapitalgeber erfiilit. Die durchschnittlichen Kapitalkosten wer-
den aus den Mindestrenditen abgeleitet, die Investoren fUr die
Bereitstellung von Eigen- bzw, Fremdkapital erwarten. Der
durchschnittliche WACC (Weighted Average Cost of Capital) flr
die Leiterplattenbranche liegt bei rund 8,5 %. im Berichtsjahr
lag AT&S mit einem ROCE von 9,5 % Uber diesem Wert,

Der ROCE verbesserte sich gegentGber dem Vorjahr durch das
hessere EBIT, dem ein hoheres durchschnittiich eingesetztes
Kapital von 937,2 Mio. € {Vorjahr: 920,6 Mio. €£) gegeniiber-
stand.
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ROCE
In %

VS
(0,6}

2017/18 2018/19

2015/16

2016/17

Die zweite Kennzahl zur Performance-Messung zeigt die Fahig-
keit, Innovationen markt- und zeitnahe umzusetzen. AT&S
misst diese Fahigkeft mit der nnovation Revenue Rate [IRR),
die den Umsatzanteil von Produkten, welche neue, fnnovative
Technologien aufweisen und deren Markteinfihrung in den
letzten drei Jahren stattfand, ausdrickt. Fiir das Geschéftsjahr
2018/19 belduft sich die IRR auf 35,3 % nach 40,4 % im Vor-
jahr. AT&S strebt eine IRR von mindestens 20 % an. Dieses Ziel
kennte im Geschiftsjahr 2018/19 deutlich Gibertroffen werden.

Gesamtkapitalrendite {(ROCE)

in Mio. €
Verinderung
2018/18 2017/18 in%
Betriebsergebnis {EBIT) 1172 90,3 29,8%
Ertragsteuern " {28,2) {19,0) (48,7 %)
Betrlebsergebnis nach Steuern (NOPAT) - 89,0 71,3 24.8%
Durchschnittliches Eigenkapital 7574 625,7 2:,0%
Durchschnittliche Nettoverschuldung ©00479,8 294,9 (39,0 %)
Durchschnittlich eingesetztes Kapltal “- 937,2 920,6 1,8%
ROCE 95% 7%
innovation Revenue Rate {IRR)
in Mio. £
Verdnderung
2018/18 2017/18 in%
Haupterldse - 1.027.8 991,7 3,6%
Haupterlise mit innovativen Produkten " U362,5 400,7 {9,5 %}
IRR 353% 40,4 %
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2.5.Wesentliche Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag

Es wurden bis zum 16. Mai 2019 keine Freignhisse oder Ent-
wicklungen bekannt, die zu einer wesentlichen Anderung des
Ausweises oder Wertansatzes der einzelnen Vermbgenswerte
und Schuldenposten gegeniiber dem 31. Méarz 2019 gefihrt
hdtten.
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3. WEITERE GESETZLICHE ANGABEN

3.1.Standorte und
Zweigniederlassungen

Der AT&S Konzern unterhait aktuell sechs Produktionsstandor-
te, die auf unterschiedliche Technologien spezialisiert sind.

Leoben und Fehring Die sterreichischen Werke beliefern
vor allem den européischen und zunehmend den amerikani-
schen Markt. In Europa sind im Wesentlichen kurze Durchlauf-
zejten, Spezialanwendungen sowie die Nahe zum Kunden von
groRer Bedeutung. Das Werk in Leoben setzte den in den ver-
gangenen lahren begonnenen Weg der Nischen- und Prototy-
penerzeugung weiterhin fort, In Leoben erfolgt unter anderem
die Produktion der Embedding Technologie. Das Werk in Feh-
ring entwickelte sich im Berichtsjahr erfreulich. Durch eine
verstirkte Fokussierung auf spezifische Applikationen und
Markte konnten sowohl Synergien mit anderen Standorten
{Leoben und Nanjangud) als auch eine Verbesserung des Pro-
duktmixes erreicht werden. Die mit Ende des Geschéftsjahres
2017/18 eingeleitete Erweiterung bzw. das technologische
Upgrade des Werkes wurde im Geschéftsjahr 2018/19 weitge-
hend abgeschlossen. Damit kdnnen am Standort Fehring
hochwertige Leiterplatten (HDI/HF-Technoiogie} fir die Seg-
mente industrie, Medizin und Automotive gefertigt werden.

Shanghai Der Standort Shanghai fertige HDI{High Density
Interconnection)-Leiterplatten hdchster Technologie in GroB-
serien fiir das Segment Mobile Devices & Substrates mit welt-
weiten Kunden. Der Standort war in der Lage, die Nachfrage
rach HDI- und mSAP-Leiterplatten erfolgreich zu bedienen, und
konnte sich als filhrender Anbieter in der neuesten Technoio-
giegeneration etablieren. Das breite technologische Leistungs-
spektrum des Standortes wurde von den Kunden sehr gut
aufgenommen und der Standort war in den Monaten der
Hochsaison durchgingig an der Kapazititsgrenze. 2018/19
zeigte sich eine weiterhin hohe Nachfrage nach HDI-
Leiterplatten, welche flr das Segment Automotive, industrial,
Medical gefertigt wurden. Darliber hinaus wurde im abgelau-
fenen Geschaftsjahr die Embedding Technologie erfolgreich
implementiert und Shanghai ist kiinftig in der Lage, diese Tech-
nologie anzubleten, um vom Trend zur Integration von aktiven
und passiven Kemponenten in der Leiterplatte zu profitieren.

Chongging Am Standort Chongging befinden sich zwei Werke
fiir High-End Produkte. Das Werk for IC-Substrate {ntegrated
Circuit Substrates) konnte im abgelaufenen Geschéftsjahr
durch Effizienzverbesserungen die Produktion weiter erh&hen
und damit die gute Marktnachfrage bedienen. Um unsere
Kunden weiterhin optimal zu versorgen, wurde gegen Ende des
Jahres mit dem Vollausbau des Substratwerkes begonnen. Im
Werk fUr mobile Anwendungen werden High-End-mSAP-
Leiterplatten gefertigt. Im Geschéaftsjahr 2018/19 wurde der
Standort technologisch weiterentwickelt und wird kiinftig auch
in der Lage sein, Leiterplatten féir Module zu fertigen. Das Werk
ist derzeit zu rund 50 % ausgebaut und kann daher in relativ
kurzer Zeit seine Kapazitdten erhdhen, um kiinftige Bedarfs-
steigerungen zu bedienen.

Ansan Die sehr positive Entwicklung des Standortes in Korea
konnte im Geschiftsjahr 2018/19 weiter fortgesetzt werden,
Neben der sehr guten Auslastung im Bereich Medizinprodukte
fisr europdische und amerikanische Abnehmer konnten auch
substanzielle Mengen fir mobile Anwendungen gefertigt wer-
den. Um die Option einer Erweiterung des Werkes zu sichern,
wurden im Geschiftsjahr zwei Nachbargrundstlicke im Ge-
samtausmaR von 3.305 Quadratmetern erworben.

Nanjangud Der Standort entwickelte sich im Geschéftsjahr
2018/19 weiter positiv. Die Effizienzsteigerung aus operativen
Verbesserungen ungd eine weitere Anhebung des Produktmix
im Bereich héherwertiger Technologien fiihrten zu einer lefch-
ten Umsatzsteigerung gegenliber dem Vorjahr. Im Geschafts-
jahr 2018/19 konnte die Werkserweiterung bzw. das technolo-
gische Upgrade des Werkes nahezu abgeschlossen werden, so
dass volle Kapazititen fir die steigende Nachfrage nach Hoch-
frequenz-Leiterplatten aus dem Automotive-Bereich zur Verfii-
gung stehen.

Hongkong Die in Hongkong ansissige Gesellschaft AT&S Asia
Pacific ist die Holdinggesalischaft fiir das Segment Mobile De-
vices & Substrates —und damit fiir die chinesischen Werke und
die zugeordneten Vertriebsgesellschaften — sowie Sitz des
gruppenweiten Einkaufs dieses Segments. Die NZhe zu den
CEMs der Kunden sowie zu den Lieferanten ist ein Standorivor-
teil, der von den Geschaftspartnern sehr geschatzt wird.
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Bie Vertriebsservicegeselischaften in Amerika, Deutsch-
fand, Japan und Taiwan kennten im Geschaftsjahr 2018/19
weiterhin einen guten und engen Kontakt zu den Kunden si-
cherstellen.

3.2.Aktionarsstruktur und
Angaben zum Kapital
(Angaben gemal § 243a
UGB)

Kapitalanteilsstruktur und Angaben zu Geseilschaf-
terrechten

Zum Bilanzstichtag 31. Marz 2019 betrégt das Grundkapital der
Gesellschaft 42.735.000 € und besteht aus 38.850.000 Stiickak-
tien mit einem rechnerischen Nennwert von je 1,10€ pro
Aktie. Das Stimmrecht in der Hauptversammlung wird nach
Stilckaktien ausgelibt, wobei je eine Stiickaktie das Recht auf
eine Stimme gewdhrt. Samtliche Aktien lauten auf Inhaber.

Am 20. Dezember 2018 hat Dr. Hannes Androsch, Vorsitzender
des Aufsichtsrats von AT&S, 202.095 Stick Aktien der AT&S
verkauft. Die Androsch Privatstiftung, welche in enger Bezie-
hung 7u den AT&S-Aufsichtsriten Dr. Hannes Androsch, Dr.
Georg Ried! und Mag. Gerhard Pichler steht, hat diese 202,095
Stlick Aktien der AT&S gekauft. Die Durchfihrung der Transak-
tion wurde ordnungsgemaR am 21. Dezember 2018 veréffent-
ficht, Der durchschnittliche Preis je Aktie betrug 19,09 € und
der Gesamtwert der damit verduBerten Aktien belief sich auf
3.857.993,55 €.

Am 20, Dezember 2018 hat Dr. Hannes Androsch, Vorsitzender
des Aufsichtsrats von AT&S, 277.346 Stilck Aktien der AT&S
verkauft, Die AIC Androsch International Management GmbH,
welche in enger Beziehung zum AT&S-Aufsichtsvorsitzenden
Dr. Hannes Androsch steht, hat diese 277.346 Stiick Aktien der
AT&S gekauft. Die Durchfthrung der Transaktion wurde ord-
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nungsgemal am 21, Dezember 2018 verdffentlicht. Der durch-
schnittliche Preis je Aktie betrug 19,09 € und der Gesamtwert
der damit veréuferten Aktien belief sich auf 5.294.535,14 £,

Die mafRgeblichen direkten und indirekten Beteiligungen an der
Konzernmuttergesellschaft AT & S Austria Technologie & Sys-
temtechnik Aktiengesellschaft, die zum Bilanzstichtag zumin-
dest 10 % betragen, stellen sich wie folgt dar: siehe Tabelle
unten,

Zum Stichtag 31. Marz 2019 befanden sich rund 54,68 % der
Aktien im Streubesitz. AuBer den oben angefilhrien Beteiligun-
gen gab es keinen weiteren Aktiondr, der mehr als 10 % der
Stimmrechte an der AT&S hielt, Es gibt keine Aktien mit beson-
deren Xontrollrechten. Es bestehen keine Beschrinkungen
hinsichtlich der Ausiibung des Stimmrechtes durch Arbeitneh-
mer mit Kapitalbeteiligung.

Es gibt keine besonderen Bestimmungen (ber die Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats.

Die Vertrége von allen Vorstdnden enthalten eine ,Change of
Control™Klausel: Fir den Fall, dass ein Aktionar an der Gesell-
schaft durch das Halten von mindestens 30 % der Stimmrechte
(einschlieflich der thm nach Ubernahmegesetz zuzurechnen-
den Stimmrachte Dritter) die Kontrolfe gemi® § 22 UbG an der
Gesellschaft erworben hat oder die Gesellschaft mit einem
korzernfremden Rechtstriger verschmolzen wurde, es sei
denn, der Wert des anderen Rechtstrigers betrigt ausweislich
des vereinbarten Umtauschverhaitnisses weniger als 50 % des
Werts der Geselfschaft, liegt ein solcher Kontrollwechsel vor. In
diesem Fall ist das Vorstandsmitglied berechtigt, innerhalb
eines Zeitraums von sechs Monaten nach Rechtskraft des Kon-
trollwechsels mit einer Frist von drei Monaten jeweils zum
Ende eines Kalendermonats sein Amt aus wichtigern Grund
niederzulegen und den Vorstandsvertrag zu kindigen ({,Son-
derkiindigungsrecht”). Bei Austibung des Sonderkiindigungs-
rechts oder bei einvernehmlicher Aufhebung des Vorstandsver-

Aktien % Kapital % Stimmrechte
Dérflinger-Privatstiftung, o
Karl-Waldbrunner-Platz 1, A-1210 Wien £.902.380 17.77% 17,77%
Androsch Privatstiftung, 6.819.337 17,55 % 17.55%

Schottengasse 10/12, A-1010 Wien
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trags innerhalb von sechs Monaten seit dem Kontrollwechsel
hat das Vorstandsmitglied Anspruch auf Abfindung seiner Ver-
gittungsanspriiche fiir die Restlaufzeit dieses Vorstandsvertra-
ges, maximal aber in Hohe von drei lahresbruttobeziigen,
wobel anderweitige Verglitungsbestandteile nicht in die Be-
messung des Abfindungsbetrages einzubeziehen und davon
ausgeschlossen sind.

Der Vorstand wurde durch die 20. Hauptversammlung am
3, jult 2014 erméchtigt, bis zum 2. Juli 2018 das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichisrates um bis zu
21.367.500 € durch Ausgabe von bis zu 19.425.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stickaktien gegen Bar-
einlage oder Sacheinlage, einmal oder in mehreren Tranchen,
auch im Wege eines mittelbaren Bezugsangebots nach Uber-
nahme durch ein oder mehrere Kreditinstitute gemal § 153
Abs. 6 AktG, zu erhdhen. Der Vorstand wurde ermdchtigt,
hierbei mit Zustimmung des Aufsichtsrats die néheren
Ausgabebedingungen {insbesondere Ausgabebetrag, Gegen-
stand der Sacheinlage, Inhalt der Aktienrechte, Ausschluss der
Bezugsrechte etc.) festzulegen (genehmigtes Kapital). Der
Alfsichtsrat wurde ermichtigt, Anderungen der Satzung, die
sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapi-
tal ergeben, zu beschlieRen. Die Hauptversammlung hat auch
beschlossen, die Satzung entsprechend diesem Beschluss in § 4
{Grundkapital} zu &ndern.

Darlber hinaus wurde in der 20. Hauptversammlung am 3. Juli
2014 die in der Hauptversammliung vom 7. Juli 2010 beschlos-
sene Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen widerrufen und gleichzeitig der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juli 2019 einmalig
oder mehrmais auf den Inhaber lautende Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 150.000.000 €
auszugeben und den Inhabern von Wandelschuldverschrei-
bungen Bezugs- und/oder auf bis zu
19.425.000 Stick neug, auf Inhaber lautende nennwertlose
Stiickaktien der Geselischaft nach MaRgabe der vom Vorstand
festzulegenden Wandelschuldverschreibungsbedingungen zu
gewidhren, AuBerdem wurde in diesemn Zusammenhang das
Grundkapital der Gesellschaft gamal § 159 Abs 2 Z 1 AktG um
bis zu 21.367.500 € durch Ausgabe von bis z2u 19.425.000 Stick
neuen, auf inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhéht.

Umtauschrechte

KONZERNLAGEBERICHT 2018/19

Diese bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchge-
fithrt, als Inhaber von auf Grundlage des Erméachtigungsbe-
schiusses der Hauptversammlung vom 3. Juli 2014 ausgegebe-
nen Wandelschuldverschreibungen von dem ihnen gewihrten
Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf Akiien der Gesellschaft
Gebrauch machen. Der Vorstand wurde weiters ermichtigt,
mit Zustimmung des Aufsichisrats die weiteren Einzelheiten
der DurchfUhrung der hedingten Kapitalerhohung festzusetzen
(insbesondere Ausgabebetrag, Inhalt der Aktienrechte).

In Bezug auf die Erh&hung des genehmigten Kapitals bzw. die
bedingte Kapitalerhthung ist {olgende betragsmilige Deter-
minierung, entsprechend den Beschlissen der 20, Hauptver-
sammlung vom 3. Juli 2014, zu beachten: Die Summe aus (i)
der Anzahl der nach den Bedingungen der Wandelschuidver-
schreibungen jeweils aus bedingtem Kapital aktuell ausgege-
benen oder potenziell auszugebenden Aktien und (i} der An-
zah! der aus dem genehmigten Kapital ausgegebenen Aktien
darf die Zahl von insgesamt 19.425.000 nicht dberschreiten
(betragsmifige Determinierung der Erméchtigungen).

Eigene Akdiien

In der 23. ordentlichen Hauptversammlung vom 6. jufi 2017
wurde der Vorstand erneut erméchtigt, binnen 30 Monaten ab
Beschlussfassung eigene Aktien im Ausmal von bis zu 10 % des
Grundkapitals zu erwerben. Weiters wurde der Vorstand flr
die Dauer von funf Jahren, sohin bis einschlieflich 5. Juli 2022,
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats und ohne weite-
ren Beschluss der Hauptversammilung eigene Anteile auch auf
andere Art als lber die Borse oder durch ein &ffentliches An-
gebot zu verauBern, insbesondere zur Bedienung von Mitarbei-
teraktienoptionen, Wandelschuldverschreibungen oder als
Gegenleistung far den Erwerb von Unternehmen bzw. sonsti-
gen Vermbgenswerten und zu jedem sonstigen gesetzlich
zuldssigen Zweck zu verwenden,

Zum 31. Mérz 2019 hilt der Konzern keine efgenen Aktien.

Es gibt keine auRerbilanziellen Geschifte zwischen der AT&S
und ihren Tochtergesellschaften,
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Die AT&S hat keine Kredite an Organmitglieder vergeben und
ist auch keine Haftungsverhiltnisse zu deren Gunsten einge-
gangen.

Weiterfihrend wird auf die Ertiuterungen im Anhang zum
Konzernabschluss, Erlduterung 21 ,Gezeichnetes Kapital” so-
wie auf die Erlduterung 15 ,Finanzielle Verbindlichkeiten®,
verwiesen.

Der Corporate Governance Bericht der Gesellschaft nach
§243b UGB ist unter http://www.ats.net/defunternehmen/
corporate-governance/berichte/ abrufbar.

3.3.Nichtfinanzielle
Erklarung

Die Gesellschaft ist gemaR § 243b Abs, 6 UGB von der Pflicht
zur Ersteliung einer nichtfinanziellen Erklirung im Lagebericht
befreit, da ein gesonderter nichtfinanzieller Bericht erstellt
wird. Dieser nichtfinanzielle Bericht ist dem Geschéftsbericht
2018/19 als gesondertes Kapitel beigefiigt.
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HIGHLIGHTS IM GESCHAFTSJAHR 2018/19

Fast alle der Aktivitdten von AT&S im Forschungs- und Entwick-
lungsbereich haben zum Ziei, den derzeit stattfindenden Wan-
del in der Elektronikindustrie zu antizipieren und die sich
dadurch ergebenden Chancen aufzugreifen und somit Schritt
fiir Schritt ,More than AT&S” zu werden. Die aktuell laufenden
Projekte von AT&S suchen nach neuen Ldsungen fiir;

Minjaturisierung/Gewichtsreduktion: Gerdte werden immer
kleiner, leichter und leistungsfahiger — AT&S kann und muss
die Grundlage dafir schaffen. AT&S arbeitet an neuen Techno-
logien, welche die Dichte an Leiterziigen erhéhen und die
Dicke der Systeme verringern.

integration von neuen und zusitzlichen Funktionen: Elektroni-
sche Gerite erfillen immer mehr Funktionen, was meist durch
zusdtzliche Komponenten erméglicht wird. Diese missen in
kleinster Packungsdichte und hochster Leistungsféhigkeit
verbunden werden — idealerweise bei einer vereinfachten
Wertschapfungskette, AT&S erarbeitet neue Konzepte zur
effizienten Integration und Verbindung von elektronischen
Komponenten.

Schnelle Signaffeitung: In den nachsten Jahren wird es zu ei-
nem starken Anstieg an der zu verarbeitenden Datenmenge
kommen {2.B. 5G, autonomes Fahren). In den Entwicklungspro-
jekten aus diesem Bereich stellt AT&S sicher, dass die Produkte
die Signale schnell und verltustarm leiten.

Leistung und Leistungseffizienz: Energieeffiziente Mobilitdt
fiihrt zu Elektrifizierung der Mobilitdt — mechanische Ldsungen
werden durch energiesparende elektronische Losungen er-
setzt, Die Projekte in diesem Bereich fokussieren auf Systeme,
die die optimale Stromversorgung bei geringsten elektrischen
Verlusten ermbglichen, groBe Leistungen schalten und (bertra-
gen und in Zukunft vielleicht auch Energie gewinnen kénnen.

Durch die Verknappung der natirlichen Ressourcen muss
AT&S effiziente und flexible Fertigung bei geringstem Ressour-
cenverbrauch {Material, Wasser, CO, etc.) sicherstellen. AT&S
macht sich groRe Datenmengen nutzbar zur Optimierung und
Verbesserung von Produktionsprozessen, Produkteigenschaf-
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4. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

ten und -qualitat, integration neuer und zuséatzlicher Schritte in
die Wertschépfungskette und erarbeitet neue Lsungen zum
sparsamen Umgang mit Ressourcen in der Produktion.

Innovationsrate nahe Rekordniveau, zahlreiche
neue Schutzrechte

Die EinfGhrung von sehr wichtigen Technologien in den letzten
Geschiftsjahren (z.B. mSAP und Substrate) hatte auch Auswir-
kungen auf die Innovation Revenue Rate (IRR) im abgelaufenen
Geschaftsjahr. AT&S erzielte mit 35,3 % die zweithtchste IRR
in seiner Unternehmensgeschichte. Mit der IRR wird die Inno-
vationskraft des Unternehmens gemessen. Sie stellt den Anteil
am Umsatz dar, den AT&S mit innovativen Produkten, die
wahrend der letzten drei Jahre auf dem Markt eingefthrt
wurden, erzielt hat. AT&S setzt sich eine jdhrliche IRR von
mindestens 20 % zum Ziel,

Innovation Revenue Rate (IRR)
in %

40,4
o 35,3

21,8

2015/16 2016/17 2017418 2018/19

Beruht dieser Erfolg noch sehr stark auf der Verfligbarkeit der
mSAP- und Substrattechnofogie, hat AT&S in der Entwickiung
bereits die Weichen auf neue Applikationen gestellt, bei denen
AT&S die Erkenntnisse seiner Entwicklungsfelder als Technolo-
giebausteine anwendet, Derzeit arbeitet AT&S an neuen Lo-
sungen flr Module (elektronische Einheiten fir spezifische
Aufgaben, die mehrere Bzuelemente miteinander verbinden),
neuen Ldsungen flir die Leistungselekironik getrieben durch
Entwicklungen in der e-Mobility und erarbeitet mit seinen
Kunden Ldsungen fir den neuen Mobilfunkstandard 5G.
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Innovationskraft und fangfristige Wetthewerbsfihigkeit zeigen
sich auch in der Anzahl und Qualitit der Patente. Weltweit hat
AT&S im Geschéftsjahr 2018/19 insgesamt 72 Schutzrechte
neu zur Anmeldung eingereicht, Aktuell kommt AT&S auf 286
Patentfamilien, die zu 279 erteilten Schutzrechten fiihren. Das
IP-Portfolio wird durch extern erworbene Lizenzen — insbeson-
dere im Bereich der Embedding-Technologie — weiter gestarkt,

Anzahl der erteilten Schutzrechte

279

258

227

212

15/16 18/17 17/18 18&/19

F&E-Aufwand: 7,4 % vom Umsatz

Die Kosten far die Forschungs- und Entwicklungsprojekte heiie-
fen sich im Geschéftsjahr 2018/19 auf 75,7 Mio. €. Dies ent-
spricht einer Forschungsquote (d.h. in Relation zum Umsatz)
von 7,4 % gegeniiber 6,6 % im Vorjahr. Mit dieser weiterhin
hohen Forschungsquote sichert AT&S seine Position als Tech-
nologiefiihrer auch fir die kommenden Jahre ab.
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Farschungsquote
in Refation zum Umsatz

12,5%

7,4%
6,6%

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19

Effiziente F&E-Prozesse

Die Effizienz in der Entwicklung wird dadurch sichergestellt,
dass AT&S global mit Kunden, Lieferanten und Forschungsein-
richtungen eng zusammenarbeitet. Intern betreibt AT&S einen
zweistufigen Innovationsprozess. In einem ersten Schritt wer-
den neuartige Konzepte entwickelt und die prinzipielfe Mach-
barkeit dieser Konzepte wird gezeigt. Dieser Titigkeitsbereich
umfasst somit die angewandte Forschung und Technologieeva-
luierung. AnschlieBend ist es Aufgabe der lokalen Abteilungen
fiir Technologieentwicklung und -implementierung an den
Standorten von AT&S (Tid und Engineering), die Prozesse und
Produkte experimentell weiterzuentwickeln und in den beste-
henden Produktionsablauf zu integrieren.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde begonnen, die Entwick-
lungseinheit in Chongging zu einem weiteren Entwicklungs-
zentrum auszubauen. Es wurden eine Prototypenline konzi-
piert und angeschafft sowie die Maschinen filr neve Prozesse
erworben, die es ermoglichen, die Entwicklung spezielt im
Bereich Substrat und Advanced Packaging unter Nutzung der
Substrattechnologie auf £in neues Niveau zu heben, Im Ent-
wicklungszentrum Lecben, das auch weiterhin die Zentrale in
der Forschung der AT&S AG darstellt, werden neben Advan-
ced-Packaging-Konzepten auch Konzepte fiir die Leistungs-
elektronik und Hochfrequenzelektronik entwickelt.
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Wesentliche Entwicklungsprojekte im Geschifisjahr
Entwicklungs-Highlights waren im abgelaufenen Geschéftsjahy
die ersten Projekte filr den neuen Mobilkommunikationsstan-
dard 5G. Die erste Geperation der 5G-Technologie, mit deren
Einfihrung soeben begonnen wird, wird sich noch in einem
moderaten Funkfrequenzbereich von unter 5 GHz bewegen.
Hier stelit neben neuen Antennensystemen vor allem der
Energieverbrauch der Systeme die Herausforderung dar, die
geldst werden muss. In der zweiten Generation ist es geplant,
Funkfrequenzen aus dem mm-Wellenldngenbereich {25-
30GHz) zu verwenden. Hier missen ginziich neue Leiterplat-
ten- und Verbindungssysteme entwickeit werden, um Verluste
so klein wie moglich zu halten. In beiden Bereichen arbeitet
AT&S derzeit an unterschiedlichen Projekten.

Entwicklungen in der Leistungselektronik werden derzeit sehr
stark von der Elektromabilitat getrieben. AT&S entwickeit hier
neuartige elektronische Systeme, die einen sehr geringen
Energieverbrauch aufweisen und darGber hinaus mit hohen
Stromen und hohen Spannungen arbeiten kbnnen. Dies gelingt
durch den Einsatz der Embedding-Technologie, durch die die
Komponenten cptimal gekihlt und elektrisch verbunden wer-
den kénnen. Das Resultat sind elektrisch effiziente und sehr
zuverldssige Systeme und Module.

Module (spezialisierte, elektronische Einheiten, die mehrere
Bauelemente miteinander optimal verbinden) befinden sich
auch in dem Bereich der mobilen Kommunikation im Vor-
marsch. AT&S partizipiert an diesem Trend mit neuartigen
Modulkonzepten, die auf der mSAP- und Substrattechnologie
beruhen. Mit diesen Technologien und Konzepten des ,All in
One Package” kénnen hochintegrierte und spezialisierte Mo-
dule aufgebaut werden, die speziell bei Gerdten verwendet
werden, die wenig Platz fir die Elektronik haben,
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5. CHANCEN UND RISIKEN

5.1.Chancen- und
Risikomanagement

STRUKTUR UND INSTRUMENTE

Das Chancen- und Risikomanagement ist i AT&S Konzern
eine wichtige Voraussetzung unternehmerischen Handelns.
Mit dem Ziel, den Unternehmenswert zu steigern, werden
nicht nur Chancen wahrgencmmen, sondern auch Risiken
eingegangen. Da Entscheidungenr normalerweise unter Unsi-
cherheit getroffen werden, ist es die Aufgabe des Risikomana-
gements, mogliche positive oder negative Abweichungen
frihzeitig zu erkennen und proaktiv zu steuern. Daher betreibt
AT&S, gemiR OCGK-Anforderung, ein konzernweites Risiko-

Berichterstattung

Uberwachung
Steuerung
Identifikation
Bewertung
Aggregation

Abb. 1: AT&S Risikomanagementprozess

Aufsichtsrat

Vorstand

BU-Management

> = Dl

2 Werks-Management
1 Prozess-Management iKS
RM: Risikema, E; 1652 b Kontrallsy 1; B Busi Unit

Abb. 2: AT&S Risikolevels und Risikosteuerung

management (RM} und gemaf COSO-Standard ein Internes
Kontrollsystem (IKS} sowie eine am liA-Standard orientierte
interne Revision.

Organisatorisch fallen das Risikomanagement, das Interne
Kontrollsystem und die interne Revision in die Verantwortung
des Finanzvorstands. Der Group Risk Manager berichtet dem
Gesamtvorstand einmal monatlich in einer Vorstandssitzung.
Die Einbindung des Aufsichisrats erfolgt im Rahmen der zu-
mindest zweimal jdhrlich stattfindenden Sitzungen des Pri-
fungsausschusses. Die Funktionsfihigkeit des Risikomanage-
mentsystems wird jdhrlich im Zuge der Jahresabschlusspriifung
durch den Wirtschaftsprifer gemiR Regel 83 OCGK beurteilt,

Der in Abb.1 dargestellte Risikomanagementprozess wird
mindestens zweimatl jahrlich durchiaufen.

Risikostrategie: definiert mit Vorstand und Prozess-
verantwortlichen.

Risikoidentifikation: konzernweite Abfrage mit anschiiefender
Bewertung. Unverziigliche Meldung neuer signifikanter Risiken
{=3).

Ristkobewertung: konzernweit einheitiiche Bewertung aller
Risiken  hinsichtlich monetdrer Auswirkung,  Eintritts-
wahrscheinlichkeit und resultierendem Risikorating von
1 (niedrig) - 6 {kritisch).

Apgregation & Berichtswesen: Aggregation und regelméRige
Berichterstattung an Vorstand und Priffungsausschuss (ber
alle signifikanten Risiken {Risikoleve! =3) durch den Risikoma-

nager.

Risikominderung & Uberwachung: gemiR definierter Berichis-
und Entscheidungsebene {nach Risikolevel s. Abb. 2).
Risikomanagementsoftware: konzernweit fir Risiken & IKS-
Kontrollen.

Risikoexposure & Risikolevel: Die AT&S Risikolevels werden
vom operativen CF sowie der Eigenkapitalquote abgeleitet und
sind ein Indikator fur die Risikotragfahigkeit des Konzerns.

IKS & RM: Steuerung von Prozessrisiken (Risikolevel 1-2) mithil-
fe des Internen Kontrollsystems. Auf Gruppenebene relevante
Risiken {Risikoleve! >3} werden Uber den Risikomanagement-
prozess gesteuert und berichtet.

Risikominderting: Klare Zuweisung von zustindigen Entschei-
dungsebenen nach Risikolevel (s. links).
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Die Risikosteuerung erfolgt gemaR Risikostrategie und Risiko-
appetit auf der dem entsprechenden Risikolevel zugeordneten
Hierarchieebene (s, Abb. 2).

RISIKOMANAGEMENT IN 2018/19

Im Geschaftsjahr 2018/1% lag der Fokus des Risikomanage-
ments auf der Anpassung der Risikotragfahigkeit sowie der
Weiterentwickiung der Instrumente zur Risikobewertung, Die
in Abh. 2 ersichtlichen Risikolevels wurden um eine Stufe &
erweitert. Ziel dieser Anpassung war die Sicherstellung einer
sofortigen Berichterstattung an den Aufsichtsrat Ober signifi-
kante Anderungen der Risikoposition,

Zusdtzlich zu laufenden kontinuierlichen VerbesserungsmaRk-
nahmen im internen Kontrollsystem (IKS) wurde im Geschéfts-
jahr 2018/19 mit der Evaluierung der Anschaffung einer soft-
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warebasierten GRC-Losung begonnen. Ziel dieser Weiterent-
wicklung ist eine engere Verknpfung der Governance-, Risk-
und Compliance-Prozesse sowie die Nutzung von Synergien.

5.2.Erlauterung der
Einzelrisiken

Grundséatzlich sind die Risiken, Ungewissheiten und Chancen
der Gruppe von den weltweiten Entwicklungen am Leiterplat-
ten- und Substratmarkt sowie der eigenen operativen Perfor-
mance abhingig. Eine Ubersicht der AT&S Risikokategorien,
wesentlicher Einzelrisiken, RisikominderungsmaRnahmen und
der erwarteten Risikotendenz in den kommenden Geschéafts-
jahren ist in Abb. 3 dargestelit und wird in der Folge genauer
erldutert.

Risikokategorie Waesentliche Risiken & Chancen

Tendenz

Risikaminderung & Chancenrealisierung

Verkaufspreisentwicklung
Kapazritdtsauslastun

Strategie g . g. Q
Technologische Entwicklung

Investitionen

- Konsequenter Fokus auf High-End-Technologien & Zielappiikationen
- Kundennihe und frithzeitige Kundenkontakte

- Technologieentwicklungsprojekte & Technologie-Roadmap

- Marktanalyse, Strategiepriifung und -anpassung

Markt- und Segrmentestwickiung

- Ausbaiancierte Segmentportfolios und Diversion des Kundenportfolios

Betriebskosten

Markt Ertwicklung Schliisselkunden = - Neukundenakquisition & Anteilsteigerung bei bestehenden Kunden
Verkaufsstrategie und Umsetzung - Kensequente Akquisition von defirierten Zielapplikationen
Entwicklung Einkaufspreise - Beschaffungsstrategie (Verhandlung, Allokation, technische Anderungen)
Beschaffung A . . .
Single-Source-Ristko - Lieferanten-Risikobewertung & Multi-Sourcing
Verlust von vertraulichen Informationen - Erhdhung des Sicherheitslevels durch die Implementierung eines
=y infarmationssicherheitmanagementsystems (iSO 27001)
Umfeld Katasirophen, Brandfall - Interne & externe Audits, Notfalliibungen
Politisches Risiko - Business-Continuity-Management, Versicherung
Qualitétsperformance - Black-Belt-Programm, laufende QualititsverbesserungsmaRnahmen
Operatly Geistiges Eigentum & - Kontinuterlicher Ausbau und Absicherung des [P-Portfolio
P Projektmanzgement - Kensequentes Projektmanagement

- Kostenreduktions- und effizienzsteigerungsprogramme an allen Standorten

Crganisation

Veriust von Schlisselkraften )

~ Mitarbeiterbindung, Stelivertreterregelung & Nachfolgeplanung

Wechselkursrisiko
Finanzierung & Liquiditit
Steuerrisiko

Wertberichtigungen

Finanz &

- natdrliches FX Hedging durch langfristige CF-Pianung
- langfristige Finanzierungs- und Liquidititsplanung, Zinsswaps
- kontinuierliche Compliance-Uberpriifung mit Steuergesetzgebungen

- Projektcontrolling; Impairment-Tests; Sirategieprizfung und -anpassung

EX: Foreign Exchange: CF: Cashffow

Abb. 3: AT&S Risikokategorien, wesentliche Einzelrisiken, Risikotendenz und Risikom-inderungsmafnahmen
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STRATEGIE

Investitionsrisiken

Um Wachstumspotenziate zu nutzen und korkurrenzfihig zu
bleiben, hat AT&S wesentliche Investitionen in neue Technolo-
gien (IC-Substrate) sowie in die Weiterentwicklung und den
Kapazitdtsausbau bestehender Technologien getdtigt {SLP,
mSAP, HDI) und wird diese auch kinftig titigen. Damit die
technologisch fithrende Position auch in Zukunft gefestigt
werden kann, werden in Chongqing Investitionen fir die zwel-
te Ausbaustufe des Werks | getétigt.

Falsch eingeschitzte technologische Entwickiungen, Verdnde-
rungen in der Nachfrage, Einschrdnkungen durch Patente
Dritter, negative Preisentwicklungen, kundenspezifische Tech-
nologien, kiirzere Technologiezyklen oder Probleme bei der
technischen Umsetzung kdnnen die Werthaltigkeit solcher
Investitionen malgeblich negativ beeintrichtigen. Dies kann
insbesondere das Substratgeschift, die Produktionskapazitd-
ten fir mSAP-Technologie in Shanghai und Chongging, die
Kapazitatserweiterung fir Hochfrequenzleiterplatten in Nan-
jangud und Fehring und generell alle bestehenden Geschafts-
aktivitdten von AT&S betreffen. Bei Vorliegen entsprechender
Indikatoren finden anlassbezogen Uberprifungen der Werthal-
tigkeit dieser investitionen statt, welche aufgrund der hohen
getitigten Investitionen zu einem entsprechend hohen Ab-
schreibungshedarf fihren kénnten.

Wettbewerbsrisiken

Durch den klaren Fokus auf das Hightech-Segment, gepaart
mit hochsten Qualitatsstandards und konseguenter Kosten-
kontrolle konnte AT&S im Technologiesegment HEI (High
Density Interconnect) dem intensiven Wettbewerb, am Marke
vorhandenen Uberkapazitdten und der permanenten ,Kom-
modifizierung” mit entsprechender Margenreduktion in die-
sem Bereich bislang erfolgreich entgegenwirken. Ergédnzend
dazu wurde der Einsatz der HDI-Technologie gezielt und erfolg-
reich von der Anwendung filr Smartphones und andere mobile
Endgerite auf weitere Anwendungen wie zum Beispiel fir die
Automotive-Industrie (bertragen. Das technologische Upgrade
von Teilen der HDi-Linien auf die mSAP-Technologie gewahr-
feistet die Ubertragung der HDI-Wettbewerbsvorteile auf die
nichste Technologiegeneration. Kundenseitige Verzdgerungen
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beim Umstieg auf die neue Technologie sowie volatile Markt-
entwicklungen kénnen Herausforderungen fir AT&S darstelien
und zu Angebotsiiberhang, (berkapazititen und fehfenden
Auslastungen fihren.

Die Chancen der dsterreichischen Werke von AT&S liegen in
der hohen Flexibifitit, den hohen Qualitdtsstandards und der
Fahigkeit, sich sehr schnell auf wechseinde Spezifikationen und
Technologien einzustellen. Diese Fihigkeit ist insbesondere im
Industrie-Segment, das von unterschiedlichen Technologie-
anforderungen seitens einer Vielzahl von Kunden gepragt ist,
eine unabdingbare Notwendigkeit, um gegeniiber den Mitbe-
werbern bestehen zu kénnen. Um diesen Vorsprung von AT&S
abzusichern, werden in enger Kooperation mit den Kunden
laufend neue Technologien und Projekte vorangetrieben.

Neue technische Entwicklungen und Uberkapazititen am
Markt stellen AT&S im Geschéaftsbereich IC-Substrate vor Her-
ausforderungen. Die Fokussierung auf ein hoherwertiges Pro-
duktportfolio sowie die erfolgreiche Umsetzung von geplanten
Kostenreduktionen sind wesentlich flir diesen Geschéafisbe-
reich. Der Markt fir IC-Substrate wird stark durch technologi-
sche Anderungen beeinflusst. Die Entwicklung neuer Techno-
logien dient zur Minderung des Marktrisikos von IC-Substraten.
Jedoch beinhaltet dieser technoclogische Fortschritt das allge-
meine Risiko von neuen Technologieentwicklungen.

Wettbewerbsrisiken ergeben sich auch durch potenziglie Qua-
litatssteigerungen und technologische Fortschritte in Léndern
mit niedrigeren Produktionskosten. Dies kénnte dazu filhren,
dass insbesendere die AT&S Standorte in Osterreich, aber auch
andere Produktionsstandorte, etwa in Siidkorea und China, an
Wettbewerbsfahigkeit verlieren kénnten.

Zusatzlich konnte ein schwierigeres Marktumfeld im Ge-
schaftsjahr 2019/20 die Ergebnisse der Gruppe beeintrachti-
gen. Stagnierende Smartphone-Verkdufe, Nachfrageschwa-
chen im Bereich Automotive sowie nachteilige Marktentwick-
lungen in den Ubrigen Kernsegmenten kdnnten zu einem Um-
satzriickgang fihren. Eine positive Marktentwicklung kénnte
im Gegensatz dazu auch gesteigerte Geschéftschancen und
{iberproportionale Wachstumschancen bieten. Die breit gefd-
cherte Aufstellung von AT&S in den Segmenten Mobile Devices
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& Substrates sowie Automotive, industrial, Medical kann durch
deren unterschiedliche Produktionszyklen Marktrisiken teil-
weise abfedern.

MARKT

Potenzieller Verlust von Schitsselkunden

AT&S hat es durch fortgeschrittena Fertigungstechnologien
und hohe Qualititsstandards geschafft, sich als verlisslicher
Anbieter fUr einige der weltweit namhaftesten Abnehmer in
der Elektronikindustrie zu etablieren. Aufgrund der Fokussie-
rung auf High-End-Technologie ist die Zahl der Abnehmer auf
die Technologieflihrer beschrinkt. Die Umsétze mit den fiinf
grofiten Kunden tragen 64 % zum Gesamtumsatz bei. Die
mittlerweile langfristigen Geschéiftsbezieshungen mit diesen
Kunden bieten auch in Zukunft gute Chancen. Allerdings birgt
die Konzentration auch Risiken im Falle elher signifikanten
Redukticn der Geschaftsvolumina oder Profitabilitit bei diesen
Kunden. Besonders kritisch ist dies bei den IC-Substraten und
mSAP. Die laufende Verbesserung der Wetthewerhsfzhigkeit
von AT&S afs auch die Erweiterung der Kundenbasis sowie die
Erschliefung neuer Produkte sind daher von groRer Bedeutung
fir eine schnelle Kompensation von negativen Entwicklungen
bei einzelnen wesentlichen Kunden.

BESCHAFFUNG

Einkaufspreise

Preisschwankungen fir Energie sowie Rohmaterial (Gold,
Kupfer, Laminate) kénnen sich kurzfristig sowohl positiv als
auch negativ auf erzielbare Margen auswirken. Die steigenden
Rohmaterialpreise im Geschiftsjahr 2018/19 konnten durch
die gezielte Umsetzung der Beschaffungsstrategie zum Teil
abgefedert werden. Aufgrund der Marktentwicklung wird auch
im kommenden Geschaftsjahr mit steigenden Rohmaterial-
preisen gerechnet.

Lieferanten

Um die Abhangigkeit von einzelnen Lieferanten zu reduzieren,
zielt die Sourcing-Strategie ven AT&S auf eine klar diversifizier-
te und breite Basis von sorgfaltig ausgewdhlten Bezugsquellen
ab. Zu wesentlichen Schlisseliieferanten mit besonderem
Know-how und Wettbewerbsfahigkeit bestehen langjshrige
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stabile Lieferanten-Kunden-Beziehungen. Um Lieferengpdssen
vorzubeugen, betreibt AT&S ein konsequentes Lieferantenrisi-
komanagement unter Berilicksichtigung von regionalen Clus-
terrisiken, uaterschiedlichen Versorgungswegen und alternati-
ven Beschaffungsmdéglichkeiten. Kundenspezifikationen kén-
nen die verwendeten Rohmaterialien nur auf bestimmte Liefe-
ranten beschrinken, weshalb eine Abhangigkeit fiir AT&S
entstehen kann. Mit wenigen Ausnahmen, beispielsweise im
Bereich IC-Substrate und ECP, fir welche eine kleinere Liefe-
rantenbasis vorhanden st gibt es aber in der Regel alternative
Lieferantenoptionen, um Versorgungsrisiken zu begegnen.

UMFELD

Standortrisiken

Der weitaus Gberwiegende Teil der operativen Titigkeiten von
AT&S ist auBerhalb von Osterreich, insbesondere in China,
angesiedelt, Dies kénnte AT&S dem Risiko von potenziellen
rechtlichen Unsicherheiten, staatlichen Eingriffen, Handelsbe-
schrénkungen und politischen Unruhen aussetzen. Weiters
kann unabhangig davon jede Produktionsstitte disruptiven
Ereignissen wie zum Beispiel Feuer, Naturkatastrophen, kriege-
rischen Akten, Versorgungsengpissen oder anderen Elemen-
tarereignissen ausgesetzt sein. Die Kindigung von Landnut-
zungsrechten, Genehmigungen oder Leasingvertrigen be-
stimmter Werke konnte die Produktionstitigkeit der Gruppe
ebenfalls erheblich negativ beeinflussen.

Um die Auswirkungen solcher Risiken zu minimieren, hat der
Konzern ein Business-Continuity-Management etabliert. Zu-
sétzlich betreibt AT&S ein aktives Versicherungsmanagement,
in Abwdgung der Risiken und der entsprechenden Kosten. Fs
wurden fir ein Unternechmen dieser GréRe {ibliche Versiche-
rungspolizzen abgeschlossen, sofern solche zu vertretbaren
Kosten im Verhaltnis zu den drohenden Risiken verftigbar sind.

Paolitische Risiken

Die Elekironikindustrie wird charakterisiert durch stark inte-
grierte, transnationale Lieferketten, welche auf dem freien
Handel von Waren und Dienstleistungen basieren. Magliche
Schutzzolipolitik oder steigende politische Spanrungen kénnen
zu Diskontinuititen in der Lieferkette sowie zu Wetthewerbs-
vorteifen flr Konkurrenten in spezifischen Landern fishren,
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in Europa bestehen derzeit Unsicherheiten betreffend den
Austritt GroRbritanniens aus der Europdischen Union. AT&S
hat nur wenige Geschaftsheziehungen mit Kunden und Liefe-
ranten, deren Sitz in GroRbritannien liegt. Dennoch wurden
aufgrund der bestehenden Unsicherheiten MaRnrahmen von
AT&S vorgenommen, um einen reibungslosen Ablauf der Supp-
ly Chain gewahrleisten zu konnen. Enger Kundenkontakt, der
Autbau von Lagerbestinden sowie die Vorbereitung von inter-
nen Systemen auf mogliche Austrittsszenarien zéhlen zu den
getroffenen Vorkehrungen. Nichtsdestotrotz konnen Auswir-
kungen des Austritts GroRbritanniens auf die europaische Wirt-
schaft auch die Geschiftsentwicklung von AT&S beeinfiussen.

Aufgrund des latenten Handelskonflikts zwischen den USA und
China werden Strafzélle auf Importe von bestimmten Glitern in
beiden Lindern eingehoben. Aus derzeitiger Sicht ist AT&S von
dem Handelskonflikt nur unwesentlich betroffen, da die Wei-
terverarbeitung der Produkte zum GroBeil in China erfolgt.
Dennoch ist ein laufendes Monitaring der betroffenen Giter
nctwendig. Weiters kdnnen die makrodkonomischen Entwick-
lungen aufgrund des Handelskonflikts einen negativen Einfluss
auf die Geschéafte von AT&S haben.

Compliance

Die Anderung regulatorischer Anforderungen, wie Verbote
spezieller Prozesse oder Materialien, kOnnte zu einem Anstieg
der Produktionskosten fihren. Bei Verletzung von Vertraulich-
keitsanforderungen von Kundenseite oder durch den Bruch
gesetzlicher Bestimmungen kdnnten AT&S erhehliche Strafzah-
lungen drohen. AT&S hat organisatorische MaBnahmen zur
Verhinderung des Eintritts bzw. zur Minimierung von Compli-
ance-Risiken getroffen und baut diese laufend aus. Grundsitz-
lich verfolgt AT&S eine ,Zero-Tolerance-Politik” gegeniiber
Compliance-Verstéfen und erwartet eine 100%ige Einhaltung
aller geltenden Gesetze und Regulierungen von allen Mitarbei-
tern. Das Governance, Risk & Compliance Committee (,GRC
Committea”) hat die [dentifizierung und Minderung potenzizl|
relevanter Compliance- und Governance-Risiken zum Ziel.
Weiters hat AT&S die Whistleblowing-Plattform ,We Care”
eingeflhrt, welche es Mitarbeitern und externen Personen
erméglicht, potenzielle Compliance-VerstaBe zu melden.

KONZERNLAGEBERICHT 2018/19

Betrugsfille, Datensicherheit und Cybercrime

Um Betrugsversuchen wie bisher erfolgreich begegnen zu
kénnen, wurden die internen Kontroilen in den letzten Ge-
schaftsjahren weiter intensiviert und die Sensibilisierung der
Mitarbeitar hinsichtlich solcher Betrugsschemata erhéht, Zu-
satzlich arbeitet AT&S kontinuierlich am weiteren Ausbau der
Daten- und Informationssicherheit. Im Geschaftsjahr 2018/19
wurde ein  Projekt  zum  Thema ,EU-Datenschutz-
Grundverordnung” umgesetzt. Durch die Analyse der unter-
nehmensinternen Prozesse hinsichtlich der Verwendung von
personenbezogenen Daten wurden erforderliche MaBnahmen
erhoben und implementiert, um den Schutz sensibler Daten zu
gewihrleisten. Ein weiterer Fokus im Geschiftsjahr 2018/19
lag auf dem Aufbau eines Informationssicherheitsmanage-
mentsystems (ISMS), welches an den europiischen Standorten
auch nach 150 27001 zertifiziert wurde. Durch die Orientierung
an internationalen IT-Standards wird ein sicherer Umgang und
angemessenar Zugang zu Informationen gewihrleistet sowie
zuverldssige Systeme zur Verflgung gestellt, Die Zertifizierung
von weiteren AT&S Standorten ist geplant,

OPERATIV

Qualitdts- und Lieferperformance

Wie bisher wird eine hohe Produktqualitit, Liefertreue und
Servicequalitdt auch in Zukunft eine Chance bieten, um sich
von Mitbewerbern zu differenzieren und entsprechende
Wachstumschancen wahrzunehmen. Andererseits muss AT&S,
insbesondere wichtigen Kunden, teilweise auch substanzieile
vertragliche Zusagen, beispielsweise hinsichtlich Kapazitatsre-
serven und Mengengaraniien, Termintreue und Qualitdts-
performance, geben. Technische Defekte und Mingel in der
Qualitdt sowie Schwierigkeiten bei der Lieferung von Produk-
ten oder die Nichibereitstellung von zugesagten Mengen-
garantien kéinnten AT&S Gewahrleistungs- und Schadenersatz-
anspriichen sowie Vertragsstrafen aussetzen. im Mobile De-
vice Business k&nnen Qualitdtsmingel zur Liefersperre von
bestimmten Tellenummern fithren. Solche Liefersperren kén-
nen, auch wenn die Qualitdtsmangel nicht durch den Produkti-
onsprozess der AT&S, sondern innerhalb der Lieferkette verur-
sacht wurden, erhebliche Umsatzriickgénge zur Folge haben.
Substanzielle Qualitdtsmangel kénnten auch Riickrufaktionen
und den Verlust von Kunden nach sich ziehen. AT&S unterhilt
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ein entsprechendes Qualitits- und Planungswesen, um man-
gelnde Produktqualitit und Planungsfehler sowie negative
Folgen daraus nach Méglichkeit auszuschlieRen bzw. zu mini-
mieren. Um eine hohe Produktgualitit sicherstellen zu kén-
nen, erfiillt AT&S nicht nur allgemeine internationale Quali-
tatsstandards (ISO 9001), sondern auch weiterfiihrende Stan-
dards fir Automohbil, Luftfahrt und Medizintechnik, Weiters ist
AT&S grundsatzlich — unter Bertcksichtigung von Deckungs-
ausschliissen beziehungsweise (blichen Dackungstimits — im
Rahmen einer (erweiterten) Produkthaftpflichtversicherung
gegen Produkthaftpflichirisiken abgesichert.

Geistiges Eigentum

Durch eigene Entwicklungen, Zusammenarbeit mit Kooperati-
ohsparinern und Investiticnen ist es die Intention von AT&S,
Chancen zu nutzen, geistiges Eigentum zu erlangen und zusétz-
lich Zugang zu chancenreichen Patenten zu bekommen. Risi-
ken ergeben sich, sollte AT&S es verabs3umen, das geistige
Eigentum zu sichern, und dadurch Mitbewerber in die Lage
versetzen, diese Technologien zu nutzen. Rechtsstreitigkeiten
dber geistiges Eigentum kénnten AT&S davon zbhalten, in
Streit stehende Technologien zu nutzen oder zu verkaufen.
Weiters kdnnen Rechtsstreitigkeiten Gber die missbriuchliche
Verwendung von fremdem geistigem Eigentum erhebliche
finanzielle Belastungen nach sich ziehen.

Technologie- und Projektentwicklung

Burch den Kapazititsauf- und -ausbau fiir IC-Substrate und
mSAP-Technologie in Chongging ergeben sich angesichts des
erheblichen Investitionsvolumens fiir den Standort Chengging
spezifische Risiken. Komplikationen beim Vorantreiben der
technologischen Entwicklung und der Projektumsetzung kén-
nen die Geschiftsentwicklung sowie die bestehenden finanzi-
ellen und administrativen Ressourcen erheblich belasten. Der
Fokus im kommenden Geschéftsjahr liegt bei der kontinuierli-
chen Performanceverbesserung der Substratproduktion und
auf der Durchfithrung der zweiten Ausbaustufe des Werk | in
Chongging,
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Kostenkontrolle

Kontinuterliche Kostenreduktion und Effizienzsteigerung in
alien Geschéftsbereichen sind wesentlich fiir die Profitabilitat
der Gruppe. Sollterr KostenreduktionsmaRnahmen und Per-
formancesteigerungen nicht wie geplant umsetzbar sein {oder
konnen Kosten nicht an Kunden weitergegeben werden), kann
sich das negativ auf die Wetthewerbsfahigkeit des Konzerns
auswirken.

ORGANISATION

Mitarbeiter

Die kollektive Industrieerfahrung und Managementexpertise
der Mitarbeiter der AT&S Gruppe sind ein Fundament zur
Nutzung zukiinftiger Chancen. Die Geschiftsentwicklung von
ATE&S konnte negativ beeinflusst werden, wenn leitende Ange-
stellte das Beschaftigungsverhdltnis mit AT&S beenden oder
AT&S nicht in der Lage ware, weiterhin hochqualifizierte Mit-
arbeiter in allen Bereichen der Wertschapfung zu rekrutieren
und diese langfristig an die Firma zu binden. AT&S arbeitet
kontinuierlich an Strategien, um Schliisselarbeitskrafte zu
halten, zusatzliche wertvolle Mitarbeiter zu rekrutieren und
die Fahigkeiten der Mitarbeiter weiter auszubauen.

FINANZ

Wechselkursrisiken

Wechselkursschwarkungen von EUR, RMB und USD - sowie in
geringerem Ausmal von JPY, KRW und INR — kénnen signifi-
kant positive oder negative Auswirkungen auf die Ergebnisse
der Gruppe haben. Zur Minimierung dieser Effekte verfolgt die
Gruppe eine natiirliche Absicherungsstrategie durch die Her-
stellung gegenldufiger Cashflow-Strome in den jeweiligen
Waéhrungen. Aufgrund der hohen Investitionen der letzten
Jahre in China ergeben sich wesentliche Wahrungsrisiken aus
dem RMB, welche das Eigenkapital der Gruppe erhéhen oder
verringern kdnnten. Eine Absicherung dieses Risikos wére mit
hohen Kosten verbunden und wird nicht durchgefiihrt.

Finanzierung und Liquiditat

Zur Sicherstellung des Finanzierungsbedarfs der Expansions-
strategie verfolgt die Gruppe eine langfristige Fihanzierungs-
und tiquiditatsplanung. Negative Entwicklungen im Geschifts-
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verlauf, signifikante Abweichungen von Annahmen in Business
Cases, Wechselkursschwankungen oder Wertberichtigungen
kérnen jedoch zu einem Verfehlen der angestrebten Eigenka-
pitalquoten bzw. des Verhiltnisses von Nettoverschuldung zu
EBITDA und in der Folge zusdtzlichem Finanzierungsbedarf
unter erschwerten Bedingungen und hoéheren Kosten odet
dem Verlust bestehender Finanzierungsmadglichkeiten fuhren.
Die Absicherung von Zinsrisiken erfolgt fur die gesamte Gruppe
zentral durch Group Treasury, teilweise Uber entsprechende
Finanzinstrumente.

Beziiglich der Bereiche Finanzierungsrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kreditrisiko sowie Wechselkursrisiko wird weiters auf Erldute-
rung 19 ,Zusdtzliche Angaben zu Finanzinstrumenten® im
Anhang zum Konzernabschluss verwiesen,

Steuerliche Ristken

Die Gesellschaft ist global tétig und unterliegt somit unter-
schiedlichen Steuersystemen. Sofange die Voraussetzungen fir
die Bildung einer Réiickstellung oder Verbindlichkeit nicht gege-
ben sind, werden nationale wie auch internationale Steuerrisi-
ken unter Finanzrisiken subsumiert und entsprechend Uber-
wacht. Das derzeit wesentliche Steuerrisiko betrifft die Gesell-
schaft in Indien, Um zukiinftige Steuerrisiken zu minimieren,
Uberpriift der Konzern faufend die Compliance mit nationzalen
Steuergesetzgebungen und interpationalen Richtlinien wie 2.B.
den BEPS(,Base Erosion and Profit Shifting™)-Richtlinien der
OECD. Trotz des Bestrebens von AT&S, alle steuerfichen Geset-
ze und Vorschriften einzuhalten, besteht ein Risike von unter-
schiedlichen Auslegungen und Interpretationen internaticnaler
Transaktionen in verschiedenen Lindern, welche zu einer
Doppelbesteuerung und zusitzlichen Steuerbelastungen filh-
ren kdnnten.

5.3.Internes Kontroll- und
Risikomanagement-
system im Hinblick auf
das Rechnungswesen

Das rechnungslegungsbezogene Interne Kontrollsystem und
Risikomanagement ist integrierter Bestandteil des konzernwei-

KONZERNLAGEBERICHT 2018/19

ten Risikomanagementsystems. In Anlehnung an das Rahmen-
konzept von COSO [The Committee of Sponsoring Organiza-
tions of the Treadway Commission} werden unter dem Begriff
des unternehmensweiten Risikomanagements das eigentliche
Risikomanagement sowie das Interne Kontrollsystem (IKS)
subsurnlert. Die wesentlichen Merkmale des Risikomanage-
menis, des Internen Kontrollsystems sowie der internen Revi-
sion von AT&S singd in einem konzernweiten Risikomanage-
ment- und Revisionshandbuch festgehaiten.

Die Dokumentation der internen Kontrollen (Geschéftsprozes-
se, Risiken, KontrollmaBnzhmen und Verantwortliche) erfolgt
grundsatzlich in Form von Kontrolimatrizen, die in einer zent-
ralen Managementdatenbank archiviert werden. Das rech-
nungstegungshezogene Interne Kontrollsystern  beinhaltet
dabei die Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen zur Siche-
rung der Ordnungsmatigkeit der Rechnungslegung im Sinne der
beschriebenen Kontrollziele fiir die Finanzberichterstattung.

Die Prozesse der Rechnungslegung sind in gesonderten Ver-
fahrensanweisungen dokumentiert. Diese sind konzernwelt
einheitiich ausgestaltet und werden in einem standardisierten
Dokumentationsformat abgebildet. Aus den spezifischen loka-
len Regelungen resuitieren zusatzlich Anforderungen an die
Rechnungslegungsprozesse. Die Grundlagen der Rechnungsle-
gung und Berichterstattung sind in den Prozessbeschreibungen
und weiters in ausfihrlichen Verfahrensanweisungen doku-
mentiert, welche ebenfalls im zentralen Management Manual
archiviert sind. Darliber hinaus werden Arbeitsbehelfe zu Be-
wertungslaufen, Bilanzierungsvorgdngen und organisatori-
schen Erfordernissen im Zusammenhang mit den Rechnungs-
legungs- und Jahresabschlussprozessen erstellt und tfaufend
aktualisiert. Die Terminplanungen erfolgen im Einklang mit den
Konzernerfardernissen.

Die interne Finanzberichierstattung erfolgt monatlich als Be-
standteil der Konzernberichterstattung, wobei die Finanz-
informationen durch die Organisationseinheit Corporate Ac-
counting und Corporate Controlling Gberpriift und analysiert
werden. Die monatliche Solk-Ist-Abweichung mit entsprechen-
der Kommentierung der Segmeni- bzw. Werksergebnisse
sowie des Gesellschaftsergebnisses wird intern an die Filh-
rungskrafte und an die Mitglieder des Aufsichtsrats berichtet.
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Die jahrliche Budgeterstellung erfolgt durch die Organisations-
einheit Corporate Centrolling. Auf Basis der Quartalsergebnis-
se und aktuellen Planungsinformationen werden unterjihrig
quartalsweise Vorschaurechnungen (Forecasts) fliir das ver-
bleibende Geschiaftsjahr erstelit. Die Vorschaurechnungen mit
Kommentierung zum Budgetvergleich und Darsteliungen zur
Auswirkung von Chancen und Risiken bis Geschiftsjahresende
werden an den Aufsichtsrat berichtet. Neben der regelmiRi-
gen Berichterstattung werden Mehrjahresplanungen, projekt-
bezogene Finanzinformationen oder Berechnungen Gber inves-
titionsvorhaben aufbereitet und an den Aufsichtsrat Obermittelt.
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6. AUSBLICK

Glohate Konjunkiur tritbt sich ein Leoben-Hinterberg, am 16. Mai 2019

Ubereinstimmende Vorhersagen von IMF, Weltbank und einer

Reihe von Marktforschungsfirmen signalisierten zuletzt eine  Der Vorstand

deuttiche Eintriibung der globalen Konjunkiur, Die WTO sieht

das weltweite Wachstum des Bruttoinlandsprodukts fiir 2019 Dy (F‘He Anc}{eas Gerstanmayer e.h.
I\/I/ag.";éi\/lon'= a Stoisser-Gohring e.h.

und 2020 nur mehr bei 2,6 % im Vergleich zu 2,9 % im fahr
2018 (WTO 4/2019), wobei in Asien {inkl. China) nur ein kleiner
Wachstumsrilckgang von 4,3 % (2018) bis 2020 auf 4,0 % er-
wartet wird. Hauptursache des Rickgangs ist ein gemas Kon-
junkturzyklus erwarteter Abschwung, der derzeit durch Han-
delskonflikte verstarkt wird.

Ausblick 2019/20

Basierend auf der seit der zweiten Jahreshalfte 2018/19 sicht-
baren Nachfrageschwiche in den Bereichen Smartphone,
Automotive und industrie, dem fortwahrend volatilen Markt-
umfeld und der geringen Visibilitét ist zu Jahresbeginn 2019/20
weiterhin eine hohe Unsicherheit im Markt zu verzeichnen.
AT&S konnte diese Entwicklung durch das gut diversifizierte
Produkt-, Technologie- und Kundenportfolio sowie iber einen
erfolgreichen Einstieg in das IC-Substrate-Geschéft abfedern.

In Anbetracht dieses Marktumfelds geht der Vorstand zunachst
von einer auf Jahresbasis stabilen Umsatzentwicklung und
einer EBITDA-Marge in der Bandbreite entsprechend der Mit-
telfrist-Guidance von 20 und 25 % aus. Voraussetzung dafiir ist,
dass sich die Rahmenbedingungen {Wirtschaftspolitik und
Wechselkurse) nicht wesentlich verschlechtern. Neben der im
Jahresverlauf Ublichen Saisonalitdt wird inshesondere ein durch
die Marktunsicherheit belastetes erstes Halhjahr erwartet.

Investitionstitigkeit im Geschéaftsjahr 2019/20

Aus dem bereits kommunizierten und im Geschéaftsjahr
2018/19 gestarteten Ausbau der Kapazitdten im Bereich der IC-
Substrate werden in der laufenden Periode rund &0 Mio. €
zahlungswirksam. Flir Basisinvestitionen {Erhaltung und Tech-
nologie-Upgrades) ist ein Volumen zwischen 80 und 100 Mio. €
geplant. Abhangig von der Marktentwicklung kénnen zusatzlich
100 Mio. £ fiir Kaparvitdts- und Technologieerweiterungen
schlagend werden.
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Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschliuss
Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der AT & S Austria Technologie & Systemtechnik Aktienge-
sellschaft, Leoben-Hinterberg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern}, bestehend aus
der Konzernbilanz zum 31, Mérz 2019, der gesonderten Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und der Kon-
zern-Figenkapitalverinderungsrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr
sowie dem Konzernanhang, gepriift.,

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Konzernabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 31. Mirz 2019 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das
an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétzlichen Anfor-
derungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priiffungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014
(im Folgenden EU-VO) und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsméfiger Ab-
schiusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International
Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt , Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Kon-
zernabschlusses® unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Kon-
zern unabhingig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in {iber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhaite, die nach unserem pflicht-
gemifen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priffung des Konzernabschlusses des Ge-
schiftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksich-
tigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt struk-
turiert:

¢ Sachverhalt

e Priiferisches Vorgehen und Frkenntnisse
e Verweis auf weitergehende Informationen
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1. Aktive latente Steuern aus Verlustvortrigen und sonstigen abzugsfihigen tempora-
ren Differenzen

s Sachverhalt

Der Konzern hat insgesamt TEUR 35.555 (Vorjahr: TEUR 45.530) aktive latente Steuern ange-
setzt. Darin sind latente Steueranspriiche aus Verlustvortrigen und steuerliche Firmenwertab-
schreibungen in Hohe von TEUR 22.648 (Vorjahr: TEUR 21.544) sowie aus abzugstahigen
temporiren Differenzen in Héhe von TEUR 12.907 (Vorjahr: TEUR 23.986) enthalten.

Dem Ansatz der latenten Steueranspriiche liegt die Annahme zu Grunde, dass in einem Pla-
nungszeitraum von zumindest 5 Jahren ausreichend zu versteuernde Einkiinfte erwirtschaftet
werden, gegen die Verlustvortriige und sonstige abzugsfihige temporére Differenzen verwen-
det werden kénnen, Diese Annahmen beruhen auf Einschitzungen der aktuellen sowie der ge-
planten steuerlichen Ergebnisse und allfélligen mit steuerlicher Wirkung umgesetzten zukiinf-
tigen Mafnahmen der betroffenen Gesellschaften.

Die Beurteilung des beschriebenen Sachverhalts ist sowohl ermessensbehaftet als auch mit
Schitzunsicherheiten verbunden und beinhaltet damit das Risiko einer wesentlichen Fehldar-
stellung im Konzernabschluss und stellt aus diesem Grund einen besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt dar.

e Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Wir haben:

- fiir wesentliche Geselischaften den Prozess zur Ermittlung der zukiinftigen steuerlichen
Ergebnisse als Basis filr die Berechnung der latenten Steueranspriiche erhoben,

- fiir wesentliche Gesellschaften nachvollzogen, ob die verwendeten Planzahlen im Ver-
gleich mit unseren Kenntnissen zum geplanten Geschéftsverlauf plausibel sind,

- uns das Vorhandensein und die Richtigkeit der Verlustvortrage durch Einholung von
Steuerberaterschreiben bestétigen lassen,

- dje bilanziellen Annahmen zur Verwertbarkeit der Verlustvortriage und abzugsfahigen
temporiren Differenzen analysiert und in Stichproben nachvolizogen und

- die Darstellung und die Erlauterungen im Konzemanhang gepriift.

Die vorgenommene Aktivierung von latenten Steuern aus Verlustvortragen und sonstigen
abzugsfihigen temporiren Differenzen erscheint uns begriindet und der Héhe nach ver-
tretbar.

e Verweis auf weitergehende Informationen

Wir verweisen zu weitergehenden Informationen auf den Konzernhang Abschnitt L. B. e.
beziiglich der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséize zu latenten Steuern, Abschnitt I
C. Kritische Schitzungen und Annahmen bei der Bilanzierung und Bewertung, Bewertung
der latenten Steuern und laufenden Ertragsteuerschulden sowie Abschnitt I1I. 6. Erldute-
rung zu Ertragsteuern,
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2, Zeitraumbezogene Erfassung der Umsatzerldse unter IFRS 15
¢ Sachverhalt

Die Realisierung des Umsatzes des Konzerns erfolgt gemaf IFRS 15, Erldse aus Vertragen
mit Kunden, bei einem Teil der Kunden zeitraumbezogen. Nach IFRS 15,35 ¢ sind Umsatz-
erldse zeitraumbezogen zu erfassen, wenn bei Erzeugung von Produkten, die speziell auf
die Bediirfnisse der Abnehmer zugeschnitien sind und somit keinen alternativen Nutzen
aufweisen, ein Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits erbrachten Leistungen inklusive
einer Marge besteht.

Der Konzern wendet IFRS 15 mit 1. April 2018 erstmalig an, wobei die modifiziert retro-
spektive Methode zur Anwendung kam. Aufgrund der vom Konzermn gewihlten Methode
bei der Anwendung dieses Standards wurden die Vergleichsinformationen im vorliegenden
Abschluss nicht angepasst, sondern der kumulierte Effekt der erstialigen Anwendung des
IFRS 15 zum 1. April 2018 als Anpassung des Eréffnungsbilanzwerts der Gewinnriicklagen
erfasst, Dies fithrte zu einer Verminderung der Vorrite in Héhe von TEUR 35.304 und einer
Erfassung von vertraglichen Vermdgenswerten in Hoéhe von TEUR 48.702, woraus unter
Beriicksichtigung latenter Steuern eine Erhdhung der Gewinnriicklagen in Hohe von

TEUR 10.644 resultierte.

7um 31. Marz 2019 weist der Konzern vertragliche Vermogenswerte nach Beriicksichiti-
gung von Wertberichtigungen geméf IFRS 9 in Hohe von TEUR 72.307 aus. Die Umsatzer-
l6se aus der zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung betragen im Geschéftsjahr 2018/19
TEUR 606.978.

Die (zeitraumbezogene) Bilanzierung von Vertragen mit Kunden unter IFRS 15 ist aus ufi-
serer Sicht ein Bereich mit einem bedeutsamen Risiko wesentlich falscher Darstellungen
(einschlieRlich des moglichen Risikos, dass Fithrungskrafte Kontrollen umgehen) und da-
mit ein besonders wichtiger Priifungssachverhalt, da bei der notwendigen konzernweiten
Wiirdigung von vertraglichen Grundlagen im Hinblick auf die neuen bilanzierungsrelevan-
ten Kriterien zur Ermittlung der betroffenen Kunden die Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter eine wesentliche Auswirkung haben und fiir die Ermittlung des Fertigstellungs-
grads teilweise komplexe Berechnungsverfahren angewendet werden. Die zutreffende Et-
16serfassung und Erldsabgrenzung unter konzernweiter Anwendung des neuen Rech-
nungslegungsstandards IFRS 15 war zudem als komplex zu betrachten.

e DPriiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Wir haben:

- im Hinblick auf die Umsetzung von IFRS 15 die Schlussfolgerungen des Managements
durch die Beurteilung verschiedener Vertragsanalysen in Stichproben und die Richtig-
keit der {iberarbeiteten Rechnungslegungsgrundsitze des Konzerns unter Beriicksichti-
gung der branchenspezifischen Gegebenheiten und unseres Verstandnisses des Ge-
schiifts liberpriift,

- die Angemessenheit der Bilanzierung auf Stichprobenbasis getestet und die daraus re-
sultierenden Anpassungen in der Eréffnungsbilanz iiberpriift,
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- fiir die im Laufe des Jahres ausgewiesenen Umsétze ausgewdhlte Schliisselkontrollen
auf ihre Effektivitit getestet und Priifungshandlungen durchgefiihrt, um ausreichende
Priifungsnachweise fiir die zeitraumbezogene Umsatzrealisierung fiir Kundenvertrége
zu erhalten,

. die in den vertraglichen Vermégenswerten enthaltenen Kosten auf Stichprobenbasis
{iberpriift, indem wir die Betréige mit den Quelldaten verglichen haben, die mathemati-
sche Genauigkeit der Berechnungen gepriift haben und deren Wiederverwertbarkeit ge-
testet haben, indem die NettoverduBerungswerte gemaf den Vereinbarungen mit den
geschitzten Gesamtkosten verglichen wurden,

- dariiber hinaus die Richtigkeit der Angaben nach IFRS 15 {iberpriift.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der zeit-
raumbezogenen Bilanzierung von Vertrégen mit Kunden und der daraus resultierenden Ez-
fassung der Umsatzerldse unter IFRS 15 ergeben,

e Verweis auf weitergehende Informationen

Wir verweisen zu weitergehenden Informationen auf den Konzernhang Abschnitt 1. B. d.
und Abschnitt I, B. v. beziiglich der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze zur Bilanzie-
rung von Erlésen aus Vertrdgen mit Kunden einschlieflich der Angaben zur Erstanwendung
des neuen Standards. Zusitzlich verweisen wir auf die Erliuterungen zu den Umsatzerlésen
im Konzernanhang Abschnitt I11. 1. sowie auf die Erlauterungen zu den vertraglichen Ver-
mdgenswerten in Abschnitt IV. 11.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fitr die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusitzlichen Anforderungen des § 245a
UGB, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fihigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternchmenstitigkeit — sofern ein-
schligig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstitigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entwe-
der den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustelien, oder haben keine
realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses des Konzerns.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes Ma® an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsitzen ordnungsméliiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den dsterreichi-
schen Grundsitzen ordnungsmiRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
itben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméfes Ermessen aus und bewah-
ren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

e  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fithren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigeri-
sches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstéindigkeiten, irrefithrende
Darstellungen oder das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

o  Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pritffungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

e Wirbeurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschitzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende
Angaben.

e  Wir ziehen Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Pritfungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebli-
che Zweifel an der Fihigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen An-
gaben im Konzernabschiuss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Konzerns
von der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zur Folge haben.
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e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schiftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

¢  Wir erlangen ausreichende und geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen
der Einheiten oder Geschiftstitigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Priifungsurteil
zurn Konzernabschluss abzugeben, Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwa-
chung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die Alleinverantwor-
tung fiir unser Priifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem {iber den geplanten Umfang und
die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie {iber bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir
withrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Frklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhiéngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm
iiber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen vemniinftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und ~ sofern einschlégig - da-
mit zusammenh#ngende Schutzmafinahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tiber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausge-
tauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung des Konzernab-
schlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestétigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die éffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir
bestimmen in dulerst seltenen Fillen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsver-
merk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen
einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das offentliche Interesse {ibersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den

geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.
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Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt worden, enthilt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Ein-
Klang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstindnisses iiber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im Geschéftsbericht, ausgenommen den Konzern-
abschluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk, Der Geschiftsbericht wird
uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestitigungsvermerks zur Verfiigung gestellt.

Unser Priifungsurteil zum Konzernabschiuss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab, und
wir werden keine Art der Zusicherung darauf abgeben.

In Verbindung mit unserer Priifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind, und abzuwigen, ob sie ange-
sichts des bei der Priifung gewonnenen Verstindnisses wesentlich in Widerspruch zum Kon-
zernabschluss stehen oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Zusitzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Juli 2018 als Abschlusspriifer gewdhit. In der
Folge wurden wir vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit mehr als 20 Jahren Abschluss-

priifer der Gesellschaft.

Wir erklsren, dass das Priiffungsurteil im Abschnitt , Bericht zum Konzernabschluss“ mit dem
zusatzlichen Bericht an den Pritfungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO)

erbracht haben und dass wir bei der Durchfithrung der Abschlusspriffung unsere Unabhéngig-
keit von der gepriiften Gesellschaft gewahrt haben.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Jirgen
Schauer.

Wien, den 16. Mai 2019

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

Winyschaftspriifer

Die Versffentlichung und Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Best#tigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschliefslich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abwei-
chende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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