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Lagebericht

A. Bericht Giber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

1. Grundsétzliches:

Hauptgeschaftsgegenstand der Red Bull Gruppe ist die Vermarktung und der Vertrieb
von Red Bull. Derzeit stellen Energy Drinks den Hauptgeschaftszweig dar. Dabei
ubernimmt die Red Bull GmbH das internationale Marketing, grof3e Teile des Sourcings
und die Konzernsteuerung. Lokales Marketing und Vertrieb werden von Tochter-
unternehmen und Vertriebspartnern durchgefihrt.

2. Ertragslage — Geschéftsverlauf und Leistungsindikatoren:

Das Geschéaftsjahr 2023 war durch einen weiteren Umsatz- und Gewinnanstieg
gekennzeichnet. Der Jahresumsatz betrug 6.854,5 Mio. €, was einem Wachstum von
0,9 % gegenuber 2022 entspricht. 2023 erzielte die Red Bull GmbH einen Betriebsgewinn
von 1.656,3 Mio. €, dies bedeutet eine Reduktion um 230,0 Mio. € bzw. 12,2 %
gegenuber 2022. Die Hauptgrinde flr den Ergebnisrickgang waren inflationsbedingt
hdhere Produktkosten und gesteigerte Investitionen in die Marke. Das Finanzergebnis
verbesserte sich um 185,5 Mio. € auf 369,3 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf héhere
Ausschuttungen von Tochtergesellschaften zurickzufuhren. Das Ergebnis vor Steuern
verringerte sich wegen der oben angefiihrten Griinde um 2,1 % auf 2.025,6 Mio. €, was
einer Umsatzrentabilitat von 29,6 % gegenuber 30,5 % im Vorjahr entspricht. Der
Jahresuberschuss verbesserte sich gegenuber 2022 um 49,9 Mio. € auf 1.613,8 Mio. €.

3. Vermdbgens- und Finanzlage — Geschéftsverlauf und Leistungsindikatoren:

Generell verfolgt die Red Bull GmbH eine betont konservative Bewertung des
Vermogens. Der Wert des Anlagevermogens betrug 1.463,8 Mio. € und ist gegenuber
dem Vorjahr um 118,9 Mio. € im Wesentlichen aufgrund der Erhéhung der Sachanlagen
und der Finanzanlagen gestiegen. Die Deckung des Anlagevermogens durch
Eigenkapital betrug 234,8 %. Der Wert des Umlaufvermogens betrug 2.686,0 Mio. € und
stieg gegenuber dem Vorjahr um 384,9 Mio. €. Dies ist hauptsachlich auf den Anstieg der
Forderungen zurickzuflhren. Der Eigenkapitalanteil verbesserte sich gegeniber dem
Vorjahr von 76,6 % auf 82,3 % der Bilanzsumme.

Der Finanzmittelfonds (Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten) sank seit Ende
2022 von 90,8 Mio. € auf 29,5 Mio. €. Diese Veranderung ist das Ergebnis aus dem
positiven operativen Cash-Flow in Hohe von 950,8 Mio. €, dem negativen Investitions-
Cash-Flow in H6he von 175,0 Mio. € sowie dem negativen Finanzierungs-Cash-Flow in
Hohe von 837,1 Mio. €.
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4. Arbeitnehmerbelange:

Unsere Vergutungspolitik basiert auf leistungsorientierten Grundsatzen. Die Mitarbeiter
haben neben ihrem festen Einkommen einen variablen Einkommensbestandteil, dessen
Hohe von der individuellen Leistung und vom Unternehmensergebnis abhangig ist. Die
Leistungsbeurteilung basiert auf einem unabhangigen Zielvereinbarungsprozess, bei
dem Manager und Mitarbeiter zu Beginn eines jeden Jahres gemeinsam Ziele festlegen.
Um auch in Zukunft den Bedarf an internationalen Flihrungskraften decken zu kdnnen,
fuhrt die Red Bull Gruppe Trainee-Programme in mehreren Kontinenten durch.

5. Nachhaltigkeit:

Nachhaltigkeit ist seit jeher ein zentraler Schwerpunkt der Red Bull Gruppe. Red Bull
setzt alles daran, die Prozesse rund um die Dose zu optimieren und den Energie- und
Ressourcenverbrauch sowie die CO2 Emissionen laufend zu reduzieren. So konnte in
den vergangenen Jahren das Gewicht der Dose signifikant reduziert und damit der
Rohstoffverbrauch ohne Qualitatsverlust auf ein Minimum gesenkt werden. In Osterreich,
der Schweiz und den USA werden unsere Aluminiumdosen, wann immer moéglich, nach
dem sogenannten ,Wall-to-Wall & Site-to-Site“-Prinzip produziert, was die internen
Transportemissionen deutlich reduziert. Wann immer es maglich ist, gibt Red Bull beim
Transport des Fertiggutes dko-freundlichen Transportmodi den Vorzug. Der Einsatz von
Oko-effizienten Kuhlschranken mit natlrlichen Kaltemitteln wurde 2023 weiter
vorangetrieben. Diese Kuhischranke und die daflr verwendeten natlrlichen Kaltemittel
sind weitaus umweltvertraglicher als herkdmmliche Gerate und brauchen bis zu 50 %
weniger Energie bei der Kihlung. Fur die Betreuung aller umweltrelevanten Themen gibt
es im Headquarter eine eigene Abteilung, die sich dem Thema Nachhaltigkeit global
annimmt.

6. Zweigniederlassungen:
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

B. Bericht liber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

1. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens:

Im Geschaftsjahr 2024 erwarten wir ein weiteres Ansteigen des Umsatzes. Die grofiten
mittelfristigen Wachstumspotentiale fur die Red Bull GmbH sind in unseren Kernmarkten
Westeuropa und USA, in unseren Zukunftsmarkten in den Entwicklungslandern sowie in
der weiteren Starkung der Original-250mI-Verpackungseinheit zu finden. Nach wie vor
hat das qualitative Wachstum fur Red Bull oberste Prioritat. Dieser Qualitatsgrundsatz
hat naturlich auch uneingeschrankt fur den finanziellen Bereich Gultigkeit. Daher wird
unser Wachstum voll aus dem operativen Cash-Flow finanziert werden. Wir gehen davon
aus, dass die hohen Investitionen in die Marke und das starke Kostenbewusstsein weiter
zu steigenden Unternehmensgewinnen fuhren werden.
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2. Risikobericht:

Wahrungsanderungsrisiko: Der Euro und der US-Dollar sind als die wesentlichsten
funktionalen Wahrungen der Red Bull GmbH anzusehen. Die Gesellschaft schitzt sich
gegen wesentliche, identifizierbare = Wahrungsrisiken durch  Devisentermin-
und -optionsgeschafte.

Zinsanderungsrisiko: Da das absolute Zinsanderungsrisiko fur die Gesellschaft
unwesentlich ist, wird das Risiko nicht abgesichert.

Kreditrisiko: Es bestehen keine wesentlichen Risikokonzentrationen, da der Grolteil der
Forderungen gegenuber einer Vielzahl von Kunden in verschiedenen Landern besteht.
Daruber hinaus wurden Besicherungen eingeholt und Wertberichtigungen in
angemessener Hohe gebildet. Geldanlagen werden nur bei bonitatsmafig sehr guten
Finanzinstituten und in Anleihen oder Geldmarktfondsanteile mit ,investment grade®
Rating (gemaf Standard & Poor’s, Moody’s oder internem Rating) getatigt. Das maximale
Ausfallrisiko ist beschrankt auf den Buchwert der Finanzaktiva und auf den Betrag der
ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse.

Preisanderungsrisiko: Aluminiumdosen stellen einen wesentlichen Bestandteil der
Produktherstellungskosten dar. Die Gesellschaft schitzt sich gegen wesentliche,
identifizierbare Preisanderungsrisiken fur Aluminium durch Warentermingeschafte.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten:

Hauptziel des Risikomanagements mit Finanzinstrumenten ist die Begrenzung der
Risiken durch Schwankungen am Devisen- und Rohstoffmarkt. Dies wird ausschlief3lich
durch den Einsatz von Warentermingeschaften sowie Devisentermin- und
-optionsgeschaften erreicht. In Kombination mit den abgesicherten Grundgeschaften
bestehen keine nennenswerten Preisanderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-
Risiken.

Die Red Bull GmbH halt Anteile an Tochterunternehmen, um die Geschaftstatigkeit in
unseren Kernmarkten besser steuern zu konnen.

C. Bericht liber die Forschung und Entwicklung

Die standige Forschung als Grundlage fur die Neuentwicklung und Verbesserung unserer
Produkte ist ein Schlisselfaktor in der Sicherung unseres langfristigen
Unternehmenserfolges. Deshalb wurde und wird laufend in Projekte und Studien zur
Neuentwicklung, Verbesserung und Uber die Wirkungsweise unserer Produkte investiert.
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