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Schiebel Elektronische Gerdate GmbH

Wien
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiilr das Geschéftsjahr vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2007
(Betrage in EUR)
1. Umsatzerldse
2. Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

10.
11,

13.

14.

16.

17.
18.

19.

sowie an noch nicht abrechenbaren Leistungen

andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermogen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Gbrige

Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Loéhne

b) Gehalter

c) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen

d) Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pilichibeitrdge

e} sonstige Sozialaufwendungen

Abschreibungen
auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 15 fallen

b) Gbrige

Zwischensumme aus Z 1 bis 8 (Betriebserfolg)
Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermagens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen 0,0 (Vorjahr TEUR 21)

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Zwischensumme aus Z 10 bis 12 (Finanzerfolg)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

400,00
748.082,00

(14.986.418,80)

(1.498.983,57

(255.423,56)
(5.871.091,20)

(261.991,10)

(1.549.519,70)

122.344,75

0,00

(9.130.317,56)

Anlage 2
2006

TEUR

40.012.738,67 17.980
2.152.549,42 (8.584)
184.495,94 625

1

498

748.482,00 499
(7.156)

(1.687)

(16.485.402,37) (8.843)
(216)

(4.500)

(786)

(1.149)

(104)

(8.060.370,31) (6.045)
(1.329.119,80) (948)
(7)

(4.547)

(9.130.317,56) (4.554
8.093.055,99 (9.870)
0,00 3
116.326,21 110
(2.018.978,14) (1.096)
(1.902.651,93) (983)
6.190.404,06 (10.853)
(3.160,08) 2)
6.187.244,00 (10.855)
0,00 (21)
(19.529.186,08) (8.653)
(13.341.942,08) {19.529)




Schiebel Elektronische Gerdite GmbH Anlage 3

Anhang zum Jahresabschiuss 2007
Allgemeine Angaben

Das Unternehmen firmiert in der Rechisform einer Kapitalgesellschaft und hat als
Bitanzstichtag den 31.12. eines jeden Jahres.

Das Unternehmen hat den Jahresabschiuss nach den Bestimmungen des UGB
ersielit.

Das Eigenkapital weist einen Betrag von € -12.249.571.12 auf. Es besteht laut
§ 225 UGB ein negatives Eigenkapital.

Der Geselischaft steht per Jahresende 2007 nachrangiges Fremdkapital in der
Hohe von € 13.424.623,80 zur Verfugung.

Es liegt daher im Unterschied zum Vorjahr unter Berlcksichtigung des
nachrangigen Fremdkapitals keine Uberschuldung mehr im Sinne des
Insolvenzgesetzes vor.

Die Verbesserung beruht zum Grofteil auf einer deutlichen Verbesserung der
Ertragssituation. Im Jahr 2007 konnte ein Gewinn von € 6.187.244,00 erzielt
werden (im Jahr 2006 noch ein Verlust von € -10.875.768,88). Weiters wurden
im Jahr 2007 € 2.575.000 an nachrangigen Darlehen der Gesellschaft
{berwiesen. Insgesamt stiegen die nachrangigen Darlehen um € 2.811.112,03,
da die Zinsen fur einen Teil der nachrangigen Darlehen in der Hohe von €
236.112,03 noch nicht zurickbezahlt werden mussten.

Es kann auch fur das Jahr 2008 mit einer weiteren Verbesserung des
Eigenkapitals der Geselischaft gerechnet werden. Die Geschaftsflhrung hat auf
Basis der vorliegenden Aufirége und der vorliegenden Projektiiste mit erwarteten
Kundenumsitzen eine Fortbestandsprognose fur die Jahre 2008 und 2009
errechnet, die im wesentlichen auf folgenden Faktoren beruht:

« Die Gesellschaft hatte per Jahresende einen Aufragsstand im
Geschaftsbereich CAMCOPTER® von € 57,5 Mio (fur die Auslieferung
eines Auftragsteils in der H8he von ca. € 14,5 Mio bedarf es noch der
Errichtung eines Joint Ventures mit dem Kunden). Es konnten daher auch
im Jahr 2007 deutliche Aufiragseingénge realisiert werden.

« Der Geschafisbereich Minensuchgerate wird sich aus heutiger Sicht
aufgrund des hohen Auftragsstandes von ca. € 3 Mio das dritte Jahr in
Folge duRerst erfolgreich und zufrieden stellend entwickeln.

« Durch die erworbene technologische Kompetenz und Erfahrung aus
jahrelanger Entwicklungstéatigkeit im Geschéfisbereich CAMCOPTER®
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Schiebel Elektronische Geriite GmbH Anlage 3

Es

aber auch aus dem Vorsprung in der Absolvierung von erfoigreichen
Flugstunden mit dem CAMCOPTER® und  anspruchsvollen
Kundenabnahmeprozeduren entwickelt sich ein strategisch sehr wertvoller
Erfolgsfaktor fir die Kundenakquisition und es kann bereits im Jahr 2008
ven einer weiteren Verbreiterung der Kundenbasis ausgegangen werden.

Die Firma Schiebel Elektronische Gerate GmbH gewinnt insbesondere
durch die zunehmende internationale Prasenz durch Teilnahme an den
internationa! anerkannten Spezialmessen, durch Flugdemonsirations-
veranstaltungen zur Prisentation der technologischen Kompetenz des
Systems, durch umfangreiche PR Aktivitdten aber auch durch Kontakte
mit Interessenten aus den unterschiedlichsten Landern einen sehr
wertvollen Ruf in der Branche.

miissen allerdings die Risiken =zu der erwarteten positiven

Geschaftsentwicklung und der darauf aufbauenden Fortbestandsprognose des
Unternehmens beachtet werden:

Es darf nicht tbersehen werden, dass die Geselischaft in diesem
Marktsegment mit sehr komplexen Projektablaufen und -abwickiungen zu
tun hat. Der Projektiebenszyklus vom Erstkontakt bis zur finalen
Auslieferung des CAMCOPTER® Systems kann (ber 1 bis 5 Jahre
dauern. Die Auslieferung an Kunden und damit Abnahme des Systems
unterliegt zwar grofteils standardmaBig definierten und vertraglich
festgelegten Regeln aber es miissen immer wieder kunden- bzw. auch
kulturspezifische Eigenheiten eingerechnet werden, die insbesondere zu
Verzégerungen bei der Auslieferung bzw. Abnahme der CAMCOPTER®
Systeme fihren kénnen, wodurch sich die Umsatzrealisierung und der
darauf aufbauende Zahlungseingang verzogermn kann.

Es muss weiterhin sehr stark in die Entwicklung des CAMCOPTER®
Systems investiert werden, aufgrund kundenspezifischer Vorgaben aber
auch um weiterhin den Wettbewerbsvorteil aufrechterhalten zu konnen.
Durch die strategische Ausrichtung und Struktur des Unternehmens wird
aber davon ausgegangen, dass das Unternehmen weiterhin seinen
technologischen Wettbewerbsvorteil aufrechterhalten kann.

Weiters missen neue Erkenntnisse aus der Nutzung des CAMCOPTER®
Systems fortlaufend integriert werden. Dadurch kann es zu zeitlichen
Verzégerungen bei der Umsatzrealisierung aber auch zu zusatziichen
Kosten kommen.

Die Geselischaft hat insbesondere noch im Jahr 2008 einen hohen
Finanzierungsbedarf. Erst mit Auslieferung und Zahlungseingang der
geplanten Umséatze ist mit einer deutlichen Entspannung im

|
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Schiebel Elektronische Gerite GmbH Anlage 3

Finanzierungsbedarf zu rechnen. Damit kann allerdings erst in den lefzten
Monaten der zweiten Jahreshalfte in 2008 gerechnet werden.

e Es sind im Jahr 2008 auch teilweise Umsatze budgetiert, fir die noch kein
fixer Auftrag vom Kunden vorliegt. Die Erwartung ist allerdings, dass es
zeitgerecht zu Abschlissen kommt, damit eine Auslieferung noch im Jahr
2008 erfoigen kann. Es kann allerdings auch zu zeitlichen Verzégerungen
aber auch letztlich zu einem Nichtabschluss kommen. Hinsichtlich der
Gesamtentwicklung des Untermnehmens wird aber aufgrund der
bestehenden Projekiliste an potentiellen Kunden hier nur von einer
zeitlichen Verzogerung hinsichtlich des Wachstums der Geselischaft
ausgegangen.

Zusammenfassend kann daher nochmals festgestelit werden, dass die
Geschaftsfuhrung der Schiebel Elektronische Gerat GmbH von einer weiterhin
positiven Fortfithrung, der Erreichung eines positiven Eigenkapitals und der
Aufrechterhaltung der Liquiditat der Gesellschaft fir die Zukunft ausgeht.
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Schiebel Elektronische Geriite GmbH

Anlage 3
GemaR § 225 Abs. 3 UGB setizen sich die Forderungen per 31.12.2007 wie foigt

zusammen:
davon davon

f Ezeit: Restaufreit

H. Forderungen und sonstige Vermaoe tinde Gesamtbetrag bis 1 Jahr ttber 1 Jahr
4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.192.295,43 §.120.666,79 1.071.628.64
Forderungen iniand 112.650.31 112.050.31 0.00
Forderungen Ausland 7.101.828,08 6.030.195.44 1.071.828.64
Forderungen EU 22.451.15 2245115 000
Wertberichtigungen zu Forderungen -44.034 .19 44 (334 31 0.00
2. Forderungen gegenlOber verbund Unter B25.468,34 828.485.34 000
Forderungen gegeniiver verbundenen Unlemehmen $.189.351,52 1.188.351.52 .00
\Wertberichtigung zu Forderungen -370.882.18 -370.882.18 .00
3. sonstige Forderungen und Vermigensgegenstinde 1.574.545 B4 1.574.545,84 0,00
SUMME FORDERUNGSSPIEGEL 9.585.310,61 8.523.681.97 1.071.628,64

Die Verbindlichkeiten per 31.12.2007 setzen sich gemaB § 225 Abs. 6 UGB wig

foigt zusammen:

davon davon

& Festaufzelt Restiaufzoit Restlautzelt

. Verbindlichkeiten beirag bis 1 Jahr Gher 1 Jahr Gber § Jahre
1 gige Verbindil 13424623 80 o.00 13.624.623 80 £,60
Dartehen Mezzann 1.500.000.00 .ot 1 500.000.00 0,00
Fi tel von Scmiebel Industries AG 7.200.000,00 4,00 ¥ 200.000.00 .00
NOBEG - stille BetsiBgung 650.000.00 0,80 650,006,060 8,00
sonslige N pge Fir mahichheitel 407452380 0,00 407462380 0.00
1. Verbindlichkeiten gegenlber Hreditdnstituten 11.045.793 80 5.437.993,80 4,507 800,00 0,00
3. arhaltene A aut B 7.152.423.84 7.162.623,84 e.06 0,60
4, Vergindlichkeiten aus Liwferungen und Leistungan 3.883 087,53 3.8333.087.53 o086 2.,0¢
Vertindiichkeden inland 217433408 217433208 3.00 faflsg
Varbindlichieifen Ausiand 1.708.753,45 1.708.753.45 o.00 .00
5. Werbindii iten gagendber verbund Unt h 11895558 0.60 118.885.88 0,001
Senstige Vertindfichkeften 116.955 88 C.00 148,955,868 G.o¢
5 sonstige Verbindlichkeiten 685 184,74 685 494,74 o000 0,00
Sonstige Verbindichkeften 85454 74 635,454 74 000 ¢.02
SUMME VERBINDLICHKEITENSPIEGEL 36.218.375,59 18.168.9§9,81 18.445.375,68 0,60
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Schiebel Elektronische Gerite GmbH Anlase 3

Die unversteuerten Riicklagen per 31.12.2007 stellen sich wie foigt dar:

Rewertungsreserve aufgrund von

Sonderabschreibungen (§ 13 EStG) € 52.215,61

Riickstellungen

Die sonstigen Ricksteliungen setzen sich wie folgt zusammen:

Stand am Stand am

31.12.2006 31.12.2007
Nicht konsumierte Uriaube 373.914,39 456.415,63
Uberstunden 187.646,12 70.691,37
Bonusruckstellung 0,00 324.247,88
Personalriicksteliungen 561.560,51 851.354,89
Rechis- und Beratungskosten 45.000,00 90.000,00
Gewahrleistung 156.145,80 1.670.000,00
Ausstehende Eingangsrechnungen 685.081,40 987.172,63
Sonstige Ruckstellungen 88.251,30 507 314,15
Andere Riickstellungen 975.458,50 3.264.486,78
Rickstellungen 1.537.019,01 4.115.841,67

Der Anstieg der Riickstellungen um ca. € 2,6 Mio war erforderlich aufgrund der
Erhthung der Gewahrleistungsriickstellung fur die ausgelieferten CAMCOPTER®
Systeme (Ansteg um € 15 Mio), weiters Anstieg ausstehender
Eingangsrechnungen in der Héhe von € 0,3 Mio und Vorsorge flir Bonuszahiung
an Personal in der Hohe von € 0,3 Mio.
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Schiebel Elektronische Geriite GmbH Anlage 3

Eriduterung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
Erlauterung der Bilanzierungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Generainorm § 222
Abs. 2 UGB, ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragsiage des Untermehmens zu vermitteln, sowie unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemafer Buchfuhrung, erstellt.

Geringwertige Vermégensgegenstdnde des Anlagevermbgens wurden, sofemn
kein Ausweis esiner unversteuerten Riicklage gemaR § 205 Abs. 1 UGB notwendig
war, im Jahre des Zugangs sofort ails Abgang behandelt.

Ruckstellungen fir ungewisse Verbindiichkeiten und fiir drohende Verluste aus
schwebenden Geschaflen, die am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher
waren, aber hinsichtlich ihrer H6he oder dem Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmit
sind, wurden im vorliegenden Jahresabschluss gemalt § 198 Abs. 8 UGB
gebildet.

GemaR § 196 Abs. 2 UGB wurden Posten der Aktivseite nicht mit Posten der
Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen, Grundstiicksrechte nicht mit
Grundstiickslasten verrechnet.

Eriduterung der Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der aligemeinen
Bewertungsgrundsatze (GoBs) erstelit. Im Besonderen wurde gemat § 201 Abs.
2 UGB der Grundsatz der Bewertungsstetigkeit, der Grundsatz der
Unternehmensfortfithrung  (Going-Concermn-Prinzip), der  Grundsatz  der
stichtagsbezogenen Bewertung und der Einzelbeweriung, der Grundsatz der
Beriicksichtigung von Aufwendungen und Ertrdgen unabhéngig vom Zeitpunkt
der Bezahlung (accrual-Prinzip), der Grundsatz, dass die Eroffnungsbilanz des
Geschaftsjahres mit der Schiussbilanz des vorgehenden Geschéftsjahres Uberein
zustimmen hat, sowie der Grundsatz der Vorsicht beachtet.

Anlagevermogen

Das Anlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angeseizi
und nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande,
soweit abnutzbar, planmaRig abgeschrieben, wobei die Abschreibung
entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen wird.

Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt
und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planméaRige Abschreibungen
vermindert.

Der Wert von Grund und Boden betragt per 31.12.2007 € 489.5735.
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Schiebel Elektronische Geridte GmbH Anlage 3

Den Abschreibungen wurden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Gebaude 33,33 Jahre
Rechte 4.5 Jahre
Investitionen in fremde Gebaude 8-10 Jahre
Technische Anlagen 5-10 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-10 Jahre

Der im Anlagespiegel dargestelite Buchwertabgang aus dem Anlagevermdgen in
der Hohe von € 662.196,31 wurde in der Hohe von € 257.829,90 im Sonstigen
betrieblichen Aufwand, in der H8he von € 64.366.41 im Materialaufwand (da
Verkauf an Kunden) und in der Hohe von € 340.000,00 gegen Erlés aus Verkauf
von Grund und Boden verrechnet.

Vorrate

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. den
niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren sind zu Anschaffungskosten unter
Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt.

Alie erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus tberdurchschnittiicher
Lagerdauer, geminderter Verwendbarkeit sowie anderen Griinden ergeben,
wurden durch angemessene Abwertungen berlicksichtigt.

Die Vorrate wurden ginzelwertberichtigt. Die Berechnung der
Einzelwertberichtigung erfolgte auf Basis der erwarteten Verkéufe und der darauf
aufbauenden erforderiichen Materialien und Halb- und Fertigfabrikate,

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgie zu vollen
Herstellungskosten.

Forderungen

Bei den Forderungen wurden erkennbare Einzelrisiken durch Wertberichtigungen
berticksichtigt.

Forderungen und Verbindlichkeiten, die auf fremde Wahrung lauten, wurden mit
einem Durchschnitiskurs zum Zeitpunkt der Entstehung bewertet. Verlusten aus
Kursanderungen wurden durch entsprechende Bewertung zum Geld- bzw.
Briefkurs am Bilanzstichtag Rechnung getragen.

Es wurden Einzelwertberichtigungen fir bekannte Risiken gebildet.
Der Posten ,Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande® enthalt Ertrage

in Hohe von € 287.386,49, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam
werden,
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Schicbel Elektronische Gerdite GmbH Anlage 3

Investitionszuschiisse

Die Gesellschaft erhielt fur die Errichtung des Standortes in Wr. Neustadt einen
Zuschuss fir das Gebaude und technische Anlagen. Das Forderprojekt und die
darauf aufbauende Foérderprifung konnte Ende 2007 erfolgreich abgeschiossen
werden. Insgesamt wurde daher der gesamte vereinbarte Fdrderbetrag in der
Hohe von € 1.347.500 zugesprochen. Diese Forderung ist nicht riickzahlbar, ist
allerdings an Bedingungen gekniipft, wobei die wichtigste Bedingung darin
besteht, einen bestimmten Mitarbeiterstand aufrechtzuerhalten. Die AufiGsung
erfolgt analog zur Abschreibung der geférderten Sachanlagen.

Die Geselischaft ist sehr forschungsintensiv und es werden daher auch in diesem
Bereich Férderungen angestrebt. Férderungen in diesem Bereich erfolgen meist
durch nicht riickzahlbare Férdermittel sowie Forderdarlehen.

Die Investitionszuschiisse haben sich im Jahr 2007 wie foigt entwickelit:

investitionszuschisse Stand 1.1.2007 Zugdnge Verbrauch Stand 31.12.2007
Férderung Emichiung Standort Wr Neustadt 0.00 1.347.500.00 -50.000.00 1.297.500,001
Farderung Entwicklungsprojekt £.00 265.000,00 -80.660,00 205.000.,00
InvestiionsZuschiisse gesam? §,00 1.612.500, ~110.000,00 1.502.500,

Der Verbrauch der investitionszuschiisse ist in den tbrigen Erldsen erfasst.
Riickstellungen

Riickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in der
Hohe der voraussichtiichen Entstehungskosten gebildet.

Die Abfertigungsvorsorge wird nach finanzmathematischen Grundsatzen gebildet.
Die Berechnung erfolgte mit einem Rechnungszinssatz von 4 % und einem
Pensionsantrittsalter von 61,5 Jahren fur Mé&nner und 58,5 Jahren fir Frauen.
Aufgrund der Differenz zwischen der steuerrechilichen und
unternehmensrechtiichen Riickstellung (Fachgutachten der KWT KFS/RLZ) liegt
zwingend der Ansatz der unternehmensrechtlichen Abfertigungsricksteliung vor.

Es wurde eine Ruckstellung for Gewahrleistung iHv 0,5 % der Umsatzeridse aus
dem Minensuchbereich sowie eine pauschale Ruckstellung fir mogliche
Gewshrleistungsfalle aus den Umsatzerldsen aus dem CAMCOPTER®
Geschiftsbereich gebildet. Da noch zu geringe Erfahrungswerte far
Gewsahrieistungsverpflichtungen aus diesem Geschéftsbereich vorliegen, mussten
Schatzungen vorgenommen werden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeifen sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme des
strengen Hochstwertprinzips bewerlet.

g
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im Posten sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen des Jahres 2007 in der
Héhe von € 40747288 enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag
zahlungswirksam werden.

Far die Sicherung der Verbindlichkeiten gegentiber der kreditfinanzierenden Bank
wurde eine Generalzession vereinbart. Weiters wird far die Bankverbindlichkeiten
und fir das Ausiria Wirtschaftsservice GmbH ein Pfandrecht auf das Grundstiick
in Wr. Neustadt eingeraumt. Festgelder in der Hohe von € 700.000,00, welche im
Posten ,Guthaben bei Kreditinstituten® enthalten sind, sind zugunsten der
kreditfinanzierenden Bank verpfandet. Diese dienen zur Sichersteliung der
Bankgarantien.

Umsatzeridse

Umsatz Geschéfisbereich in T-EUR 20067 2006 Veranderung
CAMCOPTER® 34 981 15 507 19.474
Minansuchgerale und sonstiges 5.032 2.473 2.559
Umsatz gesamt 40.013 17.880 22.033

Die Umsatzrealisierung fiir Lieferungen von CAMCOPTER® Systemen erfoigt mit
der Erfullung der vertraglich festgelegten Verpflichtungen {insbesondere
erfoigreiche technische Abnahmen und ErfUllung der Lieferkonditionen). Die
erfolgten technischen Abnahmen am Standort in Wr. Neustadt und die Lieferung
an den vertraglich vereinbarten Bestimmungsort erfillen dabei die erfordertichen
Faktoren zur Umsatzrealisierung.

Der Zusammenbau des Systems vor Ort und die danach beim Kunden geplanten
Abnahmeflige haben im wesentlichen die Aufgabe, dass die bereits
demonstrierte Funktionalitat bei der technischen Abnahme am Fertigungsstandort
in Wr. Neustadt auch am Standort des Kunden wiederholt wird. Es handelt sich
dabei im Verhalinis zum gesamten Auftrag um geringfiigige Nachiragsleistungen.
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Sonstige Ertrdge

In den sonstigen Ertrdgen sind Ertrage aus Vorpericden in der HOhe von
€ 299.081.43 enthalten (Anpassung Forschungspramien 2003 — 2005 im Rahmen
der im Jahr 2007 abgeschlossenen steuerlichen Betriebspriifung).

Sonstige Angaben

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen betragt fir das folgende Geschéftsjahr € 291.535,08 (Vorjahr T-EUR
270) und fur die folgenden funf Jahre € 1.331.020,59 (Vorjahr T-EUR 1.306).

GemaR § 238 UGB  erfolgen folgende Angaben  Uber die
Beteiligungsunternehmen:

Die Muttergesellschaft der Schiebel Elektronische Gerate GmbH ist die Schiebel
industries AG mit Sitz in Wien.

Verbundene Unternehmen:

Schiebel Technoloy Inc.

Hohe des Anteils 100 %

Das Eigenkapital dieses Unternehmens betragt: USD -545.838,57.
Das Ergebnis des letzten Geschafisjahres betragt: USD -343.340,01.

Von einer Abschreibung der Beteiligung wurde Abstand genommen. Es wurde
allerdings in Hohe des negativen Eigenkapitals der Schiebel Technology inc. eine
Forderungswertberichtigung eingestelit.

Grundsatzlich muss aufgrund der 100%igen Eigentimerstellung davon
ausgegangen werden, dass die Schiebel Elekironische Gerdte GmbH den
Fortbestand der Geselischaft gewahrleisten muss. Durch die vorgenommene
Forderungswertberichtigung wurde dem auch enfsprechend Rechnung getragen.
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Pflichtangaben iber Organe und Arbeitnehmer gema8 § 239 Abs. 1, § 238
Abs. 2 UGB

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer wahrend des Geschafisjanres betrug:
g Arbeiter (Vorjahr 9), 147 Angestelite (Vorjahr 109) und ¢ Lehrlinge (Vorjahr §)

Im Geschéftsjahr wurden als Aufwand fir Abfertigung € 261.991,10 (davon
€ 6540234 Aufwendungen zur Mitarbeitervorsorgekasse) erfasst Im
Geschéftsjahr 2007 wurden Abfertigungen iHv € 61.230,26 (Vorjahr € 11.352,66)
ausbezahit. Auf die Geschaftsfuhrung entfallen Abfertigungsaufwendungen in
Hshe wvon € 127.18688 (davon € 11.600,68 Aufwendungen zur
Mitarbeitervorsorgekasse).

Die Geschafisfuhrerbezilge betrugen im Jahr € 769.582,68 (Vorjahr
€ 533.812,00).

Die Geschaftsfihrung wihrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurde von

Herrn Hans Georg Schiebel

Herrn Dip.Ing. ETH Heinrich Grélier (ausgeschieden Ende November 2007)

Herrn Mag. Gerhard Peller (Eintritt im Dezember 2007)

Herrn Dr. Stefan Vieweg

Herm Mag. Reinhard-Suchan
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Wien, 31.03.2008
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Lagebericht zum Jahresabschluss 2007
1. Geschiftveriauf

Die Schiebel Elekironische Gerdte GmbH konnte im Jahr 2007 ihren Umsatz
deutlich auf € 40 Mio steigern. Verglichen zu 2006 war das mehr als eine
Verdoppelfung, Ohne der Abrechnung des langfristigen Entwicklungsverirages im
Jahr 2006 mit dem Kunden aus dem arabischen Raum, konnte der Umsatz 2007
gegeniber dem Jahr 2006 sogar vervierfacht werden.

Dieser hohe Umsatzanstieg demonstrierte sehr deutlich den Erfolg des
Unternehmens im Ubergang von der Entwicklung hin zur Serienfertigung und
Auslieferung des CAMCOPTER® Systems.

Die Gesellschaft hatte allerdings hohere Umsatzerwartungen. insbesondere beim
Kunden im arabischen Raum konnten die gesetzten Ziele nicht erreicht werden.
Es war geplant die Phase | des bestehenden Produktionsvertrages vollkommen
auszuliefern. Aufgrund von kundenspezifischen Gegebenheiten konnie dieses Ziel
i Jahr 2007 nicht realisiert werden.

Auch die Auslieferung der sonstigen bestehenden Auftrdge mit drei weiteren
Kunden konnte im Jahr 2007 nicht zur Ganze finalisiert werden, d.h. es verbleiben
somit noch Teillieferungen fur das Jahr 2008. Die wesentliche Ursache lag dabei
darin, dass einerseits ein hbherer Zeitaufwand fir die technologische integration
von kundenspezifischen Wionschen erforderlich war und die Weiterentwicklung
von spezifischen CAMCOPTER® Teilen, insbesondere auch als Ersatz von
exportgenehmigungspflichtigen Teilen, ebenfalls einen langeren Zeitbedarf
erforderiich machten und die Produktion dieser Teile bei den Lieferanten auch
verzégert angelaufen war.

Bei diesen Projekien ist es erforderiich zwei Abnahmeprozeduren vorzunehmen.
Es gab das Erfordernis am Fertigungsstandort in Wr. Neustadt eine Abnahme
vorzunehmen. Diese Abnahme war entscheidend fur die Prifung der vertraglich
vereinbarten Funktionalitit des CAMCOPTER® Systems. Aufgrund erfoigreicher
Absolvierung der Abnahme und zusétzlicher vertraglich versinbarter Erfordernisse
konnte der Umsaiz noch im Jahr 2007 realisiert werden.

Eine weitere Abnahme wird dann nochmals vor Ort beim Kunden im Jahr 2008
vorgenommen. Ziel der finalen Abnahme ist es im wesentlichen, dass die bereits
demonstrierte Funktionalitdt bei der Abnahme am Fertigungssiandort in Wr.
Neustadt auch am Standort des Kunden wiederholt wird bzw. auch spezifische
flugtechnische Kundenanforderungen erst am Standort beim Kunden erfllit
werden kénnen, da der Flugverkehr am Standort in Wr. Neustadt nur in einem klar
definierten Rahmen erfolgen darf. der teilweise nicht die gesamten
Kundensperzifikationen abdeckt. Es handelt sich dabej aber um Funktionen, die
bereits standardmaRig durch den CAMCOPTER® erfilllt werden.
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Hinsichtlich der Demonstration der Funktionsfihigkeit des CAMCOPTER® sind
einerseits eine hohe Anzahl an Flugstunden ein wichtiges Kriterium, aber auch
verschiedene Tests mit dem CAMCOPTER®, um unterschiedlichste
Flugsituationen abzutesten. Weiters muss beriicksichtigt werden, dass das
Unternehmen nach wie vor wertvolle Erfahrungen aus den Abnahmeprozessen,
im Einsatz beim Kunden aber natlrlich auch durch die Leistung von eigenen
Flugstunden gewinnt. Im Jahr 2007 konnten hier bereits Fortschritte erzielt
werden.

Auch sind bei der Auslieferung an Kunden Restriktionen bei der Vergabe von
Exportlizenzen fUr schiltzenswerte Technologie zu beachten. Das Unternehmen
hat insbesondere im Jahr 2007 daran gearbeitet diese Abhéngigkeit von
Exportlizenzen zu reduzieren. Es konnten dabei bereits erste Erfolge realisiert
werden.

im Minensuchbereich war das Jahr 2007 ein duflerst erfolgreiches Jahr. Der
Umsatz konnte gegentiber dem Vorjahr mehr als verdoppelt werden.

Ein weiterer Schwerpunkt lag im Jahr 2007 im gezielten Aufbau von Personal,
insbesondere im Entwicklungsbereich, in der Produktion, im Maintenance und Air-
Service Bereich. Ziel war und ist es insbesondere im Maintenance und im Ailr-
Service Bereich die bestehende Kompetenz weiter auszubauen, um langfristig
aus diesen zwei Bereichen auch Umsétze, vor allem im After-Sales-Bereich, zu
generieren.

Die durchschnittiiche Mitarbeiteranzah! stieg von 126 Mitarbeitern im Jahr 2006
auf 164 Mitarbeiter im Jahr 2007 und bedeutete damit einen Anstieg von 38
Mitarbeitern bzw. von ca. 30 %.

Aufgrund der sehr erfreulichen Umsatzentwicklung konnte das EBIT von € - 8.9
Mio in 2008 auf € 8,1 Mio um insgesamt € 18,0 Mio verbessert werden. Der
Jahresgewinn in 2007 betrug € 6,2 Mio gegeniber € - 10,9 Mio in 20086.

Die deutliche Ergebnisverbesserung wurde vor allem aus der Umsatzsteigerung
und einer kensequenten und zielgerichteten Steuerung und Kontrolle der
Kostenstruktur erreicht.

Auch im Jahr 2007 wurden wieder erfoigreich Flugdemonstrationen in Osterreich
aber auch im Ausland, u.a. bei infernationalen Flugmessen, vorgenommen.
Insbesondere die Flugdemonstration in Indien war fiir die Geselischaft die
Absolvierung eines weiteren technologischen Meilensteines durch die erfolgreiche
Demonstration der Verwendung des CAMCOPTER® Systems auch auf einem
Schiff. Dieses Ereignis fand grofe Resonanz auch in diversen Medien und vor
allem in den wichtigen fachspezifischen Publikationen.

Weiters wurde Ende 2007 das Forderprojekt fur den Standort in Wr. Neustadt

erfolgreich finalisiert und es flossen bereits im Jahr 2007 noch ca. € 0,3 Mig an
¥
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Fordermittel. Anfang 2008 ist mit zusétzlichen € 1 Mio zu rechnen, wofur
alierdings eine Bankgarantie gelegt werden muss.

Das enorme Wachstum im Jahr 2007 beruhte auf zeitlich sehr eng zusammen
liegenden und wertmaRig hohen Auslieferungen wéhrend bzw. am Ende des
Jahres (eine Ausnahme bildet dabei die Auslieferung an den Kunden im
arabischen Raum, da hier vereinbarte Teilabnahmen kontinuierlich Uber das Jahr
verteilt vorgenommen werden kénnen), die eine hohe Vorausfinanzierung der
Fixkosten und auch des Working Capitals erfordern. In diesem Zusammenhang ist
auch darauf hinzuweisen, dass die Projekte typischerweise mit Anzahlungen
abgeschiossen werden. D.h. bei Auslieferung wird daher nicht mehr der gesamte
Umsatz auch als Zahiungseingang realisiert.

Diese zusatzlichen Finanzierungsanforderungen wurden in 2007 vor allem durch
zusédtzliche Darlehen in der Héhe von € 2.6 Mio abgedeckt. Im 4. Quartal 2007
wurden noch zuséatzlich € 2,5 Mio Fesigeld, die fur die Sicherstellung einer
Bankgarantie bisher verwendet worden sind, von der finanzierenden Bank
freigegeben. Als Ersatz fiir diese Sicherstellung wurden 25 % der Anteile an der
Schiebel Elektronische Gerate GmbH an die finanzierende Bank verpfandet.

Aufgrund des gestiegenen Geschaftsvolumens und dem daraus resultierenden
Finanzbedarf konnten die Finanzverbindlichkeiten (ohne Einrechnung Kassa und
Bankguthaben, da diese Guthaben vor allem als Sicherstellung fiir gegebene
Garantien kurzfristig nicht verfiigbar sind) gegenUber 2006 kaum reduziert
werden. Die Finanzverbindlichkeiten per Ende 2007 betrugen € 24,5 Mio und sind
damit in etwa unverandert zum Stand per Ende 2006 in der Héhe von € 24,8 Mio.

Der Kontokorrektkreditrahmen stand im Jahr 2007 unverénderg der Gesellschaft
zur Verflgung und es wird aus heutiger Sicht auch von keiner Anderung in 2008
ausgegangen.

Der Cash Flow hat sich im Jahr 2007 (verglichen auch zu 2006} wie folgt
entwickelt:

in T-EUR 2007 2006 2005

Jahresgewinn/-veriust 5,187 -10.878 -8.652

Abschreibung 1.328 948 359

EBITDA (Betriebserfolg vor Abzug

der Abschreibungen) 7.516 -9.928 -8.293

Ver&nderung Finanzierungsbedarf

fir das Working Capitai -5.268 4.458 8558

Cash Flow aus laufender Geschifstatigkeit -1.852 -5.470 1.268
3
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Das Working Capital ermittelt sich dabei wie folgt:

Working Capital in T-EUR 2007 2006 2008

Vorrate 8.078 7.528 8.081
Forderungen 5.585 2.401 1.439
ARAP 183 184 57
Sonstige Ruckstellungen -4.118 -1.537 -289
Erhaltene Anzahlungen -7.162 -12.557 -10.262
Verbindlichkeiten L+L -3.883 -3.330 -1.831
Verbindlichkeiten verb, Unternehmen 0 -34 -168
Sonstige Verbindlichkeiten -802 532 -48%8
Investitionszuschisse -1.503 0 -46
Working Capital 1.391 -7.977 -2.518

Das Working Capital ermittelt die Geselischaft ohne die kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten und Guthaben bei Kreditinstituten. Der Cash Flow aus
laufender Geschéftstatigkeit zeigt die Innenfinanzierungskraft des Unternehmens.
Aus diesem Cash Flow sollen Investitionen in das Anlagevermdgen sowie
Bedienung der Kapitalgeber erfoigen (wobei Zinskosten bereits abgezogen
worden sind).

2. Voraussichtliche Entwicklung

Es wird mit einer weiteren deutlichen Steigerung des Umsatzes im
CAMCOPTER® Geschaftsbereich im Jahr 2008 gerechnet. Im Minensuchbereich
sind die Erwartungen etwas unter dem Niveau von 2007.

Das EBIT bzw. EGT wird allerdings nicht in gleichem AusmaR wachsen, da
einerseits Materialpreissteigerungen erwartet werden bzw. bereits gingetreten
sind und weiters der Aufbau insbesondere in die strategisch wichtigen Bereiche
Entwicklung, Maintenance, Air-Service und Vertrieb weiter fortgefGhrt werden.

Das Eigenkapital wird sich aus heutiger Sicht deutlich verbessem. aber noch
negativ bleiben.

Die Liquiditatssituation des Unternehmens soilte sich im Jahr 2008 entspannen.
Aber eine deutliche Verbesserung kann erst Ende 2008 erwartet werden. Wichtig
wird es aber sein, insbesondere bei den Neuprojekten die geplanten
Auslieferungen und damit Zahlungen sicherzustellen und weiters muss
gewahrleistet sein, dass die bereits existierenden Projekie plangemat
durchgefithrt werden. Die Gesellschaft mufl weiters fir einen Auftragsteil in der
Hohe von € 14,5 Mio eine Joint Venture Vereinbarung mit sinem Kunden
Vereinbarung zur gemeinsamen Vermarktung der CAMCOPTER® Systeme fir
bereits festgelegte Verkaufsregionen abschlieBen, damit zumindest noch teilweise
im Jahr 2008 Umsatz aus diesem Auftrag generiert werden kann.
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Zuséatzlich wird weiter sehr intensiv am Abschluss von After-Sales-Auftragen
gearbeitet, die im wesentlichen in der Ubernahme von Service- bzw. Wartungs-
und Supporttétigkeiter bestehen.

Hinsichtlich etwaiger Mitbewerber sieht sich die Gesellschaft unverandert in einer
sehr starken Position, die im wesentlichen auf dem technologischen Vorsprung
beruht. Es haben zwar namhafte Flugzeughersieller Projekte in diesem
Marktsegment angekiindigt, allerdings sind die Zeiten bis zur Serienauslieferung
sehr lange, aber es beweist vor allem auch ganz deutlich die Atfraktivitat dieses
Markisegments.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Kunden des Unternehmens sind in der Mehrzahl Beh&rden oder
behsrdennahe Organisationen, wodurch das Ausfallsrisiko als gering eingestuft
werden kann. In den meisten Fallen werden Kundenauftrége mitieis
Dokumentenakkreditiv. abgewickelt. Im Jahr 2007 kam es zu Kkeinerlei
Forderungsausfallen.

Der Forderungsbestand besteht zum Grofteil in EUR. In etwa 30 % der
Forderungen sind in USD. Umsétze im CAMCOPTER® Geschaftsbereich erfoigen
grofteils in EUR, im Minensuchbereich allerdings in USD.

Der GroRteil der Einkaufe erfolgt in EURO-Wahrung. Es werden allerdings auch
Einkaufe insbesondere in USD vorgenommen.

Es besteht daher auch zu einem eher geringen Anteil eine Abhéngigkeit von der
Entwicklung des USD zum EUR.

Die Gesellschaft betreibt keine Transaktionen mit derivaten Finanzinstrumenten.
Aufgrund der hohen Fremdfinanzierung ist die Gesellschaft von der zukinftigen
Zinsentwickiung abhangig, da vor aliem die Kontokorrentkredite aber auch die

Finanzmittel von der Muttergesellschaft aber auch von externen Kapitalgebern an
die Entwickiung des EURIBOR-Zinssatz gebunden sind.
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4. Sonstige Angaben

Sonstige Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des
Geschéftsjahres 2007 eingetreten waren, liegen nicht vor,

Die Gesellschaft ist sehr stark im Bereich Forschung und Entwickiung tatig. In
diesem Zusammenhang wird auf die bereits vorgenommenen umfangreichen
Darstellungen verwiesen. Insgesamt wurden im Jahr 2007 € 2,9 Mio in die
Forschung und Entwicklung investiert.

Das Unternehmen hat eine Tochiergesellschaft in den USA, einen Standort im
arabischen Raum und wird von Vertriebsbiros im asiatischen Raum unterstiitzt.

Wien, 31032068 B
Schiebél/aem onische Geréte Gesellschaft mbH. ___J}(-’[‘(\ R g,
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Il.  Erganzter Bestdtigungsvermerk

Tz 56 Wir haben den Jahresabschluss der Schiebel Elektronische Gerite GmbH, Wien, fir
das Geschéaftsjahr vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der Buch-
flhrung geprift. Die Buchfilhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahres-
abschlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Verantworiung besteht in der Abgabe eines
Prifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss auf der Grundlage unserer Priifung und einer
Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und Grundséize ordnungsgeméRer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese
Grundsétze erfordern die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass ein hinreichend
sicheres Urteil darliber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist und eine Aussage getroffen werden kann, ob der
Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschéfistétigkeit und (ber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen Gber
mdégliche Fehler berlicksichtigt,

Im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir Betrdge und sonstige Angaben in der
Buchflihrung und im Jahresabschluss iiberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt.
Die PrUfung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsatze und der von den gesetziichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schétzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jzahresabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fUr unser
Prifungsurteil darstellt,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermégens- und
Finanziage des Unternehmens zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage der
Schiebel Elektronische Gerite GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 1. Jénner bis
31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsméBiger Buchfiihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschiuss.
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Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschriénken weisen wir darauf hin, dass die Gesell-
schaft den Jahresabschluss unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt
hat. Diesbeziiglich verweisen wir auf die Ausfiihrungen zum negativen Eigenkapital und
der Unternehmensfortfiihrung im Anhang sowie der kiinftigen Entwicklung im Lagebericht,
Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2007 ein negatives Eigenkapital von
MEUR 12,3 aus, dem gegenliber stehen MEUR 13,4 an nachrangig gesteliten
Verbindlichkeiten. Darilber hinaus {ibersteigen die kurzfristigen Passiven die kurzfristigen
Aktiven um MEUR 25 (negatives Working Capital). Der zukiinftige Bestand des
Unternehmens und die Bilanzierung zu Fortfiihrungswerten sind vom Erreichen der
mittelfristigen Planungsziele sowie der Zufuhr von zusitzlichen Eigenmitteln und/oder
Fremdmitteln abhangig.

Wien, 31. Marz 2008

AUDITOR TREUHAND GMBH
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Bei Verdffentiichung oder Weitergabe des Jahresabschiusses in einer von der bestaligten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor
unserer emeuten Stellungnahme, sofern hierbel unser Bestiligungsvermerk zitlert oder auf unsers Priifung hingewiesen wird.
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Vorschlag der Geschiiftsfiihrung zur Ergebnisverwendung 2007

Die Geschaftsfiihrung der Schiebel Elektronischen Gerdte Ges.m.b.H , Wien, schldgt vor, den im
Jahresabschluss per 31.12.2007 ausgewiesenen Bilanzverlust in der Hohe von insgesamt EUR
13.341.942,08 auf die Folgejahre vorzutragen.

Wien, am 05.April 2008

Schiebel Elektrgfiische Gerate Ges.m.b.H.



UMLAUFBESCHLUSS

Die Schiebel Industries AG, Wien, als alleinige Gesellschafterin der
Schiebel Elektronische Geridte GmbH, Wien,

fasst gemall § 34 des Gesetzes Uber Gesellschaften mit beschrénkier Haflung im
schriftlichen Wege folgende

Beschliisse:
1. Der Beschlussfassung im schriftlichen Wege wird zugestimmt.

2. Die Feststeliung des Jahresabschlusses der Schiebel Elektronische Gerédte GmbH
zum 31.12.2007 mit einer Bilanzsumme von EUR 30.132.365,07

sowie einem Bilanzergebnis (Bilanzverlust)
fur das Jahr 2007 von (EUR 13.341.942 08)

3. Den Geschaftsfihrern wird zur Kenntnis gebracht, dass der Bilanzverlust auf die
Folgejahre vorzutragen ist.

4. Der Bericht der Geschéftsfihrer Hans Georg Schiebel, Mag. Gerhard Peller, Dr.
Stefan Vieweg, Dipl.ing. ETH Heinrich Gréller, Mag. Reinhard Suchan wird zur
Kenninis genommen und diesen fur das Jahr 2007 aufgrund der vorliegenden
Ergebnisse die Entlastung erieilt.

5. Fur die Prifung des Jahresabschlusses der Schiebel Elektronische Gerédte GmbH
fir das Jahr 2008 wird die
Auditor Treuhand GmbH
1010 Wien, Freyung/Renngasse 1
bestelit.

Wien, am 7. April 2008 - ~ Schiebel Industries AG

%

Hans Georg Schiebel Dkim. Michael Gréller
Vorstand Vorstand
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