Bilanz zum 31. Dezember 2004

An_hang- Aktiva 2004 2003
angabe i, EUR 1,000

1 A. Anlagevermogen

|. Immaterielle Vermdgensgegenstinde 0 23.889
1l. Sachanlagen 10.797 1.026.640
lll. Finanzanlagen 3.240.597 2.105.741

3.251.394 3.156.070

B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate

1. Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe 0 59.768
2. Unfertige Erzeugnisse 0 120.208
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 0 56.011
4. Noch nicht abrechenbare Leistungen 3 4,203
5. Geleistete Anzahlungen 14 604
17 240.884
2 Il. Forderungen und sonsfige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 112 251.204
2. Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 2.049.955 1.206.209
3. Forderungen gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhélinis besteht 0 44.250
4. Sonstige Forderungen
und Vermégensgegenstande 9.588 30.735
2.059.665 1.532.398
11l. Eigene Anteile 14.761 12147
V. Wertpapiere und Anteile ' 0 31.000

V. Kassenbéstand,
Guthahen bei Kreditinstituten 51.806 25 663

2.136.339 1.842.116

C. Latente Steuern 22.714 - 129.374

D. Rechnungsabgrenzungsposten 43.949 5.279

5454396  5.132.839
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Anhang- Passiva

2004 2003
angabe p EUR 1.000
3 A. Eigenkapital
. Grundkapital 218.100 196.290
Il. Kapitalriicklagen :
1. gebundene 1.034.475 417.329
2. nicht gebundene 334 334
lll. Gewinnriicklagen
1. Freie Riicklage 2.058.072 1.581.591
IV. Riicklage fir eigene Anteile 14.761 12.171
V. Bilanzgewinn 131.414 107.588
davon Gewinnvortrag 67 (2003: 311)
3.457.156 2.315.303
4 B. Unversteuerte Riicklagen
1. Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen 5.669 39.629
2. Sonstige unversteuerte Rlicklagen 17.572 13.634
23.241 53.263
5 C. Riickstellungen
1. Riickstellungen fir Abfertigungen 3.354 698.565
2. Rackstellungen far Pensionen 0 379.648
3. Steuerrlicksteliungen 27.846 0
4, Sonstige Rickstellungen 25.380 206.530
56.590 655.743
6 D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen {davon konvertibel: TEUR 550.000) 800.000 250.000
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 301.282 315.363
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 2.433
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 71.364 170.087
5. Verbindlichkeiten gegenlber
verbundenen Unternehmen 556.568 644.228
8. Verbindlichkelten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 73 11.482
7. Sonstige Verbindlichkeiten 188.122 509.413
1.917.409 1.903.006
7 E. Abgrenzung Liguidations- und
Rekultivierungsausgaben 0 194,234
F. Rechnungsabgrenzungsposten 0 11.290
' 5.454.396 5.132.839
8 Eventualverbindlichkeiten 539.612 688.980
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Gewinn- und Verlustrechnung.

Anhang- EUR 1.000

“angabe

10
1"

12

13

14

16

16

17

2004 2003
1. Umsatzerldse inklusive Mineralélsteuer 46.284 4.660.633
2. Weiterverrechnete Mineraldlsteuer 0 —1.613.438
3. Zwischensumme aus Z 1 und 2 (Umsatzerlose) 46.284 3.047.195
4. Veranderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen sowie an noch nicht
abrechenbaren Leistungen =175 17.690
5. Andere akfivierte Eigenleistungen 0 14.092
6. Sonstige betriebliche Erirége 19.785 78.448
7. Aufwendungen fiir Material und
sonstige bezogene Leistungen -5.013 —2.149.175
8a. Personalaufwand -17.729 —24{.558
8b. Aufwendungen flir Abfertigungen
und Altersversorgung -2.790 —47.553
9. Abschreibungen -888 —115.758
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -69.697 -357.096
11. Zwischensumme aus Z 3 bis 10 (Betriebserfolg) -30.243 247.285
12. Ertrige aus Beteiligungen 633.150 302.826
davon aus verbundenen Untemehmen 630.837
[2003: 296.462]
13. Erirdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 52.000 17.056
davon aus verbundenen Unternehmen 47.534
[2003: 9.867]
14. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 33.675 5.378
davon aus verbundenen Unternehmen 30.436
[2003: 2.897]
15. ErtrAge aus dem Abgang von und der
Zuschreibung zu Finanzanlagen und
Wertpapieren des Umlaufvermégens 525 27.271
16. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlauivermdgens -70.950 -5.632
17. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -67.357 —89.806
davon aus verbundenen Unternehmen 34.879
[2003: 48.087]
18. Zwischensumme aus Z 12 bis 17 (Finanzerfolg} 581.043 256.093
19. Ergebnis der gewhnlichen Geschiftstitigkeit 550.800 503.378
20. Steuem vom Einkommen und vom Erirag 22.209 -21.612
21. Jahresiiberschuss 573.009 481.766
22, Aufldsung unversteuerter Rilcklagen 986 14.939
23. Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen -17.550 -1.227
24, Zuweisung zu Gewinnrticklagen -425.108 —388.201
25. Gewinnvortrag 67 311
26. Bilanzgewinn 131.414 107.588
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‘Anlagenspiegel gemaR § 226 Absatz 1 6HGB.

in EUR 1.000 Stand Spal- Zugange
1.1.2004( tung/Einbringung
L. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Konzéssionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen 85.070 -85.066 —
2. Firmenwert 10.761 -10.761 —
95.831 -95.827 —
II. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieRlich der Bauten auf
fremdem Grund 646.810 -6801.402
2, Technische Anlagen und Maschinen 2.531.197 -2.520.099
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéfisausstattung 650.502 -644.744 ' 358
. 4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau 77.261 -77.261
3.905.860 -3.852.508 356
lll. Finanzanlagen o - o
1. Anteile an verbundenen Unternshmen 1.370.964 -44 177 1.504.855
2. Ausgleihungen an
verbundene Uniernehmen 448.404 — 69.400
3. Beteiligungen 633.381 -421.841 42.293
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
eln Beteiligungsverhalinis besteht 77.158 — —
5. Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermdgens 151.518 -96.665 12.723
6. Sonstige Ausleihungen 6.074 -1.836 3.650
2 687.499 -564.519 1.632.921
6.689.190 -4.512.852 1.633.277




Um- Abgange Stand Zuschrei- | Abschrei-bungen Bilanzwert Bilanzwaert PlanmaBige |  AuRerplan-
buchungen 31.12.2004 bungen (kumnuliert) 31.12.2004 31.12.2003 Abschrei- mikige
2004 1) bungen Abschirsi-

bungen 2004

— — 4 — 4 — 23.660 —

— — — — — — 29 —

— — 4 - 4 — 23.689 — -
24.369 21.039 11.366 9.673 273.283 403 0

496 1.802 1.578 24 547.516 22 —

742 5.462 —_ 4.361 1.101 128.580 464 —

— — — — — 77.261 — —

—_ 25.607 28.103 17.305 10.798 1.026.640 889 0
50.000 — 2.881.642 — 277.624 2.604.018 866.360 — 57.066
-42.842 175.399 299.563 32.562 24 550 275.013 398.768 — 5.600
— — 253.833 — — 253.833 621.284 — —
-77.158 — — — —_ — 77.158 — —
L 33.400 34.176 —_ 4.266 29.910 136.433 — 303

. 70.000 9 77.879 4 56 77.823 5.738 — —
—|  208.808| 3.547.093]  32.566 306.496| 3.240.597]  2.105.741 —| 62,969

- 234.415 3.575.200 32.566 323.805 3.251.395 3.156.070 889 62.969

Y in Punkt 13 der GuV enthalten




Entwicklung der unversteuerten Riicklagen.

in EUR 1.000 Stand Spal- Zufthrung/ Auflosung Stand
1.1, 2004 | tung/Einbringu Verbrauch 31.12. 2004
ng
Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen
L. Inmaterielle Vermégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen 182 -182 — — —
Il. Sachanlagen
1. Grundstticke und Bauten 35.314 -28.657 -988 — 5.669
2. Technische Anlagen und
Maschinen 48 -46 — —
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 3.997 -3.987 — — —
2. Weripapiere 90 -90 — — —
4.087 -4.087 — — —
39.629 -32.972 -988 — 5.669
Sonstige unversteuerte Riicklagen
1. Investitionsfreibetrag
gemaRl § 10 ESIG
1997 13 -13 — —
1998 — — — —
1999 60 ~60 — —
2000 13.561 -13.532 -7 -1 21
13.634 «13.605 -7 -1 21
2. Ubertragungsriicklage .
geman §12 ESIG — — 17.550 — 17.550
53.263 -46.577 16.555 -1 23.240




Anhang.

Der Jahresabschluss zum 31. 12. 2004 der OMV ist nach den Vorschrifien des dsterreichischen Han-
delsgesetzbuches {(BHGB) in der aktuellen Fassung erstellt worden.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung wurden einzelne Fosten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefasst. Die detaillierte Darstellung erfolgt im Anhang. Die Darstellung der
Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Der Abschluss wurde in Euro {(EUR) erstellt. Die zahlenméfige Darstellung erfolgt in Tausend Euro
{EUR 1.000, TEUR}.

Die Vergleichbarkeit mit den Vorjahreszahlen ist auf Grund der nachfolgend angefilhrien Umstrukiu-
rierungsschritte nicht maéglich.

Am 18. Mai 2004 beschioss die Hauptversammiung der OMV Aktiengesellschaft die Umstrukturierung
der OMV Aktiengesellschaft in eine Management-Holding und damit die Verselbstandigung der Ge-
schéftsbereiche {Betriebe) Exploration und Produktion sowie Raffinerien und Marketing.

Der Betrieb ,Exploration & Production” setzte sich aus den beiden Betrieben ,Exploration & Production
International” und ,Exploration & Production Austria” zusammen. Der Betrieb ,Exploration & Production
International” wurde von der OMV Aktiengeselischaft nach Artikel IHl des Umgriindungssteuergesetzes
in die OMV Exploration & Production GmbH eingebracht. Die Einbringung der Vermdgensteile erfoigte zu
Buchwerten. Die Firmenbucheintragung der Einbringung erfolgte am 30.6.2004. Einbringungsstichtag
war der 31.12.2003.

Der Betrieb ,Exploration & Production Austria” wurde im Wege der Abspaltung zur Aufnahme mit Spal-
" tungsstichtag 31. 12. 2003 durch die OMV Austria Exploration & Production AG nach den Bestimmun-
gen des Spaltungsgesetzes und des Umgriindungssteuergesetzes von der OMV Aktiengesellschaft ab-
gespalten. Die Ubertragung der Vermédgensteile erfolgte zu Buchwerten. Die Spaltung wurde am 23. 6.
2004 in das Firmenbuch eingetragen. Die Hauptversammiung der OMV Austria Exploration & Production
AG beschloss am 28. 6. 2004 die formwechselnde Umwandlung in eine GmbH. Diese wurde am 1. 7.
2004 in das Firmenbuch eingetragen. Die OMV Austria Exploration & Production GmbH ist eine
100%ige Tochter der OMV Exploration & Production GmbH und wird in den Konzernabschluss einbezo-
gen. Mit dieser Gesellschaft besteht auch ein kdrperschafts- und umsatzsteuerliches Organschafts-
verhaltnis mit einem Ergebnisabflihrungsvertrag.

Der Betrieb ,Exploration & Production International” akquiriert weltweit Rechte zum Aufsuchen, Entwi-
ckeln, Gewinnen und Aufbereiten von Kohlenwasserstoffen.

Der Betrieb ,Exploration & Production Austria” umfasst insbesondere alle Tatigkeiten im Zusammenhang
mit dem Aufsuchen, dem Entwickeln, dem Gewinnen und dem Aufbereiten von Kohlenwasserstoffen in
Osterreich und dem Verkauf der gewonnenen Rohstoffe sowie das Betreiben von unterirdischen Spei-
chern.

Der Betrisb ,Refining & Marketing” wurde im Weage der Abspaltung zur Aufnahme durch die OMV Refi-
ning & Marketing AG mit Spaltungsstichtag 31. 12. 2003 nach den Bestimmungen des Spaltungsgeset-
zes und des Umgriindungssteuergesetzes von der OMV Aktiengesellschaft abgespalten. Die Ubertragung
der Vermagensteile erfolgte zu Buchwerten. Die Spaltung wurde am 23, 6. 2004 in das Firmenbuch
gingetragen. Die Hauptversammlung der OMV Refining und Marketing AG beschloss am 28. 8. 2004 die
formwechselnde Umwandlung in eine GmbH. Diese wurde am 1. 7. 2004 in das Firmenbuch eingetra-
gen.

Der Batrieb ,Refining & Marketing” umfasst insbesondere alle Téatigkeiten im Zusammenhang mit der Ver-
arbeitung von Kohlenwasserstoffen in jeder Produktionsstufe, die Produktion von Betriebs- und Hilfsmittel,
den Verkauf und den Handel mit all diesen Produkten sowie der Lagerung.
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Die OMV Exploration & Production GmbH und die OMV Refining & Marketing GmbH sind 100%ige Téch-
ter der OMV Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und werden in den Konzernabschluss einbezogen. Mit
diesen Geselischaften bestehen auch kdrperschafts- und umsatzsteuerliche Organschaftsverhaltnisse mit
je einem Ergebnisabflhrungsvertrag.

Das Restvermdgen der OMV Aktiengesellschaft zeigt nach den Spaltungs- und Einbringungsvorgangen
folgendes Bild:

Entwicklung des Restvermdgens der OMV Aktiengesellschaft

oMV AG OMVRM OEPA OMVEP oMV AG

Restvermdbgens-

Ubertra- Einbrin- bilanz 1.1.2004

Schlussbilanz Ubertra-

zum gungsbilanz gu]:%zbl— gungsbilanz  nach Abspaltun-
31.12.003 1.1.2004 1.1.2004 31.12.2003 gen und Einbrin-
gung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
A Anlagevarmibgen 3.089.314 1.641.586 211.237 177.898 1.068.593
Beteiligung OMVRM 200 0 0 636.429
Beteiligung OMVEP 56.556 0 8] 31.508 253.932
Beisiligung OEPA o] 0 4]
B. Umlaufvarmagen 1.842.116 734.196 80.071 475.656 £52.193
Spaltungsgeborene For
derung OCMVRM 0 c 8] 0 1.094.591
Einbringungsgeborene
Forderung OMVEP o] ¢ 0 0 278,169
C. Latants Steusrn 129.374 58.737 11.185 2.465 56.877
D. Rechnungsabgrenzungs- ’ ’ ’
posten 5.279 2.885 222 C : 2,172
5.132.839 2.437.404 302.725 687.527 3.544.046
PASSIVA
A. Eigenkapital
I. Grundkapital 196.290 4] 0 0 196.290
1I.1. gebundene Kapital-
riicklagen 417.329 0 o] 0 417.329
1I.2. nicht gebundens Ka-
pitalriicklagen 334 636.229 31.608 197.376 334
1li, Gewinnricklagen 1.581.591 4] o] 8] 1.581.591
V. Riicklage fUr sigens
Anteile 12171 4] 0 0 12171
V. Bilanzgewinn 107.588 Q 0 0 107.588
2.315.303 §636.228 31.508 167.376 2.315.303
B. Unversteuerte Riicklagen 53.2683 41.892 4£.665 19 5.686
G. Rickstsllungen 655.743 132.167 46.673 9.977 456.926
D. Verbindlichkeiten 1.903.008 510.582 36.297 200.996 1.1566.131
Spaltunsgeborene Ver-
bindlichkeit OMVYRM ¢} 1.084.591 0 0 0
Einbringungsgeborane
Verbindlichksit OPEX o] 0 0 279.159 fa]
E. Abgrenzung Liquidations-
und Rekultivierungs-
ausgaben 194,234 10.652 183.682 0 0
F. Rachnungsabgen-
zZungspaosian 11.290 11.280 0 o] o
5.132.839 2.437.404  302.725 687.527 3.944.046
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Mit Wirkung zum 1.1.2004 wurden 308 Mitarbeiter der OMV Aktiengesellschaft mittels Teilbetriebs-
Ubergang gemalR AVRAG in die OMV Solutions GmbH. (ibertragen. Fiir diese Mitarbeiter wurden Perso-
nalriickstellungen Ubertragen. Dieser Vorgang ist bereits in der Entwicklung des Restvermdgens der
OMV Aktiengesellschaft enthalten.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstinde und Vermégensgegenstinde des Sachanlagevermdgens
waerden zu Anschaffungs- bzw. Herstellkosten aktiviert und planmalidig abgeschrieben. '
Den planmaRigen linearen Abschreibungen liegen iiberwiggend folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Kategorie ' Nutzungsdauer
Gebiude ' ' 10-50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 4-20 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 4-25 Jahre

In Anlehnung an die steuerrechtlichen Bestimmungen wird fiir Zugéinge im ersten Halbjahr eine volle
Jahresabschreibung, fir Zugénge im zweiten Halbiahr eine halbe Jahresabschreibung vorgenommen.

Uber das Ausmals der planmaRigen Abschreibung hinausgehende wesentliche und andauernde -
Wertminderungen bei Anlagegegenstanden werden durch aulderplanmiRige Abschreibungen
berficksichtigt. :

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Jahr der Anschaffung aktiviert und voll abgeschrieben und
im Anlagespiegel im Anschaffungsjahr als Zu- und Abgang ausgewiesen.

Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Bei nachhaltigen und wesentlichen
Wertminderungen werden niedrigere Werte angesetzt. Wertpapiere des Anlagevermégens werden mit
den

Anschaffungskursen oder bel Vorliegen niedrigerer Bérsenstichtagskurse mit diesen bewertet. Bel den
Beteiligungen wurden bis zum 31.12.1997 Zuschreibungen in Héhe von TEUR 1980.558 unterlassen.
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde warden mit den Anschaffungswerten bewertet.
Unverzinsliche Forderungen mit einer Restlaufzeit von (iber einem Jahr werden abgezinst. Fremdwih-
rungsforderungen werden mit Anschaffungskursen bzw. mit dem Kurs der Européischen Zentralbank
{EZB) am Bilanzstichtag angesetzt. Forderungen, die in Wahrungen jener Lander bestehen, die an der Eu-
ropéischen Wahrungsunion teilnehmen, sind mit dem unwiderruflich festgelegten Kurs der jeweiligen |
Wihrung bewertet. Flr alle erkennbaren Risiken werden entsprechende Wertberichtigungen gebildet.

GemalR §198 6HGB Absatz 9 und 10 wurden zur wirtschaftlich korrekten Darstellung der Vermagensla-
ge im Berichtsjahr latente Steuern aus temporiren Differenzen gebildet. Die laufenden latenten Steuern
werden unter der Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ausgewiesen.

Die Abgrenzung fiir latente Steuern wurde im Hinblick auf die gesetzlichen Anderungen nicht mehr mit
34 % sondern mit 25 % bewertet. Der daraus resultierende negative Ergebniseffekt belief sich auf
TEUR 8.177.

Die auf die Organgesellschaften entfallende Kérperschaftssteuer wird ab dem Geschéaftsjahr 2004 sei-
tens des Organtragers OMV Aktiengesellschaft an die Organgesellschaften verrechnet. Der Stand an auf
die Organgesellschaften entfallenden aktiven latenten Steuern zum 01.01.2004 wurden wie folgt ber-
tragen und ven diesen fortgefihrt: OMV Solution GmbH 3.224 TEUR, OMV Refining & Marketing GmbH

'58.737 TEUR, OMV Exploration & Production GmbH 2.465 TEUR, OMV Austria Exploration & Producti-

on GmbH 11.195 TEUR
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Die Berechnung der Rickstellung fiir Abfertigungen erfolgt nach einem finanzmathematischen Teilwert-
verfahren. Der zu Grunde gelegte Rechnungszinssatz betragt 3,5%. Fir nach dem 31.12.2002
begriindete Dienstverhiltnisse werden Beitrdge an eine (iberbetriebliche Abfertigungskasse geleistet.
Diese sind im Abfertigungsaufwand enthalten.

Den Pensionsvsrpflichtungen wird durch Zahlungen an eine aulerbetriebliche Pensionskasse Rechnung
getragen. Diese Zahlungen sind im laufenden Pensionsaufwand ausgewiesen.

Mit Wirkung vom 1.1.2004 (bertrug die OMV AG im Rahmen der Umstrukturierung in eine Manage-
ment-Holding die noch verbliebenen Verpflichtungen aus der Pensionsrickstellung sowie alle Riickstel-
lungen und Verbindlichkeiten aus Lésungskosten an die Nachfolgegesellschaften OMV Refining & Mar-
keting GmbH und CMV Exploration & Production GmbH sowie OMV Gas GmbH. Die Abwickiung samthi-
cher Zahlungen an nicht mehr aktive Dienstnehmer und Pensionisten nimmt weiterhin die OMV Aktie_nf
gesellschaft vor. Nach diesem Schuldbeitritt teilen sich die Vorsorgen fir Pensionen und Uberbriickungs-
zahlungen fiir nicht mehr aktive Dienstnehmer zum 31.12.2004 wie folgt auf:

OMV Exploration & Production GmbH TEUR 233.202
OMV Gas GmbH TEUR 20.95%8
OMV Refining & Marketing GmbH TEUR 335.072

Gleichzeitig wurden die mit diesen Verpflichtungen im Zusammenhang stehenden aktiven latenten
Steuern in Hohe von TEUR 35.141 Ubertragen.

Die Berechnung der Riickstellung fir Jubilaumsgelder erfolgt versicherungsmathematisch mittels
Teilwertverfahren mit einem Zinssatz von 3,5% unter Anwendung der Angestellten-Tafeln der
Aktuarvereinigung Osterreichs (AVD. 1999-P).

Fiir nach kaufmannischer Beurteilung erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten wird durch
die Bildung von entsprechenden Rlckstellungen vorgesorgt.

Verbindlichkeiten werden mit den Nennwerten bzw. dem héheren Riickzahlungshetrag angesetzt,
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit Anschaffungskursen bzw. mit dem Kurs der EZB am
Bilanzstichtag angesetzt. Verbindlichkeiten, die in Wihrungen jener Lénder bestehen, die an der Européi-
schen Wahrungsunion teilnehmen, werden mit dem unwiderruflich festgelegten Kurs bewertet.

Erlauterungen zum Aktienoptionsplan.

Auf Basis der Beschllisse der jeweiligen Jahreshauptversammlungen wurden seitens der Gesellschaft
fiir den Vorstand und einen bestimmtien Kreis an leitenden Filhrungskréaften des Konzerns beginnend mit
dem Jahr 2000 langfristige, erfolgsorientierte Entlohnungspléne aufgelegt. Danach werden dem ange-
fithrten Personenkreis unter der Voraussetzung eines Eigeninvestments Optionsrechte fUr den beglinstig-
ten Erwerb von OMV Aktien (bzw, Geldgegenwert) eingerdumt, sofern ein Anstieg im Aktienkurs von
zumindest 15 Prozent erzielt wird.

Die Optionen berechtigen zum Bezug von OMVY Aktien zu einem festgelegten Ausilbungspreis oder zu
einer Vergiitung der Differenz zwischen dem Aktienkurs zum Auslbungsstichtag und dem Ausiibungs-
preis, wenn der Kurswert der OMV Aktie zum Ausiibungszeitpunkt um zumindest 15% Ulber dem Aus-
(ibungspreis liegt. Innerhalb der Ausiibungsfrist ist die AuslUbung nur innerhalb bestimmter Zeitrdume
{Ausiibungsfenster} méglich.
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Zum Zeitpunkt der Gewdahrung stellen sich die Plane wie folgt dar:

Wesentliche Bedingungen Plan 2004 | Plan 2003 | Plan 2002 | Plan 2001 | Plan 2000
Planbeginn 1.9.2004 | 1.9.2003 | 1.7.2002 | 1.7.2001 1.7.2000
Planende 31.8.2011 | 31.8.2008 | 30.6.2007 | 30.6.2006 | 30.6.2005
Sperrfrist 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre
Auslibungspreis Optionen EUR EUR EUR EUR EUR -
163,68 104,04 100,20 103,92 91,43
Anzahl Optionen je Aktie Eigeninvest- 15 Stiick 15 Stiick 10 Stick 10 Stiick 10 Stick
ment
Voraussetzung fiir Planteilnahme:
- Eigeninvestment flr Vorsténde 398 Akti- | 560 Akti- | 595 Akti- | 420 Aktien | 477 Akfien
-Eigeninvestment andere Fihrungs- en” en” en' 140 Aktien | 159 Aktien
krafte 133 Akti- | 186 Akti- | 199 Akti-
en? en” en'!
Stiickanzahl der eingerdumten Optio-
nen
Mitglieder des Vorstands: 5.870 8.400 5.950
Davies 5.970 8.400 4.480 1.590
Langanger 5.970 8.400 5.950 4,200 4.770
Roiss 5.870 8.400 5.950 4.200 4.770
Ruttenstorfer
Vorsténde gesamt 23.880 33.600 22.310 8.400 11.130
Ehemalige Mitglieder des Vorstands:
Peyrer-Heimstatt 4.200 4,770
Schenz 4.200 4.770
Ehemalige Vorstéinde gesamt 8.400 9.540
Andere Fiuhrungskrifte gesamt 50.430 28.805 13.430 25.200 31.800
Insgesamt esingerdumte Optionen 74.310 62.205 35.740 42.000 52.470
Planhiirde — Aktienkurs in Héhe von EUR EUR EUR EUR EUR
188.23 119,65 116,04 119,51 105,142
" oder 25%, 50%, 75% davon
2 zusatzlich ROACE plus 15% gegeniiber 1999

Fur die Aktienoptionspldne gelten weiters folgende Voraussetzungen und Bedingungen:

Voraussetzung flr die Teilnahme an den Aktienoptionsplinen ist ein Eigeninvestment, welches die
Planteilnehmer am Planbeginn und wahrend des ganzen Zeitraums bis zur Einlésung halten missen.

Die Aktienanzahl far das Eigeninvestment ergibt sich fiir alle Plane aus demn genehrnigten maximalen
Eigeninvestment im Verhdltnis zum mittleren Kurswert der Aktie des Monats Mai des Jahres der
Ausgabe, Fir die Plane 2002, 2003 und 2004 ist auch eine Ausibung von 25%, 50% bzw. 75%
des maximalen Yolumens méglich.

Bei einem Verkauf von Aktien aus dem Eigeninvestment gehi das Optionsrecht verloren. Die Optio-
nen sind nicht Gbertraghar und verfallen bei Nichtaustibung.

Der Ausiibungspreis ergibt sich aus dem mittleren Kurswert des Monats Mai des Jahres der Bege-
bung fir die Pline 2000, 2001 und 2002 sowie des mittleren Kurswerts fir den Zeitraum 20.Mai
bis 20. August fir die Plane 2003 und 2004.

Innerhalb der Austbungsfrist kénnen die Optionen bei Erreichung der Planhiirden jewells in den 20
Handelstagen nach Verdffentlichung der Quartalsberichte {Auslbungsfenster) ausgelbt werden.
Das Eigeninvestment muss bei Auslibung nachgewiesen werden. Die Optionen kdnnen durch Kauf
von Aktien oder durch Auszahlung der Differenz zwischen aktuellern Aktienkurs und Austbungs-

preis in Geldform oder in F
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Zusammenfassend entwickelten sich die Aktienoptionsplane in-den Geschéftsjahren 2004 und 2003 wie

folgt:
2004 2003
Optionen Gewichteter Optionen Gewichteter
durchschnittli- durchschnittli-
cher Aus- cher Aus-
iibungspreis iibungspreis
Anzahl Euro Anzahl Euro
Optionen im Umlauf per 1.1. 129.705 102,51 130.210 98,06
Gewaihrte Optionen 74.310 163,68 62.205 104,04
Ausgelibte Optionen -52.380 101,13 -61.310 94,57
Verfallene Optionen - - -1.400 103,92
Ausstehende Optionen per 151.635 132,87 129.705 102,51
31.12.
15.120 101,02 6.560 91,43
Per Jahresende ausibbar
Gewichteter durchschnittlicher
Marktwert der in der 48,51 14,18
Berichtsperiode gewéhrten
Qptionen

In der Berichtsperiode wurden aus den Planen 2000, 2001 und 2002 insgesamt 52.380 Optionen aus-
geiibt. Die Ausiibung erfolgte in allen Fallen durch Abgeltung der Differenz zwischen aktuellem Aktien-
kurs und Ausibungspreis, wobei der zu verglitende Betrag im Falle von 3.330 Optionen durch Aushan-

digung von Aktien beglichen wurde.

: 2004 2003
auf den Teilnehmerkreis Ausgeiibte Durchschnittli- Ausgelbte Durchschnittli-
Optionen cher Optionen cher
Auslibungspreis Auslibungspreis
Mitglieder des Vorstands:
Davies — - — —
Langanger 4.460 100,90 1.580 91,43
Roiss 7.530 102,58 4.770 91,43
Ruttenstorfer 4.200 103,92 4.770 91,43
Vorstinde gesamt 16.190 102,47 11.130 91,43
Ehemalige Mitglieder des Vor-
stands:
Peyrer-Heimstatt — — 8.970 97,28
Schenz 4.200 103,92 4,770 91,43
Ehemalige Vorstinde gesamt 4.200 103,92 13.740 95,25
Andere FOhrungskrafte gesamt 31.880 100,09 36.440 95,27
Insgesamt ausgeiibte Optionen 52.380 101,13 61.310 94,57
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Die Vergltungen aus der Auslbung der Optionen, welche als Personalaufwand ausgewiesen werden,
beliefen sich fir den Plan 2000 auf TEUR 415 {2003: TEUR 912), fir den Plan 2001 auf TEUR 1.135
{2003: TEUR 252) und ftr den Plan 2002 auf TEUR 1.784.

Per 31.12.2004 stellen sich die in Umlauf befindlichen Optionen der einzeinen Pl&éne wie folgt dar:

Ausiibungspreis Ausstehende Optionen Restlaufzeit in Jahren Per Jahresande ausiib-
bar
103,92 600 1,5 800
100,20 14.520 2,5 14.520
104,04 62.205 3,7 —_
163,68 74.310 6.4 —
151.635 15.120

Die Bewertung der Optionen erfolgt unter Anwendung des Black-Scholes-Modells. Der Marktwert per
31.12.2004 bezieht sich auf die noch ausstehenden Optionen, wiahrend sich der Marktwert zum Zeit-
punkt der Gewahrung auf die gesamten begebenen Optionen bezieht. Unter der Annahme, dass die Be-
dingungen wéhrend der Ausibungsfrist erfiillt werden, ergeben sich nachfolgende Marktwerte der Akti-

enoptionsplane:

Plan 2004 Plan 2003 Plan 2002 Plan 2001 | Plan 2000
Bewertung per 31.12.2004 | 31.12. 2004 | 31.12. 2004 31.12.
] 2004
Marktwert Aktienoptionsplan {TEUR) 5.411 6.944 1.665 68
Berechnungsparamater:
- Marktpreis der Aktie in EUR 221,69 - 221,88 221,69 221,69 Aus-
- Risikofreier Zinssatz 3,46 3,01 % 2,73% 2,54% Gelibt
- Laufzeit Optionen (inkl. Sperrfrist) 68,7 3,7 Jahre 2,5 Jahre 1,56 Jahre
- Durchschnittliche Dividendenrendite 3,2% 4,5% 4.5% 4,2%
- Volatilitdt Aktienkurs 22% 22% 22% 22%
Bewertung zum Zeitpunkt der Gewihrung per 1.9.2004 1.9. 2003 1.7. 2002 1.7. 2001 | 1.7. 2000
Marktwert Aktienoptionsplan (TEUR) 3.605 882 541 743 1.080
Berechnungsparameter:
- Marktpreis der Aktie in EUR 185,6 105,7 100,0 102,2 80,6
- Risikofreier Zinssatz 3,83 3.7 % 4,8% 5,25% 5%
- Erwartete Laufzait Optionen linkl. Sperrfrist} 7 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
- Durchschnittliche Dividendenrendite 3,2% 4,8% 4,6% 4% 4%
- Volatilitéit Aktienkurs 22% 21% 21% 21% 28%

Per Jahresende 2004 wurden fur 151.635 Optionen 134.615 eigene Aktien zur Deckung gehalten. Der
Weart der Optionen findet im Kurswert der eigenen Anteile Deckung, weshalb keine Vorsorge durch
Riickstellungsbildung erforderlich war. Im Jahr 2003 wurde flr eine Unterdeckung mittels einer Rick-

stellung von TEUR 114 vorgesorgt.




Erlauterungen zur Bilanz.

1 Im Berichtsjahr wurde die Gliederung des Sachanlagevermégens nach den gesetzlichen Mindest-
Anlage- anforderungen vorgenommen.
vermdgen
In der Bilanzposition Grundstiicke und Bauten ist #in Grundwert von TEUR 6.193
{2003: TEUR 77.925) enthalten.
Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen liegen in
folgendem Umfang vor:
in EUR 1.000 2004 2003
Im néchsten Jahr 1.145 14,836
In den nachsten 5 Jahren 4.850 53.261
Die Ausleihungen mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr belaufen sich auf insgesamt TEUR 35.078 (2003:
TEUR 45.928). Gegenliber verbundenen Unternehmen bestehen im Berichisjahr Ausleihungen mit einer
Restlaufzeit bis zu 1 Jahr von TEUR 35.068 {2003: TEUR 45.219).
2
Forderungen in EUR 1.000 2004 2003
und sonstige < 1 Jahr =1 Jahr < 1 Jahr =1 Jahr
Vermidgens- Forderungen aus Lieferungen
gegenstinde und Leistungen 112 — 251.204 -
’ Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 2.049.955 — 900.187 306.022
[davon aus Lieferungen and Leistungen] [2.5286] [—1 [160.073] [—]
Forderungen gegeniiber Unterneshmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - - 44,250 -
[davon aus Lieferungen and Leistungen] — — [42.888] [—]
Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstinde 9.598 — 30.715 20
Gesamt 2.059.665 —  1.226.356 306.042
Keine der Forderungen ist wechselmaRig verbrieft.
In den sonstigen Forderungen und Vermégensgegensiénden sind rund TEUR 472 Ertrdge ausgewiesen,
die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden. Es sind dies Wertpapierzinsen.
3
Eigenkapital Das Grundkapital der OMV Aktiengesellschaft besteht aus 30.000.000 {2003: 27.000.000} Stickaktien

mit einem Gesamtwert von TEUR 218.100 {2003: TEUR 1986.290).

In der Jahreshauptversammiung 2004 wurde die Erméchtigung des Vorstandes aus dem Jahre 2001,
binnen & Jahren das Grundkapital um bis zu EUR 58.160.000 (8 Mio Stick Aktien) gegen Bareinzahlung
oder Sacheinlage zu erhéhen aufgehoben. Gleichzeitig wurde der Vorstand fiir den Zeitraum bis zum 17.
Mai 2008 ermachtigt, Wandelanlethen im Nennwert von TEUR 600.000, welche zur Wandlung von ma-
ximal 3.000.000 Stick auf Inhaber lautende Stammaktien vorsehen, zu begeben. Weiters wurde der
Vorstand ermdéchtigt, bis zum 17. Mai 2009 Kapitalerhéhungen durch Ausgabe von Stammaktien in Ho-
he von héchstens EUR 58.160.000 {entspricht 8.000.000 Mio Stick Stammaktien} vorzunehmen. Die
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Ausibungen von Wandlungsoptionen aus den Wandelanleihen werden auf die genehmigten 8 Mio Stiick

' Stammaktien angerechnet.

Mit Wirkung vom 22. Dezember 2004 wurden 3.000.000 Stiick Stammaktien zu einem Kurs von EUR
219,00 begeben. Die im Periodenaufwand beriicksichtigten Kosten der Kapitalerhdhung beliefen sich auf

TEUR 22.160.

Die Kapitalerhéhung und die Ausgabe von Wandelanleihen wirkten sich auf das Grundkapital und die
Kapitalriicklagen wie folgt aus:

Ausgabe Stammak-| Ausgabe Wandelan-
EUR 1.000 tien leihe Gesamt
Erhdhung Grundkapital 21.810 — 21.810
i Erhdhung gebundene Kapitalricklagen 635.190 35.921 671.111
Gesamt 657.000 35.821% 692.921

Mit Geneh'migung der Jahreshauptversammlungen der jeweiligen Jahre wurden fiir die Auflage von Akti-
enoptionsplanen eigene Aktien wie folgt angeschafft:

Jahr Stiick Nominale in EUR Anschaffungswert in EUR
2000 70.000 508.900 6.478.671
2001 26.000 189.020 2.729.256
2002 35.760 259.975 3.5632.666
2003 19.852 145.061 2.127.358
2004 18.284 132.8256 3.3567.735
Gesamt 169.996 1.235.871 18.225.686

Als Anpassungsschritt an das Deckungserfordernis flr die Aktienoptionspldne wurden

Jahren folgende Anzahl von Aktien wieder verkauft:

in den einzelnen

Jahr Stiick Nominale in EUR Verkaufserits in EUR | Ergebnis in EUR
2002 1.520 11.559 148.241 -3.424
2003 25.961 188.7386 3.102.256 628.264
2004 7.830 56.924 1.145.611 378.061
Gesamt 35.381 257.219 4.396.108 1.002.901
_ Der Buchwert der verbleibenden 134.615 Aktien (2003: 124.167 Aktien) betragt zum 31.12.2004
TEUR 14.781 (2003: TEUR 12.171} und wird in einer sigenen Position ausgewiesen. :
. Die begebenen Anleihen stellen sich wie folgt dar:
Betrag Kupen Rickzahlung | 31.12.2004 | 31.12.2003
in EUR1.000 | in EUR 1000
Inlandische Industriean{y EUR 250.000.000 | 3,75% fix 30.06.2010 250.000 250.000
ieihe
Wandelanleihe EUR 550.000.000 | 1,50% fix 19.11.2008 550.000 -
Gesamt 800.000 250.000

tn der Berichtsperiode wurden 1.793.868 Stiick Wandelanleihen mit einer Laufzeit bis 19. November
2008 hegeben. Den Inhabern der Wandelanleihe steht flr den Zeitraum vom 1. Jénner 2005 bis 19.
November 2008 ein Wandlungsrecht in Stammaktien im Verhaltnis 1:1 zu. Innerhalb dieser Periode ist
die Ausiibung in vorbestimmten Zeitraumen nicht moglich. Ab 1.1.2007 kann das Unternehmen die
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Wandelanleihe klindigen, wenn der Durchschnitt der Borsekurse innerhalb von 30 Handelstagen vor Be-
kanntgabe der Kiindigung an 20 Tagen 125% des Wandlungspreises libersteigt. Wenn der Nennbetrag
der umlaufenden Wandelanleihen auf unter 10% des urspringlichen Ausgabevolumens fallt, ist eine
Kiindigung jederzeit méglich.

Bei einem Ausgabekurs {=Wandlungspreis) von EUR 306,60 flossen dem Unternehmen insgesamt TEUR
550,000 zu. Die Eigenkapitalkomponente der Wandelanleihe in Héhe von TEUR 35.921 wird als Disagic
unter den aktiven Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen. Die Auflésung des Disagios, welche unter den
Zinsenaufwendungen ausgewiesen wird, erfolgt planmaRig liber die Laufzeit.

4

Unversteuerte Die Veranderung der unversteuerten Riicklagen verminderte die Steuern vom Einkommen und vom Er-

Riicklagen trag im Geschéaftsjahr um TEUR 5.631.

B

Riick- Die sonstigen Rickstellungen setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

stellungen
in EUR 1.000 2004 2003
Liguidierungs- und Rekultivierungs-
Aufwendungen — 7.652
Pflichtnotstandsreserve — 57.206
Personalrilickstellungen 3.717 134.636
Ubrige Ruckstellungen 21.672 7.036

" Gesamt 25.389 206.530

Die wesentlichen Positionen der sonstigen Rlckstellungen betreffen noch nicht abgerechnete Kosten der
Kapitalerhéhung, die Gesellschaftssteuer und Beratungskosten in Héhe von Insgesamt TEUR 15.267.
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6

Verbindlich- -
keiten in EUR 1.000 2004 2003
. < 1 Jahr >1 Jahr < 1 Jahr >1 Jahr
Anleihen — 800.000 — 250.000
Langfristige Sonderfinanzierungen 36 10 — 46
Verbindlichkeiten
gegenliber Kreditinstituten 28.934 272.302 60.885 254.431
Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen — — 2.433 —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 65.652 5,712 169.3156 772
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 260.440 298.128 348.105 296.123
. [davon aus Lieferungen und Leistungen] [2.812] f—1] [111.459] [—]
Verbindlichkeiten gegenliber Unter-
nehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhilinis besteht 73 - 3.467 8.015
[davon aus Lieferungen und Leistungen] -] (=] [9086] (=]
Sonstige Verhindlichkeiten 187.587 534 374.506 134,907
[davon aus Steuern] [181.682] [—] [318.616] - [—1
[daveon im Rahmen der sozialen
Sicherheit] _1122] [~] [3.761] [—]
Gesamt 542,722 1.374.686 958.711 944.294

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind unter anderem Personallésungskosten und Zinsen enthalten, von
denen TEUR 5.713 nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden (2003: TEUR 312.469).
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren lagen in Hohe von TEUR 450.000 vor.
{2003: TEUR 388.138). Diese bestehen gegenlber Kreditinstituten (TEUR 200.000} und aus der bege-
benen Anlethe {TEUR 250.000).

Fiir Kreditverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 24.500 sind Wertpapiere zum Buchwert in Héhe von
TEUR 27.190 verpfandet.

7

Abgrenzung in EUR 1.000 2004 2003

Liquidierungs-

und Re- Ol-, Gas- und Speichersonden — 147.768

kultivierungs-  Qbertageinrichtungen — 31.797

ausgaben Tankstellen — 10.261
Deponien — 4.408
Gesamt 0 194.234




g
Eventualver-
bindlichkeiten
gemalk

§199 6HGB

Haftungsverhaltnisse liegen in folgendem Umfang vor:

in EUR 1.000 2004 2003
Garantien .~ 539.612 628.904
[davon fir verbundene Unternehmen] [450.401] [665.177]
Wechselobligo — —
[davon fiir verbundene Unternehmenl) [—] [—]
Sonstige — 60.076
[davon flir verbundene Unternehmen] [—] 160.0786]
Gesamt 539.612 688.280
- f[davon fiir verbundene Unternehmen] [450.401] [625.253]

Die OMV Aktiengesellschaft hat sich gegenliber der OMV Clearing und Treasury GmbH, die das
Konzernclearing betreibt, verpflichtet, deren Liguiditat fir die Dauer der Konzernzugehdrigkeit
aufrechtzuerhalten.

Im Rahmen der Emission der USD-Anleihe in der OMVY {U.K.) Limited in Héhe von USD 320 Mio (TEUR
253.365} haftet die OMV Aktiengesellschaft fiir deren Rickzahlung.

Im Zuge der VerduRerung der Chemie Linz GmbH (nunmehr DSM Chemie Linz) hat die Gesellschafi eine
Haftung flir mdgliche Umweltrisiken Gbernommen.

Im Zuge der Verfulzerung der PCD Polymere GmbH hat die Geselischaft unter anderem Haftungen
fur mogliche Umweltrisiken {ibernommen. Der Gesamtbetrag der eventuellen Verpflichtungen ist mit EUR
101,7 Mio begrenzt.

Zum Bilanzerstellungszeitpunkt ist der Gesellschaft aus den beiden cbgenannten Verkaufen kein
Haftungsanspruch bekannt.

Nicht in der Bilanz und unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesene sonstige finanzielle
Verpflichtungen:

Far einige Explorations-, Produktions- und Vertriebsgesellschaften bestehen seitens der OMV
Aktiengesellschaft Garantien und Patronatserklarungen fir die Einhaltung von Konzessionen, Lizenzen
und von verschiedenen Vertrdgen, die in ihrer Héhe unbestimmt sind. Im Zusammenhang mit der Verdu-
Rerung der PCD Polymere GmbH hat die OMV Aktiengesellschaft eine Option, Liegenschaften der PCD
in Schwechat zu erwerben.

Die OMV Aktiengesellschaft haftet fiir die Auszahlung der im Rahmen von Schuldbeitritten von den
Nachfolgegesellschaften bernommenen Pensionsanspriiche, Nachschussverpflichtungen fir an Gberbe-
triebliche Pensionskassen Ubertragene Anspriiche und Uberbriickungszahlungen fiir Personallésungen.

Die Anteilshalter der Ferngas Beteiligunas-Aktiengesellschaft haben das Recht ihre Anteile der OMV Ak-
tiengesellschaft bis zum Jahr 2005 anzudienen.
Zur kurzfristigen Absicherung von Fremdwahrungsbestanden wurde ein USD/EUR SWAP {iber ein Nomi-

nale von TUSD 137.580 / TEUR 101.67 abgesﬁhlosser‘
Die Differenz von TEUR 981 zum Marktwert von TEUR 100.697 wurde passiviert.
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im Zusammenhang mit Anteilen an CAPTIVE - Versicherungen wéaren im Falle der Aufklindigung der
Mitgliedschaft Abschlagszahlungen zu leisten. Per Ende 2004 wiirden sich die Abschlagszahiungen auf

TEUR 11.857 belaufen.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung.

.
UmsatzerlGse

in EUR 1.000 2004 2003
L M. _ ]
Inland 46.041 2.577.661
Export — 348,330
Ausland 243 121.204
Gesamt 46.284 3.047.1956

Da die OMV AG seit 1.1.2004 die Aufgaben einer Management-Holding wahrnimmt, bestehen die Um-
satzerldse hauptschlich aus den an die Nachfolgegeselischaften verrechneten Konzernumlagen.

10
Sonstige in EUR 1.000 2004 2003
betriebliche Ertrdge aus dem Abgang vom und der
Ertrige Zuschreibung zum Anlagevermagen
mit Ausnahme der Finanzanlagen 18.264 3.844
Ertrdge aus der
Auflésung von Rickstellungen 851 20.402
Ubrige 650 54.202
Gesamt 19.765 78.448
Die Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermdgen resultieren 2004 zum grofiten Teil aus dem Verkauf
von Birogebauden. : :
11
Auf- in EUR 1.000 2004 2003
wendungen Materialaufwand 183 2.053.140
fiir Material Aufwendungen fir bezogene Leistungen 4.830 96.035
und sonstige oo .me 5.013  2.149.175
bezogene
Leistungen
Der Materialaufwand setzt sich hauptsachlich aus Personalbeistellungen und Fremdleistungen fir laufen-
de Tatigkeiten zusammen.
12
Personal- in EUR 1.000 2004 2003
aufwand Léhne — 67.287
Gehélter 14.926 131.215

Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene
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Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige

Abgaben und Pflichtbeitrage 2.1486 41.562
Sonstige Sozialaufwendungen 657 494
Gesamt 17.729 240.558
13
Aufwendungen  in EUR 1.000 2004 2003
fiir Abferti- Aufwendungen fiir Abfertigungen 580 3.789
gungen Leis- Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
tungen an be- kassen 9 14
triebliche Mit-
. Pensionszahlungen, Pensionskassenbeitrdge 2.201 42.792
arbeitervorsor- i
gekassen und Regulierung Pensionsriickstellungen — 958
Alters- Gesamt 2.790 47.553
versorgung
" In der Position Pensionszahlungen, Pensionskassenbeitrdge sind auch Vorsorgen fir Personal-
anpassungsmafliinahmen in Héhe von TEUR 447 enthalten.
Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Altersversorgung verteilen sich folgendermalen:
in EUR 1.000 Abfertigungen Pensionen
Vorstande 17 —
Leitende Angestellte 163 663
Andere Arbeithehmer 409 1.538
14 _
Sonstige be- in EUR 1.000 2004 2003
triebliche Auf- Steuern, soweit sie nicht unter Z 20 fallen 10.110 31.517
wendungen Ubrige 59.587 325.579
Gesamt 69.697 357.096
15

Ertrige aus Von den Beteiligungsertragen in Héhe von TEUR 633.150 (2003: TEUR 302.826) resultieren
Beteiligungen TEUR 619.837 (2003: TEUR 145.497) aus Gewinngemeinschaften,

16

Aufwendungen In dieser Position sind Aufwendungen aus Gewinngemsinschaften von TEUR 7.722 {2003: TEUR 1.158}
aus Finanzan- und eine Teilwertabschreibungen der OMV Australia PTY Ltd. in Hohe TEUR 62.866 enthalten.

lagen und aus

Wertpapieren

des Umlauf-

vermigens
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Steuern vom  in EUR 1.000 2004 2003

Einkommen Laufende Steuern -18.017 9.844

und vom Latente Steuern -4.192 11.768

Ertrag Gesamt -22.209 21.612

 Auf das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit entfillt ein laufender Ertragsteuerertrag in Héhe

von TEUR 12.310, sowie ein Ertrag an latenten Steuern von TEUR 4.192, so dass sich insgesamt ein
laufender Steuerertrag auf das Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit von 16.502 ergibt. Auf
Vorjahre entfallt ein Steuerertrag von TEUR 75. ’

Organe,

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug:

2004 2003
Angestellte 102 1.656
Arbeiter — 1.148
Gesamt 102 2.804

Die Gesamtbeziige des Vorstands der OMV Aktiengesellschaft beliefen sich auf TEUR 4.492 {2003:
TEUR 3.782), wobei TEUR 3.121 {2003: TEUR 3.123) auf Grundbezlige und Remunerationen, TEUR
294 (2003: TEUR 363) auf Altersvorsorge, Sachbezlige und Aufwandsersatz sowie TEUR 1.007 auf
die Ausilbung von Aktienoptionsplanen entfallen. Die erfolgsabhangigen Vergltungen beliefen sich for
2004 auf 135% (2003: 108%]}, die sonstigen Vergiitungen auf 16% (2003: 22%) der Grundbeziige.

Die Vergiitungen " verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Vorstandsmitglieder:

in EUR 1.000 2004 2003
Davies 648 750
Langanger 768 723
Roiss 845 790
Ruttenstorfer 930 860

IVergiitungen exklusive Sachbeziige, Aufwandsersatz, Pensionskassenbeitrage und Aktien-
Optionsplane :

Die Gesamibezlge friiherer Mitglieder des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf
TEUR 1.327 {2003: 1.357 TEUR}. An Aufsichtsratvergltungen wurden im Berichtsjahr TEUR 216 auf-
gewendet {2003: TEUR 223).

Vorschlag
zur Gewinn-
verteilung

Der verteilungsfahige Bilanzgewinn des Geschéftsjahrs 2004 wurde mit TEUR 131.414 {2003: TEUR
107.588) ermittelt.

Wir schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn fur das Geschéftsjahr 2004 eine Dividende von EUR 4,40 je
Aktie des Grundkapitals mit Ausnahme eigener Anteile, das sind TEUR 131.408 auszuschiitten und den
Rest von TEUR 6 auf neue Rechnung vorzutragen.
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Beteiligungen der OMV Aktiengesellschaft
mit einem Anteil von mindestens 20%.

Inland in EUR 1.000 in EUR 1.000
Anteil am Eigenkapital/| Jahresiiberschuss/
_ Kapital in % negatives Eigenkapital Jahresfehlbetrag
Inkl. unversteuerte Riick-
: lagen
AMI Agrolinz Melamine International GmbkH, Linz 100,00 104.805 19.857
QOMV Energiebevorratung GmbH, Wien 100,00 31 -1
QMY Exploration & Production GmbH, Wien " ' 100,00 253.947 320.791|
OMV Gas GmbH, Wien " . 100,00 143.296 68.992 |
OMV Refining & Marketing GmbH, Wien " - 100,00 692.012 ) 230.147 |
OMV Solutions GrmbH, Wien " 100,00 3.800 -7.722
Ausland ' in 1.000 in 1.000
Amical Insurance Limited, Douglas 100,00| EUR 23.962 5.097|
OMV AUSTRALIA PTY LTD., Perth 100,00 AUD -8.787 -47.649
OMV FINANCE LIMITED, Douglas 100,00| GBP -9 -9
Societatea Nationala a Petrolului Petrom S.A.,
Bukarest ¥ - 51,00| ROL 2.964.610 —
The Rompetrol Group NV, Rotterdam & 25,10 EUR — —

Y Ergebnisabfiihrungsvertrag mit OMV Aktiengesellschaft 2 Warte per 30.11.04, JU liagt nicht vor ¥ liegt nicht vor
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Bai Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in siner von der hestétigten Fassung abweichenden
Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bastdtigungsvermerk zitiart oder auf -
unsare Priifung hingewiesen wird.

Aufsichtsrat

Rainer Wiegltsch
Vorsitzender
Vorstandsmitglied der GIAG
4 Aufsichtsratsmandate (davon 1 Vorsitz)
erstmals gewdhlt in der HV am 24, Mai 2002

Mohamed Nasser Al Khaily
Vorsitzender-Stellvertreter
Managing Director der IPIC

1 Aufsichisratsmandat
erstmals gewidhlt in der HV am 7. Juni 1995

Peter Michaelis
Vorsitzender-Stellvertratar
Sprecher des Vorstands der OIAG
3 Aufsichtsratsmandate {davon 2 Vorsitz)
erstmals gewdhlt in der HY am 23. Mai 2001

Helmut Draxler
Vorsitzender des Vorstands der RHI AG
erstmals gawahlt in der HV am 16. Oktober 1990

René Alfons Haiden b=135
erstmals gewahlt in der HV am 16. Oktober 1980

Murtadha Mohammed Al Hashemi
Division Manager/Finance der IPIC
erstmals gewdhit in der HV am 18, Mai 1999

Wolfram Littich
Vorsitzender des Vorstands der
Allianz Elementar Versicherungs- AG
erstmals gewahlt in der HV am 23. Mai 2001

Gerhard Mayr
1 Aufsichtsratsmandat
erstmals gewahlt in der HV am 24. Mai 2002

Herbert Werner
Geschéafistihrer
2 Aufsichtsratsmandate {davon 1 Vorsitz}
arstmals gewahlt in der HV am 4. Juni 1996

Herbert Stepic %
Generaldirektor-Stellvertreter
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
argtmals gewdhlt in der HY am 18. Mai 2004

Norbert Zimmermann
Vorsitzender des Vorstands der Berndorf AG
2 Aufsichtsratsmandate
erstmals gawdéhlt in der HY am 23. Mai 2001



MNeban internaticnal erfahrenen Vorstinden und Direktoren der core shareholder setzt sich der von der Haupt-
versammiung gawahite Aufsichtsrat aus hochqualifizierten unabhingigen Mitgliedern zusammen, wobei sich die OMV
beziglich der Unabhéngigkeit an den Empfehlungen der EU orientiert.

Vom Betriebsrat delegiert:

Leopold Abraham
Wolfgang Baumann '
Franz Kaba
Hugo Jandl & "'"
Hugo Pleckinger -
Wolfgang Weigert “<'-"

Ferdinand Nemesch

Personal- und Présidialausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaelis
Abraham, Kaba (bis 11.11.), Baumann {ab 11.11.}

Bilanzausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaelis, Littich
Abraham, Kaba {bis 11.11.), Baumann (ab 11.11.)

Strategie- und Projektausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaelis, Al Hashemi, Littich, Zimmermann
Abraham, Kaba, Nemesch

Die Angaben der Aufsichtsratsmandate beziehen sich auf borsennctierte, konzernexterne Gesellschaften ohne OMV,
Konzernexterne Aufsichtsratsmandate sind Mandate des Aufsichtsratsmitgliedes auferhalb seines Konzerns, welche
gemalk Artikel 54 des dsterrsichischen Corporate Governance Koedex, CGK nicht mitgezéhit werden.



Vorstand

Wolfgang Ruttenstorfer

Generaldirektor und Vorstandsvorsitzender, Erdgas und Chemie

Gerhard Roiss
Generaldirektor-Stellvertreter, Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie

David C. Davies

Finanzen

Helmut Langanger
Exploration und Produktion



Wien, am 11. Marz 2005

Der Vorstand

Dr-Wolf

\\ .
ng Ruttenstorfer . ‘ i
Vorsitzender Vorsitzender Stellvertreter

David C. Davies, MBA

Bestidtigungsbericht

Wir haben den nach den in Osterreich geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und erganzenden
Regelungen der Satzung ersteliten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 der OMV
Aktiengesellschaft, Wien unter Einbeziehung der Buchflihrung gepruft. Aufstellung und Inhalt dieses
Jahresabschlusses liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
berufsiiblichen Grundsatze durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern, die Prifung sc zu planen und
durchzufihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dariiber abgegeben werden kann, ob der
Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Die Prifung schliefit eine
stichprobengestiitzte Prifung der Nachweise fir Betrége und sonstige Angaben im Jahresabschluss
ein. Sie umfasst ferner die Beurteilung der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine

Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unser
Prifungsurteil abgibt. Aufgrund des Ergebnisses der von uns durchgefihrten Prifung erteilen wir dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 und dem Lagebericht 2004 der OMV Aktiengesellschaft,
Wien in der aus Punkt C. dieses Berichtes ersichtlichen Fassung folgenden uneingeschrankten
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Bestdtigungsvermerk:

Die Buchfiihrung und der Jahresabschluss entsprechen nach unserer pflichtgemaften Prifung den
gesetzlichen Vorschriften. Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfihrung ein méglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 11. Marz 2005 ’ '
: ELOJTTE TOUCHE TOHMAT,
frischaftsprifungsgmb
Vi ﬂf?%g

Mag. Michael SCHOBER ag. Manfred GERITZER
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Vorstands: Konzernlagebericht

Der vorliegende Lagebericht steilt gleichzeitig den Konzernlagebericht dar. GemiRB § 267 ( 4 ) HGB iVm
§ 251 (3) HGB wurden der Lagebericht der OMV Aktiengeselischaft und der Konzernlagebericht
zusammengefalit.

Neustrukturierung des OMV Konzerns

Am 18. Mai 2004 beschloss die Hauptversammlung der OMV Aktiengesellschaft die Umstrukturierung
der OMV Aktiengesellschaft in eine Management-Holding und damit die Verselbstdndigung der
Geschaftsbereiche (Betriebe} Exploration und Produktion sowie Raffinerien und Marketing. Eine
ausfdaihrliche Beschreibung der $Spaltungs- und Einbringungsvorgénge sowie die Darstellung des
Restvermdgens befindet sich im Anhang. '

Wirtschaftliches Umfeld

Splrbare Belebung der Konjunktur

Die Weltwirtschaft zeigie 2004 mit 4,2% die héchste Wachstumsrate der letzten flinfzehn Jahre., Das
Welthandelsvolumen expandierte sogar um rund 9%. Die bedeutendsten Beitrdge zu dieser Dynamik gingen von
den USA und von China aus. Die weiterhin unsichere geopolitische Lage, die Schwiache des US Dollars sowie
hohe Rohstoff- und Energiepreise trilbten das Konjunkturbild. In der OECD stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
um 3,5%, wobei der Anstieg in den USA und Japan deutlich (iber 4% lag. In der auf 25 Lander erweiterten EU
blieb der BIP-Zuwachs mit 2,2% klar unter dem Durchschnitt der Industrieldnder. Vor allem im Euroraum wirkte
die Zurickhaltung der Unternehmen bei Investitionen, die matige Konsumnachfrage und fehlende fiskalische
Impulse dampfend. Der Anstieg des BIP auf 1,8% wurde hier haupts&chlich durch die Exportnachfrage gestiitzt.
Nach der Rezession im Vorjahr stieg die Wirtschaftsleistung Deutschlands um 1,4%, wobei das Exportgeschéaft
florierte und die Inlandsnachfrage schwach blieb. Auch in Osterreich war eine Belebung der Konjunktur splirbar.
Das Wirtschaftswachstum betrug 1,9% gegeniber 0,8% im Vorjahr. Die Auslandshachfrage entwickelte sich mit
einem Plus von fast 8% sehr [ebhaft und bewirkte auch in der Sachgtterindustrie ein Wachstum von Gber 5%.
Das Wachstum der Bauinvestitionen und die privaten Konsumausgaben blieben mit einer Zunahme von 1% bzw.
1,6% unter den Erwartungen. Trotz Anstieg der Beschiftigung kletterte die Arbeitslosenrate auf 4,5%. Die
inflationsrate stieg von 1,1% auf 2,9% und betrug im Durchschnitt 2,1% Die Teuerung war vor allem bei Mieten
und Energie stark spirbar.

Die zehn neuen EU-Mitgliedslander konnten mit einem Wirtschaftswachstum von 5% wiederum eine sehr
erfreuliche Entwicklung verzeichnen. [In den fianf mitteleuropdischen EU-Beitrittsléandern Polen, Ungarn,
Tschechien, Slowakei und Slowenien lagen die BIP-Zuwachsraten zwischen 3,8% und 5,5%. Lander mit hohem
Aufholpotenzial wie Rumanien, Bulgarien und die baltischen Staaten (bertrafen dieses Wachstum wie im Vorjahr
um 1% bis 2%.

Rohélpreise auf Rekordniveau

Die Weltrohdlnachfrage stieg 2004 um 2,7 Mio auf 82,5 Mio bbl/d, wobei die Wachstumsrate von 3,4% die
héchste der letzten 25 Jahre war. Knapp 60% des Mehrbedarfs entfiel’ auf die asiatischen L&nder. China
- entwickelte sich mit einem Nachfrageanstieg von16% zum zweitgrditten Olverbraucher weltweit, nach den USA.
Die Waeltrohdlférderung stieg emeut starker als die Nachirage. Die Produktion erhéhte sich um 3,4 Mio bbl/d
{4,3%) auf 83 Mio bbl/d. W&hrend in der OECD die Produktion geringer war, steigerte die OPEC ihren Marktanteil
auf 40% indem sie ihre Forderung um 2,3 Mio bbl/d auf 33 Mio bbl/d ausweitete. Der restliche Produktions-
anstieg entfiel im Wesentlichen auf Russland mit 0,2 Mio bbl/d und auf afrikanische Produzenten. Die irakische
Olférderung lag mit 2 Mio bbl/d zwar um 50% iiber den Voriahresmengen, blieb aber doch deutlich hinter den
Erwartungen zurlick. Die weltweiten Lagerbesténde wurden um 0,5 Mio bbl/d aufgestockt.
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Der Rohblpreis der Sorie Brent kletterte am Spotmarkt von USD 30/bbl zu Jahresbeginn auf einen Rekordwert
von USD 62/bbl in der zweiten Oktoberhélfte. Die groRe Nachfrage nach leichteren und schwefelarmen Rohdlen
liell die Preisdifferenzen zwischen den Rohdlsorten vorlibergehend auf bis zu USD 17/bbl steigen. Im
Jahresdurchschnitt war Brent-Rohél mit USD 38,22/bbl um ein Drittel teurer als im Verjahr. Fundamentale Markt-
daten wie der niedrige USD-Kurs, die unerwartet hohe 8lnachfrage sowie die sinkenden und tberwiegend auf
Saudi-Arabien konzentrierten freien OPEC-Produktionskapazitditen bildeten die Grundiage fir ein hohes
Preisniveau. Die unsichere Lage in den wichtigen Férderldndern Irak, Nigeria und Venezuela aber auch
Turbulenzen um den russischen Yukos-Konzern trieben die Olpreise in bislang unerreichte Hohen. Erst die ab
November wirksame dritte Anhebung der OPEC-Forderquote konnte den Markt etwas beruhigen.

Der USD-Wechselkurs stieg um 10% von USD 1,131 auf USD 1,242 je 1 EUR. Durch den schwéacheren US
Dollar wurde der Preisanstieg bei Mineraldlprodukten im Euroraum gemildert. Die Produktennotierungen am
Rotterdamer Markt zogen vor allem bei Mitteldestillaten stirker an, wobei die Preise in Euro je Tonne um bis zu
309% hoher waren als 2003. Bei den Ottokraftstoffen fiel der Preisanstieg geringer aus, bei Heizél Schwer sanken
die Preise sogar um mehr als 10%. Der Osterreichische Energiepreisindex fiir Haushalte stieg um 6,4%. Bei den
Treibstoffen betrug die Teuerung bei Diesel 11% und bei Benzin 8%. Vor allem bei den Brennstoffen wirkte sich
zusétzlich zu den internationalen Preisentwicklungen auch die Erhdhung der Energiebesteuerung ab 1. Janner
2004 aus. Aus Konsumentensicht verteuerten sich Kohleprodukie um 1439 bis 249, Heizdle um 12% und
Erdgas um 6%.

Energieverbrauch gesunken

Nach dem’ Gberaus kréftigen Anstieg des &sterreichischen Primérenergieverbrauchs von 7% im Vorjahr, kam es
2004 zu einem 2%igen Riickgang. Der Anstieg im Stromverbrauch von 2,79% wurde aus dem Inland gedeckt, die
Importe sanken um 13% und der Stromexport stagnierte. Nach der extremen Trockenheit im Jahr 2003 konnte
die Wasserkrafterzeugung wieder um 12% gesteigert werden, der Ausbau der Okostromkapazitaten (Wind und
Biomasse} wurde weiter forciert, die Warmekrafterzeugung sank hingegen um 2%. Auch die Nachfrage nach
Kohleprodukten ging massiv zurlick, der Absatz an MineralGlprodukien sank moderat. Der Erdgasverbrauch
hingegen stieg geringfiigig an und stellte mit 8,6 Mrd m? einen neuen Rekordwert dar, obwohl der Warmebedarf
der Haushalte witterungsbedingt geringer war.

In dem fiir OMV relevanten Mineraldlprodiktenmarkt bewirkie das relative hohe Preisniveau eine Verminderung
des Gesamtabsatzes um rund 1 Mio t auf knapp 81 Mio t. Der in allen Lindem weiterhin wachsende
Treibstoffmarkt konnte den starken Rickgang bei der Heiz&nachfrage nicht kompensieren. Innerhalb der
Treibstoffe hielt der Trend zum Dieselkraftstoff an. Der Absatz stieg um 4% wiahrend er bel Ottokraftstoff um
1% geringer war. Viele Konsumenten hatten entweder schon im Jahr 2003 Heizol eingelagert, kauften lediglich
Teilmengen oder verhielten sich abwartend, wodurch der Absaiz dieser Produktgruppe um 10% sank. In den
OMV Marktregicnen Danube Waest und Adriatic war der Mineraldlproduktenabsatz um 1% unter dem Vorjahrs-
niveau, in der Region Danube East um 2%. Bei einzelnen Produktengruppen gab es unterschiedliche Ent-
wicklungen: die Nachfrage nach Diesel stieg in Slowenien und den Balkanldndern, der Verbrauch wvon
Flugpstroleum nahm in Deutschland und Osterreich zu. Bei den Heizélen fielen vor allem die Absatzsinbriiche in
Deutschland, Osterreich und Ruménien ins Gewicht.

Erwartungsgema? konnte der Mineraidlproduktenabsatz in C")sterre_ich den Rekordwert des Vorjahres nicht
erreichen. Das Absatzvolumen sank auf 12,3 Mio t, aein Rlickgang von rund 39%. Gab es im Vorjahr noch ein
Wachstum von 9% bel Treibstoffen, musste 2005 bet Ottokraftstoffen ein Rlickgang von 5% hingenommen
werden, der nur zum Teil von einem 3%igen Wachstum der Dieselnachfrage kompensiert wurde. Bei
Flugpetroleum wurde mit + 18% die stirkste Wachstumsrate seit 15 Jahren erzielt. Ausgesprochen flau verlief
hingegen das Heizdlgeschaft. Viele Kunden hatten ihre Vorrate noch vor der Mineraldlsteuererhdhung aufgestockt
oder bestellten in Ervwartung von Preissenkungen nur kleinere Liefermengen. Die Auslieferungen sanken bei Heizdl
Extraleicht um 179%, bei Heizél Leicht um 16% und bei Heizél Schwer um 2%.
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Melamin, Pflanzenndhrstoffe und Kunststoffe

Die Nachfrage nach Pflanzenndhrstoffen war in den fir die OMV relevanten Méarkten geringfligig héher als im
Vorjahr. Nach unterschiedlichem Verlauf in der ersten Jahreshilfte lagen Absatzmengen und Preise im zweiten
Halbjahr {iber dem Vorjahresniveau. Der globale Zuwachs beim Diingermittelverbrauch sowie hohe Rohstoff- und
Energiekosten fieflen die internationalen Produkinofierungen stark ansteigen. Der weltweite Melaminverbrauch
zeigte mit einem Plus von 8% ein besonders dynamisches Wachstum. Der Mehrbedarf war einerseits auf die
Zuwichse in der europidischen Holzwerkstoffindustrie und anderseits auf das Konjunkturhoch im asiatisch-
pazifischen Raum zurlickzufiihren. Das zumeist knappe Angebot auf Produzentenseite ermdglichte eine stabile
Markt- und Preissituation.

Auf Grund des giinstigen konjunkturellen Umfeldes stieg die Nachfrage nach Polyolefinen {PC} in Westeuropa um
4%. Das steigende Preisniveau bei den Monomeren konnte von den PO-Erzeugern grofdteils weitergegeben
werden. Die PO-Preise lagen um rund ein Viertel hdher als im Vorjahr, die Margen erreichten das hochste Niveau
seit 1998, :

Konzernlage

Konzernlage in EUR Mio 2004 2003 2002
Umsatzerldse {exklusive MOSt) 9.880 7.644 7.079
Betriebserfolg (EBIT) 926 644 495
Jahrestberschuss 642 393 322
Mittelzufluss aus der Betriebstatigkeit 1.001 939 581
Investitionen 2.274 1.381 675
Mitarbeiterinnen per 31. Dezember " 87.480 8.137 5.828

. davon 51.005 Petrom Mitarbeiterlnnen

In der Geschichte des OMV Konzerns war das Geschéftsjahr 2004 ein herausragendes Jahr. In der ersten
Jahreshaifte wurde die Integration der Akgquisitionen des Vorjahrs (459%-ige Raffineriebeteiligung an
Bayernoil, Tankstellen von Deutsche BP AG; internationale Upstream-Akiivitdten der Preussag Energie
AG; Avanti Tankstellen} erfolgreich abgeschlossen. Gleichzeitig wurden die letzten Vorbereitungen fiir das
Strukturprojekt Management-Holding unternommen: mit Jahresmitte wurden die Geschéafte der Bereiche
E&P und R&M aus der OMV Aktiengesellschaft in eigenstindige Geschiaftsbersichs-Leitgesellschaften
abgespalten. Mit der Restrukturierung des Konzerns in eine Management-Holding schafft das Unter-
nehmen die struktiurellen Voraussetzungen zur Erreichung der ambitionierten strategischen Wachs-
tumsziele.

Im Sinne einer Portfoliobereinigung in E&P wurden im Mai Explorationsaktivitdten im Sudan sowie Mitte
August 2004 das Olfeld Cabimas in Venezuela verauRert. Anfang Oktober wurde mit dem Erwerb von
50%-Anteilen an OMV ADRIATIK {vormals OMV ISTRABENZ} die Ubernahme von Tankstellen-
gesellschaften in Slowenien, Kroatien, Bosnien und Herzegowina sowie in ltalien abgeschlossen. Mit
Wirkung 14. Dezember 2004 wurde durch den Erwerb von 51% an der rumanischen Ol und Gas-
gesellschaft Petrom schlieBlich das gréite Akquisitionsprojekt in der Unternehmensgeschichte erfolgreich
finalisiert.

Um trotz forcierten Wachstums die langfristige Unternehmensfinanzierung stabil zu halten, wurde im
Rahmen des Hauptversammlungsbeschlusses eine Kapitalerhhung vorbereitet. Dies wurde am 22.
Dezember 2004 mit der Ausgabe von 3 Mio Stlick Stammaktien im Gegenwert von EUR 657 Mio und der
Ausgabe von Wandelschuldverschreibung in H8he von EUR 550 erfolgreich umgesetzt. Durch die
gewahlte Transaktionsstruktur wurde eine neue Investorenbasis erschlossen, der Verwasserungseffekt
vermindert, und gleichzeitig der Streubesitz auf {ber 50% erhéhit.

Marktseitig waren die Rahmenbedingungen fir einen GroRteil der Geschéafte das ganze Jahr Uber AuBerst

glinstig. Angesichts der positiven Umfeldbedingungen konnten wesentliche Ergebnissteigerungen und
wiederum Rekordergebnisse erzielt werden.
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Der Betrigbserfolg lag mit EUR 925,95 Mio um 44%, der Jahresiiberschuss mit EUR 642,04 Mio um 63%
Uber dem Vorjahr. Neben kapazitdtsbedingten Effskten {Bayernoil war erstmals mit der vollen
Jahresproduktion enthalten} trugen verbesserte Raffineriemargen erneut wesentlich zur Ergebnis-
verbesserung bei. Abgesehen von einer Abflachung im ersten Quartal lagen die Margen 2004 deutlich
Uber jenen des Jahres 2003. Ahnlich erfolgreich entwickelte sich das E&P-Ergebnis. Auch hier war der
signifikante Ergebnisanstieg zu einem grofden Teil auf ein hoheres Preisniveau zurlickzufihren, wobei der
im Jahresdurchschnitt sehr niedrige USD-Wechselkurs stark abschwachend wirkte.

Der starke Ergebnisanstieg wirkte sich auch positiv in der Kapitalverzinsung aus. Die Verzinsungsbasen
wurden um die Effekte aus dem Petrom-Erwerb adaptiert, da der Erhdhung in den Basisbetragen auf
Grund der Einbeziehung per Jahresultimo noch keine Ergebnisse gegeniiberstehen. Die durchschnittliche
Kapitalverzinsung {ROACE) erhshte sich von 12% auf 16%, der Return on fixed assets (ROfA} von 16%
auf 22%. Die Eigenkapitalverzinsung (ROE) stieg von 15% auf 19%.

1}  Adaptierungen:
2)
ROACE: adaptiett um das Captial employad von Petrom per 31.12.2004 (TEUR 2.095.421)
ROfA: Herausrechnung von immaterigllern Vermogen und Sachanlagen faut Petrom Abschluss (Anhangangabe 4)
ROE: Kirzung des Eigenkapitals 2004 um den Zugang der Fremdanteile aus der Petrom-Akquisition {TEUR 1.448.368)

Betriebserfolg (EBIT)

Betriebserfoig (EBIT) in EUR Mio 2004 2003 2002
Exploration und Produktion {E&P) 459 303 256
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie (R&M)} 442 265 125
Erdgas 76 79 115
Chemie 25 43 43
Konzernbereich und Sonstiges (Kb&S) -76 -46 —44
OMV Konzem 926 644 495

Der Geschaftsbereich Exploration und Produktion (E&P) verzeichnete einen Anstieg im Ergebnisbeitrag
von 51% auf EUR 459,38 Mio. Die Ol- und NGL-Produktion war im Vergleich zum Vorjahr zwar niedriger,
jedoch konnte ein wesentlich hoheres Preisniveaus bei Ol erzielt werden. Der schwache US Dollar, hnlich
dem Vorjahr, hat einen noch stirkeren Anstieg im EBIT verhindert. Der deutliche Ergebnisanstieg bei
Erdgas ist auf erhohte Produktionsmengen vor allem in Pakistan zuriickzuflihren, hingegen wurden hier
niedrigere Preise realisiert. AuBerplanméfigen Abschreibungen (vor allem in Australien und Ecuador} von
EUR 56,65 Mio und Lésungsaufwendungen von EUR 21,94 Mio wurden durch den Verkauf der Sudan
Aktivitaten (EUR 96,72 Mio} in der Ergebniswirkung ausgeglichen.

Die im Jahresvergleich hdheren Raffineriemargen und die erstmals mit einer Jahresproduktion enthaltenen
Lohnverarbeitungsmengen von Bayernoil flhrien zu einem Ergebnisanstieg im Bereich Raffinerien und
Marketing inklusive Petrochemie (R&M) von 67% auf EUR 442,10 Mio. In Marketing konnte trotz der
Zusatzmengen aus den getdtigten Akquisitionen (Tankstellenerwerb von Deutsche BP AG im zweiten
Halbjahr 2003 sowie Erwerb von Avanti Tankstellen Ende 2003; Einbeziehung von OMVY ADRIATIK ab
Oktober 2004) das Vorjahresergebnis nicht gehalten werden. Neben den héheren Einmalaufwendungen
der Ubernahmephase und Netzbereinigungen (Teilwertabschreibungen von EUR 11,81 Mio) waren fiir den
Ergebnisrickgang vor allem schlechte Tankstellenmargen verantwortlich. Im Commercial-Geschaft konnte
an das Vorjahresergebnis angeschlossen werden. Die Polyfelt-Gruppe, die bis zum Vorjahr im Segment
Chemie enthalten war, trug mit EUR 5,49 Mio zum Bereichsergebnis bei.

Im Erdgas mussten im Transport und im Speichergeschéft leichte Preis-EinbufRen hingenommen werden.
Diese wurden aber durch Mengensteigerungen mehr als kompensiert. Das Supply-Geschéft blieb
weitgehend konstant., Das der Ergebnisbeitrag mit EUR 75,46 Mio dennoch um 4% unter dem Vorjahr
lag, war auf deutlich hdhere Aufwendungen fiur die Modernisierung der Messanlagen von Speichern
zurlickzufihren.

- 49 -



Das Segment Chemie zeigte trotz Mengenzuwachsen einen Rlickgang im EBIT um 42% auf EUR 24,92
Mio. Die Melaminmargen waren deutlich unter dem Vorjahresniveau, verstarkt durch einen schwaéachern
S Dollar. Zudem wurde das Kunststoffgeschaft umgegliedert, das 2003 noch einen Beitrag von EUR
4,00 Mio leistete und nun im Geschaftsbereich R&M abgebildet ist. Ende 2004 nahm die neue
Melaminanlage in Piesteritz {Deutschland) ihren Testbetrieb auf und trug daher noch nicht wesentlich zum
Ergebnis bei.

Das Ergebnis von Konzernbereich und Sonstiges (Kb&$8) spiegelt wesentliche Einmalbelastungen wie z.B
die Kosten der Kapitalerhdhung und Im erhdhten Umfang Beratungsaufwendungen, wider. Die
Aufwendungen in Kb&S sind daher um 64% auf EUR 75,91 Mio gestiegen.

Zur langfristigen Absicherung der Konkurrenzfahigkeit wurden 2004 weitere Maf3nahmen zur Senkung der
Personalkosten ergriffen. Konzernweit betragen die Aufwendungen daraus EUR 73,04 Mio, wobei EUR
56,71 Mio auf Ldsungspline und EUR 7,87 Mio auf die Abfindung diverser Belegschaftsanspriche
entfalien. 2003 beliefen sich die Kosten fir Personallésungen und fur diverse Abgeltungen auf insgesamt
EUR 104,15 Mio, wobei durch die Verwendung einer Restrukturierungsriickstellung der Betriebserfolg
2003 nur mit EUR 12,81 Mio belastet war.

Wesentliche Vorkommnisse nach dem Bilanzstichtag: Im Rahmen der E&P-Portfoliobereinigung hat OMV
im Februar 2005 mit Wirkung 1. Janner 2005 die Gesellschaft Basin Oil Pty Ltd (100%
Tochterunternehmen der OMV AUSTRALIA Pty Ltd.} an das Unternehmen Santos Ltd verkauft. Die fir
die Wirksamkeit des Vertrags erforderlichen Genehmigungen werden fir das zweite Cuartal 2005
erwartet.

Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung Kurzfassung in EUR Mio 2004 2003 2002
Umsatzerldse {exklusive MOSt) 9.880 7.644 7.079
Direkte Vertriebskosten -160 -131 -102
Herstellungskosten -8.088 -6.274 -5.913
Sonstige betriebliche Ertrage 250 147 107
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen -6686 -531 -460
Explorationsaufwendungen, Forschung und Entwicklung -87 -97 -84
Sonstige betriebliche Aufwendungen -192 -115 ~132
Betriebserfolg 926 644 495
Finanzerfolg 28 -47 -21
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 954 596 474
Steuern vom Einkemmen und vom Ertrag -312 -203 -152
Jahresiiberschuss 642 393 322

Als integrierter Olkonzern mit starker Downstream-Gewichtung hat der Gesché&ftsbereich R&M den
weitaus gr8Rten Anteil am konsolidierten Konzernumsatz. Die Olproduktion von E&P wird entweder in
den eigenen Raffinerien verarbeitet oder Gber R&M {(Supply und Trading) vermarktet. Das R&M-Geschaft
ist dominant ein Margengesch&ft. Bedingt durch die starken Schwankungen in den wesentlichen
Einflussgrbfen Roholprels und USD-Wechselkurs ergeben sich regelmifig wesentliche Erhdhungen und
Rickgéange bei den Umsatzen aber auch bel den Herstellungskosten, sodass nur eingeschrankt auf die
Ergebnisauswirkung Rickschlisse gezcgen werden kénnen. Der Auftragsstand ist fUr die Mineraldl-
branche im Gegensatz zu vielen anderen Industrien von niedriger Aussagekraft und Relevanz.

Der Konzernumsatz exklusive Mineraléisteuer {MOSt) erhdhte sich um 29% auf EUR 9.880,23 Mio. Der
Bereichsumsatz von R&M wuchs um 39% auf EUR 8.381,30 Mio. Der Anstieg ist vor allem bedingt
durch das hdhere Preisniveau sowie deutlich hdhere Verkaufsmengen auf Grund der guten
Inlandsnachfrage und der- im Vorjahr getétigten Akquisitionen (Lohnverarbeitungskapazitaten und
Tankstellennetze}. EUR 237,80 Mio dieses Anstiegs entfielen auf den Rohdlhandel. Mit einem Beitrag zum
Konzernumsatz von EUR 8.374,98 Mio bzw. 85% des Gesamtumsatzes konnte R&M die Position als
gréter Umsatztrager deutlich ausbauen (2003: EUR 6.021,75; 79%).

E&P verzeichnete einen Anstieg im Bereichsumsatze von 14% auf EUR 888,34 Mio. Grund dafiir waren
héhere Erddlpreise und gestiegene Erdgasproduktionsmengen. MNach Berlicksichtigung konzerninterner
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Umsétze (Rohdl und teilweise Erdgas) von EUR 658,92 Mio ergab sich ein Beitrag zum Konzernumsatz
von EUR 329,42 Mio, was einem Anteil von rund 3% entspricht {2003: EUR 340,51 Mio; 5%}.

Bei Erdgas gab es im Bereichsumsatz trotz gestiegener Mengen, welche die geringfigigen Preis-
reduktionen kompensierten sinen Rlickgang. Dies ist darauf zuriickzufithren, dass die Ubertragung des
GroRteils des Import- und Handelsgeschéftes an die EconGas GmbH im Jahr 2003 noch nicht vollsténdig
abgeschlossen war. Dadurch reduzierte sich der Bereichsumsatz um 1% auf EUR 784,40 Mio. Nach
Abzug der Innenumsatze fur die Raffinerien ergab sich ein Konzernbeitrag von EUR 774,49 Mio (2003:
EUR 785,47 Mio}, was einem Anteilsrlickgang von 2% auf 8% entspricht. Der Bereichsumsatz in Chemie
war vor allem auf Grund niedrigerer Melaminmargen und die Umgliederung der Polyfelt-Gruppe (2003:
EUR 85,78 Mio} zum Segment R&M mit EUR 384,13 Mio um 20% geringer als im Vorjahr. Mit EUR
393,27 Mio lag der Anteil am Konzernumsatz bei 4% {2003: EUR 490,32 Mio; 6%).

In den Absatzmirkten des Konzerns hat sich der Anteil Osterreichs durch das starke Wachstum in
anderen Regionen troiz eines 14%-igen Anstiegs auf EUR 3.799,30 Mio auf 38% verringert {2003: EUR
3.318,57 Mio; 43%). Die Umsétze in Deutschland haben sich auf Grund der Bayernoil-Akquisition des
Jahres 2003 um 62% auf Mio 3.014,90 Mio erhdht, was einen Anteil am Gesamtumsatz von 31%
entspricht {2003: EUR 1.860,44 Mio; 249%). Die Lander Ungarn, Tschechien, Slowakei, Slowenien und
Polen werden nunmehr unter den EU-L&ndern gefihrt. Die Vorjahresbeitrdge wurden daher um EUR
1.308,09 Mio adaptiert. Die Umséatze in den EU-Ldndern haben sich vorwiegend durch die
Tankstellenakquisitionen des Vorjahrs um 15% auf EUR 2.115,09 Mio {Anteil 21%) erhéht {2003: EUR
1.837,25 Mio). Auch in den (brigen Lla&ndern Europas wurde die Markiprdsenz, vor allem im
Tankstellengeschaft wiederum deutlich erhéht, Die Umséatze stiegen um 68% auf EUR 663,50 Mio,
womit der Anteill am Gesamtumsatz 7% betragt (2003: EUR 394,11 Mio; 5%}. Die Umsétze in die
restliche Welt lagen mit EUR 287,44 Mio unver3ndert bei einem Anteil von 3% (2003: EUR 234,06 Mio).

Die direkten Vertriebsaufwendungen betreffen hauptséchlich fremde Ausgangsfrachten und erhéhten sich
durch das gestiegene Geschéftsvolumen um EUR 29,82 Mio auf EUR 180,39 Mio. Die Herstellungs-
kosten, welche die variablen und fixen Produktionskosten sowie Handelswareneinsitze beinhalten,
erhdhten sich analog zu den Umsdtzen um 299% auf EUR 8.098,85 Mio. Die sonstigen betrieblichen
Ertragen stiegen um 70% auf EUR 249,52 Mio. Darin enthalten sind VerduRerungserlose aus dem
Verkauf von Explorationslizenzen im Sudan und Ertrége aus dem Verkauf von Blirogeb&uden von ins-
gesamt EUR 123,22 Mio. Weiters werden Kurs- und sonstige VerduRBerungsgewinne, Rick-
steliungsauflésungen, Ertréige aus Zuschilssen, Rabatte, Lizenzen und Auflésungen wvon- Wert-
berichtigungen unter dieser Position ausgewiesen. Die Vertriebsaufwendungen stiegen um EUR 125,89
Mio bzw. 35% auf EUR 481,80 Mio, wobei rund zwei Drittel davon auf die Ausweitung der Geschafts-
aktivitdten durch die Akquisitionen zurfickzuflihren sind. Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind
um 5% auf EUR 183,98 gestiegen.

Die Aufwendungen flir Exploration und fiir Forschung und Entwicklung sind in Summe um EUR 10,20 Mio
auf EUR 88,70 Mio gesunken. Die Explorationsaufwendungen sanken von EUR 74,18 Mio auf EUR 68,00
Mio. Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen lagen mit EUR 18,70 um 18% unter dem Vorjahr
und fielen wie bisher vor allem im Bereich R&M und in der Chemie an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren mit EUR 192,28 Mio um EUR 77,59 Mio {ber dem
Vorjahreswert. Wesentliche Positionen waren 2004 Personalrestrukturierungskosten vorn EUR 51,15 Mio,
auBerplanmal3ige Abschreibungen von EUR 21,45 Mio sowie die Kosten der Kapitalerhhung von EUR
22,63 Mio.

Der Finanzerfolg zeigte per Saldo einen Ertrag von EUR 28,19 Mio (2003: Aufwand von EUR 47,11 Mio).
Die Verbesserung um EUR 75,30 Mio ist auf ein verbessertes Beteiligungsergebnis (Anstieg um EUR
63,07 Mio), auf einen verbesserten Zinsensaldo (Anstieg um EUR 4,04 Mio) ein hdheres sonstiges
Finanzergebnis (Anstieg um EUR 8,19 Mio) zurlickzufihren. Ein deutlich hdherer Beitrag kommt aus dem
Beteiligungsergebnis, das sich auf EUR 85,67 Mio belief {2003: EUR 26,05 Mio). EUR 78,28 Mio davon
entfielen auf die Bewertung der assoziierten Unternehmen nach der Equity-Methode (2003: EUR 19,01
Mio). Herausragend war 2004 der Ergebnisanteil an der Borealis-Gruppe mit EUR 50,74 Mio {2003: EUR
4,01 Mio). Die anteiligen Ergebnisse der Erdgas-Beteiligungen, darunter auch die Beteiligung an EconGas
GmhH, beliefen sich auf EUR 25,65 Mio {2003: EUR 14,68 Mio) und jene der R&M-Beteiligungen auf EUR
1,82 Mio.
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Der Zinsensaldo verbesserte sich durch die gute Liquiditatslage um EUR 4,04 Mio auf einen
Aufwandssaldo von EUR 59,89 Mio. Die Zinsen und ahnliche Aufwendungen erhdhten sich um EUR 8,10
Mio auf EUR 102,84 Mia, wahrend sich die Ertragszinsen inklusive Wertpapierertrdge um EUR 12,14 Mio
auf EUR 42,95 Mio erhthten. Die unter den Zinsaufwendungen ausgewiesene Zinsenkomponente fir
Pensionsverpflichtungen belief sich auf EUR 31,91 Mio (2003: EUR 31,08 Mio).

Die Aufwendungen aus Ertragsteuern stiegen gegeniiber 2003 um EUR 108,66 Mio auf EUR 312,10 Mio.
Die laufenden Ertragsteuern waren durch das gute Geschaftsergebnis mit EUR 262,81 Mio um EUR
143,90 Mio lber 2003. 2004 wurden latente Steuermn von EUR 49,29 Mio {2003: EUR 84,54 Mio)
aufwandswirksam abgegrenzt. In Osterreich und in einigen anderen Landern werden beginnend mit 2005
Reduktionen in den Karperschaftssteuersatzen wirksam. Die Anderung im Steuersatz in Osterrgich von
34% auf 25% fithrte im Jahresergebnis 2004 vorerst jedoch zu einer Belastung, da sich aus temporéren
Differenzen und Verlustvortrigen im Inland per Saldo eine aktive Steuerlatenz ergibt. Die Aufwendungen
daraus belasteten den Effektivsteuersatz mit rund 3,39%-Punkten. Der Effektivsteuersatz fir den Konzern
lag mit 32,7% um 1,4%-Punkte unter jenem fir 2003.

Investitionen

Investitionen in Mio EUR 2004 2003 2002
Exploration und Produktion (E&P} 156 498 227
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie (R&M} 460 709 282
Erdgas 29 24 104
Chemie 63 109 49
Petrom (51 %-Anteil) 1.505 - -
Konzernbereich und Sonstiges (Kb&S) 61 41 13
investitionen gesamt 2.274 1.381 675
+ /- Konsoliderungskreisdnderungen, Equity-Ergebnisse

und Umstrukturierungen -1.538 -651 17
+ Wertpapiere des Aniagevermogens und Ausleihungen 45 84 33
Zugang Anlagevermégen laut Anlagenspiegel 781 814 725
+ /- Wahrungsumrechnung und Adaptierungen -99 ~23 -53"
Investitionen in Anlagevermdégen laut Cashflow-Rechnung 682 791 672

" Darstellung adaptiert

in den Investitionen werden Akquisitionen, sofern Anteile an Unternehmen erworben werden, mit den
Anschaffungskosten der Beteiligung ausgewiesen. Diese Anschaffungskosten belaufen sich fiir 2004
insgesamt auf EUR 1.599,87 Mio. Durch die erstmalige Einbeziehung dieser Unternehmen erh&hte sich
das Anlagevermégen im Konzernabschluss um EUR 2.865,52 Mio. Werden einzelne Vermbgens-
gegenstinde oder Gruppen an Vermdégensgegenstanden erworben, sind diese in den laufenden In-
vestitionen der Geschéftsbereiche dargestellt. Das Investitionsvolumen des Berichtsjahrs erhéhie sich auf
2.274,22 Mio EUR (2003: 1.380,73 Mio EUR} und beinhaltet mit EUR 1.504,85 Mic den Erwerb von
51%-Anteilen an der rumanischen Ol und Erdgasgesellschaft Petrom. Die nicht akquisitionsbedingten
Investitionen beliefen sich auf EUR 674,35 Mio.

In E&P wurden EUR 156,24 Mio (2003: EUR 498,37 Mio) investiert, vor allem in die Entwicklung der
Felder in Osterreich, aber auch in Feldentwicklungen in GroBbritannien, Neuseeland und Tunesien.

Die Investitionen in R&M mit EUR 459,560 Mio (2003: EUR 708,96 Mio) umfassen im Wesentlichen mit
EUR 95,02 Mio den Erwerb der restlichen 50%-Anteile an OMV ADRIATIK {vormals OMV ISTRABENZ)}
mit Tankstellengesellschaften in Slowenien, Kroatien, Bosnien und Herzegowina sowie in Italien. Neben
den Zuk3ufen wurde wie im Vorjahr in den Ausbau und die Modernisierung der bestehenden
Tankstellennetze sowie in den Raffinerien vorwiegend in Qualitdtsverbesserungs-Projekte (Produkte,
Produktion} investiert.

In Erdgas wurde mit EUR 28,88 Mio hauptséchlich in den Ausbau der Transitpipeline TAG Locop
investiert. In Chemie beinhalten die Investitionen von EUR 83,42 Mio {2003: EUR 108,53 Mio} im

Woesentlichen die im Jahr 2004 finalisierte Errichtung einer Melaminanlage in Piesteritz {Deutschland). Bei
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Kb&S entfallen EUR 42,29 Mio auf die Erhéhung des Anteiles an der ungarischen Qlgesellschaft MOL auf
10,049%.

Die Uberleitung auf die Zugange des Anlagevermdgens betrifft vor allem die Eliminierung der
akquisitionsbedingten Beteiligungszugénge, welche in der Konsolidierung nicht aufscheinen. Der Unter-
schied zwischen den Zugingen laut Anlagevermdgen und den Investitionen laut Cashflow-Rechnung ist
vor allem auf die Adaptierungen von grundsétzlich nicht zahlungswirksamen Bewertungen (z.B. Equity-
Methode} bzw. von Investitionen, die nicht in der Pericde des Zugangs zahlungswirksam wurden zuriick-
zufihren.

Vermogens- und Kapitalstruktur

Kurzfassung Bilanz in EUR Mio : 2004 % 2003 %
Anlagevermagen 8.170 63 5.204 69
Vorrate 1.150 9 707 9
Forderungen, sonstige Vermbgensgegensténde und ARA 2.148 17 1.264 17
Kassa, Bank, Schecks, Wertpapiere und Anteile 1.482 11 342 5
Eigenkapital 5.381 42 2.685 36
Riickstellungen 1.331 10 1.049 14
Abgrenzung latente Steuern 68 1 2 0
Anleihen und langfristige Sonderfinanzierungen 1.186 9 509 -7
Bankverbindlichkeiten 1.029 8 203 12
Abgrenzung Rekultivierungen 1.270 10 289 4
Sonstige Verbindlichkelten und PRA 2.685 21 2,072 28
Bilanzsumme 12.950 100 7.517 100

Die Bilanzsumme erhdhte sich um EUR 5.433,26 Mio bzw. 72% auf EUR 12.949,95 Mio. Vom
Vermdgenszuwachs entfallen EUR 5.036,22 Mio auf Akquisitionen, hier vor allem auf den Erwerb von
51% an Petrom, deren Vermégensgegenstinde zur Ganze in die Konzernbilanz konsolidiert werden. Die
Anlagenintensitat reduzierte sich von 69% auf 63%. Die Anlagendeckung unter Berlicksichtigung des
langfristigen Fremdkapitals erhdhte sich von 106% auf 123%. Die Anlagendeckung durch Eigenkapital
erhdhte sich ebenfalls auf 66% {2003: 52%). Durch die fristenkonforme Finanzierung der Wachs-
tumsinvestitionen konnte die stabile Bilanzstruktur gewahrt werden.

Das Anlagevermbgen erhéhte sich um EUR 2.965,78 Mio auf EUR 8.162,67 Mio, wobei EUR 56,41 Mio
des Anstiegs auf Finanzanlagen entfallen. Die Zuginge aus den Akquisitionen beliefen sich auf EUR
2.869,30 Mio. Die laufenden Investitionen in Sachaniagen und immaterielles Vermégen von EUR 589,35
Mio {iberstiegen die Summe aus Abschreibungen und Abgéngen um EUR 16,83 Mio. Bei den
Finanzanlagen ergab sich aus den Akquisitionen per Saldo eine Kirzung um EUR 63,25 Mio, da seitens
OMV per 31. Dezember 2004 bereits Beteiligungen bzw. Ausleihungen an der nun dbernommenen OMY
ADRIATIK und an der 2004 erstmalig einbezogenen AVANTI Tankstellenbetriebsgesellschaft bestanden.
Vorwiegend aus den anteiligen Ergebnisibernahmen erh8hten sich die Anteile an assoziierten
Unternehmen per Saldo um EUR 56,28. An sonstigen Anderungen ergab sich per Saldo ein Zugang von
EUR 63,38 Mio, welcher vor allem auf eine Anteilserhthung an der ungarischen MOL sowie auf
Wertpapiere zur(ickzuiGhren war. Aus der Fremdwahrungsumrechnung ergab sich in Summe eine
Erhdhung um EUR 9,73 Mio nachdem in 2003 eine Kiirzung um EUR 61,13 Mio verzeichnet wurde.

Das Nettoumlaufvermogen, definiert aus Vorrdten, Forderungen, aktiven Rechnungsabgrenzungen (ARA)
von EUR 3.298,33 Mio (2003: EUR 1.971,24 Mic) sowie Verbindlichkeiten {ohne Finanzierung) und den
passiven Rechnungsabgrenzungen (chne Tarifvorauszahlungen} von EUR 2.301,05 Mio {2003: EUR
1.658,05 Mio) erhéhte sich in Summe um EUR 684,08 Mio. Dieser Anstieg ist vor allem auf Petrom (mit
EUR 608,46 Mio) zuriickzufiihren, wobsei EUR 923,44 Mic auf Vermdgen und EUR 314,67 auf
Verbindlichkeiten entfallen. Das Nettoumlaufvermégen ohne Berlicksichtigung von Petrom stieg um EUR
75,62 Mio an. Hier sind vor allem ein Anstieg bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um
EUR 304,80 Mio durch héhere Preise und das gestiegene Geschéaftsvolumen sowie korrespondierend dazu
eine Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um EUR 238,97 Mic hervorzuheben.

Vom Anstieg der Vorrdte um EUR 443,02 Mio entfielen EUR 385,01 Mio auf Petrom und EUR 58,01 Mio
Uberwiegend auf die Raffinerien. Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande inklusive aktiver
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Rechnungsabgrenzungsposten {ARA) haben sich um EUR 884,07 Mio erhéht. Auch hier entfiel der gréfite
Teil des Anstiegs mit EUR 538,43 Mio auf Petrom, wovon EUR 333,79 Mio Rickforderungsanspriiche
aus passivierten Rekultivierungsverpflichtungen betrafen. Der Anstieg bereinigt um Petrom von EUR
345,64 Mio betraf dberwiegend preis- und mengenbedingte Erhéhungen der AuRenstinde aus dem
Raffineriegeschaft. Die Verbindlichkeiten inklusive der passiven Rechnungsabgrenzungen (PRA} haben
sich um EUR 613,32 Mio bzw. 30% erhéht. Vom Anstieg entfielen EUR 314,97 Mio auf Petrom und
weitere EUR 298,35 Mio Uiberwiegend auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Riickstellungen {ohne latente Steuern) haben sich um EUR 283,55 Mio auf EUR 1.330,65 Mio erhoht,
wobei EUR 195,68 Mio auf Petrom und EUR 87,87 Mio Uberwiegend auf Kdrperschaftssteuerriickstande
entfielen. Die Rackstellungen flr latente Steuern sind um EUR 65,96 Mio gestiegen, davon entfallen EUR
25,77 Mio auf Petrom. Im Zusammenhang mit dem Erwerb des Mehrheitsanteils an Petrom wurden
Rekultivierungsverpflichtungen bernommen, was fast ausschlieBlich zu dem Anstieg in der Abgrenzung
fir Rekultivierung um EUR 971,84 Mio auf EUR 1.270,52 Mio fiihrte.

Um der Zielsetzung profitables Wachstum bei gleichzeitig solider Finanzierungsstruktur treu zu bleiben
wurde 2004 eine Erh8hung des Stammkapitals vorgenommen und eine Wandelschuldverschreibung
begeben, woraus Mittel von EUR 1.207,00 Mio zugeflossen sind. Durch diese Transaktion aber auch auf
Grund der sehr guten operativen Geschaftsentwicklung hat sich die Verschuldung gegeniiber Banken und
aus Anleihen trotz des starken Unternehmenswachstums nur um EUR 800,01 Mio erhiht. Die Position
Anleihen und Sonderfinanzierungen erhdhte sich in Summe deutlich. Darin enthalten sind die Emission
einer Wandelschuldverschreibung {EUR 550 Miol, einer von Petrom (bernommenen Anleihe (EUR 142,26
Miol, einer Erhthung der Sonderfinanzierungen um EUR 3,09 Mio sowie eine umrechnungsbhedingte
Reduktion der US Dollar-Anleihe um EUR 18,43 Mio. Der Bankschuldenstand erhéhte sich um EUR
126,18 Mio {davon Petrom: EUR 63,03 Mio). Vom Anstieg der liguiden Mittel um EUR 1.140,39 Mio
entfielen EUR 1064,10 Mio auf Petrom.

Verschuldungsgrad {(Gearing ratio)

2003 hatte sich der Verschuldungsgrad auf Grund der getétigten Akquisitionen auf 409% erhdht, da das
Innenfinanzierungspotenzial weit (berschritten wurde. Daher mag es auf den ersten Blick auch
Uberraschend wirken, dass der Verschuldungsgrad per Jahresende 2004 auf 14% sank, trotz der
groferen Akquisition in der Unternehmensgeschichte, dem Erwerb von 51% an Petrom. Dies ist
vorwiegend darauf zurlickzuflihren, dass die Akquisition zweistufig strukturiert wurde und daher teilweise
aus Mitteln einer Kapitalerhthung finanziert wurde, welche die Berechnungsbasis fir die Verschuldung
mindert. Zudem bestehen an Petrom auch 42% Fremdanteile, die ebenfalls die Eigenkapitalbasis fir die
Berechnung der Konzernverschuldung vergréRern. Im Zuge der Akquisition erfolgte in der zweiten Stufe
auch eine Kapitalerhthung bei Petrom, was zu einer sehr hohen Liguiditdt fihrt (Petrom verfligte zum
Erwerbszeitpunkt Uber liquide Mittel von EUR 1.064,10 Mic). Die Bilanzstruktur von Petrom, wirkt sich
daher ginstig auf den Verschuldungsgrad des OMV Konzerns aus, da das Vermbgen nur zu einem
geringen Teil durch Finanzverbindlichkeiten finanziert wurde., Per 31, Dezember 2004 standen lang- und
kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten und Anleihen von EUR 2.214,78 Mio (2003: EUR 1.411,74 Mio)-
monetidrem Umlaufvermégen von insgesamt EUR 1.467,22 Mio (2003: EUR 330,77 Mio} gegeniiber. Die
Nettoverschuldung (Net debt) betrug EUR 747,56 Mio nach EUR 1.080,97 Mio In 2003. In Relation zum
Eigenkapital ergibt sich per Ende 2004 ein Verschuldungsgrad (gearing ratio} von 14% (2003: 409%).
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Cashflow

Mit EUR 1.001,27 Mio lag der Cashflow aus der Betriebstatigkeit um EUR 62,34 Mio bzw. 7% lber
jenem des Vorjahrs. Aus der Uberleitung vom Jahreslberschuss auf Zahlungsstréme aus der Betriebs-
tatigkeit {vor Anderungen im Working Capital) ergab sich fiir 2004 per Saldo eine Hinzurechnung von EUR
332,01 Mio {2003: EUR 410,28 Mio). Erhdhend wirkten Abschreibungen, latente Steueraufwendungen
und langfristige Vorsorgen fiir Rekultivierungsverpflichtungen von insgesamt EUR 583,87 Mio (2003:
EUR 554,80 Mioc). Kirzend wirkien hingegen Zuschreibungen und der Verbrauch langfristiger
Sozialkapitalriickstellungen (Pensions- und Abfertigungszahlungen} sowie sonstige unbare Positionen von
gesamt EUR 137,39 Mio (2003: EUR 152.19 Mio). In den sonstigen unbaren Positionen sind vor allem
die anteiligen Ergebnisse assoziierter Unternehmen, gekirzt um Dividendenflisse, von EUR 50,75 Mic
(2003: EUR 5,14 Mio) und die Adaptierung der Abschreibungskomponente aus der Verrechnung einer
Tarifvorauszahlung von EUR 50,83 Mio {2003: EUR 50,50 Mio) ausgewiesen, welche 1m Cashflow aus
der Finanzierung dargestellt wurde. Ebenfalls klirzend wirkten sich die Gewinne aus der VerauRerung von
Anlagevermdgen .von EUR 114,47 Mio {2003: Hinzurechnung von EUR 7,67 Mio an Verlusten) aus,
welche dem Cashflow fir die Investitionstétigkeit zugeordnet wurden.

Die Mittelbindung im Working Capital hat sich per 31. Dezember 2004 gegeniiber dem Vorjahresstichtag
geringfiigig um EUR 27,22 Mio reduziert. Zuwdchse bei Forderungen von EUR 287,86 Mio wurden
grofdteils durch Erhéhungen bei Verbindlichkeiten im Ausma von EUR 244,01 Mio finanziert. Der starke
Anstieg bei Forderungen und Verbindlichkeiten erklart sich aus dem hdheren Preisniveau, aber auch aus
dem gréReren Geschéaftsvolumen im Zusammenhang mit dem Lohnverarbeitungsgeschaft von Bayernoil,
Die Erhthung bei den kurzfristigen Rickstellungen um EUR 105,23 Mio betrifft grof3teils noch nicht
abgefihrte Kérperschaftssteuern, welche sich: auf Grund der guten Geschaftslage stark erhdhten. Bei
Vorrdten und sonstige Veranderungen nahm die Mittelbindung um EUR 34,06 Mio zu.

Im Cashflow aus der Investitionstatigkeit werden Unternehmensakquisitionen mit den Anschaffungs-
kosten der Beteiligung gekiirzt um die Gbernommen liquiden Mittel dargestellt. Auf Grund der hohen
Liquiditat von Petrom {liquide Mittel von EUR 1.064,10 Mio) wirkte sich die Akquisition im Cashflow aus
der Investitionstatigkeit nicht sehr stark aus. Hingegen wurde im Jahr 2003 bei den Akguisitionen
lberwiegend entschuldetes Vermdgen erworben. Den Investitionsauszahiungen von EUR 1,743,271 Mio
{2003: EUR 1.588,62 Mio) standen Riickfllisse aus Desinvestitionen von EUR 244,21 Mio {2003; EUR
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92,51 Mio} gegeniiber, sodass der Mittelabfluss aus der Investitionstéitigkeit EUR 899,00 Mio hetrug
(2003: EUR 1.4986,01 Mio}.

Diese Investitionen wurden durch die Aufnahme langfristiger Fremdmittel von EUR 778,80 Mio {2003:
EUR 946,74 Mio} und durch eine Kapitalerhdhung von EUR 692,82 Mio (Stammaktien und
Eigenkapitalkomponente Wandelschuldverschreibung) finanziert. Im Cashflow aus der Finanzierungs-
tatigkeit sind weiters Tilgungen von langfristigen Finanzierungen von EUR 289,63 Mio (2003: EUR 91,55
Mio), die Erhdhung kurzfristiger Finanzierungen von EUR 1,06 Mio (2003: Verminderung EUR 86,55 Mio}
sowie Dividendenzahlungen von EUR 107,83 Mio {2003; EUR 96,97 Mio) enthalten.

Cash flow
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-1000
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US GAAP-Ergebnis

Nehen dem Konzernabschluss nach &sterreichischem Handelsrecht, welcher das priméare Berichtsformat
bildete, erstellt OMV seit fast. 10 Jahren einen US GAAP-Abschluss in Form einer Uberleitungsrechnung.
Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die wesentlichen Bewertungsunterschiede zwischen 8HGB
und US GAAP mit Wirkung auf das Eigenkapital und den Jahresiiberschuss dargestellt. Viele US GAAP
spezifische Angaben mussten daher bereits in das primére Berichtsformat aufgenommen werden.
Beginnend mit 2005 wird OMV, als ein in der EU ansassiges Unternehmen, das priméare Berichtsformat
des Konzernabschlusses auf International Financial Reporting Standards {IFRS} umstellen. Bei |FRS
handelt es sich, wie auch bei US GAAP, um qualitativ hochwertige  und anerkannte
Bilanzierungsstandards. Da durch diese Umstellung bereits im priméren Berichtsformat sin internationaler
Abschluss erstellt wird, erscheint eine Uberleitung auf ein zweites internationales Bilanzierungsformat
nicht erforderlich, weshalb die bisherige US GAAP-Uberleitung ab 2005 unterbleibt.

Der Jahreslberschuss und das Eigenkapital nach US GAAP weichen hauptsachlich durch unterschiedliche
Bewertungsregeln fir Vermdgensgegensténde und Schulden, abweichende Regelungen in der Behandlung
von Bewertungsénderungen, sowie den Zeitpunkt der Verbuchung von Geschéaftsfallen betreffend, von
den 6HGB-Werten ab. Der Jahreslberschuss nach US GAAP liegt mit EUR 655,05 Mio {2003: EUR
371,97 Mio) um EUR 14,86 Mio lber dem G6HGB-Ergebnis {2003: EUR 20,14 Mio unter dem 8HGB-
Ergebnis; jeweils ohne Minderheitenanteile).

Anderungen in den Bewertungsmethoden und den Bewertungsannahmen fithrten in der Vergangenheit zu
unterschiedlichen kumulativen Nachholeffekten. Im Falle der Verléngerung der Nutzungsdauer bei den
Verfahrensanlagen in R&M ergaben sich daraus wesentlich hdhere Abschreibungsbasen, die haupt-
séchlich die hdheren Abschreibungen mit EUR 33,14 Mic {2003: EUR 29,57 Mio) verursachten. Ebenfalis
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unter der Position Abschreibungen wvon Anlagevermdgen wird die Stornierung von Firmenwertab-
schreibungen (vgl. Anhangangabe 32} dargestellt, woraus sich eine Ergebnisverbesserung von EUR 4,78
Mio {2003: EUR 6,61 Mio) ergab.

Die 2002 nach GHGB vdrgenommene Bewertungsinderung bei Hilfs- und Betriebstoffen, welche
kumulative Nachholeffekte bewirkte — wahrend US GAAP daflir eine prospektive Anwendung vorsieht —
bewirkt 2004 gegeniiber 8HGB eine Ergebnisverbesserung von EUR 2,53 Mie (2003: EUR 2,34 Mic).

Die unterschiedlichen Behandlung von E&P-Anlagen nach US GAAP {vgl. Anhangangabe 33} verbesserte
das Ergebnis um EUR 8,77 Mio (2003: EUR 28,59 Mio). Dies ergibt sich als Saldo aus Aufwendungen
von EUR 6,38 Mio fiir die seit Beginn 2003 nach US GAAP anzusetzenden Vermdgenswerte im
Zusammenhang mit Riickbauverpflichtungen (vgl. = Anhangangabe 38} und unterschiedlichen
Abschreibungen aus sonstigen Bewertungsdifferenzen far E&P-Vermégen von EUR 15,15 Mio. Den
Aufwendungen fir die Rickbauverpflichtungen stehen Ertrdge unter den sonstigen Rickstellungen von
EUR 6,18 Mio gegenlber, wodurch das US GAAP-Ergebnis vor Steuern aus dem Titel
Rickbauverpflichtungen im Vergleich zu 6HGB insgesamt um EUR 0,20 Mio belastet wurde. :

Im 6HGB-Abschluss wurden die Kosten der Kapitalerhdhung (Emission von 3 Mio Stlick Stammaktien) -
von EUR 14,93 Mio nach Steuern im Periodenaufwand berlicksichtigt. Nach US GAAP sind derartige
Kosten nicht im Periodenaufwand =zu bertcksichtigen, sondern direkt von den zugeflossenen
Kapitalmitteln abzuziehen. Dadurch zeigt der Jahresiiberschuss nach US GAAP aus diesem Titel eine
Ergebnisverbesserung von EUR 14,83 Mio.

Der Erigs aus der Begebung der Wandelschuldverschreibung beinhaltet eine Eigenkapitalkomponente von
EUR 35,92 Mio, welche im §HGB-Abschluss in den Kapitalricklagen ausgewiesen ist. Nach US GAAP ist
dieser Betrag der Wandelanleihe als Verhindlichkeit darzustellen. im US GAAP-Abschluss wurden daher
diese Eigenkapitalkomponente sowie die im 6HGB-Abschluss flir 2004 erfolgte Aufldsung des Disagios in
den Zinsaufwendungen mit EUR 0,42 Mio storniert.

Aus der Berechnung der Abfertigungs-, Pensions- und Jubildumsgeldrickstellungen sowie der L&sungs-
kosten verbesserte sich das US GAAP-Ergebnis um EUR 16,85 Mic gegeniber 6HGB (2003:
Ergebnisbelastung gegenilber OHGB von EUR 44,90 Mio durch im US GAAP nicht wirksame
Ergebnisentlastung aus der Anderung des Pensionsantrittsalters sowie aus laufenden Zahlungen und der
Realisierung versicherungsmathematischer Ergebnisse).

Far den Ansatz von Rickstellungen gelten nach US GAAP restriktivere Regelungen (vgl. Anhangangaben
37 und 38). Die im US GAAP-Abschiuss erhbhten Aufwendungen flir Personallosungskosten in Héhe von
EUR 20,13 Mio resultieren aus einem in 2003 gestarteten 20-Mio-EUR-Personallésungsprogramm,
welches zum Jahresultimo 2003 mangels Unterschriften nach SFAS 88 noch nicht rickstellungsfahig
war, sowie aus damit in Zusammenhang stehenden Zinsaufwendungen (die Ergebnisbelastung von EUR
52,10 Mio im US GAAP-Abschluss 2003 betraf Aufwendungen von EUR 72,10 Mio. fir nach §HGB per
31.12.2002 riickgestellte Personalrestrukiurierungskosten, welche nach US GAAP nicht ansatzfahig
waren, sowie die Stornierung des genannten 20-Mio-EUR-Personallésungsprogramms).

Die nach US GAAP erhéhten Aufwendungen im Bereich der sonstigen Rickstellungen von EUR 10,30 Mio
{2003: EUR 16,34 Mio} umifassen im Woesentlichen mit einem Betrag von EUR 8,18 Mio die
Riickstellungsauflésung der bereits erwahnien Rickbauverpflichtungen und mit EUR 4,80 Mio
Aufwendungen aus der Eliminierung der Aufldsung der Rickstellung fiir die Pflichtnotstandsreserve sowie
eine ergebnismindernde Berdcksichtigung von Abschlagszahlungen von EUR 11,86 Mio im Falle der
Aufkindigung der Mitgliedschaft bei Captive-Versicherungsgeselischaften. Im SHGB-Abschiuss wurde
mangels Austrittsabsicht flr diesen Betrag nicht vorgesorgt.

Der positive Ergebniseffekt aus den Wahrungstransaktionen von EUR 23,68 Mio (2003: EUR 33,46 Mio)
resultiert im Wesentlichen aus der nach US GAAP erfolgten Stichtagsbewertung der 2003 begebsnen
USD-Anieihe, welche zu nicht realisierten Kursgewinnen von EUR 18,43 Mio flUhrte {vgl. Anhangangabe
39}).

Aus der nach US GAAP durchgefihrten Bewertung zu Tageswerten (fair value Bewertung) von deriva-
tiven Instrumenten ergaben sich zum 31. Dezember 2004 Ergebnisminderungen von EUR 25,55 Mio
{2003: EUR 1,05 Mio}.
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Die Anpassungen der latenten Steuern in der Uberleitungsrechnung beziehen sich seit der Vollanwendung
der latenten Steuern im O6HGB-Abschluss grundsatzlich auf die latenten Steuereffekte der US GAAP-
Adaptierungen. '

Im Zusammenhang mit der Petrom-Akguisition werden die Fremdanteile im OMV Konzernabschluss auf
Basis der beigemessenen Zeitwerte errechnet. Nach US GAAP waren anlasslich der Neubewertung
aufgedeckten stillen Reserven und Lasten bloB im Ausmald der erworbenen Anteile (51%) =zu
berticksichtigen. Da Rumanien bis 30. Juni 2004 den Status eines Hyperinflationslandes hatte und keine,
den US GAAP-Anforderungen entsprechende Inflationsbilanzierung existiert, wire eine Rekonstruktion US
GAAP konformer Minderheitenanteile sehr aufwendig und mit hohen Kosten verbunden. Der gewdhlte
Ansatz fiir die Fremdanteilsdarstellung entspricht den neuen Regelungen des IFRS 3. Aus diesem Grund
wurde wegen des bevorsiehenden Wechsels auf IFRS Reporting auf eine nachtragliche Rekonstruktion US
GAAP konformer Ans#tze verzichtet. Demzufolge hat auch der US GAAP-Bestitigungsvermerk in Bezug
auf den Fremdanteilsausweis bei Petrom eine Einschrankung.
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Risikomanagement

Der OMV Konzern Ist ein integrierter, international tétiger Mineralélkonzern mit Aktivitdten auch in der
Chemieindustrie. Integration bedeutet, dass der Konzern von der Férderung und Produktion von
Kohlenwasserstoffen {E&P} (ber die Verarbeitung (Raffinerien) bis hin zu Handel und Vermarktung
{Supply, Marketing, Erdgas, Chemie und Kunststoffe) titig ist.

Wie die gesamte OI- und Gasindustrie ist auch OMV unterschiedlichen Risiken, einschlieRlich operationaler
Risiken und Marktrisiken ausgesetzt. OMV vertritt die Ansicht, dass sich auf lange Sicht gesshen, Teile
der Risiken im Downstream-Geschift durch gegenldufige Entwicklungen im Upstream-Geschéaft
ausgleichen. Die Ausgleichseffekte aus der Integration im Sinne gegenldufiger spezieller Branchenrisiken
erfolgen aber haufig zeitlich verschoben oder treten kurzfristig mitunter gar nicht ein. Unter
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Berlicksichtigung dieser Effekte fokussiert OMV ihre Risikomanagement-MaRnahmen auf die Nettoposition
der Risiken eines jeweiligen Portfolics.

Mit dem durch Group Treasury koordinierten, unternehmensweites Risikomanagement-System - das
Enterprise Wide Risk Management {(EWRM) — wurde in allen Geschéftsbereichen, darunter Tochter-
gesellschaften in 16 unterschiedlichen Léndern, eine Steigerung des Risikobewusstseins und der Fahig-
keiten zum Risikomanagement erzielt. Zweimal jéhrlich listet der EWRM-Bericht die wichtigsten Risiken
nach ihrer Auswirkung, gibt Informationen zu ihrer Entwicklung und den jeweiligen getroffenen
MaRnahmen. Entsprechend dem Corporate Governance Kodex erfolgt einmal jghrlich eine Einschétzung
der Effektivitdt des EWRM durch externe Priifer.

Zusatzlich sammelt und analysiert OMV Informationen zur politischen Lage in jenen Landern, in denen sie
tétig ist und flhrt vor dem Eintritt in neue Linder Einsch&tzungen (ber die Auswirkung daraus durch.
Betreffend Umwaeltrisiken existiert ein konzernweites Reporting System, das bestehende und potenzielle
Verpftichtungen bewertet.

Finanzielle Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen oder Zinsen sowie Kreditrisiken der Kontrahenten
werden mit dem Ziel der weiteren Stabilisierung und Starkung der finanziellen Situation auf konzernweiter
Basis durch  Group Treasury abgesichert. Das Risikomanagement von GQterpreisen, das die
Gewahrleistung ausreichender Zahlungsmittelstréme zur Finanzierung geplanter Investitionen wverfolgt,
basiert auf einem Business at Risk-Madell. Uber die Verwendung von Hedging Instrumenten entscheidet -
der Vorstand auf Grund von Empfehlungen eines Operating Committees.

Ausblick 2005

Das Jahr 2005 wird im Zeichen der Konsolidierung und Folkussierung auf das Kerngeschéft stehen, da geplante
Effizienzsteigerungen und die Einbindung der Petrom-Akquisition ein hohes Mal3 an Investitionen und
Managementressourcen binden werden. 2005 erfolgt die Umstellung des priméren Konzernabschlusses von
8HGB auf International Financial Reporting Standards (IFRS} wodurch die primére Berichterstattung international
besser vergleichbar wird.

Die wichtigsten Konzern-Parameter, darunter Erddlpreise, USD-Wechselkurs und Raffineriemargen scllten
weiterhin eine hohe Volatilitdt aufweisen. Beim Rohdlpreis gehen wir weiterhin von einem hohen Niveau aus.
Unsere derzeitige Prognose liegt (ber dem Vorjahresdurchschnitt und wir erwarten - starke kurzfristige
Schwankungen. Beim USD-Wechselkurs gehen wir von einem im Vergleich zum Vorjahr schwacheren US Dollar
aus. Ein Fortsetzen der Rekord Raffineriemargen des Jahres 2004 erwarten wir fiir 2005 nicht. Vor allem im
Janner kamen die Raffineriemargen stark unter Druck. Wir gehen jedoch davon aus, dass sich diese im Laufe des
Jahres 2005 wieder auf ein zwar unter dem Vorjahr liegendes, aber dennoch hohes Niveau erholen. Im zweiten
Halbjahr 2004 manifestierte sich ein deutlicher Preisunterschied zwischen der Ural- und Brent-Rohdlnotierung.

Die Differenz hat sich von ihren Héchststanden zwar wieder deutlich reduziert, wir erwarten jedoch, dass sich der
Unterschied auf einem hdheren Niveau als in den letzen Jahren einpendeln wird.

In E&P wurden die fir 2008 gesetzten Wachstumsziele durch Petrom bereits erreicht. Das Umfeld fiir weitere
Akquisitionen ist derzeit sehr schwierig. Der Investitionsschwerpunkt 2005 wird die Entwicklung des Gasfelds
Pohokura in Neuseeland sein, dessen Inbatriebnahme fiir 2008 geplant ist. Auch die &I- und Gasfunde des letzten
Jahres werden zligig evaluiert und gegebenenfalls entwickelt um so schnell wie méglich in Produktion zu gehen.
Im Sinne einer Portfolichereinigung wurden im Februar 2005 die australischen Erdgasaktivitdten verkauft. Die
durch Verkaufe niedrigeren Produktionsmengen sowie ein angenommener schwiacherer Rohblpreis lassen in E&P
ein leicht unter Vorjahr liegendes Ergebnis erwarten. .

Im Raffineriegeschéft gehen wir von einer Ergebnisreduktion aus, da in der zweiten Jahreshalfte ein Stillstand der
Petrochemieanlagen in Schwechat von sechs Wochen geplant ist und das Ergebnis belasten wird. [m Zuge einer
Kapazitétserweiterung des Crackers In Schwechat wird die Ethyien- und Propylenproduktion von 850.000 auf
900.000 t pro Jahr erhdtht. Um die Kostenposition der Raffinerie Schwechat auf der Produkt- als auch auf der
Logist'ikseite zu optimieren wird eine Anbindung an das russische Pipelinesystemn durch die Bratislava-Schweehat-
Pipeline projektiert. FOr 2005 erwarten wir die erforderlichen Genehmigungen, sodass mit dem Bau begonnen
werden kann.
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Die Margen im Marketinggeschéft waren im letzten Jahr sehr stark unter Druck. Fir 2006 erhoffen wir eine
Verbesserung der Margensituation und somit eine Erhthung des Ergebnisses. In den Wachstumsmaérkten liegt der
Fokus auf Marktanteilserhdhung durch den Bau von neuen Tankstellen aber auch durch Akquisitionen kleinerer
Tankstellenketten und es wird weiter in das Non-Qil-Geschéft (Shop, Gastronomie, etc.) investiert.

Im Bereich Erdgas wird alles vorbereitet um wesentliche Entscheidungen fiir das grof3e Pipelineprojekt Nabucco zu
treffen. Die geplante Leitung durchljuft fiinf Staaten und verbindet den vorderen Orient mit Mitteleurcpa. Durch
die 2004 in Kraft getretene neue Tarifverordnung und durch geplante Instandhaltungsarbeiten der
Speicheranlagen gehen wir fiir 2005 von einem etwas geringern Ergebnis aus. Durch die Umstellung auf IFRS ab
2005 wird die Gasleitung TAG und die fiir deren Ausbau geleisteten Tarifvorauszahlungen nicht mehr in der
Bilanz ausgewiesen.

In Chemie erwarten wir uns eine Ergebnissteigerung durch die Zusatzmengen aus der neuen Produktionsanlage in
Deutschland und einer Verbesserung der Melaminmargen.

Durch den Abschluss der Petrom-Akquisition am 14. Dezember 2004 wurde nur die Bilanz in den Konzern
konsolidiert. Ab 2005 werden die Petrom-Ergebnisse auch in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestelit und
soliten positiv zum Ergebnis der OMV beitragen. In Rumanien kann rund ein Drittel des Umsatzes aus der Erddl-
und Erdgasférderung in 2005 und 2006 steuerlich abzugsféhig als Riicklage {Geological quota) dotiert werden.
Da das Unternehmen beabsichtigt, die Riicklagen voll in Anspruch zu nehmen, wird fir 2005 kein Steueraufwand
erwartet. Die Auswirkungen des Rohdlpreises, der Raffineriemargen und des Wechselkurses des ruménischen Let
auf das Konzernergebnis nach Einbeziehung der Petrorm werden sukzessive besser einschitzbar werden.

2005 wurde die dsterreichische Korperschaftssteuer von 34% auf 25% gesenkt. Positiv auf die Konzemsteuer-
quote wird sich auch die Einbeziehung von Petrom durch die Inanspruchnahme der Geological gquota durch
Petrom auswirken. Dar(iber hinaus hat Rumanien zu Beginn 2005 den Kdrperschaftssteuersatz von 25% auf
16% gesenkt.

Zusammenfassend gehen wir davon aus ein dhnliches Ergebnis wie im Vorjahr erreichen zu kénnen, da der
Beitrag von Petrom das schwachere Marktumfeld kompensieren sollte.

Um die Konsolidierung und das weitere Wachstum im Up- und Downstream-Geschéaft zu realisieren,
planen wir mit einem jahrlichen Investitionsbudget von rund EUR 1,3 Mrd flir die nachsten drei Jahre,
wovon rund EUR 400 Mio in Petrom investiert werden sollen. Alle Investitionsentscheidungen vom
Management basieren auf wertorientierten Kennzahlen. Nur so kénnen wir das Ziel eines Return on
average capital employed (ROACE) von 13% - {ber einen Geschéftszyklus mit durchschnittlichen
Marktindikatoren — langfristig erzielen.
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Wien, am 11. Mérz 2005

Der Vorstand

Wo W&ar.

Varsitzender

David Davies

Gerhafd Roiss

Helmut Langanger
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