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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004
Jahresabschluss nach 6HGB
Aktiva
2004 2003
Anhang- in EUR 1.000 in EUR 1.000
angabe
A. Anlagevermdgen {5)
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde 209.305 160.284
Il. Sachanlagen 6.718.484 3.8568.141
_IHi. Finanzanlagen 1.241.879 1.185.468
8.169.668 5.203.893
B. Umlaufvermdgen
|. Vorréte {6)
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 364.606 181.3561
2. Unfertige Erzeugnisse und noch nicht _
abrechenbare Leistungen 206,940 160.833
_________ 3. Fertige Erzeugnisse und Waren 571.909 361,987
4. Geleistete Anzahlungen 6.810 _.3.066
1.150.2656 707.237
Il. Forderungen und senstige Vermdgensgegenstande {7
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.308.239 840,967
2. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen 32.498 39.943
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen
__________________ ein Beteiligungsverhéltnis besteht 166.519 157.199
“““ 4. Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde 5681.231 ..198.073
2.069.187 1.237.182
Ill. Wertpapiere und Anteile 15.782 44,192
davon eigene Anteile 2004: 14.761 (2003: 12.171})
V. Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten 1.466.166 297.362
4.701.400 - 2.285.973
C. Rechnungsabgrenzungsposten 78.879 26.820
12.949.947 7.516.686
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004
Jahresabschluss nach 6HGB
Passiva
2004 2003
Anhang- in EUR 1.000 in EUR 1.000
angabe
A. Eigenkapital {8)
__|. Grundkapital 218.100 196.290
_Il. Kapitalricklagen 1.088.774 417.663
NI Gewinnriicklagen 2.436.162 1.925.480
IV. Ricklage fur eigene Anteile (8) 14.761 12.171
V. Ausgleichsposten flr Anteile anderer Gesellschafter 1.491.621 26.144
VI. Bilanzgewinn 131.414 107.588
davon Gewinnvortrag 2004: 67 (2003: 312}
: : 5.380.832 2.685.336
B. Rlckstellungen
1. Rickstellungen fir Abfertigungen {10} 130.554. 97.377
2. Rickstellungen fur Pensionen {10} b62.798 576.509
3. Steuerrickstellungen {9) 183.049 28.181
4. Sonstige Riickstellungen {11) 522,507 347.332
1.398.908 1.049.399
C. Verbindlichkeiten (12)
1. Anleihen 1.177.194 503.365
davon konvertibel 550.000 0
2. Langfristige Sonderfinanzierungen, soweit
nicht unter Z 3 bis 2 ausgewiesen 8.834 5.743
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.028.750 902.570
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 44,291 27.110
5. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.182.561 . 845.800
6. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener und
_______ der Ausstellung eigener Wechsel 98 O
7. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 612 1.073
8. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 43.973 49,207
9. Sonstige Verbindlichkeiten 8931.812 667.426
4.418.125 3.002.294
D. Abgrenzung Liguidations- und Rekultivierungsausgaben (13) 1.270.519 298.679
E. Rechnungsabgrenzungspostien {14} 481.563 480.978
12.949.947 7.516.686
Eventualverbindlichkeiten (23} 118.572 91.280
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9
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2004
2004 2003
Anhang- in EUR 1.000 in EUR 1.000
angabe
1. Umsatzerlise inklusive Mineralblsteuer 13.369.980 10.036.757
2. Weiterverrechnete Mineraldlsteuer -3.489.,751 -2.392.325
3. Zwischensumme aus Z 1 bis 2 (Umsatzerldse) 9.880.229 7.644.432
4. Direkte Vertriebskosten -160.388 -130.566
b. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése
erbrachten Leistungen -8.098.845 -6.274.421
6. Bruttoergebnis vom Umsatz 1.620.996 1.239.445
7. Sonstige betriebliche Ertrdge {15) 248,516 147.182
8. Vertriebskosten -481.596 -355.706
9. Verwalfungskosten -183.981 -175.714
10, Explorationsaufwendungen -68.005 -74.181
11. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -18.625 -22.724
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen {16} -192.285 -114.693
13. Zwischensumme aus Z 6 bis 12 (Betriebserfolg) 925.950 643.609
14, Ertridge aus Beteiligungen {(17) 93.826 29.685
15. Ertrége aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 4.210 10.442
16. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge 38.741 20.370
17. Ertrdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens 521 1.310
18. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermdgens (18} -6,268 -14.177
19. Zinsen und ahnliche Aufwendungen (19} -102.840 -94.744
20. Zwischensumme aus Z 14 bis 19 (Finanzerfolg) 28.190 -47.114
21. Ergebnis der gewghnlichen Geschéftstitigkeit 954.140 596.495
22. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag {20) -312.096 -203.442
23. Jahresiiberschuss 642.044 393.053
davon anderen Gesellschaftern zustiehender Gewinn 1.85Q 945



Konzernanlagenspiegel

Stand Wihrungs- Veranderung Zuminge Ahginge Um- Stand Zuschrei- Abschrei- Bilanzwert Bilanzwert Abschrei- Abschirei-
in EUR 1.000 differenz Konsalidie- buchungen bungen bungen . bungen bungen
1.1.2004 rungskreis 31.12.2004 (kumuliert} 31.12.2004 31.12.2003 2004 2003

zu Anschaffungs- und Herstellungskosten

I. Immaterielle Vermigensgegenstinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte und
Vorteile sowie daraus abgeleitete

Lizenzen 261.427 1,037 48,541 20.953 4,729 16.535 343.764 — 168.302 176.462 122.871 27.273 21.450

2. Firmenwert 137.209 -124 348 — — — 137.431 - 104.465 32.966 37.392 4,778 6.6810
3. Geleistete Anzahiungen 21 — — 867 — -1t 877 — — 877 21 — —

398.657 913 48,887 21.820 4.729 16.524 482.072 — 272.767 209.306 160.284 32.051 28.060

davon Geschiftsbersiche:

Exploration und Produktion 40.821 -8 ] 363 1.690 13.464 52,940 — 28.030 24,910 23.376 6.227 §.379
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemia 257,378 921 14,960 6.238 2.633 8.421 285.284 — 190.489 94,785 B88.149 17.712 13.708
Erdgas 60,154 — 0 3.868 328 -378 63,346 — 28.411 34.935 33.736 2,255 2,136
Chemie 11,933 - 0 796 44 229 12.914 — 10.849 2.065 1.634 494 1,097
Patrom — — 33.927 — — — 33.927 — 4] 33.927 — — —

Konzernbereich und Sonstiges 28,341 — 0 10.565 34 -5.212 33.660 — 14,988 18.672 13.489 5.363 4. 740

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten, sinschiisBlich

der Bauten autf fremdem Grund 2_174.043 -12.804 1.007,089 69.710 44.108 -379 3.193.551 — 1.049.082 2,144.469 1.180.819 80.117 58.787
2, Technische Anlagen und Maschinen 6,302,223 -36.842 1.397.947 184.896 40,430 405,367 8.213.181 27 4.676.464 3.536.697 1.908.941 311.714 245 852

3. Anders Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1,315.563 6.603 96.830 74.091 36.000 -208.309 1.248.778 - B838.872 409.906 520.192 89.447 99,615
3. Anlagen in Bau 236.128 -22 368.511 230.532 11.357 -212.281 611.610 7 6.208 605,302 229,918 - -
5. Geleistete Anzahlungen 18.401 -120 3.791 8.303 7.306 -922 22.147 82 37 22.110 18.273 — 63
10.045.358 -43.185 2.374.168 567.532 139.201 -16.524 13.289,147 116 6.570.663 6.718.484 3.858.141 481.278 404.325

davon Geschaftsbereiche:

_Exploration und Produktion 2.814.912 -66.921 - 158.020 29,896 -13,124 2.869.991 — 1.778.250 1.081,741 1.170.660 207.344 163.909
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie 4.768.157 23.734 270,335 317.183 73.583 -3.208 5.292.617 116 3.085.626 2.206.991 1.868.088 192.816 154.820
Erdgas 1.5661.397 - = 24.338 5.208 38 1.580.565 — 1.148.289 432276 454.108 45.452 48.366
Chemie '838.482 — — 62.625 4.497 -229 896.381 — 527.359 368.022 336.042 27.491 29.117
Petrom = — 2.603.834 — — — 2.503.834 — — 2.603.834 — — —
Konzernbereich und Sonstiges 73.410 — - 8.366 26.017 — 55,7569 a 31.139 24.620 39.243 2.176 8.013

ol



Konzernanlagenspiegel

Stand Wihrungs- Veranderung Zuginge Abginge Um- Stand Zuschrei- Abschrei- Bilanzwert Bilanzwert Abschrei- Abschrei-
in EUR 1.000 differenz Kensalidie- buchungen bungen bungen hungsn bungen
1.1.2004 runyskreis 31.12.2004 {kumuliert) 31.12.2004 31.12.2003 2004 2003

zu Anschaffungs- und Herstellungskosten

1l Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen

Unternehmen 37.044 329 -908 84 332 — 36.216 - 16.879 19.337 19.885 43 270
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 560 107 2.703 - 60 - 3.310 — - 3.310 500 25 60
3. Beteiligungen 268.215 163 -15,613 43.297 231 — 295,831 — — 295.831 268.215 — —

4, Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Bateiligungsverhaltnis

besteht 131.412 43 -6.088 1.950 254 — 127.063 L= — 127,063 131.340 182 —

5. Antsile aus der Equitykonsolidierung 593.312 10.725 -54.2649 102.812 45.531 — 806.049 — 2.097 603.952 6581.071 — —
6. Wertpapiere 174.982 — 34 41,149 33.413 — 182,752 2.282 12.147 170.605 159.849 335 563
7. Sonstige Ausleihungen 26.167 29 750 2.038 5.794 — 23.190 5 1.409 21.781 24.598 154 1.233
1.231.682 11.386 -73.392 191.330 86.615 - 1.274.411 2.287 32.632 1.241.879 1.185.468 739 2.126

11.676.707 -30.876 2.849.663 780.682 230,545 - 15.045.630 2.403 6.875.962 B.162.668 5.203.893 514.068 434.511

bl
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Konzernanhang: Konzern-Cashflow- Rechnung
Anhang- 2004 2003
angabe in EUR 1.000 in EUR 1.000
Jahrestberschuss 642.044 393.063
Abschreibungen 514.068 434.511
Zuschraibungen zum Anlagevermégen -2.403 -2.378
Latente Steuern _ 49.290 84.535
Verluste {+]/Gewinne (-} aus dem Verkauf von Anlagevermigen -114.471 7.674
Erfolgswirksame Nattodotierung Sozialkapital ~25,187 -83.035
Erfolgswirksame Nettodotierung langfristige RlUckstellungen, Vorsorgen 20.513 35.754
Sonstige unbare Ertrage (-}/Aufwendungen (+) -109.800 -66.780
974.054 803.334
Verminderung { +)/Erhdhung (-} Vorriite -13.968 -123.427
Verminderung { + }/Erhéhung (-} Forderungen -2B87.963 -100.178
Verminderung {-)/Erhéhung (+} Verbindlichkeiten 244,012 338.465
Verminderung {-}/Erh&hung { +) kurzfristige Rickstellungen 106.227 -32.289
+ /- Sonstiges -20.090 53.035
Mittelzufluss aus der Betriebstitigkeit 1.001.272 938.930

Investitionen:

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen -593.512 -691.068
Beteiligungen, Ausleihungen und sonstige Finanzanlagen -88.914 -99.632
Erwerb von Unternehmean abziglich liquider Mittel -460.782 -767.471
Desinvestitionen {+)/Investitionen (-} kurzfristiger Finanzanlagen 28.275 -30.348
Erlise aus Verkauf von Anlagevermdgen 215.9356 92.512
Mittelabfluss aus der Investitionstitigkeit -898.998 ~-1.496.007
Zugange langfristige Finanzierungen 778.896 946.735
Ruckzahlung langfristige Finanzierungen -289.629 -91.548
Verminderung (-)/Erhéhung (+) kurzfristige Finanzierungen 1.063 -86.549
Verminderung (-)/Erhéhung (+) Konzernclearing (22) =71 ~1.205
Dividendenzahlungen -107.827 -96.974
KapitalzufGhrung (8) 692.921 —
Mittelzufluss aus der Finanzierungstitigkeit 1.075.353 670.469
Wihrungsdifferenz auf liquide Mittel -8.823 -12.021
Nettozunahme liquide Mittel 1.168.804 101.361
Liquide Mittel Jahresbeginn 297.362 196.001
Liquide Mittel Jahresende 1.466.166 297.362
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals "
2004
Grund- Kapital- Gewinn- Wahrungs-  Eigene Anteile Bilanz- Eigen-
kapital ricklagen rlcklagen umrechnung Anteile Minderheiten gewinn kapital
in EUR 1.000 OMV AG  OMV AG CMV AG
1.1.2004 196.290 417.663 1.978.905 -53.425 12.171 26.144 107.588 2.685.336
Jahresiberschuss 2004
Zuweisung - - 508.846 - - 1.850 -60 510.636
Ausschittungsvorschlag - - - — - - 131.408 1317.408
Kapitalerhdhung 21.810 671.111 — - - 2.500 — 695.421
Wihrungsdifferenzen - - — 4,426 — -133 - 4.293
Ausschiittung — — — — — -3056 -107.522 -107.827
Anderungen — — -2.5890 — 2590 1.461.565 — 1.451.565
31.12.2004 218.100 1.088.774 2.485.161 -48.999 14.761 1.491.621 131.414 5.380.832
2003
Grund- Kapital- Gewinn- Wahrungs-  Eigene Anteile Bilanz- Eigen-
kapital ricklagen ricklagen umrechnung Anteile  Minderheiten gewinn kapitai
in EUR 1.000 oMV AG  OMV AG OMV AG
1,1.2003 196.290 417.663 1,694,063 -29.986 12.181 26.628 94.356 2,411.195
JahresUberschuss 2003:
Zuweisung — - 284.832 — - 945 -227 285.550
Ausschlttungsvorschlag - — — - - — 107.503 107.503
Wahrungsdifferenzen - — — -23.439 - — — -23.439
Ausschiittung - — — — — -2.930 -94.044 -06.974
Anderungen - — 10 — -10 1.501 — 1.501
31.12.2003 196.290 417.663 1.978.905 ~-53.425 12.171 26,144 107.5688 2.685.336

1 vgl. Anhangangabe 9
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Grundlagén und Methoden

1 Rechtliche Grundfagen und allgemeine Vargangsweise

Die Konzernbilanz (inklusive Konzernanlaganspiegel} und die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den
Vorschriften des Gsterreichischen Handelsgesetzbuches (6HGB) erstellt. Der Konzernanhang von Seits 12 bis Seite 42
umfasst sowoh! die Anhangangaben gemdR SHGB als auch zusétzliche nach United States Generally Accepted
Accounting Principles {US GAAP) srforderlichan Angaben, die sich auf die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
nach 6HGE beziehen.

Die Uberleitungsrechnung auf den Seiten 51 und 52 stellt alle wesentlichen Unterschiede der Rechnungs-
legungsgrundséatze nach 8HGB und US GAAP dar. Die nachfolgenden US GAAP Anhangangaben (Disclosures), Seite
52 bis 62 beziehen sich auf die Rechnungslegung nach US GAAP und decken jene Erfordernisse ab, die nicht auf den

‘Seiten 12 bis 49 enthalten sind. .

Die erganzenden Informationen zu Exploration und Produktion (E&P}, Seite 62 bis 68 sind nicht Bestandteil des
Konzernanhangs. Diese Zusatzinformation wurde auf Basis der Daten nach 8HGB gemal Statement of Financial
Accounting Standards (SFAS) 82 ,Ergénzende Informationen zur Ol- und Gaspreduktion” erstellt.

Der Konzernabschluss 2004 wurde in Tausend Euro (TEUR, EUR 1.000]) erstellt,

Fir die Erstellung des Konzernabschlusses sind vom Managemant Einschétzungen und Annahmen zu treffen, welche
die im Konzernabschluss ausgewiesenen Aktiva und Passiva, Ertrige und Aufwendungen sowie die im "Anhang
angegebenen Betrige beeinflussen. Die tats3chlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schétzungen abweichen. Der
Vorstand ist der Auffassung, dass Abweichungen von den SchitzgriBen keinen wesentlichen Einfluss auf die
Konzernabschlilsse der nédheren Zukunit haben und dass sich kurzfristig keine negativen Auswirkungen aus einer
Risikokonzentration ergeben werden.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

a) Anlagevermogen

Immaterielle Vermbgensgegenstinde und Sachanlagen werden mit den Anschaifungs- bzw. Herstellungskosten
aktiviert und, mit Ausnahme der E&P-Aktivititen auBerhalb Osterreichs, planmifig linear abgeschrieben. Darlber
hinaus werden dauernde Wertminderungen durch aul3erplanméfige Abschreibungen bericksichtigt.

Den planmaBigen, Uberwiegend linearen Abschreibungen liegen im Wesentlichan folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Kategorie ‘ Nutzungsdauer {Jahre)
Immaterielle Vermdgensgegenstinde:
Firmenwert 15
Software 3-5
Konzessionen, Lizenzen u. &, 5-20 bzw. Vertragslaufzeit
Bereichsspezifische Sachanlagen:
E&P Ol bzw. Gassonden (Osterraich) * 8, 15 baw. 30
R & M Hochbehalter AQ
Verarbeitungsanlagen 26
Leitungssysteme 156-20
Betriebsvorrichtungen, Tankstellen 5-10
Tankstellengeb&ude, Auenanlagen u. a. 20-25
Erdgas Gasleitungen 30
Chemie Korrosicnshesténdige Anlagen 8--20
Sonstige Sachanlagen: )
Preduktions- bzw. Verwaltungsgebaude 20 bzw. 40-50
Sonstige tachnische Anlagen 10-20
Betriebs- und Geschédftsausstattung 5-10

" 8I- und Gassonden werden im Ausland produktionsabhingig abgeschrieben,
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Fir E&P-Aktivitsten im Ausland wird die ,successful-efforts*-Methode angewandt. Die Bemessung der Abschreibung
erfolgt je Feld produktionsabhiingig auf Basis sicherer entwickslter Reserven. Nicht findige Explorationsbohrungen
werden auRerplanmifig abgeschrieben. Trockene Entwicklungsbohrungen werden je Feld produktionsabhangig
abgeschrieben, Aufwendungen fiir geologische und geophysische Untersuchungen werden sofort ergebniswirksam
verbucht.

In Osterrsich werden die direkten Kosten von Explorations- oder Entwicklungsbohrungen je Sonde aktiviert und
grundsétzlich linear abgeschrieben. Trockense Bohrungen werden aulterplanmiéRig abgeschrieben,

Im Rahmen der internationalen E&P-Aktivititen werden Fremdkapitalzinsen bei der langfristigen Herstellung von
Gegenstindan des Anlagevermdgens als Teil der Anschaffungskosten aktiviert.

Direkt zuordenbare, aktivierungsfahige Kosten aus Generalilberholungen von GroRanlagen werden aktiviert und
entsprechend der Komponentenabschreipungsmethode bis zur nichsten AnlagenGberholung linear abgeschrieben.
Reine Instandhaltungslieistungen und Reparaturen warden im Jahr des Anfalls zu Aufwand.

Finanzanlagen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden entsprachend der ,Equity-Methode” mit dem anteiligen Eigenkapital
dms Unternehmens zum Bilanzstichtag bewertet. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Jahresergebnisse der
Unternehmen anteilig ibernommen. Die sonstigen Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bewertet und bei
voraussichtlich nachhaltigen Wertminderungen mit den entsprechend niedrigeren Werten angesetzt. Verzinsliche
Ausleihungen werden zu Nennwerten, unverzinsliche zu Barwerten bilanziert. Wertpapiere des Anlagevermigens
werden mit den Anschaffungskursen oder bei Vorliegen niedrigerer Borsenstichtagskurse mit diesen bewertet.

b} Vormrrate

Das Rohdl aus Eigenférderung, sonstige Rohstoffe sowie Halb- und Fertigfabrikate werden mit den Hersteliungskosten
unter Anwendung des Durchschnittspreisverfanrens und unter Berlicksichtigung allenfalls  niedrigerer Tageswerte
angesetzt. Das zugekaufte Roh8l (ausgenommen reine Handelsbasténde} und die unfertigen und fertigen Erzeugnisse in
Raffinerien und Marketing inklusive Petrochemie (R&M) sowie die unfertigen und fertigen Erzeugnisse der AMI Agrolinz
Melamina [nternational GmbH werden nach dem LIFO-Verfahren {last-in, first-out] bewertet.

Die Bewertung von Hilfs- und Betriebsstoffen erfolgt unter Anwendung des gleitenden Durchschnittspreisverfahrens
und unter Berlicksichtigung eines niedrigeren Tageswerts. Sicherheitsmaterial und nicht géngige Ersatzteile werden in
Abhangigkeit von der Umschlagshaufigkeit planmafig wertberichtigt. Die Vorrite bei Petrom sind zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten untar Anwendung von Durchschnittspreisverfahren bewertet,

c) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese werden mit den Anschaffungswerten bzw. den niedrigeren Bilanzstichtagswerten angesetzt. Fremdwahrungs-
bestinde aus dem Kanzernclearing werden mit dan Devisenmittelkursen umgerechnet. Allen erkennbaren Risiken wird
durch entsprechende Wertberichtigung Rechnung gstragen.

d) Wertaufholung
In den Konzernabschlusspositionen lisgen keine wesentlichen unterlassenen Zuschreibungen gemal § 208 Abs, 2
6HGR vor.

e} Riickstellungen .

Rucksteflungen werden grundsitzlich fir bestshende Verpflichtungen gebildet, die entweder der Héhe nach oder vom
Eintrittszeitpunkt her ungewiss sind. Weiters werden Riickstellungen auch flr Risiken gebildet, bei denen der Eintritt
einer Verpflichtung wahrscheinlich und das Ausmal vernlinftig abschatzbar ist.

Rekultivierungsverpflichtungen, die rechtlich, vertraglich oder faktisch bereits zum Zeitpunkt der Investition entstehen,
sind fir den Konzern von besonderer Bedeutung und werden in einer eigenen Position (vgl. Anhangangabe 2 g} aus-
gewiesen. Fiir sonstige Umwetltrisiken und MaRnahmen werden Riickstellungen gebildet, wenn diese Verpflichtungen
wahischeainlich eintreten werden und das Ausmaf vernlnftig abschéizbar ist.

Mitarbaiter 8sterreichischer Konzerngesellschaften, welche vor dem 1.1.2003 eingetreten sind, haben im Falle
der Erreichung des Pensionsalters, bzw. wenn sie geklindigt werden, einen Abfertigungsanspruch. Der Anspruch
ist abhéingig von der Anzahl der Dienstjahre und der Héhe des letzten Bezuges. Die Berechnung der Riickstellung
fiir Abfertigungen erfolgt nach varsicherungsmathematischen Grundsétzen und grundsétzlich unter Anwendung
des Taeilwertverfahrens. Bei Petrom sowie bei einigen kleinen inldndischen Gesellschaften erfolgt die Berechnung
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Fur Mitarbegiter inlandischer Konzerngesellschafien, welche nach dem
31.12.2002 eingetrsten sind, sowie fir Mitarbeiter der Agrolinz Melamine Intarnational Italia S.r.l. bestehen
beitragsorientierte Plane fir Abfertigungszahlungen.
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Den Pensionsverpflichtungen wird durch die Bildung von Pensionsriickstellungen bzw. durch Zahlung an eine
aufterbetriebliche Pensionskassa Rechnung getragen. Die Berechnung dar Pensionsriickstellung erfolgt auf Basis
versicherungsmathematischer Grundsétze unter Anwendung des Teilwertverfahrens und landesspezifischer
Sterhetafeln sowie fiir sinige kleine Gesellschaften unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Pensionsriickstellungen beziehen sich fast ausschlieRlich auf Personen, die bereits in
den Ruhestand getreten sind. Die Pensionsanwartschaften der noch aktiven Mitarbeiter wurden in den letzten Jahren
sukzessive an eine aulRerbetriebliche Pensionskasse Ubertragen. Bei den beitragsorientierten Pensionskassenmodellen
kommt es mangels Verpflichtung zu keiner Rickstellungshiidung. Bei den an die Pensionskasse iibertragenen
leistungsorientierten  Pensionszusagen wird fOr den Fall, dass die nach Konzernstandard berechnete
Pensionsverpflichtung das Fondsvermégen lbersteigt, durch die Bildung einer Ruckstellung in Hohe der Unterdeckung
vorgesorgt {(vgl. Anhangangabe 10).

Die Bewertung der Anwartschaften fir Jubiliumsgelder erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsiatzen.
Der Ausweis erfolgt unter den sonstigen Rickstellungen (vgl. Anhangangabe 11 — Personairlicksteilungen}.

f} Verbindlichkeiten

Diese werden mit dem Rickzahlungsbetrag, dem Nennwert bzw. dem hoheren zum Bilanzstichtag beizulegenden Wert
angesetzt. Fremdwéhrungsverbindlichkeiten werden zum Anschaffungskurs bzw, dem hdheren Bilanzstichtagswert
bewertet.

Wenn bei Lieferungen aus dem operativen Geschéft noch keine Fakturierung erfolgt ist, jedoch sowohl der Eintritts-
zeltpunkt wie auch die betragliche Hihe feststehen, wird die abzugrenzende Verpflichtung bersits unter den Verhind-
lichkeiten und nicht unter den Rickstellungen ausgewiesen. Gleichfalls werden die im  Rahmen von
Einzelvereinbarungen betragsmiRig fixierten Lésungsverpflichiungen, die (ber einen feststehenden Zeitraum zur
Auszahlung gelangen, unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

g) Rekultivierungsverpflichtungen

Rekultivierungen (Abbruch bzw, Rickbau von Anlagen sowie Bodensanierungen und dergleichen} werden, sofern diese
bereits zum Zeitpunkt der Investition entstehen und deren Eintritt absehbar ist, systematisch Uber den Betriebs- oder
Produktionszeitraum abgegrenzt, da die Einnahmen bereits mit den sp&teren Rekultivierungsausgaben vorbelastet sind
{vgl. Anhangangabe 13). Im Zusammenhang mit den Kernaktivitdten des Konzerns enistehen regelmiéRig derartige
Verpflichtungen, die im E&P-Geschift (O- und Gassonden, obertagige Einrichtungen} sowie bei Tankstellen auf
fremdem Grund von grof3er Bedeutung sind.

h) Ertragsteuern und latente Steuern

Neben Kérparschaftssteuern, Gewerbesteuern und Kapitalertragsteuern werden im OMVY Konzernabschluss auch
die fir den Geschafisbereich E&P typischen Steuern auf den Netto-Zahlungsstrom aus der Gl- und Gasproduktion
{PRT in GroBRbritannien, PRRT in Australien, Qil-tax in Tunesien} sowie die Abgaben aus dem tax paid cost (TPC)-
Sysiem in Libyen als Ertragsteuern behandelt und ausgewiesen.

Auf alie tempordren Differenzen (Differenzen zwischen Konzernbuchwerten und steuerlichen Buchwerten, die sich in
Folgejahren wieder ausgleichen} werden latente Steuern gerschnet und bitanziert. Im Falle der PRT sowie der PRRT
wird die Gesamtbelastung aus diesen Steuern (ber die Lebensdauer eines Feldes varteilt. Die Differenz zwischen der
produktionsabhéngigen Belastung und der im jeweiligen Jahr anfallenden PRT bzw. PRRT wird als latente Sieuer
verbucht. Verlustvorirdge werden im Rahmen der aktiven latenten Steuern ber{icksichtigt.

Die aktiven und passiven latenten Steusrn werden im Konzern saldiert und der Uberhang entweder unter den
Stauerriickstellungen (passiver Uberhang) oder vor den Rechnungsabgrenzungsposten {aktiver Oberhang) als
eigene Position ausgewiesen, Wenn mii der Realisierbarkeit aktiver latenter Steusrn mit einer Wahrscheinlichkeit von
mehr als 50% gerechnet werden kann, werden die Werte beibehalten, andernfalls wird eine Weribarichtigung vorge-
nommen.

Bei Zwischenergebniseliminierungen im Vorratsvermdgen erfolgi eine Abgrenzung laufender Ertragsteusrn.

Abgesshen von den Investitionsfreibetrigen werden auf unversteuerte Rucklagen latente Steuern angesetzt. Im
Konzernabschluss werden die reduzierten unversteuarten Rlcklagen unter den Gewinnricklagen ausgewiesan.

i) Ertragsrealisierung

Grundsétzlich werden Ertrige gebucht, wenn Lieferungen oder Leistungen erbracht wurden und der Wert der
Forderung feststeht oder bestimmbar ist und die Einbringlichkeit wahrscheinlich ist, [m E&P-Segment werden Ertrage
beriicksichtigt, wenn das Produkt geliefert und Risikoe und Eigentum auf den Kunden Ubergegangen sind. Im
Tankstellengeschaft werden die Ertrige bei eigenen Tankstelien mit der Abgabe an den Kunden vereinnahmt, Bei
Tankstellen, die nicht im Eigantum des Konzarng gtehen, arfolgt dia Eriragsrealisierung mit der Lieferung an die Tank-
stellen. Im Raffinerie-, Chemie- und Kunststoffegeschaft werden entsprechend den Lohnverarbeitungsvertragen
Verarbeitungsgebihren auf Basis der verarbeiteten Mengen realisiert, Im Segment FErdgas werden Verkdufe aus
langfristigen Vertrigen mit der Lieferung realisiert. Zusétzliche Mengen aus diesen Vertrigen werden nach



Anerkenntnis durch den Kunden realisiert. Ertrige aus dem Erdgasspeichergeschaft werden auf Basis von
kommittierten Speicher- und Entnahmeraten realisiert.

i} Umsatzkostenverfahren

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren dargestellt. Das im 6HGB
dargestellte Mindestgliederungsschema filr das Umsatzkostenverfahren wurde um die Zeilen Direkte Vertriebs-
aufwendungen, Explorationsaufwendungen und Forschungs- und Entwickiungsaufwendungen erweitert, Die
direkten Vertrisbsaufwendungen umfassen hauptsichlich weiterverrechnete Ausgangsfrachten. Der separate
Ausweis wurde gewdhlt, um die Wertschdpfung aus der Geschéftstatigkeit klarer darzustellen. Die
Explorationsaufwendungen sind sine branchenspezifische Erweiterung. Forschungs- und Entwicklungsauf-
wendungen werden im Jahr des Anfalls aufwandswirksam verbucht.

3 Wéhrungsumrechnung

Die Umrechnung der Abschlisse suslidndischer Gesellschaften erfolgt im Regelfall nach der Stichtagskursmethode.
Dabei werden Differenzen, die sich aus der Umrechnung des Vermdgens und der Schulden zu aktuellen
Stichtagskursen im Vergleich zu historischen Anschaffungskursen ergeben, offen und direkt in der Eigen-
kapitalentwicklung (Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung) verrechnet, Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
warden mit Periodendurchschnittskursen (Davissnmitielkurs) umgerechnet, Differenzen aus der Anwendung von
Durchschnittskursen gegentiber aktuellen Stichtagskursen fithren gleichfalls zu direkten Adaptierungen im Eigenkapital.
In Fillen, in denen die funktionale Wihrung von der Landeswahrung abweicht, sowie bei hyperinflationéren
Verhiltnissen wird die Zeitbezugsmethode angewendet, Dabsi wird menetéres Vermdgen zu Stichtagskursen, nicht-
menetidres Vermdgen zu historischen Kursen bewertet. Sofern die funktionale Wéhrung nicht der Konzern-
berichtswihrung entspricht, wird der Abschluss in funktionaler Wahrung mittels Stichtagskursmethode in die Kenzern-
wihrung umgerechneat,

Folgende wesentliche Kurse wurden fiir die Wihrungsumrechnung herangezogen:

2004 2003
Kurse Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
US Dollar (USD} 1,362 1,242 1,263 1,131
Australische Dollar (AUD) 1,746 1,690 1,680 1,738
Ungarische Forint (HUF) 245,970 251,760 262,500 253,610
Slowakische Krone {SKK) 38,745 40,041 41,170 41,489
‘Tschechische Krone {(CZK) 30,464 31,913 32,410 31,846
Bulgarische Leva (BGN} 1,960 1,953 1,956 1,949
Malaysische Ringgit (MYR) 5,176 : 4,720 4,799 4,298
Pfund Sterling (GBP) 0,705 0,678 0,705 0,692
Neuseeland Dollar {(NZD) 1,887 1,873 1,924 1,944
Ruménischer Leu (ROL) 38.976 40.526 41.158 37.551

4 Konsolidierung

im. Rahmean der Konzernabschlusserstellung werden die konzerninternen Liefer- und Leistungsbeziehungen eliminiert.
Bei der Kapitalkonsolidierung der verbundenan Unternehmen und der Einbeziehung der assoziierten Unternehmen wird
die Neubewertungsmethods angswendet, bai der die Anschaffungskosten den Tageswerten der erworbenen Ver-
mégensgegenstiande und Schulden gegeniibergestellt wearden. Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung werden aktiviert
und Uber die erwartete Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Abschliisse aller sinbezogenen Unternehmen sind auf Basis konzernsinheitlicher Standards erstellt. Bei den nach
der Equity-Methode angesetzten Untsrnehman werden Adaptierungen auf konzerneinheitliche Grundsitze bei Wesant-
lichkeit vorgenommen. Der Bilanzstichtag ist, abgesehen von Petrom, der 31, Dezember. Die Petrom wurde mit der
Bilanz per 30.11. arstmalig in den OMV Konzernabschluss sinbezogen. Die Bilanz per 30.11, wurde um eine im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb per 14, Dezember erfolgten Kapitalerhdhung seitens OMV adaptiert. Dariiber hinaus
waren zwischen 30,11. und 31.12. keine wesentlichen Geschaftsfille zu berlcksichtigen.

Eine Obersicht {iber die sinbezogenen Unternehmen sowie der at-equity bewerteten Unternehmen und der sonstigen
Beteiligungen befindet sich in der Beteiligungsliste auf den Seiten 42 bis 45.
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Die Anzahl der einbezogenen Unternehmen hat sich wie folgt veréndert:

Volikonsalidierung Equitykansolidierung
2004 2003 2004 2003
Stand 31.12. Vorjahr 57 48 20 15
Im Berichtsjahr arstmals einbezogen 22 12 4 5
Im Berichtsjahr fusioniert -3 -3 — -
Im Berichtsjahr ausgeschieden ) -1 — -5 —
Stand 31.12. 75 57 19 20
Idavon mit Sitz und Betrieb im Ausland] [34] [22] [91 [8]
idavon mit Sitz und Betrieb in Osterreich

und Betrieb im Ausland] 19 [1B] [—1] [—]

Auf Grund untsrgeordneter Bedeutung werden diverse Vertriebsorganisationan und Mantelbeteiligungen nicht einbe-
zogen.

Mit Wirkung 1.1.2004 wurde im OMV Konzern eine Holdingstruktur in Form einer Management Holding eingefihrt.
Aus der OMV Aktiengesellschaft, dem bis dahin gréGten Konzernunternehmen, wurden die operativen Geschifte in die
drei Tochtergesellschaften OMV Refining & Marketing GmbH, OMV Exploration & Production GmbH und OMV Austria
Exploraticn & Production GmbH ausgegliedert.

Im Bereich R&M konnte mit 7. Oktaber 2004 der Erwerb der zweiten Hilfte der Anteile an der OMV ADRIATIK
Holdinska druzba d.o.o. [vormals OMY ISTRABENZ Holding Plc.) abgeschlossen werden. Dadurch sind neben der
Leitgasellschaft fiinf Marketinggesellschaften (OMV Istrabenz d.0.0., Koper; OMV Croatia d.o.0 Zagreb; OMV [talia
S.1.l, Bozen; OMV BiH Ltd., Sarajevo; INTEROIL d.o.0., Srebrenik} im Konsolidierungskreis hinzugekemmen, Die erst-
malige Einbeziehung erfolgt auf Basis der Bilanzen per 30.9.2004. Die Ergebnisse der ADRIATIK Gruppe vom 1.1, bis
30.9, sind wie in den Vorperioden unter den Ergebnissen assoziierter Unternehmen ausgewiesen.

Mit Wirkung vom 1.6.2004 wurde seitens der OMV Bayern GmbH das Heiz8l Privatkundengeschaft in Bayern von der
Deutschen BP AG erwerben.

Die gegen Ende des Geschaftsjahres 2003 erworbenen Gesellschaften Avanti Tankstellenbetriebs Gesellschaft m.b.H.
(ATBG), die AVANTI CZ spol. s.r.o. und die AVANTI Slovakia s.r.0. wurden mit Stichtag 1.1.2004 erstmalig in den
Konzernabschluss einbezogen. Die AVANTI Slovakia s.r.o., die Trading spol. s.r.o. und die OMV Bratislava s.r.o
wurden in 2004 in die OMV Slovensko s.1.0. verschmolzen.

Im E&P Bereich wurden im Berichtsjahr insgesamt vier neu gegriindete bzw. in der Anlaufphase befindliche
Explorationsgeselischaften (OMV (ALBANIEN) Adriatic Sea Exploration GmbH; OMV (Tunesian) Exploration GmbH,
OMV Petroleum Exploration GmbH und OMV {YEMEN) South Hood Exploration. GmbH) erstmalig in den
Konzernabschluss einbezogen. Die OMV {VIETNAM BLOCK 111) Exploration GmbH wurde liquidiert. Im Zusammen-
hang mit der Meustrukturierung der im Vorjahr erworbenen Preussag Energie International GmbH kam es zur Aus-
gliederung des Teilbetriebes Tunesien in die OTNPR sowie des Teilbetrisbes ,Boqueron” in die PEI Venezuela
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung.

Mit 14.12.2004 konnte OMY 51% der Anteile am gréfiten ruménischen Mineraldlunternehmen, der SNP Petrom SA
{,Patrom”}, erwerben.

Die Akquisitionen (SNP Petrom SA, ADRIATIC Holding d.0.0., Avanti Tankstellenbetriebs Gesellschaft m.b.H, Kunden-
geschaft Heizdl bei OMV Bayern GmbH} wirkten sich auf die Vermdgenslage und in weiterer Folge -auch als
Adaptierung bei der Cashflow Rechnung wie folgt aus:

in EUR 1.000 2004 2003%)
Immaterielles Yermogen und Sachanlagen 2.893.214 637.6bb
Finanzanlagevermégen -33.909 182,101
Umlaufvermbgen 2.176.918 © 284.333
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva 2.005.889 280.341
Reinvermdgen 3.030.334 793.748
Konsolidierung (inklusive Firmenwerte) - 1.007
Fremdanteile -1.461.565 —
Mittelabfluss aus Erwerb von Unternehmen 1.5668.769 794.7565
Liquide Mittel erworbener Unternehmen -1.107.988 -27.284
Netto — Mittelabfluss aus Erwerb von Unternehmen 460.781 767.471

‘.*_) 2003: hauptsichlich Ubernahme der internationalen E&P Aktivititen von TUI AG, Erwerb von Raffinerie und
Olleitungsanteilen sowie Tankstellen van Deutsche BP AG.
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Mit 14.12.2004 wurde die sffektive Kontrolle Uber 51% der Anteile an der ruménischen SNP Patrom SA erlangt. Auf
Grund der zeitlichen Néhe zum Bilanzstichtag und der sehr spezifischen bilanzierungsrelevanten Rahmenbedingungen
fiir Petrom (bis Jahresmitte 2004 hatte Ruménien den Statuts eines Hyperinflationslandes; Reformstaat mit sehr
dynamischem soziodkonomischen Umfeld) wurde entschieden, den Siichtag fOr die erstmalige Einbeziehung auf den
30. November zu legen, um eine den konzerneinheitlichen Standards entsprechende Bewertung zu ermdglichen und
gleichzeitig erste Strulturen fir eine Konzernberichterstattung zu schaffen. Mit Stichtag 30. November erfolgte eine
Neubewertung des Vermdgens und der Schulden. Die Erstellung einer Ergebnisrechnung fir den kurzen Zeitrtaum
zwischen dem Stichtag der erstmaligen Einbeziehung erschienen in Bezug auf den Reportingzeitpian nicht praktikabel,.
Zusitzlich ist nach Auffassung des Managements die Auswirkung auf den Jahresabschluss nicht materiell.

Die Bewertung arfolgte mit den beizulegenden Zeitwerten und unter Beachiung der in Anhangangabe 2 beschrisbenen
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Nur in Ausnahmeféllen wurden vom Konzernstandard
abweichende, nach 6HGB zuldssige, Bewertungsansétze gewahlt.

Da nihere Kenntnisse Gber den ruminischen Markt und das Unternehmen Petrom zu nachtraglichen Beweartungs-
Korrekturen fihran kinnten, sind diese derzeit nicht auszuschlieRen. Die vorlisgenden Bewartungsansétze sind insofern
als provisorisch einzustufen.

Die Anteile der 48% Minderheitengesellschafter werden ebentalls von der Neubewertungsbilanz per 30.11. ausgehend
berechnet.

Auf Basis der Neubewertung per 30.11.2004 ergibt sich fir Petrom, flin{ Tochtergesellschaften und vier Equity-
Geselischaften folgendes Bilanzbild:

in EUR 1.000
Immaterielie Vermogensgegenstinde 33.928
Sachanlagen 2.603.834
Finanzanlagen 29.307
Anlagevermodgen 2.667.069
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 142.149
Unfertige Erzeugnisse und noch nicht abrechenbare Leistungen 58.762
Fertige Erzeugnisse und Waren 180.850
Geleistete Anzahlungen 3.248
Vorrite 385.009
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 163.172
Forderungen verbunden Unternehmen 8.0256
Fordarungen gegenlber Unternehmen mit Beteiligungsverhihnis 3.068
Sonstige Forderungen und Vermbgensgegenstande 3569.960
Forderungen 534.225
Liguide Mittel 1.064.085
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 6.823
Aktiva 4.657.221
Eigenkapital 2.954.222
Rickstallung fir Abfertigungen 31.395
Steuerriickstellungen 28
Rickstellung flr latente Steuern 25.774
Sonstige RGckstellungen - 164.252
Ricksteliungen _ 221.449
Anleihen 142.263
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 63.031
Erhaltene Anzahlungen auf Besteliungen 13.969
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 97.795
Verbindlichkeiten gegenUber verbundenen Unternehmen 26
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit Beteiligungsverhélitnis 3,317
Sonstige Verbindlichkeiten 186.853
Verbindlichkeiten B07.254
Abgrenzung Liquidations- und Rekultivierungsausgaben 951.284
Rechnungsabgrenzungspaosten 13.012
Passiva 4.657.221
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Erlduterungen der Positionen des Jahresabschlusses
5 Anlagevermdgen
Die Firmenwerte entwickelten sich wie folgt:

2004
in EUR 1.000 Bruttowerte Abschreibungen Nettowerte
Firmenwerte zum 1.1. 137.209 -99.817 37.392
Fremdwéhrungsdifferenzen -124 130 B
Zugange 348 -4.778 4,432
Firmenwert zum 31.12. 137.431 104.465 32.966

2003
in EUR 1.000 Bruttowerte Abschreibungen Nettowerte
Firmenwerte zum 1.1. 135.402 -93.515 41.887
Fremdwahrungsdifferenzen -306 308 3
Zugénge 2.112 -6.610 -4.458
Firmenwert zum 31.12. 137.209 -99.817 37.392

Die Konsolidisrungskreisinderungen 2004 bzw. 2003 wirkten sich auf die Struktur des Anlagevermdgens wie folgt
aus:

Zuginge

2004 2003
in EUR 1.000 Bruttowerte  Abschreibungen Nettowerte | Bruttowerte  Abschreibungen  Nettowerte
Immaterielle Ver- 48.887 -98 48.789 21.134 -1.112 20.022
mdgensgegenstande
Sachanlagen 2.874.168 -28.757 2.845.411 605.611 -22.876 582.635
Finanzanlagen -73.392 144 -73.248 162.068 -10.144 151.914
Gesamt 2.849.663 -28.711 2.820.952 788.803 -34.232 754,571

In der Fasition Grundstilcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieRlich der Bauten auf fremdem Grund sind
) und Gas-Vermdgen ausléndischer E&P-Gesellschaften von TEUR 246,836 (2003:277.287 TEUR) sowie Grund-
stiicke von TEUR 381.057 (2003: 291.395 TEUR] ausgewiesean. :

Die auBerplanmiBige Abschreibung auf Gegenstéinde des Anlagevermbdgens betrug TEUR 69.198 (2003: 17.302
TEUR), davon entfielen auf Finanzanlagen TEUR 7382 (2003: 2.126 TEUR).

Im Rahmen der Herstellung von Vermbgensgegenstdnden des Anlagevermégens sind Fremdkapitalzinsen von TEUR
3.654 (2003: TEUR 1.451) aktiviert worden. Der Buchwert dieser wurde mit insgesamt TEUR 18,456 {2003: TEUR
18.040} ausgewiesen.

Die Auslethungen mit einer Restlaufzeit bis zu sinem Jahr bezifferten sich auf TEUR 1.734 (2003: TEUR 780); es gab
Ausleihungen von TEUR 3.310 gegeniiber verbundenen Unternehmen {2003: TEUR 500).

Zum 31.12.2004 hafteten Kredite an Vorstinde und Geschiftsfihrer im Ausmal von TEUR 66 {31.12.2003: 450
TEUR} aus. 2004 wurden TEUR 384 (2003: TEUR 50] getilgt. Die Kredite sind unverzinslich bzw, mit 1% oder 8%
verzinst, basitzen unterschiedlichie Laufzeiten und sind zum Teil hypothekarisch besichert.

Aus der Bewertung assoziierter Unternehmen nach der Equity-Methode ergibt sich nachfolgende Entwicklung:

in EUR 1.000 2004 2003
Buchwerte at-equity bewerteter Beteiligungen 486.424 531.024
Anteil am Reinvermdgen 503.952 581.071
Dividendenausschiittung -27.530 -13.873
Wiahrungsdifferenz 10.725 -3.576
Ertrage/Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen 1) 78.278 19.008

1} Vgl. Anhangangaben 17 ungd 18
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Folgende Tabelle zeigt die Eckdaten aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der at-equity hilanzierten
Unternehmen;

in EUR 1.000 2004 2003
Umlaufvermdgen 1.721.048 1.800.357
Anlagevermigen 2.964.886 3.219.012
Fremdkapital 2,710.533 3.312.288
Nettoumsatz 7.125.840 6.440.762
Betriebserfolg 374.937 99.503
Jahrestberschuss 282.270 65.227

Mit dem assoziierten Unternehmen Borealis A/S bestehen weseniliche Liefer- und Leistungsbeziehungen, Die Umsatze
mit der Borealis-Gruppe beliefen sich auf EUR 596,48 Mio (2003: EUR 523,87 Mio), die Forderungen betrugen par
Jahresende 2004 EUR 58,75 Mie (2003: EUR 45,26 Mio). Gegentbher der |OB Holding A/S bastehi zum Bilanzstichtag
eine Ausleihung in H&he von EUR 71,95 Mio (2003: EUR 70,00 Mio). Die Konzernumsatze mit der Oberdster-
raichischen Ferngas AG beliefen sich auf EUR 3,92 Mio (2003: EUR 4,75 Mio), die AuBenstinde zum Jahresende
2004 per Saldo auf EUR 0,83 Mio (2003: EUR 0,40 Mio). Geganlber EconGas betrugen die Umsétze konzernweit EUR
51,59 Mio (2003: EUR 99,63 Mio} und die Aulzenstande per Jahresultimo EUR 104,46 Mic (2003; EUR 95,84 Mio).

Im Allgemeinen werden bei assoziisrten Unternehmen Zwischenergebniseliminierungen bei Lieferungen zu markt-
Ublichen Bedingungen nicht vorganommen,

6 Vorrite

In der Berichtsperiode haben sich die Vorrate um TEUR 443.028 bzw. 63% auf TEUR 1.150.265 erhdht. Der starke
Anstieg ist mit TEUR 431.512 hauptséchlich auf die Akquisitionen zurlickzufiihren, wovon TEUR 385.009 auf Petrom
entfallen.

Die nach LIFO bewerteten Rohdl- und Mineraldlproduktenbestdnde stisgen per Saldo um 21% auf TEUR 427.718
{2003: TEUR 352.371). Die als Handelsware ausgewiesenen Rohélbestinde verminderten sich von TEUR 120.408 auf
TEUR 50.431. Bei einzelnen Layern kam es zu Bestandsreduktionen, wobei die Einsatzkosten fiir den Layerabbau unter
den Durchschnittswiederbeschafffungskosten der Periode lagen, woraus sich ein positiver Ergebnisaffekt in der Hohe
von TEUR 17.550 ergab.

Die nach LIFO bewerteien Vorrdte im Segment Chemie waren mit TEUR 17.574 um TEUR 5.126 unter dem
Vorjahreswert. Insgesamt lagen die nach LIFO bawerteten Bastinde mit TEUR 445.292 gegenliber 2003 mit TEUR
375.071 um 37% hoher. Bei stark angestiegenen Rehilpreisen ergab sich trotz des niedrigen USD/EUR Wechselkurses
per Jahresende ein wesentlicher Anstieg bei den durchschnittlichen Wiederbeschaffungskosten far Rohdl und
Mineraldlprodukte. Die Wiederbeschaffungskosten der nach der LIFC-Methode bewerteten Vorrdte lagen zum
Bilanzstichtag 2004 um TEUR 254.628 {2003: um TEUR 167.381) Gber den Bilanzwerten.

Per Jahresende 2004 machten die nach der LIFO-Methode bewertsten Rohdle und Olprodukte sowie Vorrste in Chamie

rund 38% der gesamten Vaorrdte aus (2003; 53%).

7 Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

Von den Forderungen waren TEUR 11.351 wechselmaRig verbrieft {2003: TEUR 2.081). In den sonstigen
Forderungen und Vermbgensgegensiénden sind Ertrdge von TEUR 47.026 (2003: TEUR 19.022} ausgewiesen,
die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

in EUR 1.000 2004 2003

< 1 Jahr > 1 Jahr < 1 Jahr > 1 Jahr
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.286.607 22.332 837.700 3.267
Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen 28.807 3.681 36.435 3.508
[daven Lieferungen und Leistungen] [28.675] [3.364] [35.009] [3.315]
[daven Finanzierung und Clearing] [38] [327]1 [1.388] [1931
Forderungen gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 166.219 - 157.199 -
[davon Lieferungen und Leistungen] [158.6489] [—] [148.064] [—1
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde
{vgl. Anhangangabe 13} 198.301 362.930 174.887 24.186
Gesamt 1.680.234 388.953 1.206.221 30.961
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Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten sich wie foigt:
in EUR 1.000 2004 2003
< 1 Jahr > 1 Jahr < 1 Jahr > 1 Jahr
Agrolinz Ceské Budéjovice s.1.0, i.739 — 2.131 —
Agrolinz Melamine International Asia Pacific Pte,Ltd. — - 136 —
Agrolinz Melamine International Magyarorszag Kft. 13.561 - 9.260 -
Agrolinz Melamine International North America Inc. 6.024 - 2.764 —
AVANTI Tankstellenbetriebsgasellschaft m.b.H. - - 13.488 —
Chemiepark Linz Betriebsfeuerwehr Geselischaft m.b.H. 344 — 360 —
Doo Petrom 1.815% — — -
GWCL Gemeinniitzige Wohnungsgessllschaft m.b.H. 120 — 2.453 -
Petrom Gas s.r.l. 3.262 — - -
Petrom Nadlac s.r.l. 286 - — -
Polyfalt Geosynthetics |beria S.L. 458 - 13 -
Polyfelt Geosynthetics Italia S.r.l. 736 - 4,192 -
Polyfelt Geosynthetics Pie, Lid. - 233 — 262
Palyfalt Geosynthetics Sdn. Bhd. 104 2.255 - 2,115
Polyfelt Geosynthetics (Thailand) Ltd. - 876 - 938
Polyfelt Geosynthatics (UK} Ltd. 129 — 162 -
Sonstige 97 — 50 —
Gesamt 28.675 3.364 35.009 3.315
Die aktivisch abgesetzten Einzel- und Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen entwickelten sich wie folgt:
in EUR 1.000 1.1, Zufihrung (+)/ | Abgénge Wahrungs- 31.12. [davon
Aufldsung (-} differenz und Pauschal-
Konsolidie- wertbe-
rungskreis- richtigung]
dndarung
2004
Forderungen aus Lieferungen und i
Leistungen 21.357 6,989 -3.598 110.0601 134.808 [23.431]
Forderungen gegendber senstigen
verbundenen Unternehmen 22 15 - 3.879 3.916 [—]
Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstinde 1.639 519 -156 17.119 18.981 [5.387]
Gasamt 22.918 7.623 -3.794 131.058 | 157.706 [28.818]
2003
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 20.591 1.897 -592 -539 21.357 | [2.328]
Forderungen gegendber sonstigen
verbundenen Unternehmen 280 -9 -219 — 22 [—]
Sonstige Forderungen und
‘Vermigensgegensténde 827 . 72 — — 1.539 [-]
Gesamt 21.668 2.600 -311 -539 22.918 [2.328]

Die Konsolidierungskreisanderung wirkte sich auf die Strukiur der Einzelwertberichtigung zu Forderungen wie folgt aus:
PETROM TEUR 121.659, ATBG TEUR 292, AVTICR TEUR 63 und ISTRAB TEUR 3.223.
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8 Eigenkapital

Das Grundkapital der OMV Aktiengesellschaft bestéht aus 30.000.000 (2003: 27.000.000) Stickaktien mit einem
Gesamtbetrag von TEUR 218.100 {2003: TEUR 186.280).

In der Jahreshauptversammlung 2004 wurde die Ermichtigung des Vorstandes aus dem Jahre 2001, binnen 5 Jahren
das Grundkapital um bis zu EUR 58.160.000 {8 Mio Stiick Aktien} gegen Bareinzahlung oder Sacheinlage zu erh&hen
aufgehoben. Gleichzeitigp wurde der Vorstand fiir den Zeitraum bis zum 17. Mai 2009 ermdchtigt, Wandelanleihen im
Nennwert von TEUR 600.000, welche zur Wandlung von maximal 3 Mio Stiick auf Inhaber lautende Stammaktien
vorsehen, zu begeben. Weiters wurde der Vorstand ermichtigt, bis zum 17. Mai 2008 Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe von Stammaktien in H3he von héichstens EUR 58.160.000 (entspricht 8 Mio Stiick Stammaktien} vorzu-
nehmen. Die Ausiibungen von Wandlungsoptionen aus den Wandalanleihen werden auf die genehrnigten 8 Mio Stiick
Stammaktien angerechnet.

Mit Wirkung vom 22. Dezember 2004 wurden 3.000.000 Stiick Stammaktien zu einem Kurs von EUR 219,00
begeben. Die im Periodenaufwand berlicksichtigten Kosten der Kapitalerhdhung beliefen sich auf TEUR 22.627.

Gleichzeitigy mit der Kapitalerhdhung durch Ausgabe von Stammaktien wurden 1.793.888 Stick Wandelanleihen
begeben, bei welchen den Inhabern vom 1. J&nner 2005 bis 19, November 2008 ein Wandlungsrecht in Stammaktien
im Verhaltnis 1:1 zusteht. Bei einem Ausgabekurs von EUR 306,80 flossen dem Unternehmen insgesamt TEUR
550.000 zu. Die Eigenkapitalkemponente der Wandelanleihe in Hihe von TEUR 35.921 wird unter den Kapital-
ricklagen ausgewiesen {flr nahere Informationen zur Wandelanleihe vgl. Anhangangabe 12).

Die Kapitalerhéhung und die Ausgabe von Wandelanlsihen wirkten sich auf das Grundkapital und die Kapitalriicklagen
wie folgt aus:

EUR 1.000 Ausgabe Stammaktien | Ausgabe Wandelanleihe Gesamt
Erhéhung Grundkapital 21.810 — 21.810
Erhdhung Kapitalricklagen 636.190 35.921 671.111
Gesamt ‘ 6567.000 356.921 692,921

Mit Genehmigung der Jahreshauptversammiungen der jeweiligen Jahre wurden fir die Auflage von Aktienoptions-
planen eigene Aktien wie folgt angeschafft:

Jahr Stiick Nominale in EUR Anschaffungswert in EUR
2000 70.000 508.90C 6.478.671
2001 26.000 189.020 2.729.256
2002 35.760 258.975 3.532.666
2003 12.952 145.051 ' 2.127.358
2004 18.284 132,925 3.3567.735
Gesamt 1692.996 1.235.871 18.225.686

Als Anpassungsschritt an das Deckungserfordernis fur die Aktienoptionspléane wurden in den einzelnen Jahren folgende
Anzahl von Aktien wieder verkauft:

Jahr Stiick Nominale in EUR Verkaufserlgs in EUR Ergebnis in EUR
2002 1.590 11.659 148.241 -3.424
2003 25.961 188.736 3.102.256 628.264
2004 7.830 56.924 1.146.611 378.061
Gesamt 35.381 257.219 4.396.108 1.002.901

Der Buchwert der verbleibenden 134.815 Aktien (2003: 124.161 Akiien) betrdgt zum 31.12,2004 TEUR 14.761
{2003: TEUR 12.171}) und wird in einer eigenen Position ausgewiesen.
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Die Ergebnisse der vaolikonsolidierten Unternehmen sowie der nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen sind

unter Berlicksichtigung der Konsolidierungsvorginge in den Gewinnriicklagen enthalten.

Die in den Einzelabschiiissen ausgewissenen unversteusrien Ricklagen sind nach Abzug latenter Steuern von TEUR
74.007 {2003: TEUR 23.702) mit einem Wert von TEUR 340.719 (2003: TEUR 985.968) in den Gewinnriicklagen

enthalten.

Der Bilanzgewinn des Kanzerns entspricht dem Bilanzgewinn der Mutiergesellschaft, OMV Aktiengesellschaft.

8 Steuerriickstellung

Aus der Abgrenzung latenter Steuern auf temporéare Differenzen sowie auf Verlustvortrdge ergibt sich per Salde
fiir 2004 eine unter den Steuerrlickstellungen ausgewiesene passive latente Steuerabgrenzung mit folgender

Zusammensetzung:
2004 Aktive Wert- Passive Saldo
in EUR 1.000 latente Steuern | berichtigung latente Steuern
Immatericlles Anlagevermbgen 12.391 62 2.432 9.897
Sachanlagevermigen 19.5156 1.670 327.764| --309.919
Finanzanlagevermdgen 17.134 — 18.611 -1.477
Aktive latente PRT 29.705 — 28.705
Kérperschattssteuer auf aktive latente PRT - — 11.882 ~11.882
Vorréte 21.595 — 8.042 13.553
Forderungen und scnstige Vermdgensgegenstinde 9.833 226 7.651 1.856
Unversteuerte Riicklagen - — 74.007 -74.007
Pansions- und Abfertigungsriickstellungen 61.346 — — 61.346
Sonstige Rickstellungen 92.202 25,128 154 66.922
Verbindlichkeiten 159,700 16 1.408 158.275
Sonstige, keiner Bilanzposition zuordenbare
latente Steuern 26.724 793 116.630 -90.599
Verlustvortrige 117.860 39.886 = 77.974
Riickstellung fiir latente Steuern 568.005 67.779 568.482 -68.2b6
Rickstellung flr laufende Steuern — — —| -114.793
Gesamt e — — | -183.049
2003 Aktive Wert- Passive Saldo
in EUR 1.000 latente Steuern | berichtigung latente Steuern
Immaterielles Anlagevermigen 9.450 - 3.375 6.075
Sachanlagevermigen 9.361 - 223.633 | -214.272
Finanzanlagevermégean 10.343 - 20.230 -9.887
Aktive latente PRT 25.610 — — 25.610
Koérperschafissieuer auf aktive latente PRT - — 10.244 -10.244
Vorrate 39.140 - 3 39.137
Forderungen und sonstige Vermiégensgegenstande 2.419 - 5.911 -3.492
Unversteuerte Riicklagen - — 23.702 -23.702
Pensions- und Abfertigungsriickstellungen 73.258 — - 73.2568
Sonstige Rickstellungen 73.197 23.633 - 49.564
Verbindlichkeiten 856 — 38 618
Sonstige, keiner Bilanzposition zuordenbare
latente Steuern 39.726 549 51.850 -21.673
Verlustvortrige 123.450 36.784 — 86.706
Riickstellung fiir latente Steuern 397.650 60.966 338.986 -2.302
Riickstellung fir laufende Steuern -25.879
Gesamt -28.181

Die Veranderung von insgesamt EUR 66,0 Mio (2003: EUR 142,8 Mio] wurde wesentlich durch ergebnisneutrale
Zuginge an passiven latenten Steuern aus den Akquisitionen verursacht.
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Latente Steuern auf einbehaltens Gewinne von Konzerngesellschaften werden in der Regel dann berlcksichtigt, wenn
es keine Mdglichkeit gibt, diese Betrige stmuerfrei beim Mutterunternehmen zu vereinnahmen oder, wenn auf Kon-
solidierungsbuchungen zukUnftiger Ertragsteueraufwand entfallt.

Zum Bilanzstichtag 2004 waren steuerliche Verlustvortrage von TEUR 405.026 vorhanden (2003: TEUR
363.5632). Die zeitliche Verteilung der Vortragsfahigkeit stellt sich wie folgt dar:

in EUR 1.00C 2004 2003
2004 9.658
2005 24,130 | 2005 10.131
20086 13.2804 | 2006 7.413
2007 ©35.819 | 2007 887
2008 39.199 | 2008 ) 1.448
2008 8.130 | Nach 2008 35.543
Nach 2009 16.250 | Unbegrenzt 298.454
Unbegrenzt 267.594
Gesamt 405.026 | Gesamt 363.532

710 Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

Der den Ritckstellungen fiir Abfertigungen zu Grunde gelegte Rechnungszinssatz betrégt 3,5%. Flr die Berechnung der
Abfertigungsrickstellungen der Petrom wurden ein Rechnungszinssatz von 6,8% und eine Gehaltssteigerung ven 4,7%
berlcksichtigt.

b) Riickstellungen fir Pensionen

Der Rechnungszinssatz fur jene wertgesicherten Pensionszusagen, fir dis durch Bildung einer Rickstellung vor-
gesecrgt wird, betragt in Osterreich einheitlich 4%. Fiir eine Gruppe von nicht wertgesicherten Pensionszusagen
fir Pensionisten in der AMI Agrolinz Melamine International GmbH wird ein Rechnungszinssatz von 6% ange-
wendet. In der OMV Deutschland wurde der Nettozinssatz flir die Berechung von Pensionszusagen von 4,55%
auf 4,20% reduziert. Dies hatte eine Rickstellungserhthung von 4.182 TEUR zur Folge.

Die Anwartschaften f(ir wertgesicherte Pensionszusagen in der OMV Aktiengesellschaft wurden an dia auler-
betriebliche APK-Pensionskasse AG ibertragen. Damit gibt es in der OMV Aktiengesellschafi keine Pensions-
riickstellungen flr aktive Mitarbeiter mehr, Ubersteigt die Verpflichtung aus diesen ausgelagerten, laistungs-
orientieren Pensionszusagen das an die Pensionskasse Ubertragene Vermogen, wird fiir diese Unterdeckung durch
Bildung einer Rlickstellung vorgesorgt.

17 Sonstige Riickstellungen

2004 2003
in EUR 1.000 < 1 Jahr > 1 Jahr < 1 Jahr > 1 Jahr
' Pflichtnotstandsreserve — 52.613 —_ 57.411%
Liquidierungs-, Rekultivierungs- und
Umweltschutzkosten 300 77.067 450 9.078
Personalriickstellungen {inklusive Jubilaumsgelder) 57.049 83.312 44,224 106.683
Vorbewertung Zugénge Anlagevermdgen und
sonstige Lieferungen und Leistungen 29.783 - 17.444 -
Sonstige 111.328 110,885 89.632 22.402
Gesamt 198.530 323.977 151.750 195.682

Der Anstieg der Liquidierungs-, Rekultivierungs- und Umweltschutzkosten sowie der Rickstellung fir Vorbewartung
und der sonstigen Rickstellungen ist vor allem auf die erstmalige Einbeziehung der Petrom zurlckzuflhren.

Verpflichtungen aus bereits fixierten Personalldsungen werden unter den senstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen,
soweit Héhs und Zeitpunkt daes Anfalls feststehen. Jener Teil der Verpflichtungen, der mit Unsicherheiten belegt ist,
verbleibt unter den Personalriickstellungen. Aus dem Titel Restrukturierung waren zum Ende des Vorjahres EUR 20
Mio: fir Personalldsungspldne riickgestelli. Zusammen mit in der Berichtsperiode zuséatzlich vorgenommenen
Dot:erungen fir Perscnallésungen in Hohe von 43 Mic EUR sind diese nunmehr unter den sonstigen Verbmdhchkelten

,,,,,,,,,,,,,, I INNTH Lot o WY

ausgewigsen. {vgi, Anhangsangabe 12 ,Sonstige Verbindiichkeiten®)

Fur die Berechnung der Riickstellung fir Jubilaumsgelder wird das" Teilwertverfahren unter Anwendung eines
Zinssatzes von 3,5% und der Angestellten-Tafeln der Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO 1999-P) herangezogen.
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12 Verbindlichkeiten

2004

davon mit einer Restlaufzeit
in EUR 1.000 Insgesamt <1 Jahr >1«<5 >5 Jahre Dingliche
Jahre Sicherheiten

Anleihen 1.177.194 — 692.263 484.931 -
Langfristige Sanderfinanzierungen 8.834 1.911 2.840 4.083 —
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 1.028.750 459.354 266.481 302.915 29.958"
Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 44,291 18.104 1.957 24,230 —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.182.561 1.171.812 7.687 3.062 —
Verbindlichkeiten aus der Annahme
gezogener und der Ausstellung
eigener Wechsel 98 98 — - -
Verbindlichkeiten gegeniibar
verbundenen Unternehmen 612 612 — - —
[davon Finanzierung und Clearing] [3] [3] [—] [—] —1
[davon Lieferungen und Leistungen] [498] [498] [—1] [—] —]
Verbindlichkeiten gageniber :
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht 43,973 32,958 4,015 - -
[davon Lieferungen und Leistungen] [33.920] [33.220] [—] [—1 [—]
Sonstige Verbindlichkeiten 931.812 781.460 88.935 61.417 —
Gesamt 4.418.125 2.,473.308 1.064.178 880.638 29.956

2003

daven mit einer Restlaufzeit
in EUR 1.000 Insgesamt <1 Jahr > 1< b >5 Jahre Dingliche
Jahre Sicherheiten

Anleihen _ 503.365 - - 503.365 -
Langfristige Sonderfinanzierungen 5.743 1.361 2.204 2.178 —
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 802.570 377.389 321.037 204.144 49.593"
Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 27.110 3.058 1.716 22.338 —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 845.800 841.096 1.838 2.868 —
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 1.073 1.073 — - -
[davon Finanzierung und Clearing] [62] [62] f—1 {—1 [—]
[davon Lieferungen und Leistungen] [612] [B12] -1 [—] [—]
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 49.207 41.192 8.015 — -
[davon Lieferungen und Leistungen] [38.625] [38.625] [—] [—] [—]
Sonstige Verbindlichkeiten 667.428 515.116 151.360 850 —
Gesamt 3.002.294 1.780.285 486.170 735.839 49,593

"Tyerbindlichkeiien gegeniber Kreditinstituten sind durch varpfandets Wertpapiare bei der OMV Aktiengesellschaft, der CMV Refining & Marksting GmbH und
AMI Agrolinz Melamine International GmbH dingfich besichert.

Die begebenen Anleihan stellen sich wie folgt dar:

Batrag Kupon Riickzahlung 31.12.2004 31.12.2003
in EUR 1.000 in EUR 1000
Inldndische Industrie-

anleihe EUR 250.000.000 3,756% fix 30.06.2010C 250.000 250.000
US Privatplazierung: USD 182.000.000 4,73% fix 27.06.2013 133.617 144.101
USD 138.000.000 4,88% fix 27.06.2015 101.314 109.264
VWandeianieine EUR 550.000.000 1,50% fix 18.11.2008 550.000 —
Euroanleihe {Petrom) EUR 125.000.000 | 11,63% fix 02.10.20086 142.263 —
Gesamt 1.177.194 503.365
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In der Berichtsperiode wurden 1.793.868 Stiick Wandelanleihen mit einer Laufzeit bis 19. November 2008 begeben
(vg!. Anhangangabe 9). Den Inhabern dar Wandelanlgihe steht fir den Zeitraum vom 1. Janner 2005 bis 19. November
2008 ein Wandlungsrecht in Stammaktien im Verhiltnis 1:1 zu. [nnerhalb dieser Pericde ist die AusGbung in
vorbestimmten Zeitrdumen nicht mdglich. Ab 1.1.2007 kann die Gesellschaft die Wandelanleihe kindigen, wenn der
Durchschnitt der Bdrsekurse innerhalb von 30 Handelstagen vor Bekanntgabe der Kiindigung an 20 Tagen 125% das
Wandlungspreises (bersteigt, Wenn der Nennbetrag der umlaufenden Wandelanleihen auf unter 10% des urspring-
lichen Ausgabevolumens féillt, ist eine Kindigung jederzeit maoglich.

Bei sinem Ausgabekurs [=Wandlungspreis} von EUR 306,60 fiossen dem Unternchmen insgesamt TEUR
550.000 zu. Die Eigenkapitalkemponente der Wandslanleihe {vgl. Anhangangabe 9) in Hohe von TEUR 35.921
wird als Disagio unter den aktiven Rechiungsabgrenzungen alisgewissen, Die Auflosung des Disagios, welche
unter den Zinsenaufwendungen ausgewiesen wird, erfolgt planméafig lber die Laufzeit.

Die langfristigen Sonderfinanzierungen umfassen verzinsliche Kredite von Nichtbanken. Einige der Finanzierungs-
vereinbarungen des Konzerns beinhalten Finanzklauseln, die im Waesantlichen adaptierie Eigenkapitalquoten, den
Cashflow aus der Betriehstatigkeit ohne Zinsanaufwand und -ertrag, und das EBITDA {(Earnings before interest,
tax, depreciation and amortization) betrefien. Per 31.12.2004 wurden durch den Konzern alle Schuldklauseln voll
erfillt. Dis Bewertung der Euro-Anleihe der Petrom erfolgte mit dem beizulegenden Wert.

Ein Investitionskredit zur Finanzierung des Strukturprojekts der Raffinerie Schwechat von EUR 24,5 Mio ist durch Ver-
pfandung von Wertpapieren besichert.

Die Anleihen- und Kreditfinanzisrungen {groBteils unbesichert) sowie die Sonderfinanzierungen zeigen folgende
Fristigkeiten:

in EUR 1.000 ) 2004 2003

Kurzfristige Kreditfinanzierungen 2156.329 130.801
Kurzfristiger Te&il von Anleihen und langfristiger Kreditfinanzierungen 245.936 247.848
Gesamt kurzfristig 461.265 378.749
Falligkeit langfristiger Kreditfinanzierungen:

2005 245.936

2006 116.925

2007 189.158

2008 634.708

2009 2G.7%4

2010und felgende Jahre 791.930

Gesamt ab 2006 1.7563.515
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Gliederung der Anleihen- und Sonderfinanzierungen und Verbindlichksiten gegentiber Kreditinstituten nach Wahrungen

und Zinssétzen:

in EUR 1.000 2004 gewogener 2003 gewogener
Durchschnitts- Durchschnitts-
zingsatz zinssatz
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Fixe Zinssétze:
BGN 26 11,0% 38 11,00%
EUR 1.236.168 3,64% 472.256 4,01%
uspD 246.073 4,89% 253.365 4,79%
Gesamt 1.482.267 725.659
Variable Zinssatze:
AUD 37.275 5,80% 20.870 5,23%
CzZK — — 23.141 2,32%
EUR 294,244 2,81% 360.468 2,45%
GBP 879 8,30% 818 5,50%
MYR — — 2.227 3,93%
NZD 37.853 7,20% 37.120 5,99%
RCL 327 — J— —
UsD 146,804 3,39% 110.674 1,47%
Gesamt 517.182 565.118
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
AUD 6.874 5,39% 18.748 5,99%
BGN 2.758 3,22% 32.839 4,78%
CzK _ — 1.352 2,13%
EUR 154.098 2,02% 46.030 2,40%
HRK 16.960 6,77% — f—
HUF — — 2.724 12,71%
MYR 3.659 3,18% 1.771 3,65%
ROL — —_ 1.619 23,50%
SIT 11.720 4,68% — —
SKK — — 988 5,96%
UsD 19.260 7.41% 24.830 1,41%
Gesamt 215.329 130.901

Der nicht ausgeschdpfte kurzfristige Kreditrahmen per 31.12.2004 betrug EUR 334,00 Mio (2003: EUR 200,00Mio),
bzw. der nicht ausgeschdpfte langfristige Kreditrahmen per 31.12.2004 betrug EUR 692,00 Mie (2003: EUR 778,00
Mio).

Die mit ehemaligen Mitarbeitern auf freiwilligar Basis betragsméaRiy fesistehenden Verpflichtungen aus Personal-
I6sungsplanen werden unter den sonstigen Verbindiichkeiten ausgewiesen {vgl. Anhangangabe 11). Per Jahresultimo
2004 beliefen sich diese Verbindlichkeiten auf TEUR 201.162 (2003: TEUR 173.383). Von den sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten entficlen TEUR 467.124 auf Steuern (2003: TEUR 346.557) und TEUR 15.333 auf Sozialabgaben
(2003: TEUR 6.220}. Es sind Aufwendungen von TEUR 303.524 (2003: TEUR 315.716) enthalten, die erst nach dem
Abschlussstichtag zahlungswirksam wurden,

13- Abgrenzung Liquidations- und Rekultivierungsausgaben

2004 2003
in EUR 1.000 < 1 Jahr > 1 Jahr < 1 Jahr > 1 Jahr
Sonden und andere E&P-Einrichtungen - 1.252.032 — 291,576
Sonstiges - 18.487 — 7.103
Gesamt - 1.270.619 — 298.679

Die Abgrenzungen fiir Liguidations- und Rekultivierungsausgaben enthalten Verpflichtungen der Petrom in HShe von
961.284 TEUR. Diesen steht =ine Forderung gegeniibar dem ruménischen Staat in Hohe von 333,785 TEUR entgegen,
die unter den sonstigen Forderungen und Vermigensgegenstanden > 1Jahr ausgewiesen ist.
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14 Passive Rechnungsabgrenzungsposten

in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Tarifvorauszahiungen zur Finanzierung der Trans-Austria-Gaslaitung
{TAG) mit TEUR 383.862 (2003: TEUR 413.550), weiters Investitionszuschilsse von TEUR 47.487 {2003: TEUR
37.872) sowie Abgrenzungen zur Finanzierung der Hungéria-Austria-Gasleitung (HAG) von TEUR 2.166 {2C03; TEUR
8.663) enthalten.

15 Sonstige betriebliche Ertrage

in EUR 1,000 2004 2003
Sonstige betriebliche Ertrige 249.516 147.182
[davon Ertrdge aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum
Anlagevermogen mit Ausnahme der Finanzanlagen] [128.784] [2.077]
[davon Ertréige aus der Aufldsung von Rickstellungen] [19.847] [21.434]
[davon Kursgewinne aus operativen Geschéften] [11.419] [19.486]

Der in sonstigen betrieblichen Ertridgen aus dem Abgang und der Zuschreibung zum Anlagevermdégen enthaltene Betrag

resultiert zum Uberwiegenden Teil aus Verkdufen der OMV Sudan.

16 Sonstige betriebliche Aufwendungen

in EUR 1.000 2004 2003
Sonstige betriebliche Aufwendungen 192.285 114.693
[davon Kursverluste aus operativen Geschiaften] [16.107] [14.833]
[davon Aufwendungen aus dem Abgang vem Anlagevermogen
exklusive Finanzanlagevermégen] [t1.728] [8.431]

In den sonstigen hetrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen fir Losungskesten in Hohe von TEUR 51.151
{2003: Personalrestrukturierungskosten TEUR 37.197) sowie Nachdotierungen fUr Unterdeckungen bei den an eine
Pensionskasse ausgelagerten leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 5.173 enthalten {2003:
TEUR 0). Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen inkludierten Kosten der Kapitalerhéhung beliefen sich auf

TEUR 22.627.

17 Ertrdge aus Beteilijgungen

in EUR 1.000 2004 2003
Ertrage aus Beteiligungen — verbundene Unternehmen 384 346
Ertrdge aus Beteiligungen — scnstige B.0b7 7.059
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 84.347 22.273
Ertrége aus dem Abgang von Beteiligungen 1.038 . 7
Gesamt 93.826 29.685

Der Anstieg der Ertrige aus assoziierten Unternehmen ist im Wesentlichen auf die I0B mit TEUR 50.742 zurickzuflh-
ren {2003: TEUR 4.008}.

18 Aufwendungen aus Finanzanfagen und aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens

Die Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen betrugen TEUR 100 {2003: TEUR 368), wovon TEUR 43 auf Teil-
wertahschreibungen auf Beteiligungen entfallen (2003: TEUR 270). Im Jahre 2004 wurden keine Abschreibungen auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens vorgenommen (2003: TEUR 4.000). Von assoziierten Unternehmen, die nach der
Equity-Methode konsolidiart werden, sind Aufwendungen von TEUR 6.069 {2003: TEUR 3.264) enthalten.

19 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die im Finanzergebnis ausgewiesene Zinskomponente aus Pensionsrickstellungen betrdgt TEUR 31.914 (2003: TEUR
31.066).
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20 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteuerbelastung der laufenden Periode sowie die Ergebnisse vor Steuern flr die Ermittlung des Effektivsteuer-
satzes zeigen folgendes Bild:

in EUR 1.000 2004 2003
Ergebnis der gewidhnlichen Geschiftstéitigkeit:

Osterreich 532.854 337.685
Ausland 421.2486 258.810
Gesamt 954.140 596.495
Ertragsteuern:

Osterreich 108.210 41.213
Ausland 153.596 77.694
Latente Steuern 49.290 84,535
Gesamt — Aufwand 312.096 203.442

Bei der Ermittlung des Effektivsteuersatzes wird der Ertragsteuveraufwand, soweit dem Ergebnis aus der gewdhnlichen
Geschéaftstétigkeit zuordenbar, dissem gegenlUbergestellt. Der sich daraus ergebende Steuersatz wird mit dem Osterrei-
chischen Regeisteuarsatz von 34% verglichen und die wesentlichen Abweichungen analysiert. Die &sterreichische
Bundesregierung hat den Korperschaftssteuersatz von 349% auf 25% mit Wirksamkeit ab 1.1.2006 gesenkt, woraus
sich durch die Reduktion der per Saldo aktiven Steuerlatenz eine Erhéhung der Steusrquote um 3,3 Prozentpunkte
ergibt.

Ertragsteusr in % 2004 2003
Kérperschaftsteuersatz in Osterreich 34,0 34,0
Steuereffekte durch:

Abweichende auslidndische Steuarsitze 5,0 5,0
Nicht abzugsfidhige Aufwendungen 2,2 3,7
Steuerfreies Einkommen -13,7 -9,0
Umwaertung Steuersatzreduktion 3.3 —
Verfallene Verlustvortrége 0,3 0,6
PRT und PRRT {vgl. Anhangangabe 2h) 0,4 0,6
Verinderung der Wertberichtigung latenter Steuern -0,2 . 0.4
Sonstige 0,7 -1,2
Effektivsteuersatz im Konzernabschluss 32,7 34,1

Die OMY Aktiengesellschaft bildet mit allen wesentlichen Tochtergeselischaften in Osterreich, abgesehen von der AMI
Agralinz Melamine International GmbH und der POLYFELT Geselischaft m.b.H., sine steuerrechtliche Organschaft, in
der das steuerpflichtige Ergebnis zusammengefasst wird. Beteiligungsertrége inlandischer Tochtergesellschaften sind
grundséatzlich steuerbefreit. Dividenden von auslandischen Bsteiligungen mit einem Anteil von 10% oder mehr sind
ebenfalls auf der Ebeane der dsterreichischen Muttergesellschaft steusrbefreit.

2004 wurden Verlustvortrige von TEUR 57.863 (2003: TEUR 35.505) verwertet, auf die sine Steuerlatenz von TEUR'
23.608 {2003: TEUR 10.674} entfiel.

217 Ergédnzende Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Personalaufwand

in EUR 1.00C 2004 2003
Léhne und Gehélter 361.850 335.655
Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen 78.497 45777
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen (Pensionskassanbeitrége} 9.1486 8.891
Sonstiger Personal- und Sozialaufwand 81.408 75.618
Gesamt 530.901 465.941

Die Gesamtbeziige des Vorstandes der OMV Aktiengesellschaft beliefen sich auf TEUR 4,492 (2003: TEUR 3.782),
wobai TEUR 3.181 (2003: TEUR 3.123} auf Grundbeziige und Rsmunerationen, TEUR 284 {2003: TEUR 363} auf
Altersvorsorge, Sachbeziige und Aufwandseisatz sowie TEUR 1.007 (2003: TEUR 296} auf die Ausibung von
Aktienoptionsplane entfallen. Die erfolgsabhingigen Vergltungen belisfen sich fiir 2004 auf 135% {(2003: 108%), die
sonstigen Vergiitungen auf 16% {2003: 22%) der Grundbeziige,
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Die Vergiitungen*) verteilen sich wie folgt auf die einzeinen Vorstandsmitglieder:
in EUR 1.000 2004 2003
Davies 648 750
Langanger 768 723
Roiss 845 790
Ruttenstorfer 930 860

*) Vergiitungen exklusive Sachbezlge, Aufwandersatz, Pensionskassenbeitrige und Aktienoptionspline

Die Gesamtbeziige von 38 Mitgliedern (2003: 34) der einbezogenen Tochtergesellschaften betrugen TEUR 8.388
{2003: TEUR 6.642). Die Beziige fritherer Mitglieder des Vorstands und der Geschéftsfilhrungen sowie ihrer Hinter-
bliehenen beliefen sich auf TEUR 3.685 (2003: TEUR 2.163). An die Mitglieder der Aufsichtsrate und Verwaltungsrite

wurden fir deren Tétigkeit insgesamt TEUR 274 (2003: TEUR 273) ausbezahit:

Durchschnittliche Anzah) der Arbeitnehmer

2004 2003
Angestellte 3.7¢8 3.638
Arbeiter 2.434 2.453
Durchschnittlicher Stand 6.232%) 6.091

*} Nicht enthalten sind die Mitarbeitar der Petrom. Diese hat zum 31.12.2004 einen Personalstand von 51.005

Arbaitnehmern.

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Alersversorgung verteilen sich wie folgt:

2004 2003
in EUR 1.000 Abfertigungen - Altersversorgung Abfertigungen Altersversorgung
Vorstidnde und Geschaftsfihrer 724 682 5 792
Leitende Angesteliie 1.061 2.401 1.046 2.968
Andere Arbeithehmer 23.809 58.967 3.996 46.218
Gesamt 25.594 62.050 5.047 49,979

In den Aufwendungen flr Abfertigungen sind Beitridge an die batriebliche Mitarbeiiervorsorgekasse in Héhe von TEUR

227 (2003: TEUR 29).

Abschreibungen auf immaterielle Vermigensgegenstéinde und Sachlagen

in EUR 1.000 2004 2003
Firmenwertabschreibungen 4,527 8.610
PlanmiRige Abschreibungen 440,344 410.598
AuBerplanmaliige Abschreibungen 68.459 15.176
Gesamt 513.330 432.385
Werbeaufwand und Spenden
in EUR 1.000 2004 2003
Werbeaufwand allgemein 38.525 23.298
Werbeaufwand fur Kunst, Kultur und Sport 8.101 8.328
Werbeaufwand flr Gemeinwesen 1.287 2.010
Spenden und Mitgliedsbeitrage fir Kunst, Kultur und Sport 200 248
Speanden und Mitgliedsbeitrége fir Gemainwesen 223 589
Gesamt 48.336 34.473
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Erganzende Angaben zur Finanzlage

22 Cashflow-Rechnung

Die figuiden Mittel umfassen Kassenbestdnde, Bankguthaben und jederzeit disponible kurzfristige Veranlagungen mit
geringem Verwertungsrisiko, welches dann gegeben ist, wenn die kurzfristige Verwertung mit einem vernach-
lassigbaren Kurs- oder Zinsrisiko verbunden ist. Die Veranlagungen d(irfen eine maximale Laufzeit von drei Monaten
aufweisen,

in EUR 1.000 2004 2003
Zahlungen fir:

Zinsen 107.989 117.020
Steusrn vom Einkornmen und vom Ertrag 187.879 126.564

Mittelzufilsse aus dem Verkauf von Anlagevermdgen werden in der Cashflow-Rechnung in der Periode der Bezahlung
berdcksichtigt. Im Jahr 2004 flossen aus Verkdufen in Vorperioden TEUR 2.710 zu wéhrend in 2003 fr noch nicht
zahlungswirksame Verkdufe TEUR 2.848 Cashflow kirzend abgegrenzt wurden.

Das Konzernclearing umfasst kurzfristige Finanzierungen von nicht einbezogenen Kanzernunternehmen.

23 Eventualverbindlichkeiten

Haftungsverhiltnisse lagen in folgendem Umfang vor:

in EUR 1.000 2004 2003
Birgschaften 6.192 6.224
[davon gegenlber verbundenen Unternehmen] -1 [—1
Garantien 107.330 80.010
{[davon gegenlber verbundenen Unternehmen] [11.410] [7.514]
Wechselobligo 367 430
Sonstige 4,683 4.616
Gesamt 118.572 91.280
[davan gegeniiber verbundenen Unternehmen] [11.410] [7.514]

24 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fir Rachtsstreitigkeiten, aus denen wahrscheinlich Verpflichtungen resultieren, werden Rickstellungen gebildet. Der
Vorstand vertritt den Standpunkt, dass jene Rechtsstreitigkeiten, die nicht durch Rlckstellungen oder Versicherungen
gedeckt sind, keinen wesentlichen Einfluss auf das Konzerneigenkapital haben werden. Jede Konzerngesallschaft
unterfiegt mit ihren Produktionsanlagen und ihrem Grundvermégen in den jeweiligen Ldndern einer Reihe von Umwaelt-
schutzbestimmungen. Flr wahrscheinliche Verpflichtungen aus UmweltschutzmaBnahmen wurde bilanziell vorgesorgt,
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die Einhaltung der gegenwirtigen Gesetze und Bestimmungen und der kiinftig
strengeren Gesetze und Bestimmungen keinen wesentlichen negativen Einfluss auf den Konzernabschluss der ndchsten
drei Jahre haben wird.

Im Zuge von UnternchmensveriuBerungen vergangener Jahre {(Chemie Linz GmbH, PCD Polymere GmbH] hat die
Gesallschaft Haftungen fir mogliche Umweltrisiken und im Falle der PCD-Gruppe noch andere Haftungen
{barnommen. Der Gesamthetrag der eventuellen Verpflichtungen ist mit EUR 101,74 Mio begrenzt. Zum Bilanz-
arstellungszeitpunkt ist fiir die genannten VeriuBerungen keine Haftung eingetreten.

Im Zusammeanhang mit dem Verkauf der PCD-Gruppe im Jahr 1998 wurden Call- und Put-Optionen mit einer Laufzeit
bis 2017 fir Liegenschaften in Schwechat und Burghausen vereinbart, die bei Ausilbung zu einem Liegen-
schaftsabtausch fuhren.

Die Anteilsinhaber der Ferngas Beteiligungs-Aktiengeseilschaft (Minderheitenanteile) haben das Recht, ihre Anteile der
OMV Gas GmhH bis zum Jahr 2005 anzudienen.

irn Rahmen von Olhandelsgeschiften werden von OMV guf Grund eines in dem Geschift Giblichen gewissen zeitlichen
Nachlaufs der Originaldokumente beim Verkauf ,Letters of indemnity” begeben. Von den in den letzten 6 Monaten vor
dem Bilanzstichtag begebenen ,Letters of lndemnity” waren zum Bilanzstichtag TEUR 144.363 (2003: TEUR 77.669}

~ noch offen,
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OMV hat weiters die Garantie fir Leasingzahlungen eines unabhingigen Dritten {Anbieter von Dienstleistungen)
Ubernommen. Diese Garantie beginnt mit 30. Dezember 2003 und erstrackt sich Obsr 10 Jahre. OMV wird aus dieser
Garantie verpflichtet, falls der unabhangige Dritte seinen Leasingzahlungen nicht nachkommt. In diesem Fall tritt OMV
anstelle des Dritten als Laasingnehmer in den Leasingvertrag ein. Der undiskontierte Hichstbetrag aus dieser Ver-
pflichtung betragt EUR 2,3 Mio. zum 31.12.2004. Dieser Sachverhalt wurde zum Bilanzstichtag nicht bilanziert.

Im Zusammenhang mit Anteilen an Captive Versicherungsgesellschaften waren im Falle der Aufklndigung der Mitglied-
schaft Abschlagszahlungen zu leisten. Per Ende 2004 wiirden sich die Abschlagszahlungen auf TEUR 11.857 belaufen.

Bei Ol- und Gaspipelines wird fir Rekultivisrungen eine Riickstellung gebildet, wenn zum Bilanzstichtag eine Ver-
pflichtung bereits eingetreten ist. Unter Beriicksichtigung der SBetriebsfortfiinrung (Grundsatz der Unternehmensfort-
filhrung) werden fir drohende Verpflichtungen im Zusammenhang mit nicht absehbaren Stilllegungen keine bilanziellen
Vorsorgen getroffen.

Der OMV Konzern importiert Erdgas aus Russland, Norwegen und Deutschland. Im Rahmen langfristiger Bezugs-
vertrige, die bis 2012 bzw, 2028 laufen, besteht die Verpflichtung zur Abnahme von insgesamt rund 62,22 Mrd. m®
Erdgas. Im Jahr 2002 wurde der Uberwiegende Teil der GroRhandeisaktivititen der OMV Gas mit den
Absatzméglichkeiten von Landesferngasgesellschaften (LFG) im gemeinsam gegriindeten Joint Venture EconGas GmbH
{Anteil OMVY Gas GmbH 50%) zusammengefOhrt. Im Joint Venture fallen wesentliche Teile des Einkaufs- und
Absatzrisikos zu

sammen. Die Preise fir Erdgas orientieren sich an bestimmten Formeln und werden periodisch an Preisbewegungan der
Mineralblprodukte angepasst. Erdgasmengen, welche vertraglich nicht an EconGas GmbH gebunden sind, werden zum
Oberwiegenden Teil mittels synchron laufender Vertrige an dsterreichische LFG weiterverkauft.

25 Leasing-, Miet- und Pachtvertrdge

Der OMV Konzern nimmt sowohl operatives Leasing als auch Finanzierungsleasing in Anspruch. Operatives Leasing
wird hauptsachlich fiir die Nutzung von Tankstellengrundsticken, EDV-Anlagen sowie im Bereich des Fuhrparks einge-
setzt, Daraus belief sich 2004 der Aufwand auf TEUR 49.638 (2003: TEUR 54.082}.

Zusatzlich beinhaltet das Sachanlagevermégen auch Finanzierungsleasingvertridge. Diese bestehen u.a. bei der OMV
{U.K.) Limited fir eine Erdgasaufbereitungsanlage sowie der OMY Slovenske, s.r.o. und der OMV Ceska republika,
s.r.o. fiir Tankstellen und Grundstiicke und bei der Oztyurk Munai fir Glequipment in Kasachstan;

in EUR 1.0C0 2004 2003
Anschaffungskosten 51.957 ' 45.086
Abschreibungen (kumuliert) 28.491 25.029
Buchwert 25.466 20,057
Kiinftige Verpflichtungen aus operativem und Finanzierungsleasing per 31.12, 2004

in EUR 1.000 Operatives Leasing Finanzierungsleasing
2005 45,537 408
2006 41.146 5585
2007 38.617 576
2008 . 35.3689 572
2009 28.400 517
201C und danach 200.379 8.574
Gesamtverpflichtung 389.348 11.240
Abzlglich Nebenkosten und Zinsen 2.499
Nettogesamtverpflichtung des Finanzierungsleasings 8.741
Abzuglich kurziristiger Anteil 187
Langfristiger Teil des Finanzierungsleasings 3.554
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26 Derivative Instrumente

Derivative Instrumente werden zur Steuerung der Risiken aus der Verdnderung von Zinsen, Wechselkursen und
Glterpreisen eingesetzt.

Risikomanagement von Giterpreisen

Wesentliche Branchenrisiken auf Grund der enormen Preisvolatilitit — wie stark negative Auswirkungen von niedrigen
Olpreisen auf die Erlose — wurden im Rahmen einer Konzernrichtlinie hinsichtlich Riskmanagement Commodities mit
Finanzinstrumenten begrenzt.

Basierend auf sinem Portfoliomodell ist es Ziel des Waren Risk Management, den entsprechenden Cash Flow fir
Wachstum bei Aufrechterhaltung eines starken Investor Grade-Rating abzusichern.

OMV verwendet in erster Linie Put-Optionen, Put Spreads und Put-Spread/Calls fiir die Ergebnisabsicherung im E&P-
Segment, sowie Futures, Collars und Swaps fir die Absicherung der Raffineriemarge.

Zur Absicherung der Rohdlproduktion werden U(berwiegend Over-the-Counter-Geschafte abgeschlossen mit einer
Laufzeit von maximal 24 Monaten. Die Basis flr diese Geschéafte bildet in der Regel die Rohélsorte Brent. Die bezahlte
Priamie fir Put-Optionen wird aktiviert und (iber die Laufzeit der Option ergebniswirksam abgeschrieben. Bei Swaps und
Collars wird das Ergebnis periodengleich mit dem Grundgeschift als Adaptierung des Umsatzes verbucht.

Im Raffineriegeschift werden derivative Instrumente im bagrenzten AusmafR sowohl fir die Ergebnisabsicherung als
auch zur Minimierung des Preisrisikos aus den volatilen Vorratsbestédnden verwendet, Eingesetzt werden Swaps und
Collars, welche die Raffinariemarge, die Preisdifferenz zwischen Rohdl und den erzeugten Bulk-Produkten, absichern.
Das Ergebnis aus Swaps und Collars wird periodengleich in den Herstellungskosten verbucht.

Zur Sicherung des kurzfristigen Marktpreisrisikos in Supply und Trading werden fallweise bérsengehandelte Olfutures
wie auch Over-the-Counter-Kontrakte {Contracts for Difference) eingesetzt. Gewinne und Verluste aus dem derivativen
Geschéft werden periodengleich mit dem Grundgeschaft vereinnahmt. Das Ergebnis aus dem Sicherungsgeschaft wird
R&M zugeordnet.

Collars und Swaps erfordern beim Vertragsabschluss kein initiales Investment. Der Zahlungsausgleich erfolgt regel-
malig zum Quartalsende. Die Pridmien flr gekaufte Put-Opticnen sind bei Vertragsabschluss zu bezahlen. Bei Aus-
Ubung der Option erfolgt die Auszahlung der Differenz zwischen dem Basispreis und dem durchschnittlichen Marktpreis
der Periode am Ende der Laufzeit.

Die Stichtagsbetrachtung der Nominalwerte der Kontrakie zum 31.12, zeigt folgendes Bild:

in EUR 1.000 2004 2003
Commadity Futures — 3.243
Commodity Put-Optionen — 10.29%
Commedity Call/Put-Spread 161.263 246.202
Commedity Swaps 32.253 47.162
Raffineriemargen Collars 986.505 -
Raffineriemargan Swaps 72.538 -

Risikomanagement fir den Wechselkurs

Da die OMV in einer Vielzahl von Landern und unterschiedlichen Wahrungsrdumen aktiv ist, missen branchen-
spezifische Transaktions- und entsprechende Umrechnungsrisiken genau analysiert werden.

Das Transaktionsrisiko der USD Zahlungsstrome wird laufend beobachtet und mindastens j&hrlich wird die Corporate
Long / Short Netto- Position und Sensitivitit barachnet. Diese Analyse stellt die Basis fir das Risikomanagement des
Transaktionsrisikos bei Wahrungen dar.

Dia gréften Risikopositionen stellen der US-Dollar und die jeweilige Veranderung des Dollars im Verhéaltnis zum EURO
sowie das Fremdwahrungsrisiko aus dem von Petrom gehaltenen EUR-Guthaben dar. Andere Wihrungen haben nur
limitierten Einfluss auf den Cash Flow und das EBIT.

Zur Sicherung des USD-Forderungsrisikos wurden fir 2004 kurzfristige EUR/USD-QOptionen abgeschlossen.

In R&M wird das langfristige EUR/USD-Risike nicht gesichert, da die wesentlichen Raffinerieprodukte in USD notieren
und sich somit ein steigender oder fallender USD in den EUR-Preisen dieser Produkte widerspiegelt.
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Per 31.12.2004 gab es zur Absicherung des USD-Forderungsrisikos und fiir das Liguidititsmanagement folgende
Kontrakte zu Nominalwerten: '

in EUR 1.000 2004
Currency Forwards 7.647
Currency Swaps 101.678
Currency Options 15.417

Per 31.12.2003 gab es zur Absicherung des USD-Forderungsrisikos folgende Kontrakte zu Neminalwerten:

in EUR 1.000 ) 2003
Currency Forwards 20.982
Currency Swaps . ] L ] ) ] 32.700
Currency Options 20.982

Zinsmanagement

Um das Zinsrisike in ausgewogener Form zu steuern, wird das Profil der Verbindlichkeiten hinsichtlich fixer und
variabler Verzinsung, Wahrungen und Fristigkeiten analysiert. Es werden entsprechende Ratios festgelegt und bei
Abweichungen Gber definierte Bandbreiten hinaus fallweise durch derivative Instrumente optimiert.

Fallweise werden variable Kredite mittels Zinsswaps in festverzinsliche Kredite oder vice versa transferiert. Die Zins-
differenz zwischen Swap und Kredit wird als Korrektur des Zinsaufwands verbucht. Per 31.12.2004 bzw, 31.12.2003
gab es keine offenen Kontrakte.

Kreditrisiko der Kontrahenten

Das Kreditrisiko der Hauptkontrahenten wird auf Konzernebene bewertet und iiberwacht. Finanzinstrumente wearden
nur mit Vertragspartnern bester Bonitédt abgeschlossen. Zur Risikodiversifikation werden Finanzkontrakte stets mit einer
Mehrzahi von Banken abgeschlossen.

27 Tageswerte von Finanzpositionen

Der geschitzte Tageswart zum Bilanzstichtag, wie er in weiterer Folge dargestellt wird, beruht grundséatzlich auf ver-
fagbaren Marktinformationen.

Der Tageswert von Wertpapieren des Anlagevermdgens sowie Wertpapieren und Anteilen des Umlaufvermégens
bestimmt sich nach den Bérsekursen. Ist ein Borsekurs nicht verfligbar, ist die Ermittlung eines Tageswerts nicht
praktikabet,

Die Buchwerte der Positionen Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sowie Kassenbestand, Schecks,
Guthaben bei Kreditinstituten konnen als angemessens Schitzwerte des Tageswerts betrachtet werden, weil diese
Vermbtgensgegenstande (berwiegend eine Restlaufzeit von unter 1 Jahr haben.

Der Tageswert von Finanzverbindlichkeiten fir die kein Marktpreis verfligbar ist, wurde durch Diskontierung der
kiinftigen Zahlungsstréme mit dem Zinssatz, der am Bilanzstichtag fir gleichartige Verbindlichkeiten mit gleicher
Restlaufzeit glittig war, ermittelt.

Der Buchwert sonstiger Verbindlichkeiten deckt sich im Wesentlichen mit dem Tageswert, weil diese Verbindlichkeiten
{iberwiegend kurzfristig sind. Zur Ermittlung des Tageswerts der LOsungskosten wurde eine Diskontierung
vargenommen.

Der Tageswert der derivativen Finanzinstrumente spiegelt den geschdizten Betrag wider, den OMV zahlen oder
erhalten miisste, wann diese Transaktionen am Bilanzstichtag geschlossen wiirden. Es handelt sich dabei um nicht
realisierte Gewinne und Verluste. Flr die Schiitzung der Tageswerte von Finanzinstrumenten zum Bilanzstichtag
werden Preisanbote von Banken oder ein entsprechendes Preismodell verwendet. Da sonstige Eventualverpflichtungen
sehr auf die individuellen Bediirfnisse abgestimmt sind, ist eine Schitzung des Tageswerts nicht praktikabel.
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2004 2003
~ Buchwert Geschatzier Buchwert Geschatzier
in EUR 1.000 Tageswert Tageswert
Auswels in der Bilanz:
Wertpapiere des Anlagevermigens n 396.512 - 343.463 —
Schétzbare Tageswertermittlung praktikabel 372.427 712.033 333.585 389.3563
Nicht praktikabel . 24.085 — 9.878 —
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 2.069.182 — 1.237.182 —
Buchwert {auller Optionen} —
entspricht annéhernd dem Tageswert 2.066.893 2.066.823 1.230.390 1.230.380
Put- bzw. Call/Put-Opticnen 2.289 500 6.792 -5.194
Wertpapiere des Umlaufvermbgens 15.782 — 44.192 —
Schitzbare Tageswertermittlung praktikabel - - 31.000 31.000
Nicht praktikabel 1.021 — 1.021 -
Eigene Anteile
Schétzbare Tageswertermittlung praktikabel 14.761 29.843 12,171 14.661
Kassenhestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten 1.466.166 — 297.362 —
Finanzverbindlichkeiten 2.214.779 - 1.411.678 -
Festverzinslich 1.482.265 1.604.534 725.65% 730,765
Variabel verzinslich 732.513 732,513 686,019 686.019
Ubrige Verbindlichkeiten {ohne Lésungskosien) 2.002.184 2.002.184 1.417.057 1.417.057
Lésungskosien ) 257.267 220.283 225.039 198.609
Fremdwahrungstermingeschafte ~-114 -114 - —
Fremdwahrungsswaps -981 -981 — -
Off-balance sheet:
Risk Management
Commodity Future — - — 47
Commodity Swaps — -12.536 — -3.120
Freamdw&hrungsswaps - - — 286
Raffinerie Collars — -24.895 - -
Raffineriemargen Swaps - 634 - -
Framdwihrungstermingeschifte — — — 2.108

T inkiusive das unter Bateiligungen ausgewiesenen Antels an MOL {ungarische Ol- und Gasgesellschaft)
¥ inklusive Buchwert der Mlickstallung fiir Lésungskosten in Hohe von TEUR 56.09% {2003: TEUR 51.480)

28 Aktienoptionsplan

Auf Basis der Beschlisse der jewsiligen Jahreshauptversammlungen wurden seitens der Geselischaft fUr den Vorstand
und einen bastimmtan Kreis an leitenden Filhrungskréften des Konzerns beaginnend mit dem Jahr 2000 langfristige,
erfolgsorientierte Entlchnungsplane aufgelegt. Danach werden dem angeflhrten Personenkreis unter der Voraussetzung
eines Eigeninvestments Optionsrechte flir den beglinstigten Erwerb von OMV Aktien (bzw. Geldgegenwert)
eingerdumt, sofern ¢in Anstieg im Aktienkurs von zumindest 15 Prozent erzielt wird.

Die Optionen berechtigen zum Bezug von OMV Aktien zu einem festgelegten Ausiibungspreis oder zu einer Vergltung
der Differenz zwischen dem Aktienkurs zum Ausiibungsstichtag und dem Ausiibungspreis, wenn der Kurswert der
OMV Aktie zum Ausiibungszeitpunkt um zumindest 15% iiber dem AusUbungspreis liegt. Innerhall der Ausibungsfrist
ist die Ausbung nur innerhalb bestimmter Zeitrdume (Ausiibungsfenster} maglich.
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Zum Zeitpunkt der Gewahrung stellen sich die Pléane wie felgt dar:
Wesentliche Bedingungen Plan 2004 Plan 2003 Plan 2002 Plan 2001 Plan 2000
Planbeginn 1.9.2004 1.9.2003 1.7.2002 1.7.2001 1.7.2000
Planende 31.8.2011 31.8.2008 | 30.5.2007 | 30.6.2006 30.6.2005
Sperririst 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre 2 Jahre
Auslibungspreis Optionen EUR 163,68 | EUR 104,04 | EUR 100,90 | EUR 103,82 EUR 91,43
Anzahl Optionen je Aktie Eigeninvestment 15 Silick 16 Stiick 10 Stick 10 Stiick 10 Stick
Voraussetzung flr Planteilnahme:
- Eigeninvestment fiir Vorstinde 398 Aktien” | 560 Aktien" [ 595 Aktien" | 420 Aktien 477 Aktien
-Eigeninvestment andare Fiihrungskriifte 133 Aktien"” | 186 Aktien | 199 Aktien' | 140 Aktien 159 Aktien
Stiickanzahl der eingeriumten Optionen
Mitgliedar des Vorstands:
Davies 5.970 8.400 5.950
Langanger 5.970 8.400 4.4860 1.590
Roiss 5,970 8.400 5.950 4,200 4770
Ruttenstorfer 5.970 8.400 5.950 4.200 4,770
Vorstande gesamt 23.880 33.600 22.310 8.400 11.130
Ehemalige Mitglieder des Vorstands:
Peyrer-Heimstétt 4.200 4.770
Schenz 4,200 4.770
Ehemalige Vorstinde gesamt 2.400 9.6540
Andare FOhrungskréfte gesamt 50.430 28,605 13.430 25.200 31.800
Insgesamt eingerdumte Optionen 74.310 62.205 35.740 42.000 . b2.470
Planhiirde — Aktienkurs in Héhe von EUR 188,23 | EUR 119,65 | EUR 116,04 | EUR 119,51 | FUR 105,14%
" oder 25%, 50%, 75% davon
2 zusatzlich ROACE plus 15% gegeniiber 1999

Fir die Aktienoptionspléne gelten weiters folgende Voraussetzungzn und Bedingungen:

1.

2.

Voraussetzung fir die Teilnahme an den Aktiencptionsplinen ist ein Eigeninvestment, welches die Planteilnehmer
am Planbeginn und wihrend des ganzen Zeitraums bis zur Einlésung halten missen.

Die Aktienanzahl fir das Eigeninvestment ergibt sich flr alle Pline aus dem genehmigten maximalen
Eigeninvestrrient im Verhiltnis zum mittleren Kurswert der Aktie des Mcnats Mai des Jahres der Ausgabe. Flr die
Plane 2002, 2003 und 2004 ist auch eine Ausiibung von 25%, 50% bzw. 75% des maximalen Velumens
maglich. . .

Bei sinem Verkauf von Aktien aus dem Eigeninvestment geht das Optionsrecht verloren. Die Optionen sind nicht
Ubertragbar und verfallen bei Nichtausiibung. -

Der Auslbungspreis ergibt sich aus dem mittleren Kurswart des Monats Mai des Jahres der Begebung fir die
Plane 200G0, 2001 und 2002 sowie des mittieren Kurswerts fir den Zeitraum 20. Mai bis 20, August flr die Pléne
2003 und 2004.

Innerhalb der AusUbungsfrist kdnnen die Optionen bei Erreichung der Planhirden jeweils in den 20 Handelstagen
nach Verdffentlichung der Quartalsberichte {Ausiibungsfenstar) ausgelbt werden, Das Eigeninvestment muss bei
Auslibung nachgewissen werden. Die Optionen kénnen durch Kauf von Aktien oder durch Auszahlung der
Differenz zwischen aktuellem Aktienkurs und AusObungspreis in Geldform oder in Form von Aktien ausgelbt
warden.
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Zusammenfassend entwickelten sich die Aktienoptionsplane in dan Geschaftsjahran 2004 und 2003 wie folgt:
2004 2003
Optionen Gewichteter Optionen Gewichteter
durchschnittlicher durchschnittlicher
Ausiibungspreis Ausilibungspreis
Anzahl Euro Anzahl Euro
Optionen im Umlauf per 1.1, 129.705 102,51 130.210 98,06
Gewihrte Optionen 74.310 163,68 62.205 104,04
Ausgeiibte Optionen -52.380 101,13 -61.310 94,57
Verfallene Optichen — — -1.400 103,92
Ausstehende Optionen per 31.12. 151.635 132,97 129.705 102,51
Per Jahresende ausibbar 15.120 101,02 6.560 91,43
Gewichteter durchschnittlicher
Marktwert der in der Berichtsperiode
gewahrten Optionen 48,61 14,18

In der Berichtsperiode wurden aus den Pianen 2000, 2001 und 2002 insgesamt 52.380 Optionen ausgelbt. Die
Auslibung erfolgte in allen Fillen durch Abgeltung der Differenz zwischen aktuellem Aktienkurs und Aus{bungspreis,
wobei der zu verglitende Betrag im Falle von 3.330 Optionen durch Aushandigung von Aktien beglichen wurde.

2004 2003
auf den Teilnehmarkreis Ausgelibte Durchschnittlicher Ausgeiibte Durchschnittlicher
Optionen Auslibungspreis Qptionen Ausibungspreis
Mitglieder des Vorstands:
Davies — - - -
l.anganger 4,460 100,90 1.580 91,43
Roiss 7.630 102,58 4.770 91,43
Ruttenstorfer 4.200 103,92 4,770 91,43
Vorstande gesamt 16.190 102,47 11.130 91,43
Ehemalige Mitglieder des Vorstands:
Payrer-Heimstétt — — 8.970 97,28
Schenz 4,200 103,92 4.770 91,43
Ehemalige Vorstinde gesamt 4,200 103,92 13.740 95,25
Andere Fihrungskrafte gesamt 31.990 100,09 36.440 95,27
Insgesamt ausgelibte Optionen 52.380 101,13 61.310 94,67

Die Vergltungen aus der Ausiibung der Optionen, welche als Personalaufwand ausgewiesen werden, beliefen sich fiir
den Plan 2000 auf TEUR 415 (2003: TEUR 912}, fiir den Plan 2001 auf TEUR 1.135 {2003: TEUR 252) und fiir den

Plan 2002 auf TEUR 1.784.

Per 31.12.2004 stellen sich die in Umlauf befindlichen Optionen der einzelnen Plane wie folgt dar:

Ausithungspreis

Ausstehende Optionen

Restlaufzeit in Jahren

Per Jahresende ausiibbar

103,92 600 1.5

100,90 14.620 2,6

104,04 62.205 3.7

163,68 74.310 6,7
151.630

800
14.520

15,120

Dis Bewertung der Optionsn erfolgt unter Anwendung des Black-Scheles-Modeils. Der Marktwert per 31.12.2004
bezieht sich auf die noch ausstehenden Optionen, wahrand sich der Marktwert zum Zeitpunkt der Gewdhrung auf die
gesamten begebenen Optionen bezieht. Unter der Annahme, dass die Badingungen wahrend der Ausiibungsfrist erfiilt
werden, ergeben sich nachfolgende Marktwerte der Aktienoptionspléne:
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Plan 2004 - Plan 2003 Plan 2002 Plan 2001 Plan 2000
Bewertung per 31.12.2004 | 31.12. 2004 | 31.12. 2004 | 31.12.2004
Marktwert Aktienoptionsplan (TEUR) 5.411 6,944 1.660 68
Berechnungsparameter:
- Marktpreis der Aktie in EUR 221,69 221,69 221,69 221,69 Aus-
- Risikofraier Zinssatz 3,46% 3,01% 2,73% 2,54% Gelibt
- Laufzeit Optionen {inkl. Sperrfrist) 8,7 Jahre 3,7 Jahre 2,5 Jahre 1.5 Jahre
- Durchschnittliche Dividendenrendite 3,2% 4,5% 4,5% 4,2%
- Volatilitdt Aktienkurs 22% 22% 22% 22%
Bewertung zum Zeitpunkt der Gewihrung per 1.9.2004 1.9. 2003 1.7. 2002 1.7. 2001 1.7. 2000
Marktwert Aktienoptionsplan (TEUR) 3.605 882 541 743 1.080
Berechnungsparameter: :
- Marktpreis der Aktie in EUR 185,6 105,7 100,0 102,2 90,6
- Risikofreier Zinssatz 3,83% 3,7% 4,8% 5,25% 5%
- Erwartete Laufzeit Optionen (inkl. Sperririst) 7 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
- Durchschnittfiche Dividendenrendite 3,2% 4,8% 4,6% 4% 4.%
- Volatilitét Aktienkurs 22% 21% 21% 21% 28%

Par Jahresende 2004 wurden fir 151.635 Optionen 134.615 eigene Aktien zur Deckung gshalten. Der Wert der
Optionen findet im Kurswert der sigenen Anteile Deckung, weshalb keine Vorsorge durch Rlckstellungsbildung erfor-
derlich war. Im Jahr 2003 wurde fir sine Unterdeckung mitteis einer Ricksteliung von TEUR 114 vorgesorgt.

Segmentberichterstattung

29 Geschiéftsaktivitdten und Hauptmiérkte

Die OMV Aktiengesellschaft war bis 2004 die Konzernieitgesellschaft und glsichzeitiy auch das groRte
Einzelunternehmen der Gruppe. Mit der Abspaltung der operativen Geschifte der Bereiche E&P bzw, R&M in neus
Branchenleitgesellschaften und der Ausgliederung bestimmter Servicefunktionen ist die CMV Aktiengesellschaft
nunmehr als Management Holding organisiert, womit aine stirkere Konzentration auf die Konzernfhrungsfunktion
gewiahrleistet wird.

Die Geschaftsaktivititen des Konzerns sind in die vier operativen Geschiftshereiche Exploration und Produktion (E&F),
Raffinerien und Marketing inklusive Petrochemie (R&M), Erdgas sowie Chemie gegliedert. Mit 14, Dezember 2004
wurden 51 % der Anteile an Petrom, dem gréBten ruménischen Mineraidlunternehmen, erworben. Die Aktivitdten der
Petrom werden im OMY Konzern bis auf weiteres als eigenstindiger Gaschéftshereich dargestelit, Die Konzernfihrung,
die Finanzierungsaktivititen sowie gewisse Servicefunktionen sind im Geschéftsbereich Konzernbereich und Sonstiges
{Kb&S) zusammengefasst. Die Segmentberichterstattung des Konzerns erfolgt nach den Grundsdtzen des SFAS
131 ,Erfauterungen zu den Geschiftsbereichen eines Unternehmens und dazugehdrige Informationan.”

Der Konzern ist durch die Zugehorigkeit zur Ol- und Gasindustrie mit einigen Risiken kenfrontiert, die sich naturgeméR
aus dem Geschéaft ergeben. Diese Risiken inkludieren u.a. politische Stabilitdt, wirtschaftliche Rahmenbedingungen,
Anderungen in der Gesetzgebung oder im Steuerregime, aber auch andere operative Risiken, dis sich direkt aus der
Branchenzugehdrigkeit ergeben. Den diversen Risiken soll durch ein Mix an gegensteuernden MaRnahmen begegnet
werden. :

Neben der Integration des Konzerns in Up- und Downstream sowie der bewusstan Portfolio-Uberlegungen in OECD-
und Nicht-OECD-Produktion im E&P-Segment kommen im Risikomanagement vor allem funktionale, operative
Instrumente zum FEinsatz. Fitr Umweltangelegenheaiten ist konzernweit ein Umweltradar in Anwendung, welches
bestehende und sich abzeichnendes Verpflichtungen [okalisieren soll, um rechtzeitig erforderliche MaRnahmen zu
setzen. Ebenso werden Versicherungs- und Steusrangelegenheiten konzernweit betreut. In allen Landern verfligt OMV
Uber Informationen {iber die politische Situation.

Aufrechte Rechtsstreitigkeiten und anhéngige Verfahren gerichtlicher und verwaltungsbehérdlicher Art werden regel-
méRig konzernweit erhoben.

Die grundsatzlichen Entscheidungen bez(glich der Geschéftstitigkeit werden vem Vorstand der OMV getroffen. Die
Fihrung der Geschiftsbersiche erfolgt eigenstindig, da jedes Segment jeweils eine strategische Einheit darstelit und
unterschiedliche Produkte auf verschiedenen Méarkten anbietet.

Die E&P-Aktivititan sind auf Albanien, Australien, Farder, GroRbritannien, Iran, Irland, Jemen, Katar, Libyen, Neusee-
land, Osterreich, Pakistan und Tunesien konzentriert. Bedeutsame Aktivititen gibt es weiters in Ekuador und in
Venezuela.
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Die E&P-Aktivitaten sind auf Albanien, Australien, Farder, GroRbritannien, fran, Irfand, Jemen, Katar, Libyen, Neusee-
land, Gstarreich, Pakistan und Tunesien konzentriert. Bedeutsame Aktivititen gibt es weiters in Ekuador und in
Venezuela.

Der Geschaftsberaich R&M ist Betreiber zweier Raffinarien in Schwechat und Burghausen und hélt 45% Anteile an der
Bayernoil Raffinerie GmbH {Betreiber von Lohnverarbeitungsraffinerien} und verfiigt in den Hauptmdrkten (sterraich
und den Léndern Zentral- und Osteuropas im Tankstellengeschdft sowie im Handelsgeschaft Uber eine bedesutende
Stellung. Der 25% Anteil an Borealis A/S ist sine wesentliche Beteiligung im Polyalefingeschéft. Die 25% Anteile am
rumanischen Raffineriaunternehmen Rompetrol werden auf Grund des Einstiegs bei Petrom abgetreten. Beginnend mit
2004 wird das Kunststoffegeschéft {Geotextilien) der Polyfelt-Gruppe im Geschéaftsbareich R&M dargestellt (bisher
Chemie}.

Der Erdgashereich hat eine starke Stellung im Transit durch Europa, ebenso wie im Import nach Osterreich und in der
Speicherung von Erdgas. OMV ist der einzige Betreiber von Erdgasfernieitungen durch Osterreich. Im Rahmen der
Liberalisierung des Erdgasmarkts wurde 2002 gemeinsam mit einigen Landesferngasgesellschaften ein Joint-Venture,
EconGas GmbH, gegriindet, OMV Gas hélt 50% der Anteile an diesem Unternehmen. In diesem ersten européischen
Playar flr Businesskunden am Erdgasmarkt wurden die GroBhandels- und Vertriebs-Aktivitdten der Gesellschafter
zusammengelegt., Durch die Einbringung in die EconGas GmbH scheinen die Geschéfte ab 2003 nicht mehr in den
Umsatzen der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf, sondern im Ausmaf des anteiligen Ergebnisses nach Steuern
im Finanzergebnis.

Der Geschiftsbereich Chemie hat eine starke Position in der Melamin- und Dingemittelerzeugung mit Produkiions-
standorten in Linz, Castellanza {ltalien} und seit 2004 auch in Wittenberg {Deutschland).

Der neu eingerichtete Geschiftsbereich Petrom umfasst die Aktivititen der Petrom Gruppe. Die Petrom ist &hnlich der
OMV ein vertikal integriertes Minsraldlunternehmen, welches hauptséchlich am ruménischen Markt, aber auch in
Kasachstan (Upstream} sowie in Ungarn und Mcldawien tatig ist. Petrom ist das gréGte GI- und Gasunternehmen
Ruminiens. Vor 1990 war die OI- und Gasindustrie als Staatsmonopol organisiert. Im Rahmen der Reorganisation der
O1- und Gasindustrie entstand die Petrom, welche als teilprivatisiertes Unternehmen seit 3. September 2001 an der
Bukarester Btrse notiert. Die operativen Geschifte der Petrom teilen sich in die Bereiche Exploration und Produktion,
Raffinerie und Handel sowie den Bereich Transport.

Die zentrale operative ErgebnissteuerungsgriRe ist der Betriebserfolg (EBIT). Bei der Berechnung der Segment-
ergebnisse werden Geschaftsaktivititen mit dhnlichem Charakter zusammengefasst. Innenumsatze und Kostenzu-
ordnungen des Mutterunternehmens wurden nach internen Grundsitzen der CMV ermitteit. Der Vorstand ist der
Meinung, dass die Verrechnungspreise fir Lieferungen und Leistungen zwischen den Segmenten Marktpreisen ent-
sprechen. Geschiftsfalle, die den operativen Segmenten nicht zuordenbar sind, werden mit der Ergebnisauswirkung in
Kb&S ausgewiesen.

30 Informationen nach Geschéftsbereichen

in EUR Mio E&P R&M Erdgas Chemie Petrom Kbh&S Konzern
Bereichsumsatz ! 2004 988,34 | 8.381,30 784,40 394,13 — 160,93 10.709,10
2003 864,42 | 6.023,45 794,38 490,86 — 110,88 8.283,9%
abzglich Innenumsatz | 2004 ~658,92 -6,32 -9,91 -0,86 — | -152,86 -828,87
. 2003 -523,91 -1,70 -8,91 -0,b4 — i —-104,50 -639,66
Konzernumsatz 2004 328,42 8.374,98 774,49 393,27 — 8,07 9.880,23
2003 340,51 | 6.021,75 786,47 490,32 — 6,38 7.644,.43
EBIT 2 2004 459,38 442,10 75,46 24,82 — -75,91 925,95
. 2003 303,23 265,13 78,64 42,90 — -48,29 643,61
Zuordenbare Aktiva 2004 1.480,69 | 4.772,78 804,79 582,60 | 4.657,40 681,69 12,949,95
2003 1.464,78 | 3.643,42 809,361 1.173,32 .= 425,81 7.516,69
[davon Firmenwert] 2004 [—] [32,97] [—1] -1 -1 [—1 [32,87]
2003 [—1 [37,39] [—] [—1] i—1 [—1] [37.391]
Investitionen 2 2004 156,24 459,60 28,98 63,42 | 1.504,85' 61,23 2.274,22
2003 498,37 708,86 23,65 108,53 — 41,23 1.380,74
Abschreibungen 2004 213,87 210,53 47,71 27,98 — 13,54 513,33
2003 170,29 168,63 50,50 30,21 — 12,75 432,38

T Umsatz ahne Mineralblsienar
* sighe Gewinn- und Verlustrachrung flir Cberleitung das Betriebserfolgs zum JahresObarschuss
# |nvestitionen sind nicht ident mit den Zugangen zum Anlagsvermiigen. Die Differenz resultisrt in Wesentlichen aus Wartpapierzugéngen und Verdnderungen

P T TSNy Jpir T
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Von.den Ertrégen aus assoziierten Unternehmen (vgl. Anhangangabe 17} entfallen auf den Bereich R&M TEUR 57.668
{2003: TEUR 2,879), auf Erdgas TEUR 26.678 (2003: TEUR 15.386}. Im Bereich Chemie sind keine Eririge aus asso-
ziierten Unternehmen enthalten {2003: TEUR 4.008).

37 Informationen nach Regionen

in EUR Mio Osterreich | Deutsch- | Ubrige EU | Zentral- u. | Ubriges Ubrige Konzern
land Osteuropa Eurcpa Welt

Umsatz 2004 | 3.799,30( 3.014,20| 2.115,09 529,87 133,64 287,43 9.880,23

nach Kunden *! 2003 | 3.318,67| 1.860,44 529,16 | 1.612,9% 89,25 234,06 7.644,43

EBIT 2 2004 | 409,14| 141,03 58,05 2,33 7.97| 314,09| 925,95
2003 | 374,80 82,90 47,38 10,58 9,42 11853 643,61

Immaterielles Vermégen | 2004 | 1.882,81 656,90 752,70 | 2.756,34 11,03 868,00 | 6.927,78

und Sachanlagen 2003 | 1.772,70 531,56 270,89 548,30 5,19 789,79 4.018,43

" Umnsatz ohne Mineraldlstsuer

Y Siehe Gewinn- und Verlustrechnung fir Uberleitung des Betriesbsarfolgs zum Jahresiibarschuss
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Direkte und indirekte Beteiligungen der OMV Aktiengesellschaft Ober- Anteil der Konso-
mit einem Anteil von mindestens 20%: gesell- Obergesell- lidierungs-
schaft schaft am art 1}

Inland Kapital %
Exploration und Produktion
ALTEC Umwelttechnik GmbH, Wien OPROT 76,92 VK
Karniner Restmullverwertungs GmbH, Klagenfurt QOPROT 28,50 30
OMV {ALBANIEN) Adriatic Sea Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV {ALBANIEN} offshore Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV {ALBANIEN} onshore Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV Austria Exploration & Production AG, Ganserndorf (DEPA) OMVEP 100,00 VK
OMV (BAYERN) Exploration GmbH, Wien QEPA 100,00 VK
OMV (Bulgaria} Offshore Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV Exploration & Production GmbH, Wien (OMVEF} oMV 100,00 VK
OMVY {IRAN) onshore Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VI
OMV (IRELAND) Explaration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV Oil and Gas Exploration GmbH, Wien CMVEP 100,00 VK
OMV Oil Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV Qil Production GmbH, Wien {OILP} OMVEP 100,00 VK
OMV {PAKISTAN} Exploration Gesellschaft m.b.H., Wien OMVEP 100,00 VK
QOMV Petrolaum Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV Proterra GmbH, Wien (OPROT] OEPA 100,06 VK
OMV (RUSSIL.AND) Exploration & Production GmbH, Wien OMVEP 100,00 VO
OMV {SUDAN BLOCK BB) Exploration GmbH, Wien QOMVEP 100,00 WK
OMYV (SUDAN} Exploration GmbH, Wien QMVEP 100,00 VK
0OMV {Tunesien} Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV (Tunssien} Production GmbH, Wien (TNPR} OMVEP 100,00 VK
OMV {(YEMEN) Al Mabar Exploration GmbH, Wien CMVEP 100,00 VO
OMV {Yemen Block $2) Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV {YEMEN) Exploration GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
OMV {YEMEN) South Hood Exploratiocn GmbH, Wien OMVEP 100,00 VK
van Sickle Gesellschaft m.b.H., Neusiedl/Zaya QEPA 100,00 VK
Raffinerien und Marketing inklusive Petrochemie
Adria-Wien Pipaline Gessllschaft m.b.H., Klagenfurt OMVRM 55,00 AE'
Aircraft Refuelling Company GmbH, Wien OMVBM 33,33 50
AUSTRIA Mineraldl GmbH, Wien [AUS) OMVRM 100,00 VK
Autobahn-Betriebe Geseilschaft m.b.H., Wien OMVREM 47,19 S0
AVANTI Tankstellenbetrishsgesellschaft m.b.H., Wien (ATBG) OMVRM 100,00 VK
BSP Bratislava-Schwechat Pipeline GmbH, Wien OMVRM 26,00 S0
Colpack Austria Brennstoffhandel GmbH, Wien CMVRM 50,00- AE
Erddl-Lagergesellschaft m.b.H., Lannach OMVEM 55,60 AE!
GENOL Gesellschaft m.b.H., Wien OMVREM 29,00 50
GENOL Gesellschaft m.b.H. & Co, Wien OMVRM 29,00 AE
HOFER Mineraldlvertrieb GmbH, Wilfersdorf AUS 70,00 VO
OMV - [nternational Services Ges. m.b.H., Wien OMVEM 100,00 VK
OMV Refining & Marketing GmbH, Wien (OMVEM) OMV 100,00 VK
POLYFELT Gesellschaft m.b.H., Linz (PFG) OMVRM 100,00 VK
Transalpine Olieitung in Osterreich Gesellschaft m.b.H., Innsbruck OMVRM 25,00 AE
VIVA Tankstellenbetriebs-GmbH, Wien OMVRM 100,00 V0
WARME-ENERGIE VORARLBERG Beratung- und Handels GmbH, Lusienau OMVRM 79,67 VI
Erdgas .
AGCS Gas Clearing and Settlement AG, Wian QERDG 20,22

. QOEFG 5,01 S0
AGGM Austrian Gas Grid Management AG, Wien OERDG 100,00 VK
Baumgarten-Oberkappel Gasleitungsgesellschaft m.b.H., Wien QERDG 51,00 AE
Central European Gas Hub GmbH, Wian QERDG 100,00 VK
Cogeneration-Kraftwerke Managemant CberSsterreich Gesellschaft m.b.H., Linz CQG 50,00 AE
EconGas GmbH, Wien {ECON) QERDG 50,00

_ COFEFG 15.55 AE
Erdgas Oberisterreich GmbH, Linz O0EFG 100,00 S0
Erdgas Oberdsterreich GmbH & Co KG, Linz OQEFG 100,00 S0
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ENSERV Energieservice GmbH, Linz QO0EFG 37.00 S0
ENSERV Energieservice GmbH & Ca KG, Linz OOQEFG 37,00 50
Ferngas Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Wien (FBET) QEBG 68,23 VK
GWH Gas- und Warenhandelsgesellschaft m.b.H., Wien QOERDG 25,10 AE
NABUCCO Company Pipeline Study GmbH, Wien OERDG 20,00 50
Oberdsterreichische Ferngas AG, Linz {O0EFG) FBET 50,00 AE
OMV Cogeneration GmbH, Wien (COG) OCERDG 100,00 VK
OMV Erdgas-Beteiligungsgesellschaft mbH, Wien (OEBG) OERDG 160,00 VK
OMV Gas GmbH, Wien (QERDG) OMV 100,00 VK
Chemie
AMI Agrolinz Melamine International GmbH, Linz {AMG) OMV 100,00 VK
Chemiepark Linz Betriebsfeuerwehr Gesellschaft m.b.H., Linz AMG 47,50 S0
GWCL Wohnungsgesalischaft m.b.H., Linz AMG 100,00 VO
Konzernbereich und Sonstiges
Kompetenz- und informationszentrum fir Humanvermdogen und interdisziplinare SNO 24,44 50
Arbeits- und Unternehmensforschung GmbH, Klosterneuburg
OMV Clearing und Treasury GmbH, Wien SNO 100,00 VK
OMV Energisbevorratung GmbH, Wien OmMv 100,00 VO
OMV- Solutions GmbH, Wien {SNO) oMV 100,00 Vi
VA DMV Personalholding GmbH, Linz SNO 50,00 S0
Ausland
Exploration und Produktion

" OMV AUSTRALIA PTY LTD., Parth (QAUST) OMV 100,00 VK
OMV EXPLORATION & PRODUCTION LIMITED, Douglas OMVEP 100,00 VK
OMV New Zealand Ltd., Wellington OMVEP 100,00 VK
OMV OF LIBYA LIMITED, Douglas OMVEP 100,00 VK
QMV Petroleum Pty Ltd., Perth OAUST 100,00 VK
CMV {U.K.} Limited, London OMVEP 100,00 VK
PEl 3 Verwaltungs GmbH, Disseldorf OTNPR 100,00 V0O
PEl Venezuela Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Dilsseldorf . OMVEP 100,00 VK
Preussag Energie International GmbH, Lingen OMVEP 100,00 VK
Repsol Inco AG, Zug QILP 30,00 S0
Repsol Oil Operations AG, Zug OILP 30,00 S0
Raffinerien und Marketing inklusive Petrochemie
Abu Dhabi Petroleum Investments LLC, Abu Dhabi OMVEBM 25,00 S0
AVANT! CZ spol. s.r.o., Prag OTCH 100,00 VK
BAYERNOIL Raffineriegesellschaft mbH, Ingolstadt OMVD 45,00 AE
Borealis A/S, Lyngby 10B 50,00 AE
Deutsche Transalpine Qelleitung GmbH, Milnchen OMVD 25,00 AE
DUNATAR Koolajtermék Térold és Kereskedelmi Kft., Budapest OHUN 48,28 50
INTEROIL d.0.0., Srebrenik QSLOM 80,00 VK
0B Holdings A/S, Kopanhagen (OB} OMVREM 50,00 AE
OMV Bayern GmbH, Burghausen OMVD 100,00 VK
OMV BiH Ltd. Trade in Oil and Gas Derivatives, Sarajevo CMVEM 100,00 VK
OMYV Bulgarien EQOD Einmanngeselischaft mbH, Sofia (BULG) OMVRM 100,00 VK
OMV Ceska republika, s.r.o., Prag (OTCH) OMVEM 100,00 VK
OMV Croatia d.0.0., Zagreb [ISTRA} QMVRM 100,00 VK
OMV Deutschland GmbH, Burghausen (ODMVD) OMVRM 90,00

oMV 10,00 VK

OMV Hungéaria Asvanyolaj Kft., Budapest {OHUN) OMVEM 100,00 VK
OMV ADRIATIK Holdinska druzba d.o.0., Koper {OSLOM}) OMVRM 100,00 VK
OMV ISTRABENZ trgovina z nafto in naftnimi derivati, d.o.o., Koper QSLOM 90,00 VK
OMV ltalia S.r.l., Verona OMVEM 100,00 VK
OMV — JUGOSLAVIJA d.0.0., Belgrad OMVRM 100,00 VK
OMV Slovensko, s.r.o., Bratisiava (OSL0) CMVREM 100,00 VK
OMV Supply & Trading AG, Zug OMVRIV 100,00 VK
OMV TRADING SERVICES LIMITED, London OMVRM 100,00 VO
OMV Viva Kereskedelmi és Szoigaltatdsok Kft., Budapest CHUN 96,67 VO
Routex B.V., Amsterdam ) OMVEM 26,67 S0
SC OMV Romania Minaralosl s.r,l., Bukarest OMVEM 100,00 VK
Societa ltaliana |'Oleodotto Transalpino S.p.A., Triest OMVEM 25,00 AE
TGN Tankdienst-Gesellschaft Nirnberg GbR, Nirnberg OMVD 33,33 S0
The Rompetrol Group NV, Rotterdam oMV 25,10 S0
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Erdgas
ADRIA ENG STUDY COMPANY LIMITED, Valletta OERDG 28,37 S0
Ferngas Bohemia s.r.o.,Budweis QGEFG 100,00 50
Jihoceska plynarenska a.s., Budwaeis QGEFG 39,16 SC
Chemis
Agrolinz Ceské Budéjovice s.r.o., Budweis AMG 100,00 VO
Agrolinz Inc., Memphis AMG 100,00 VO
Agrolinz Melamine International Asia Pacific Pte. Ltd., Singapore AMG 100,00 VO
Agrolinz Melamine International Deutschland GmbH, Lutherstadt Wittenberg . AMG 75,00 VK
Agrolinz Melamine International ltalia S.1.l., Castellanza AMG 100,00 VK
Agrolinz Melamine International Magyarorszag Kft., Budapest (ALMAG) AMG 100,00 VO
Agrolinz Melamine International North America Inc., Chicago AMG 100,00 VQ
Agrolinz Slovakia s.r.o., Chotin AMG 100,00 VO
BIDIM Geosynthetics 5.A., Bezons (BIDIM) PFG 100,00 VK
Commodity Trading Internationat Ltd., Hamilton, Bermuda PFG 50,00 SO
Polyfett Asia Sdn. Bhd., Kuala Lumpur/Shah Alam {PFMAL} PFG 100,00 VIK
POLYFELT Deutschland GmbH, Dietzenbach PFG 100,00 VO
Polyfelt Geosynthetics Brasil Ltd, i.L., Sao Paolo PFG 94,24
PFE 5,76 \'4¢)

Polyfelt Geosynthetics lberia S.L., Madrid {PFE) PFG 95,00

BIDIM 5,00 VO
Polyfelt Geosynthetics [talia S.r.l., Lazzate PFG 100,00 VO
Palyfelt Geosynthetics Pte. Ltd., Singapore PFMAL 106,00 VO
Polyfelt Geosynthetics (Schweiz} AG, Zirich PFG 100,00 VO
Polyfelt Geosynthetics Sdn. Bhd., Kuala Lumpur/Shah Alam PFMAL 100,00 VO
Polyfelt Geosynthetics (Thailand) Ltd., Bangkok PFMAL 48,83 S50
Polyfelt Geosynthetics (UK} Ltd., Telford PFG 100,00 VO
Polyfelt Polska Sp. z.0.0., Krakau PFG 99,00 VO
Polyfelt Tschechien s.r.0., Prag PFG 80,00

BIDIM 20,00 VO
Konzernbereich und Sonstiges
Amical Insurance Limited, Douglas {(AMIC] oMV 100,00 VK
Diramic Insurance Limited, Gibraltar AMIC 100,00 VK
OMVY FINANCE LIMITED, Douglas QMY 100,00 VO
Sociatatea Nationala a Petrolului Petrom S.A., Bukarest {PETROM)} oMV 51,00 VK
Petrom
Acetilena Brazi s.r.l., Brazi PETROM 21,28 5C
Beyfin Gaz s.r.l., Cluj — Napoca PETROM 40,00 S0
Brazi Qil & Anghelescu Prod. Com. s.r.l., Brazi PETROM 37,70 SO
Bursa Maritima si de Marfuri, Constanta PETROM 20,09 S0
Congaz SA, Constanta PETRCM 28,59 AE
Deemn Algocar SA, Buzias PETROM 27,91 50
Doo Petrom, Belgrad PETROM 100,00 VO
Fontegas — Peco SA, Simian PETROM 37,40 S0
Franciza Petrom, Pitesti PETROM 40,00 S0
Kem Munai, Kazahstan PETROM 85,00 VK
Linde Gaz Brazi s.r.l., Brazi PETROM 49,00 AE
MEBH Carpatina SA, Bukarest PETROM 82,89 VO
M-l Petrogas Services Romania s.r.l., Bukarest PETROM 40,00 50
QOztyurk Munai, Kasachstan PETROM 95,00 VK
"Petrogas s.r.i., Bukarest PETROM 100,00 VO
Petrom Aviation SA, Otopeni PETROM 48,50 AE
Petrormn Gas s.r.)., Bukarest PETROM 50,99 V0
Petrom Hungaria Kft., TelekKgerendas PETROM 100,00 VK
Petrom Maoldova, Chisinau PETRCGM 65,00 VK
Petrom Nadlac s.r.l., Nadlac PETRCM 98,51 VO
Poliflex Romania s.rl., Brazi PETROM 98,84 VO
Robiplast Co s.r.l., Bukarest PETROM 45,00 50
Shell Gas Romania s.r.l., Bukarest PETROM 44,47 AE
Soc Romana de Petrol, Bukarest PETROM 48,00 S0
Tasbulat Oit Corporation LLP., Kasachstan PETROM 100,00 VK
Trans Gas Services s.r.l., Bukarest PETROM 20,00 S0



45

1} Konsolidimrungsart:

VI \Yerbundane einbezogens Unternehmen

AE Assozilerte at-equity bewertete Unternehmen

AE Beeintrachtigung durch srhebliche und andauernds Beschrinkungen der Ausibung der Rechte der MV Aktiengesellschaft auf Grund von
Syndikatsvartrigen {§ 249 Abs. 1 Z 1 GHGR}

Vo Verbundene nicht kensolidierte Unternehmen
Fiir die Vermittlung eines miglichst getreuen Bildes der Vermdagens-, Finanz- und Frtragslage des Konzerns von untergeordnster Badeutung - Verzicht auf
Vollkonsolidiarung (§ 249 Abs. 2 56HGHE) .

S0 Scnstige nicht konsolidierte Beteiligungen zu Anschaffungskosten bewertet
Fiir dis Vermittlung sines maglichst getreusn Bildes der VYarmdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung - Varzicht auf Equity-
Methode {3 263 Abs. 2 §HGB)
Bei den nicht in den Vollkonsolidierungskreis inbezoganen Tochterunternehmen handalt es sich liberwiegend um Gesellschaften mit geringem
Geschiiftsvolumen sowie um Vertrisbsgesellschaften, wobei deren Umsatzvoluman , Jahresiibarschiisse bzw. Fehlbetrige und deren Eigenkapital insgessamt
unter 2% der Konzernwerie lisgen.
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Aufsichtsrat

Rainer Wieltsch
Vorsitzender
Vorstandsmitglied der O1AG
4 Aufsichtsratsmandate (davon 1 Vorsitz)
erstmals gewdahlt in der HY am 24. Mai 2002

Mohamed Nasser Al Khaily
Vorsitzender-Stellvertreter
Managing Director der IPIC

1 Aufsichtsratsmandat
erstmals gewdhlt in der HV am 7. Juni 1986

Peter Michaelis
Varsitzender-Stellvertreter
Sprecher des Vorstands der 8IAG
3 Aufsichtsratsmandate {davon 2 Vorsitz)
erstmals gewdhlt in der HY am 23. Mai 2001

Heimut Draxler
Vorsitzender des Vorstands der RHi AG
erstmals gewahlt in der HY am 18. Oktober 1990

René Alfons Haiden b1
erstmals gewahit in der HV am 16. Oktober 1990

Murtadha Mohammed Al Hashemi
Division Manager/Finance der IPIC
ergtmals gewahlt in der HY am 18. Mai 1999

Wolfram Littich
Vorsitzender des Vorstands der
Allianz Elementar Versicherungs- AG
erstmals gewaihit in der HV am 23. Mai 2001

Gerhard Mayr
1 Aufsichtsratsmandat
erstmals gewadhlt in der HV am 24. Mai 2002

Herbert Werner
Geschéftsilhrer
2 Aufsichtsratsmandate {davon 1 Vorsitz)
erstmals gewdhlt in der HV am 4. Juni 1996

Herbert Stepic '35
Genaraldirsktor-Stellvertretar
der Raiffeizsen Zentralbank (starreich AG
arstmals gewdhlt in der HV am 18. Mai 2004

Norbert Zimmermann
Vorsitzender des Vorstands der Berndorf AG
2 Aufsichtsratsmandaie
erstmals gewahlt in der HY am 23. Mai 2001

Neben international erfahrenen Vorstinden und Direktoren der core shareholder setzt sich der von der Haupt-
versammilung gewdhlte Aufsichtsrat aus hochqualifizierten unabhdngigen Mitgliedern zusammen, wobei sich die OMV
bezliglich der Unabhéngigkeit an den Empfehlungen der EU orientiert.
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Vom Befriebsrat delegiert:

Leopold Abraham
Wolfgang Baumann <1
Franz Kaba
Hugo Jandl b=
Hugo Pleckinger =11
Wolfgang Weigert 5"

Ferdinand Nemesch

Personal- und Présidialausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaelis
Abraham, Kaba (bis 11.11.), Baumann (ab 11.11.)

Bilanzausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaslis, Littich
Abraham, Kaba (bis 11.11.}, Baumann {ab 11.11.}

Strategie- und Projektausschuss:

Wieltsch, Al Khaily, Michaelis, Al Hashemi, Littich, Zimmermann
Abraham, Kaba, Nemasch

Die Angaben der Aufsichtsratsmandate beziehen sich auf bdrsennotierte, konzernexterne Gesellschaften ohne OMV.
Konzarnexterne Aufsichtsratsmandate sind Mandate des Aufsichtsratsmitgliedes auRerhalb seines Konzerns, welche
gemaR Artikel 54 des &sterreichischen Corporate Governance Kodex, CGK nicht mitgezéhlt werden.
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Vorstand

Wolfgang Ruttenstorfer

Generaldirektor und Vorstandsvorsitzender, Erdgas und Chemie

Gerhard Roiss

Generaldirektor-Stellvertreter, Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie

David C. Davies

Finanzen

Helmut Langanger
Exploration und Produktion
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Wien, am 11, Mérz 2005

Der Vorstand

Gerhard
Varsitzender-Stellvertreter

olfgany Ruttenstorfer
Varsitzender

\
DN

David C. Davias elmut Langanger

Bestatigungsbericht:

Wir haben den nach den in Osterreich geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ergénzenden Regelungen der
Satzung erstellten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2004, unter Einbeziehung der Buchflhrung geprift,
Aufstellung und Inhalt disses Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschiuss auf der
Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und berufsiiblichen
Grundsitze durchgefithrt. Diese Grundsétze erfordern, die Prifung so zu planen und durchzufGbren, dass ein
hinreichand sicheres Urteil dariiber abgegeben werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehlaussagen ist, Die Prafung schiieRt eine stichprobengestiitzie Prifung der Nachweise fir Betrdge und sonstige
Angaben im Konzernabschluss ein. Sie umfasst ferner die Beurteilung der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslagungsgrundsitze und vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Konzernahschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Pr{ifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unser Prifungsurteil abgibt.
Aufgrund des Ergebnisses der von uns durchgefiihrien Prifung erteilen wir dem Kanzernabschluss zum 31. Dezember
2004 und dem Konzernlagebericht 2004 der OMV Aktiengesellschaft, Wien, in der aus Pkt C, Seite 7 bis 48 sowie Pkt
C, Seite 70 bis 85 ersichtlichen Fassung folgenden uneingeschrankten

Bestitigungsvermerk

Der Konzernabschiuss entspricht nach unsarer pflichtgeméen Prifung den gesetzlichen WVorschriften. Der
Konzernabschluss vermittelt unter Baachiung der Grundsétze ordnungsgemaéRer Buchfilhrung ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem
Konzernabschluss.

Wien, am 11. Méarz 2005
; DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Wirtschaftsprafungsgmbh

Michael SCHOBER Manfred GERITZER
Wirtschaftsprifer
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Wir haben die Uberleitungen des Konzernjahresiiberschusses fOr die Geschéaftsjahre 2004 und 2003 und des
Konzerneigenkapitals zum 31.12.2004 und 2003, wie auf den Seiten 51 und 62 zum Konzernanhang dargestellt,
gepriift. Diese Angaben leiten den nach Osterreichischen Grundsdtzen ordnungsméBiger Buchfihrung zufgesteliten,
geprilften und verdffentlichten Konzernjahresiiberschuss und das Konzerneigenkapital in einen Konzernjahras-
Uberschuss und ein Konzerneigenkapital nach US-amerikanischen Grundsétzen (Generally Accepted Accounting
Principles — US GAAP} sowie den in Anhangangabe 32 bis 43 dargelagten Grundséatzen lOber.

Wir haben (berdies die erginzenden Angaben nach US GAAP gemiB Anhangangaben 44 his 52 gepr(ift, die
Informationen in Ergdnzung zum gepriften osterreichischen Konzernabschluss enthatten, weiche nach US GAAP
erforderlich sind. Diese Zusatzangaben nach US GAAP sollten gemeinsam mit dem gepriiften und nach
dsterreichischen Grundsétzen ardnungsmiRiger Buchfihrung aufgesteliten Kenzernabschiuss gelesen werden.

Zustindigkeiten von Vorstand und Abschlusspriifer

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Erstellung des Konzernabschlusses, der Uberleitung auf den Seiten 51 und 52
sowis der Zusatzangaben nach US GAAP entsprechend den Anhangangaben 32 bis 52. Insbesondere liegt es in der
Verantwortung des Vorstands, angemessene Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu wéhlen, diese stetig
anzuwenden und Bewertungen und Einschitzungen abzugeben, die angemessen und vorsichtig sind. Der Vorstand ist
Giberdies daflr verantwortlich, dass das Untermehmen ordnungsmiBige Aufzeichnungen flhrt und dass seine
Vermdgenswerte abgesichert sind.

Als Abschlusspriifer sind wir verantwortlich, uns auf der Basis unserer Prifung eine unabhingige Meinung zu den
Uberleitungen auf den Seiten 51 und 52 und zu den Zusatzangaben nach US GAAP gem&B Anhangangaben 32 bis 52
zu bilden.

Grundlage unseres Priifungsurteils

Wir haben unsere Prifung entsprechend den internationalen Grundsatzen ordnungsmiaBkiger Abschlusspriifung
{International Standards on Auditing) durchgefihrt. Diese Grundsstze erfordern die Prifung so zu planen und durch-
zuftihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dariiber abgegeben werden kann, ob die Finanzinformationen frei von
wesentlichen Fehlaussagen sind. Eina Abschlussprifung schlieRt eine stichprobengestitzte Pritfung der Nachweise der
Zahlen und Zusatzangaben der Uberieitungen auf den Seiten 51 und 52 und der Anhangangaben 32 bis 52 ein. Sie
beinhaltet auch die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und wesentlicher Ein-
schitzungen des Vorstands sowie eine Beurteilung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Pritfung =ine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil bildet,

Wie in Anhangangabe 51 erldutert, hat die Gesellschaft die Anteile anderer Gesellschafter an SNP Petrom SA
{.Petrom*) in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfihrung mit den
beizulegenden Zeitwerten der Vermogensgegenstinde und Schulden zum Erwerbszeitpunkt bewertet. US GAAP
erfordern, dass die Anteile anderer Gesellschafter an Petrom nach der so genannten ,partial step-up Methode” mit den
historischen Anschaffungskosten nach US GAAP anzusetzen sind. Dieser Unterschied hat keinen Einfluss auf den
Jahresliberschuss oder das Eigenkapital nach US GAAP, er hat jedoch einen Einfluss auf die Héhe der sinzelnen Posten
der Uberleitungsrechnung, Weitars wurden in den Anhangangaben 38 {sonstige RUckstellungen}, 45 {Abfertigungen,
Pensionen und Jubiliumsgelder), und 48 {Steuern vom Einkomman und Ertrag) die vollen beizulegenden Zeitwerte fir
den Erwerb der Petrom angesetzt, und nicht die Werte aus der “partial Step-up Methode” wie nach US GAAP
gefordert. Informationen um die Auswirkungen aus der unierschiedlichen Bewertung auf die Uberleitungsrechnung und
die Anhangangaben 38, 45 und 48 zu quantifizieren sind nicht verfigbar.

Bestatigungsvermerk

Nach unsersr Uberzeugung stellen die (*berleitungen des Konzernjahresiilberschusses fir die Geschiftsjahre 2004 und
2003 und des Konzerneigenkapitals zum 31.12.2004 und 2003, mit Ausnahme der im vorangehenden Absatz be-
schriebenen Auswirkungen aus der Bilanzierung von Anteilen anderer Gesellschafter, in allen wesentlichen Belangen
angetmessen die Uberleitungen das nach dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung aufgesteliten und
gepritften  Konzernjahresiiberschusses und des Konzerneigenkapitals zum Konzernjahresilberschuss und. zum
Konzerneigenkapital nach US GAAP dar. :

Mit Ausnahme der im vorangehenden Absatz beschriebenen Auswirkungen stellen nach unserer Uberzeugung die
erginzenden Angaben gem&R Anhangangaben 44 bis 52 zum 31.12.2004 und 2003 {berdies in alien wesentlichen
Belangen angemessen jene zus#tzlichen Informationen zu den Anhangangaben des gepriften und nach dster-
reichischen Grundsétzen ordnungsmaliger Buchfiihrung aufgesteliten Konzernabschlusses, wie auf den Seiten 7 bis 49
dargelegt, der OMV dar, welche nach US GAAP erforderlich sind.

Wien, 11. Mérzﬁ?ﬁ
(0( l t( Deloitte Touche Tohmatsu Wirtschaftspri

Michael Schoher Manfred Geritzer
Wirtschaftsprifer
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US GAAP
Uberleitung von Konzernjahresiiberschuss und Konzerneigenkapital
Jahresiiberschuss
in EUR 1.00C Anhangangabe 2004 2003
Jahresiiberschuss nach 6HGB 642.044 393.053
Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn -1.860 -945
Jahresiiberschuss nach Abzug von Minderheitenanteilen 640.194 392.108
Abschreibung von Anlagevermégen {ausgenommen E&P-Vermbgen) (32) -28.355 -22.963
Abschreibungen E&P-Vermdgen {33) 8.775 28.590
Sale and leaseback-Transaktionen {34} -4.298 —
Eigene Anteile — Stornierung Bewertung {40} -378 -559
Aktianoptionspléne (41} -1.293 -532
Kapitalbeschaffungsmalnahmen (48) 15.3561 —
Anteilskauf an assoziierten Unternehmen (35) 4.125 2,738
Abfertigungen, Pensionen und Jubilaumsgelder (38) 16.848 -44.801
Restrukturierungsmalnahmen (37) -20.130 ~-52.104
Sonstige Riucksteilungen (38} -10.303 -16.340
Fremdwihrungsumrechnung und -transakticnen {39} 23.679 33.462
Wertpapiere {40} -2.420 -322
Derivative Instrumente {42) -25.550 -1.054
Differenzen aus Bewertungsénderung {48) 2.5626 2.341
Latente Steuern {43) 36.279 51.502
Jahrestiberschuss nach US GAAP 655,052 371.966
Berechnung der nicht im Jahresiiberschuss enthaltenen Ergebnisse
_{nach Ertragsteuern}: {44}
Anpassungen aus Wahrungsumrechnung -13.430 -42.673
Anpassung Pensionsverpflichtungen {36} -13.519 21.258
Nogh nicht realisierie Gewinne/Veriuste aus Wertpapieren (47) 218.201 10.715
Abzlglich Reklassifikationskorrekturen 580 779
Nicht im Jahresiiberschuss enthaltene Ergebnisse 191.812 -9.921
(Gesamtergebnis 846.864 362.045
Eigenkapital
in 1.000 EUR Anhangangabe 2004 2003
Eigenkapital nach 8HGE 5.380.832 2.685.336
Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesallschafter -1.481.621 -26.144
Eigenkapital nach Abzug von Minderheitenanteilen 3.889.211 2.659.192
Abschreibung von Anlagevermigen {ausgenommen E&P-Vermbgen) {32) 70.187 98.898
E&P-Vermdigen : planmiRige Abschreibungen {33} 129.014 116.348
Teilwertabschreibungen -94.740 -55.487
Gross up 65.904 71.071
Eigene Anteile {40} -14.761 -12.171
Aktienoptionspléne (471} -1.825 -532
Kapitalbeschatfungsmalnahmen [49) -356.604 -
Sale and leaseback-Transaktionen (34) -4.288 -
‘Antsilskauf von assoziierten Unternehmen (35) -3.819 -7.938
Abfertigungen, Pensionen und Jubildumsgelder (36) -160.026 -177.253
Restrukturierungsmalnahmen {37} 2.490 22.620
Sonstige Ricksteliungen {38) 33.b48 43.905%
Fremdwiéhrungsumrechnung und -transaktionen (39) 16.867 11.817
Wertpapiere {40) 339.607 55,770
Derivative Instrumente {(42) -38.687 -13.178
Differenzen aus Bewertungsénderung (48] -5.003 -7.679
Latente Steuern {43) -85.775 -42.123
Eigenkapital nach US GAAP 4.102.412 2.723.360
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Entwicklung des Eigenkapitals nach US GAAP

EUR 1.000
Eigenkapital nach US GAAP zum 1,7.2004 2.723.360
Kapitalerhdhung und Kapitalbeschaffungsmanahmen 642.066
Jahresiberschuss nach US GAAP 655,062
Dividenden -107.522
Veranderung der nicht im Jahrestberschuss enthaltenen Ergebnisse
{nach Ertragsteuern) {vgl. Anhangangabe 44} ] 191.812
Erhdhung aus Verkauf bzw. Verringerung aus Kauf eigener Anteils -2.306
Eigenkapital nach US GAAP zum 31.12.2004 4.102.412

Gewinn je Aktie

Gewinn 2004 Aktien 2004 pro Aktie 2004 | pro Aktie 2003
EUR 1.000 EUR EUR
Grundsétzlicher Gewinn je Aktie 6HGB 640.194 26.941.310 23,76 14,60
Verwisserter Gewinn je Aktie 6HGB 640.194 26.968.283 . 23,74 14,60
JahresUberschuss nach US GAAP 855,052
Grundsatzlicher Gewinn je Aktie US GAAP 655.052 28.941.310 24,31 13,33
Verwiésserter Gewinn je Aktie US GAAP 655.052 26.968.283 24,29 13,32

Im Jahr 2003 waren im Zusammenhang mit den Aktisnoptionspiinen Optionen flr den Kauf von 25.200 Stammaktien
zu EUR 103,92 je Aktie und 62.205 Stammaktien zu EUR 104,04 je Aktie) im Umlauf und wurden nicht fir die
Berechnung des verwissarten Gewinns je Aktie einbezogen.

Erlauterungen zur Uberleitung von Jahresiiberschuss und Eigenkapital

32 Abschreibung von Anlagevermigen (ausgenommen E&P-Vermégen)

Mitie der S0er Jahre wurden die vorsichtig angesetzten Nutzungsdauern von Industrieanlagen auf Grundlage techni-
scher Gutachten verlangert. Diese Verlangerung der Nutzungsdauern wurde prospektiv vorgenommen, d.h. die Rest-
buchwerte werden (ther die neue Restnutzungsdauer abgeschrieben. Im Gegensatz dazu erfolgte nach US GAAP eine
retroaktive Verldngerung der Nutzungsdauer.

GemaR Statement of Financial Accounting Standards SFAS 142 wird ein Firmenwert nicht mehr abgeschrieben,
sondern jahrlich oder immer wenn Indikatoren eines Wertverlustes auftreten, auf seine Werthaltigkeit getestet. Weiters
werden auch Firmenwerte von nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen nicht mehr abgeschrieben, jedoch
wird der Bewertungstest nach APB 18, The Equity Method of Accounting for Investments in Common Stock,
beibehalten. Durch die Anwendung von SFAS 142 ergeben sich 2004 ergebnisverbessernde Umkehreffekte aus den
nach 8HGB vorgenommenen Firmenwertabschreibungen von TEUR 4.778 (2003: TEUR 6.610).

Nach SFAS 142 werden immaterielle Vermdgensgegensténde mit unbestimmter Lebensdauer nicht abgeschrisben.
Stattdessen werden diese zu Anschaifungskosten oder dem niedrigeren Marktwert angesetzt und mindestens ginmal
jahrlich einem Bewertungstest unterzogen, Alle anderen aktivierten immateriellen Vermdgensgegenstande werden
weiterhin Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

33 Abschreibung von Anlagevermdigen im Geschéftshereich E&P

Die Bilanzierung nach &HGB ist in der Anhangangabe 2 a) erlautert. Die Vorgangsweise entspricht US GAAP mit
folgender Ausnahme:

Nach US GAAP werden alle aktivierten Explorations- und Entwicklungsaufwendungen sowie Hilfseinrichtungen
produktionsabhéngig auf Basis sicherer entwickelter Reserven abgeschrieben, ausgenommen aktivierte Anschaffungs-
kosten, die auf Basis der gesamten sicheran Reserven abgeschrieben werden. Zum Jahresende wird pro Feld ein
Niederstwerttest durchgeflhrt, wobei der geschétzte undiskontierte Netto-Cashflow des Feldes vor Steuern auf Basis
siner vam Management durchgefilhrten Schatzung der zukiinftigen Kosten und Preise mit dem Buchwert der Ol- und
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Gasvermdgensgegenstande des Feldes verglichen wird. Wird dabei eine Wertminderung festgestellt, so errechnet sich
die auRerplanmaRige Abschreibung in Hohe der Differenz zwischen geschatzten diskontierten Netto-Cashflow vor
Steusrn und dem Buchwert der G- und Gasvermogensgegenstinde.

US GAAP erfordert die Bildung einer Rickstellung flir latente Steuern auf die Differenzen zwischen den Zeitwerten von
erworbenen OI- und Gasvermdgensgegenstanden und deren Steuerbasen, Da sin Goodwill aus dem Erwerb von Ol- und
Gasvermdgensgegenstinden grundsdtzlich nicht anzusetzen ist, wird der Kaufpreis auf die einzelnen (besrnommenen
Bl- und Gasvermdgensgegenstande zugeordnet, Im dHGB ist eine vergleichbare Vorgehenswaise nicht erforderlich.

34 Sale and leaseback-Transaklionen

Uber das Betriebsgebdude Otto-Wagner-Platz, Wien, wurde im Berichtsjahr ein Sale and leaseback-Vertrag
abgeschlossen und der Gewinn aus dieser Transaktion zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses im 6HGB Abschluss
realisiert. Nach US GAAP ist der dem Barwert aus den Mindestleasingzahlungen entsprechende Gewinn dieser
Transaktion abzugrsnzen und Ober die Laufzeit des Vertrages zu realisieren. Der zum 1. Marz 2004 abzugrenzende
Wert der Mindestleasingzahlungen betragt TEUR 5.039, walcher Uber den Zeitraum bis 31.03.2009 zu verteilen ist.
Zum 31.12.2004 ergibt sich somit eine Ergebnisklirzung gegenliber 8HGB in Hihe von TEUR 4.298.

35 Anteilskauf an assoziierten Unternehmen

Beim Erwerh von Gesellschaften oder Betsiligungen wird nach &HGB auf den Zeitpunkt des Ubergangs der
wirtschaftlichen Verfigungsgewalt abgestellt, nach US GAAP auf den Zeitpunkt des Verkaufsabschlusses. Beim
Erwerb der Beteiligung an Borealis A/S argaben sich durch das Auseinanderfallen des Zeitpunkts der Erstkonsolidierung
unterschiedliche Vermagenswerte. Diese Differenz amortisiert sich Gber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren. Durch die
Anwendung von SFAS 142 ist in der Position weiters ein positiver Effekt von TEUR 2.669 aus der Umkehrung der
Firmenwertabschraibung von weiteren at-aquity bilanzierten Beteiligungsunternehmen enthalten {vgl. Anhangangabe
32).

36 Abfertigungen, Pensionen und Jubildumsgelder

Im 6HGB-Abschluss werden im Konzern Pensionsverpflichtungen, Abfertigungs- und Jubildumsgeldzahlungen nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen und unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens riickgestelit.
Versicherungstechnische Gewinne und Verluste werden im Zeitpunkt des Anfalls voll berlicksichtigt.

Nach US GAAP werden solche Ricksteliungen unter Anwendung des laufenden Einmalprédmienverfahrens berechnet.
Versicherungstechnische Gewinne und Verluste, welche innerhalb eines Korriders von 10% des héheren Wertes aus
den erwarteten Ansprichen oder des Planvermdgens, jeweils am Periodenbeginn, anfallen, werden nicht berlck-
sichtigt. Der Uberschuss an versicherungstechnischen Gewinnen und Verlusten, welcher den Korridor (berschreitet,
wird (iber die durchschnittliche verbleibende Disnstzeit der am Plan teilnehmenden aktiven Beschéftigten verteilt. Wenn
die kumulativen Pensionsanspriiche (ABO) die Summe aus dem Marktwert des Planvermdgens und einer bersits
bestehendan Verbindlichkeit Ubersteigen, ist nach US GAAP zusitzlich eine Pensionsmindesiverpflichtung zu dotieren.
Wenn eine zusatzlich erforderliche Verpflichtung die unrealisierten Verdienstanspriiche aus rickwirkenden
Plandnderungen Gbersteigt, ist der Uberschuss nach Steuern im nicht im JahresGberschuss enthaltenen Ergebnis
auszuweisen. Die im 8HGB-Abschluss im Finanzerfolg ausgewiesenen Zinselémente der Pénsionsrickstellungen waren
nach US GAAP als Personalaufwand auszuweisen.

37 RestrukturierungsmafSnahmen

Im 8HGB-Abschluss werden vem Konzern fir Anderungen in den Beziigevereinbarungen auf fréiwilliger Basis sowie flr
freiwillige und unfreiwillige Personalldsungen Rickstellungen gebildet, wenn es wahrscheinlich ist, dass die
Aufwendungen entstehen werden und die Betrige nach vernGnftiger Abschétzung bestimmbar sind. Nach US GAAP
werden freiwillige Anderungen in den Beziigeversinbarungen gebucht, wenn die betreffenden Beschiftigien das
Angebot der Gesellschaft am Bilanzstichtag angenommen haben. Rlckstellungen fur freiwillige Abfertigungszahlungen
im Zusammenhang mit unfreiwilligen Personalidsungen werden gebucht, wenn ein detaillierter Plan mit Zustimmung
des Managements vor dem Bilanzstichtag der Belegschaft kommuniziert wurde.
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38 Sonstige Riickstellungen

OMV wendet SFAS 143, Accounting for Asset Retirement Obligations, seit 1. Janner 2003 an. Nach 8HGB werden
diese Kosten fiir zukiinftige Rekultivierungsverpflichtungen linear in einer sigenen Passivposition angesammelt.

SFAS 143 verlangt eine vollstindige Vorsorge zum Zeitpunkt der Entstehung einer Verpflichtung durch Passivierung
des Barwertes der kinftigen Rekultivierungsausgaben. In gleicher Hohe wird ein Vermodgenswert als Teil des
Buchwarts des langiebigen Anlagevermdgens aktiviert. Dis Berachnung der Verpilichtung beruht auf erwarteten Markt-
werten und nicht auf besten Schatzungen, welche bisher weitgeheand verwendet wurden,

Das aktivierte Anlagevermégen wird nach der unit-of-production-Methode bzw. auf linearer Basis abgeschrieben, und
die Verpflichtung ist bis zum Anlagenriickbau von Stichtag zu Stichtag aufzuzinsen.

In der Uberleitungsrechnung werden die Veranderungen im Vermdgenswert unter dem Anlagevermégen, jene bei den
Rickstellungen unter den sonstigen Rickstellungen ausgewiesen.

Fir Anderungen in den geschatzten Rekultivierungskosten ist in der Periode der Anderung der Barwert bio auf den
Anderungseffekt zu ermitteln und im Falle der Erhdhung (ber die Restlaufzeit abzuschreiben bzw. bei siner Reduktion
vom bereits aktivierten Vermdgenswert abzuziehen,

In der US GAAP Rechnung ergab sich insgesamt im Vergleich zu 8HGB eine Ergebnisbelastung in Hihe von EUR 0,2
Mio vor Steuern,

in EUR 1.000 31.12.2004
1.Vermbgenswert fiir Anlagenriickbau

Summe Periodenanfang 69.550
Zugange:

—Neue Verpflichtungen 1.793
~Parameterdnderungen 5.278
Abschreibung Ifd. Periode -8.000
Abgénge -5.453
Summe Pericdenende 63.168
2. Riickstellung fiir Anlagenriickbau

Summe Periocdenanfang 313.083
Dotierungen 1.793
Parameterdnderungen 5.278
Aufzinsungseffekt 9.734
Tilgungen -12.697
Summe Periodenende 317.191
3. Abgrenzung Liguidations- und Rekultivierungsausgaben (6HGEB) 312.105"
4, Saldo Riickstellung US GAAP und Abgrenzung SHGB (Reconciliation) 5.086
Saldo US GAAP Uberleitung {Vermbgenswert und Saldo Riickstellung) 58.082

1)6HGE Waerte geklirzt um PETROM (TELR £61.284) sowie arhht um sonstige Adaptierungsn (TEUR 2.870)

Weiters ist OMV in Osterreich verpflichtet, ein strategisches Lager an Rohdl und Rohdlprodukten zu halien, dessen
Umfang von der in der Vergangenhsit importisrten Menge abhéngt. Die aus dieser Verpflichtung resultierenden
zukiinftigen Lagerkosten wurden am Bilanzstichtag nach SHGB rilckgestellt. Nach US GAAP stellen diess Lagerkosten
keine loss contingency dar und wurden daher nicht als Rickstallungen zum Eilanzstichtag angesetzi.

Im Zusammenhang mit Anteilen an Captive Versicherungsgesellschaften wéren im Falle der Aufkindigung der
Mitglisdschaft Abschlagszahlungen zu leisten. Diese Abschlagszahlungen wiirden per Ende 2004 TEUR 11.857
betragen und sind im US GAAP Abschluss ergebnismindernd berlcksichtigt. Im 8HGB Abschluss wurde mangels
Austrittsabsicht aus der Mitgliedschaft fir diesen Betrag nicht vorgesergt.

39 Fremdwiéhrungsumrechnung und -transaktionen

Nach 8HGB werden Fremdwihrungsbetragae der sinzelnen monsetédren Posten der Bilanz auf der Aktivseite mit dem
Transaktionskurs oder mit dem niedrigeren Stichtagskurs bzw. auf der Passivseite mit dem Transaktionskurs oder dem
hoheren Stichtagskurs bewertet. Daraus resultiert, dass nicht realisierte Kursgewinne unberiicksichtigt bleiben. Nach
US GAAP werden monetire Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten mit dem Stichtagskurs bewertet. Nicht
raalisierte Kursgewinne und -verluste werden daher erfolgswirksam ber{icksichtigt,
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Bei der im Jahr 2003 begebenen USD-Anleihe erfolgte die Bewartung im 8HGB Abschluss mit dem Anschaffungskurs.
Durch die Bewertung mit derm Stichtagskurs ergeben sich nicht realisierte Kursgewinne von TEUR 18.434, welche im
US GAAP Abschluss berlicksichtigt wurden.

40 Wertpapiere

Nach 8HGB sind schuldrechtliche und Antéilswertpapiere im Konzern mit dem niedrigen Marktwert zu bewerten, Die
Beteiligung an MOL {im Ausmal vaon 10,04%) ist zu Anschaffungskosten bewertst. Nach US GAAP sind diese
Investitionen als Available-for-Sale-Wertpapiere zu klassifizieren. Vorlibergehende Wertminderungen und samtliche
Steigerungen von Marktwerten sind nicht ergebniswirksam und werden direkt im Eigenkapital berlcksichtigt. Andere
als vorlibergehends Wertminderungen schlagen sich in der Gewinn- und Verlustrechnung nieder.

Eigene Aktien

Im 8HGB-Abschluss werden die erworbenen eigenen Aktien mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten oder
Marktwert unter den Waertpapieren und Anteilan ausgewiesen. Alle Wertminderungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Nach US GAAP werden eigene Aktien vom Eigenkapital abgezogen. Wertminderungen
aus eigenan Aktien gehen nicht in die Gewinn- und Veriustrechnung ein.

41 Aktienoptionspline

Im &HGB-Anhang sind die Aktienopticnsplne generell zum Marktwert bewertet. Die eigenen Aktien, die auf Grund der
Aktienoptionspline srworben werden, warden nicht mit dem Eigenkapital saldiert {siehe Pkt. 40) und sind mit dem
nisdrigeren Wert aus Anschaffungskosten oder Marktwert zu bewerten. Da die eigenen Aktien zeitlich kurz vor der
Begebung der Aktienoptionspline erworben werden, wird sine Steigerung im Marktwert der Aktienoptionspldne durch
eine Erhdhung der eigenen Aktien kompensiert. Eine Riickstellung fUr Verglitungen wird nur in jenem Ausmal gebildet,
in dem der Marktwert der Aktienoptionsplne nicht durch eine Wartsteigerung der eigenen Aktien gedeckt ist. Die
Vergiitungen fiir die Ausiibung von QOpticnen sind als Parsonalaufwand ausgewiesen. Die dazugehfrigen Gewinne aus
dem Verkauf eigener Aktien stelien Finanzertrige dar.

Nach US GAAP wird fur die Darstellung von Aktiencptionsplénen APB 25 ,Bilanzierung ven an Mitarbeiter begebenen
Aktien” angewandt. Nach APB 25 entsprechen die Vergltungsaufwendungen der Differenz aus dem Marktpreis der
Aktien und dem Ausibungspreis zum Messzeitpunkt {Datum an dem sowohl die Anzahl der Aktien, zu deren Erwerb
ein Angestellier berechtigt ist als auch der Optionspreis feststehen). Da die Optionen durch die Auszahlung der
Differenz zwischen dem Marktpreis und dem Ausiibungspreis ausgeiibt werden kdnnen fallen der Messzeitpunkt und
der Ausiibungszeitpunkt zusammen. Weiters werden keine Verglitungsaufwendungen vor dem Zeitpunkt ausgewiesen,
an dem die Optionen ausgeiibt werden kénnen, da die Ausibung von der Erreichung eines Zielkurses der Aktie
abhéngig ist.

Unter Anwendung des APB 25 betrugen die Verglitungen aus Ausiibung und aus Bewertung der Aktienoptionsplidne
2000 und 2001 fir das Jahr 2003 insgesamt TEUR 2.156. Fir das Jahr 2004 beliefen sich die gesamten Ver-
gitungsaufwendungen aus Ausibung und Bewertung der Aktienoptionspline 2001 und 2002 {2000 bereits voll
ausgelbt} nach APB 25 auf TEUR 4.627. Fir den Aktienoptionsplan 2003 wurden noch keine Vergltungs-
aufwendungen beriicksichtigt. Die Auswirkung auf den Jahresiiberschuss im Vergleich zu 6HGB war ein zusitzlicher
Aufwand for Vergltungen im Ausma® von TEUR 1.293 (2003: TEUR 532) und TEUR 970 {2003:TEUR 351} nach
Steuern.

Waren die Verglitungen fir die Aktienoptionspléne in Ubsreinstimmung mit der Methode des FASB 123, Accounfing
for Stock-Based-Compensation bastimmt worden, hitten sich der Jahrestberschuss und das Ergebnis pro Aktie des
Untarnehmens auf die unten dargestellten pro forma Betrige reduziert:

2004 2003
Jahresiiberschuss nach US GAAP 655.062 357.971
Verglitungsaufwendungen APB 25 970 -
Verglitungsaufwendungen SFAS 123 ) -218 643
Pro forma US GAAP Basis fir EPS 665.804 3658.614




56

2004 2003

US GAAP Basis fur EPS laut Bericht EUR 1,000 655.052 357.971
pro forma EUR 1,000 655.804 358.614

Grundsatzlicher Gewinn je Aktie | laut Bericht  EUR 24,31 13,33
pro forma EUR ' 24,34 13,35

Verwiisserter Gewinn je Aktie laut Bericht EUR 24,29 13,32
pro forma EUR 24,32 13,35

PN | L |

42 Derivative Instrumente

Nach 8HGB sind unrealisierte Verluste aus derivativen Transaktionen, fiir die keine Bewertungseinheit gebildet werden
kann, riickzustellen. Unrealisierte Gewinne bleiben unberlicksichtigt.

Der OMV Konzern hat SFAS 133 ab 1. Janner 2001 angewendet. Im Zusammenhang mit der ldentifizierung von
embedded derivatives wurden nur jene Vertrdge beriicksichtigt, welche nach dem 1. Jénner 1999 neu eingegangen
oder verdndert wurden.

SFAS 133 erfordert, dass alle Derivate und embedded derivatives zum Marktwert bewertet werden und legt fiir Hedge-
Accounting detaillierte Vorschriften fest. Der OMV Konzern hat gegenwartig keine Absicht Hedge-Accounting nach
SFAS 133 anzuwenden. Konsequenterweise werden alle Derivate ergebniswirksam zum Tageswert bewertet. Dies
fiihrte im Ergebnis zu einer Reconciliation von TEUR -256.650 {2003:TEUR -1.054}.

in EUR 1.000 Buchwert Buchwert

US GAAP 2004 US GAAP 2003
Derivative Instrumente per 31.12. — Buchwerte laut §HGB 1.297 7.306
Uberleitungsrechnung -38.587 -13.178
Tageswert per 31.12. -37.290 -5.872

43 Latente Steuern

Die Ergebnis- sowie die EigenkapitalUberleitungen bei den latenten Steusrn beziehen sich ausschlieRlich auf die
Steuereffekte der Adaptierungen nach US GAAP.

Die erlauternden Zuordnungsn der latenten Steuern zu den entsprechenden Bilanzpositionen (vgl. Anhangangaben 8
und 46) erfolgen sowohl fiir 3HGRE als auch fiir US GAAP ohne Saldierung von aktiven und passiven latenten Steuern.
Fiir den Bilanzausweis erfolgt nach 8HGBE eine Verrechnung der passiven mit den aktiven latentan Steuern. Nach US
GAAP wére im Bilanzausweis eine Saldierung je Steuersubjekt nur innerhalb einer Steuerhoheit unter Beachtung von
Fristankongruenz méglich.

Ergdnzende Angaben nach US GAAP

44 Nicht im Jahresiiberschuss enthaltene Ergebnisse und Gesamtergebnis

Die folgende Tabelle zeigt die nach US GAAP geforderten Informationan, die nicht aus der Ergebnisberleitung hervor-
gehan:

in EUR 1.000 2004 2003
Brutto Steuern Netto Brutto Steuern Netto

IAnpassungen aus

Wahrungsumrechnung -13.430 - -13.430 -42.673 — -42.673

Anpassung

Pensionsmindestverpilichtungen 380 -13.8989 -13.518 32.349 -11.081 21.258

Noch nicht realisierte Gewinne/Verluste

aus Wertpapieren 285.652 -67.451 218,201 16.234 -5.518 10.715

ahz{iglich Reklassifikationskorrekturen 747 -187 560 1.181 -402 779

Summe des nicht im Jahresiiberschuss

enthaltenen Ergebnisses 273.349 -81.537 191.812 7.091 -17.012 -9.921
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Abzlglich Steuern ergibt sich kumuliert folgende Darstellung:
in EUR 1.000 31.12.2004 | Anderungen | 31.12.2003 |Anderungen 01.01.2003

2004 2003

Anpassungen aus
Wahrungsumrechnung -74.571 -13.430] ~-81.141 -42.673 -18.468
Anpassung
Pensionsmindestverpflichtungen : -116.025 -13.518 --102.506] 21.258 -123.764
Moch nicht realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieren 248.508 218.761 29.747 11.494 18.253]
Summe des nicht im Jahresiiberschuss
enthaltenen Ergebnisses — kumuliert 57.912 191.812 -133.900 -9.921 -123.879

45 Abfertigungen, Pensionen und Jubildumsgelder

Abfertigungen

Mitarbeiter dsterreichischer Konzerngesellschaften haben im Falle einer Kindigung oder bei Erreichung des Pensions-
alters eingn Abfertigungsanspruch. Der Anspruch ist abhéngig von der Anzahl der Dienstjahre und der Hohe des lstzten
Bezuges, Die Agrolinz Malamine International italia S.r.l. gewdhrt ihren Mitarbeitern beitragscrientierte Plane far Ab-
fertigungszahlungen. Die Zahlungen sind bei Beendigung des Dienstverhéltnisses zu leisten.

Pensionen

Fiir 17% der Mitarbeiter {ohne Petrom) bestehen leistungsorientierte Pline und fir 52% beitragsorientierte Plane.
Grundsétzlich sind die Anspriiche bei leistungsorientierten Pansionspianen vom Dienstalter und dem Durchschnitt der
Beziige der letzten 5 Kalenderjahre abhingig. Obwohl der Konzern zur Deckung leistungsorientisrter Pensionsver-
pflichtungen Wertpapiere arworben hat, handelt es sich dabei nicht um Fondsvermdgen im Sinne von US GAAP. Die
Pensionspldne erfordern keine Beitragsleistungen von den Mitarbeitern. Bei den beitragsorientierien Plénen stimmt der
Aufwand mit den Beitragsleistungsn Uberein.

Jubildumsgelder

In Osterreich und Deutschland erhalten Mitarbeiter einiger Branchen nach Etreichung eines bestimmten Dienstalters
Jubildumsgelder. Die Pline erfordern keine Mitarbeiterbeitréige und keine Wertpapierdeckung.

Der Stichtag fir die versicherungsmathematischen Berechnungen ist der 31. Dezember.

Die Entwicklung der wesentlichen leistungsorientierten Pline siellt sich wie folgt dar:

Pensionspléne Abfertigungen, Jubilien und
Losungen,

in EUR 1.000 2004 2003 2004 2003
Erwarteie Anspriche Jahresbeginn 1.068.344 1.081.459 373.493 333.420
Wahrungsumrechnungsdifferenzen — — 1.185 12
Verdienie Anspriche 6.241 7.167 11.025 7.232
Zinsen 49.796 50.941 16.761 14.781
Lasurnigskosten — - 46.314 66,016
Auszahlungen -62.480 -62.310 ~-55.366 -50.980
Unrealisierter Gewinn (-}/Verlust {+) der Periode 18.097 . -18.913 -11.045 2,992
Konsolidierungskreisinderung 137 — 30.337 —
Erwartete Anspriiche Jahresende 1.080.125 1.068.344 412.714 373.493
Entwicklung des Planvermigens:

Planvermdgen Jahresbeginn 306.787 280.207 - —
Gewinn / Verlust aus Pianvermdgen 26.500 36.730 - -
Auszahlungen -13.092 -12.833 - -
Arbeitgeberbeitrge 26.959 2.483 — —
Planvermégen Jahresende 347.154 306.787 - -
Status der Finanzierung 732.971 761.657 412.714 373.493
Unrealisierter versicherungsmathematischer

Gewinn{ +)/Verlust (-} aus der PBO" -173.693 -135.360 43.948 16.234
Unrealisierter versicherungsmathematischer

Gewinn{ +)/Verlust (-} aus dem Planvermdgen -256.455 ~-64,161 — —
Riickstsliung nach US-GAAP ver AML? 533.823 862,036 456 663 389.727
Zusétzliche Pensionsmindestverpflichtung 154.950 155.330 —
Riickstellung nach US-GAAP nach AML? 688.773 717.366 456.663 388.727

1) Projected benafit obligation {erwartete Anspriiche)
2} Additional minimum liability (zusétzliche Mindestverpfiichtung)



Die Konsolidierungskreisinderung bezieht sich im Wesentlichen auf die Akquisition der Petrom.

Der Stand der erwarteten Anspriiche zeigt zum Bilanzstichtag folgendes Bild:
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Pensionspline

Abfertigungen, Jubilien und

Lésungen
EUR 1.000 2004 2003 2004 2003
Kumulierte Anspriiche 1.030.6356 1.018.777 350.075 327.280
Zukiinftige Gehaltssteigerungen 49.490 49.567 62.639 46.213
Erwartete Anspriiche 1.080.1256 1.068.344 412.714 373.493

Die erwarteten Anspriche enthalten Lésungskosten in Héhe von TEUR 220.283 (20035 TEUR 214.344}.

Pensionsaufwand, sowie Abfertigungs- und Jubiliumsgeldzahlungen der Periode nach US GAAP:

| : | -
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Pensionspline Abfertigungen, Jubilien und
Lésungen

in EUR 1.000 2004 2003 2004 2003
Verdiente Ansprlche 6.241 7.167 11.025 7.232
Zinsen 49,796 50.941 18.761 14.781
Erwartete Zinsen aus Planvermdgen ~-22.257 -28.383 - -
Amartisation versicherungsmathematischer

Gewinne (-}/Verluste {+} 14,227 2.246 16.670 -5.699
Ergebnis aus Abfindungen und

Sondermalinahmen — — 46.314 66.016
Saldo Pensionsaufwand 43.007 33.971 90.770 82.330
Beitragsorientierte Plane 8.143 7.428 — —
Summe des Pensionsaufwands 56.150 41.397 90.770 82.330

Das Ergebnis aus Abfindungen und Sondermafnahmen bezieht sich im Wesentlichen auf einvernehmliche Lésungen der
OMV Exploration & Production GmbH, OMV Austria Exploration & Production GmbH, OMV Refining & Marketing
GmbH, OMV Solutions GmbH und OMY Gas GmbH.

Die in der OMV Aktiengeselischaft und den Branchenleitgesellschaften angesammelten Pensionsanspriiche haben eine
durchschnittlich verbleibande Restlebenszeit von 12 Jahren {30% der erwarteten Anspriche im Konzern). Auf 15
Jahre durchschnittlich verbleibende Restlebenszeit werden die Anspriiche aus Pensionsverpflichtungen der OMV
Deutschiand GmbH geschatzt {in Summe 11% der erwarteten Anspriiche im Konzern). Fiir alle andsren Piane werden

durchschnittlich verbleibende Restlebens- bzw. Restdienstzeiten zwischen 3 und 24 Jahren herangezogen.

Annahmen zur Berechnung der erwarteten leistungsorientierten Anspriiche zum 31.12.2004:

Pensionsplane Abfertigung. Jubilden
2004 2003 2004 2003
Kapitaimarkizinssatz 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
Gehaltstrend 3,85% 3,85% 3,856% 3,85%
Inflationsrate 1,80% 1,80% — —
Annahmen zur Berechnung des Pensicnsaufwands zum 31.12,2004:
Pensionsplane Abfertigung, Jubilden
2004 2003 2004 2003
Kapitalmarktzinssatz 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
Langfristige Planvermd&gensrendite 6,00% 7,00% — —
Gehaltstrend 3,85% 3,85% 3,85% 3,85%
Veranlagung des Planvermdgens zum 31.12,2004:
2004 2003
Vermdganskategorien VRG IV VRG VI VRG IV VRG VI
Anteilswertpapiers 32,90% 34,90% 34,70% 31,80%
Schuldverschreibungen 66,90% 64,30% 65,20% 68,10%
Sonstige 0,20% G,80% 0,10% C,10%
Summe 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Beide VRGs sind zum 31.12.2004 in Mischfonds investiert, die jeweils in Aktien- und Anfeihenfonds veranlagen. VRG
1V war zum Stichtag zu 33% in internationale Akiien und 679% in Anleihen investiert, in der VRG VI betrug der Anteil
an internationalen Aktien 35% und der Anleihenanteil 65%. Mit dieser Asset Allocation ist es im Wesentlichen gelun-
gen - mit Ausnahme von Jahren extremer Kapitalmarktentwicklungen - regelméfig den in den VRGs angestrebten Er-
trag von 6,5% zu erwirtschaften.

Zielwerte fir die Veranlagung des Planverm&gens:

Vermégenskategotien VRG IV VRG VI
Anteilswertpapiers 35,00% 45,00%
Schuldverschreibungen 65,00% 55,00%
Summe 100,00% 100,00%

Ziel der Investitionspolitik ist ein optimierter Aufbau des Planvermgens und die jederzeitige Deckung der bestelienden
Anspriche. Die Veranlagung des Planvermdgens wird durch $25 Pensionskassengesetz und das Investment-
fondsgesetz geregelt. Zuséatzlich zu diesen Vorschriften sind in den Veranlagungsrichtlinien der APK-Pensionskassen
AG u.a. die Bandbreite der Asset Allocation, der Einsatz von Dachfonds sowie die Auswahl von Fondsmanagern ge-
regelt. Der Einsatz neuer Instrumente oder sine Erweitarung der Fondspaleite ist vom Vorstand der APK-Pensions-
kassen AG zu genehmigen. Sowohl im Bereich der Equity Securities als auch der Dabt Securites erfolgt die Diversi-
fikation global, wobei jedoch die Debt Securities schwerpunktmaRig auf Euro lauten.

FUr 2005 sind leistungsorientierte Zahlungen an die Pensionskasse im Ausmaf von EUR 6,5 Mio geplant,

Leistungsorientierte Zahlungen an Berechtigte werden fir die Jahre 2005 bis 2014 in folgender Héhe erwartet:

Pensionen
2005 64.152
2006 85.239
2007 66.531
2008 57,287
2009 57.544
2010 - 2014 343.067
46 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Aktive latente Steuern nach BerUcksichtigung von US GAAP-Adaptierungen:
in EUR 1.000 2004 [daven 2003 [davon
kurzfristig] kurzfristig]
Immaterielles Anlagavermdgen 12.391 {—1 ©.450 [—1
Sachanlagevermdgen 19.5156 [—] 9,361 [—1
Finanzanlagevermdgen 17.134 [—1 10.343 [—1]
Aktive latente PRT 30.407 [—1 26.414 [—1
Vorrate 23.065 [21.595] 41,802 [39.1401]
Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde 9.833 [9.833] z2.419 [2.418]
Pensions- und Abfertigungsriickstellungen 101.701 [—] 128.038 [212]
Sanstige Rickstellungen 101.507 [3.109] 90.2286 [6.371]
Verbindlichkeiten 1598.700 [395] 656 [34]
Sonstige, keinem Bilanzposten zuordenbare latente Steuern 27.047 [132] 30.807 [264]
Verlustvortrige 117.860 [4.220] 123.490 [3.207]
Gesamt (vor Wertherichtigung) 620.160 [39.284] 471.103 [61.637]
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Passive latente Steuern nach Berlicksichtigung von US GAAP-Adaptierungen:
in EUR 1.000 2004 [davon 2003 [davon
kurzfristig] kurzfristig]
Immatericlles Anlagevermbgen 2.432 [—] 3.3756 [—1
Sachanlageverméigen 369.098 [—] 310.432 [—1
Finanzanlagevermdgen 103.513 [84.902] 39,191 {18.961]
Corporation tax auf aktive latente PRT 11.882 [—1 10.244 [—1
Vorrite 8.042 [8.042] 3 [—]
Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde 7.851 [7.651] 5.911 [5.911]
Unversteuerte Riicklagen 74.007 [—1 23.702 [—1
Sonstige Rickstellungan 154 [—] - [—1
Verbindlichkeiten 10.085 [8.839] 8.008 [178]
Sonstige 119.5648 [1.288] 53.696 [1.846]
Gesamt 706.412| [110.722] 454,562 [26.886]
Die Uberlaitung des Effektivsteusrsatzes gemaR 8HGB-Abschluss auf US GAAP stelli sich wie folgt dar:

2004 2003
Effektivsteuersatz nach SHGB {vgl. Anhangangabe 20) 32,7% 34.1%
Steuereffekt von US GAAP-Adaptierungen -3.2% -5,2%
Effektivsteuersatz nach US GAAP 29,5% 28,9%

47 Wertpapiere

In der Konzernbilanz werden gemald 6HGB sonstige Beteiligungen unter Finanzanlagen und Wertpapiere und Anteile in
den Finanzanlagen sowie im Umlaufvermégen ausgewiesen. .

Im Konzern wurden keine Wertpapiere als Trading klassifiziert. Nach US GAAP werden Available-for-Sale-Wertpapiere
zum Tageskurs bewertet, und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust wird bis zur Realisation nicht
erfolgswirksam verbucht, sondern bildet einen Ausgleichsp_asten zum Eigenkapital.

Der Buchwart, der unrealisierte Gewinn, der unrealisierte Verlust und der Tageswert je Klasse von Available-for-Sale-
Wertpapieren stellen sich wie folgt dar:

1 ‘ \
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in EUR 1.000 Buchwert laut Korrektur der Unrealisierter | Unrealisiarter | Tages-
. Konzernbilanz Abschreibung und Gewinn Verlust wert
Abschreibung des Agios

31.12.2004

Sonstige Bateiligungen 225.907 - 335.520 — | Bb61.427
Investmentfonds 128.452 7.808 4.086 -7.808 | 132.538
Osterreichische Bundesanleihen 18.083 302 — -302 18.063
Industrieobligationen 7 — — — 7
Gesamt 372.429 8.110 339.606 -8.110; 712.035
31.12.2003

Sonstige Beteiligungen 183.614 — 53.108 — | 238,722
Investmentfonds 120.016 10.527 2.287 -10.529 1 122.301
Osterreichische Bundesanleihen 14.534 — 375 - 14.909
Industrieobligationen 7 — — - 7
Ausldndische Anleihen 15.414 604 — -604 15.414
Gesamt 333.586 11.131 55.770 ~11.133 | 389.353

Die Restlaufzeiten der Available-for-Sale-Wertpapiere {ausgenommen Anteilspapiere und Investmentfondsanteile} zum

31.12.2004 sind wie folgt:

2004
in EUR 1,000 Buchwert Tageswert
Zwischen 1 und 5 Jahren 12.3562 12,352
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Fair-Value-Schwankungen bleiben grundsétzlich unbericksichtigt {unrealisierte Gewinne und Verluste werden nicht
ergebniswirksam verrechnet).

Die schuldrechtlichen Wertpapiere der Investmentfonds haben im Durchschnitt eine Restlaufzeit von ungeféhr 4,5
Jahren. Der Erids vom Verkauf von Available-for-Sale-Wertpapieren fr 2004 betragt TEUR 38.052 {31.12.2003:
TEUR 34.910}. Nach US GAAFP ergab sich ein realisierter Verlust vor Steuern von TEUR 1.205 {2003: TEUR 1.540).
Der realisierte Gewinn vor Steuern nach US GAAP betrdgt TEUR 836 (2003: 918). Die Berechnung des VerduBerungs-
gewinns oder —verlusts erfolgte nach dem Durchschnittspreisvarfahren.

48 Bewertungsdnderung

Bei der im Jahre 1999 vorgenommenen Beweriungsédnderung in der Behandlung von Kosten aus Gerierallbérbolungen
von GroRantagen (Wechsel von Rickstellungs- auf Komponentenabschreibungsmethode - siehe Anhangangabe 2a)
wurden nach US GAAP die Aktivierungen von zum Zeitpunkt der Anderung bereits erfolgten Anlagenstopps kumuliert
nachgeholt, was nach 6HGB nicht zuldssig war. Die daraus resultierenden gegeniiber 6HGB erhdhtan Abschreibungen
beliefen sich im Jahr 2003 auf TEUR 186. Flr 2004 ergaben sich aus diesem Titel keine weiteren Abschreibungen
mehr,

Nach OHGB wurden Bewertungsregeln fiir Hilfs- und Betriebsstoffe mit geringer Gangigkeit geandert {vgl.
Anhangangabe 6). Aus der Nachholung der Bewertungsénderung nach 6HGB entstanden Zuschreibungseffekte, die
nach US GAAP nicht zulissig sind. Aus der nach US GAAP erforderlichen prospektiven Anwendung ergab sich for
2004 ein Storno der Bewertungsinderungseffekte von TEUR 5.0563, das sich (ber den kUnftigen Umschlag des
Materials ausgleichen wird.

49 Kapitalbeschaffungsmassnahmen

Im Zuge der Begebung von 3.000.000 Stick Stammaktien wurden im Abschluss nach 6HGB Kosten der Kapital-
erhdhung in Hohe von brutto TEUR 22.627 bzw. TEUR 14.934 nach Steuern im Periodenaufwand beriicksichtigt {vgl.
Anhangangabe 8). Diese Ausgaben stellen nach US GAAP Aufwand dar, der jadoch von den erhaltenen Mitteln
abzuziehen ist. Insgssamt ergibt sich daher im Eigenkapital keine Anderung.

Dia Begebung der Wandelanleihe (sieche Anhangangabe 8) beinhaltet eine Eigenkapitalkomponente in Hohe von TEUR
35.921, welche im 8HGB Abschluss in den Kapitalriicklagen ausgewiesen ist. Nach APB 14, Accounting for
Convertible Debt and Dabt Issued with Stock Purchase Warrants, ist dieser Betrag der Wandelanleihe als Ver-
bindlichkeit darzustellen. Im Abschluss nach US GAAP wurden somit diese Eigenkapitalkompenente sowie die im 6HGB
Abschluss fir 2004 erfolgte Auflésung des Disagios in den Zinsaufwendungen (vgl. Anhangangabe 12} in Héhe von
417 TEUR storniert.

50 Unterschiede in der Zuordnung betreffend Gewinn- und Verlustrechnung sowie Cashflow
Rechnung

Die Zahlungen aus der Ubertragung von Pensionsrickstellungen an die APK-Pensionskasse AG, eine externe
Pensionskasse, wurden in der Konzern-Cashflow-Rechnung des Berichtsjahrs und der Vergleichsperiode als Cashflow
aus der Finanzierungstitigkeit ausgewiesen. Im US GAAP wdren diese Zahiungsstréme im Cashflow aus der
Betriebstatigkeit auszuweisen. Im HGB-Abschluss wird die Zinskomponente aus den Pensionsriickstsllungen unter den
Zinsaufwendungen dargestellt (vgl. Anhangangabe 19), wihrend nach US GAAP ein Ausweis im Personalaufwand
arforderlich wire.

Bewertungsanderungen wiren in einem Vollabschluss nach US GAAP mit der Auswirkung nach Steuern unmittelbar
vor dem Jahresiiberschuss auszuwsisen. in der Uberlsitungsrechnung werden die tatsichlichen Auswirkungen aus der
Anwendung der SFAS 141, Business Combinations und SFAS 142, Goodwill and Other Intangible Assets unter den
Punkten 32 und 35 erldutert. Nach 8HGB sind auRerordentliche Aufwendungen und Ertrage wesentlich weiter definiert
als nach US GAAP. Aus den beiden letztgenannten Punkten gab es in den Jahren 2004 und 2003 keine weiteren
Anlassiille fir abweichende Gliederungen.

in der Position ,Liquide Mittel* sind nach 8HGB TEUR B830.598 aus der Petrom enthalten, Entsprechend der
Kaufversinbarung mit der rumiénischen Regierung, ist dieser Betrag ausschliellich zur Finanzierung der Ge-
schéftstétigkeit von Petrom gedacht. Nach US GAAP wiire disser Betrag nicht in den liquiden Mitteln sondern im Cash
flow aus der Investitionstatigkeit auszuweisen.
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517 Erlduterungen zu wesentlichen Geschéftszusammenschliiissen

Wie unter Anhangangabe 4 erlautert tétigte OMV mit dem Erwerb von 51% Anteilan an SNP Petrom SA {,Petrom®) im
Geschiiftsjahr 2004 eine bedeutsame Akquisition. Der Erwerb des Mehrheitsanteils an Petrom erfolgte am
14.12.2004.

In Ubereinstimmung mit dsterreichischen Bilanzierungsgrundsatzen werden die Minderheitenanteile an Petrom auf Basis
der beizuleganden Zeitwerte der Vermdgensgegenstinde und Schulden zum Erwerbszeitpunkt ermittelt. Die bilanzielle
Behandlung nach IFRS 3 ,Business Combinations” ist diesbezliglich dieselbe wie im Abschluss nach Gsterreichischen
GAAP.

US GAAP verlangt sine nur teilweise Erhdhung des erworbenen Vermigens, wobei das Reinvermégen nur im Ausmal
des erworbenen Anteils auf die beizulegenden Zeitwerte adaptiert wird. Daher wére das Reinvermdgen dar Petrom
nach US GAAP zu 51 Prozent mit beizulegenden Zeitwerten und zu 49 Prozent mit historischen Anschaffungskosten
nach US GAAP zu bilanzieren. Dies wirde bedeuten, dass die Fremdanteile an Petrom auf Basis. historischer
Anschaffungskosten nach US GAAP zu hewerten wiren, Dieser Unterschied wiirde sich zwar nicht auf den Jahres-
ilberschuss oder das Eigenkapital nach US GAAP auswirken, auf die einzelnen Positionen innerhalb der Ober-
leitungsrechnung wirden sich aber Auswirkungen ergeben. Weiters sind in Anhangangabe 38 {Riickstellungen), in An-
hangangabe 45 (Abfertigungen, Pensionen und Jubiliumsgelder) und in Anhangangabe 46 {latente Steuern} die vollen
beizulegenden Zeitwerte angesetzt und nicht die aus der teilweisen Erhéhung.

In Ubereinstimmung mit den EU Regelungen wird der OMV Konzern fir den konsolidisrten Konzernabschluss mit
Wirkung 1. Janner 2005 die ,International Financial Reporting Standards” {IFRS) anwenden und den Jahresabschluss
2005 in Ubereinstimmung mit den IFRS erstellen. infolge der Anwendung der IFRS wird die Gesellschaft authéren den
Konzernabschluss auf US GAAP Gberzuleiten,

Die Informationen, die erforderlich waren, um Patrom in Ubereinstimmung mit US GAAP zu bilanzieren sind innerhalb
der Berichtsfristen der Gesellschaft nicht rechtzeitig verfugbar. Darlber hinaus hat die Gesellschaft entschieden, dass
angesichts des Plans die US GAAP Berichterstattung zu beenden der Zsitaufwand und die Kosten, welche anfalien
wiirden, den daraus resultierenden Nutzen fir die Aktiondre (bersteigt.

52 Wechsel des Berichtsformats

OMV hat neben dem Konzermabschluss nach Osterreichischem Handelsrecht, welcher das primére Berichtsformat
bildete, Uber fast 10 Jahre hindurch einen US GAAP Abschiuss in Form einer Uberleitungsrechnung erstellt. Im Rahmen
der Uberlsitungsrechnung wurden Unterschiede zwischen 8HGB und US-GAAP mit Wirkung auf das Eigenkapital und
den Jahreslberschuss dargestellt. Als in der EU ansassiges Unternehmen wird OMV beginnend mit 2005 im priméren
Berichtsformat wechseln und den Konzernabschluss nach den ,International Financial Reporting Standards” {,IFRS”)
erstellen. Bei den IFRSs handelt es sich, wie bei den US-GAAP, um qualitativ hoch stehende und anerkannte
Bilanzierungsstandards. Dementsprechend wird OMV auf Grund der konzernweiten Anwendung der IFRS die US GAAP
Recenciliation einstellen.

Aus diesem Grund unterbleibt auch die Darstellung der Auswirkungen bereits erlassener, aber noch nicht
angewendeter US GAAP Rechnungslegungsvorschriften.

53 Ergénzende Informationen zur OI- und Gasproduktion (ungepriift)

Dis folgenden Tabellen stellen eine Zusatzinformation gema? SFAS 69, Disclosures about Oil and Gas Producing
Activities, dar, Der Sichtweise der Firmenleitung entsprechend werden die einzelnen Lander in Areas zusammenge-
fasst. In diesen geographischen Areas befinden sich folgende Lander: .

Petrom: Rumanien, Kasachstan {seit 2004)

Ubriges Europa: Albanien, Bulgarien (seit 2003}, Deutschland (seit 2003}, Grof3britannien, Irland
Afrika: Libyen, Sudan {verkauft 2004), Tunesien [seit 2003)

Mittlerer Osten: Iran, Katar (seit 2003}, Pakistan, Jemen

Slidostasien: Australien, Neuseeland, Vietham

Slidamerika: Ecuador (seit 2003}, Venazuela {seit 2003}

Die Zahlen in Bezug auf Petrom stellen 100% der Petrom-Assets dar, weil durch den 51%-Anteil an der Petrom die
Gesellschaft voll konsolidiert wird.

Die nachfolgenden Darstellungen enthalten Rundungsdifferanzen.
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Die aktivierten Kosten umfassen die historischen Anschaffungskosten von nachgewiesenen und nicht nachgewiesenen
Mineralélvorkommen, sowie von Obertageinrichtungen abziiglich der entsprechendan kumulierten Abschreibung.

31.12. 2004

in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer Slidost- Sld- Summe
reich Europa Osten asien amerika

Ol- und Gasverméigen

ohne sichere Reserven — — 47.258 - 11.264 206.075 - 264.597

0l- und Gasvermdgen

mit sicheren Reserven 761.873 | 1.544.840 573.919 680.064 | 90.497 176.795 83.781 3.911.769
761.873 | 1.544.840 621.177 680.064 | 101.761 382.870 83.781 4,176.366

Kumulierte .

Abschreibung -627.139 — | -424.972| -313.086| -19.045| -163.026 | -34.637 [ -1.581.904

Aktivierte Kosten

{abz. Abschreibung) 134.734 | 1,544,840 196.208 366.979| 82.716 219.844 | 49.144 2.594.462

31.12. 2003

in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer | Siidost- Sid- Summe
reich Europa Osten asien amerika

Ol- und Gasvermégen

ohne sichere Reserven — - 36.642 10.167 5.704 176.185 — 228.698

O1- und Gasvermbgen

mit sicheren Reserven 746.171 — 597.600 692.7056 90.934 171.042 | 88.646 2.388.098
746.171 - 634.242 702.872| 96.638 347.227 | 89.646 2.616.796

Kumulierte

Abschreibung -608.454 — i -430.495| -329.080| -8.470| -117.652| -3.643| -1.497.804

Aktivierte Kosten

{abz, Abschreibung} 137.717 — 203.747 373.782| 88.168 229575 | 86.003 1.118.992

31.12. 2002

in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer | Sidost- Siid- Summe
reich Europa Osten asien amerika

OI- und Gasvermdgen

ohne sichere Reserven - — 35.182 8.285 414 61.821 - 105.682

01 und Gasvermdgen

mit sicheren Reserven 742.463 — 681.133 515.826 | 62.970 146.741 — 2.149.132
742.463 — 716.295 524.110| 63.384 208.562 — 2.254.814

Kumulierte

Abschreibung ~589.200 — | -461.9981 -304.448| -2.914 -79.777 — | -1.438.337

Altivierte Kosten

{abz. Abschreibung) 153.263 — 254.297 219.662| 60470 128,785 — 816.477

b} Kosten der Periode

Die Kosten der Periode umfassen alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Anschaffung, Exploration und
Entwicklung von Ol- und Gasvorkommen anfallen, unabhangig davon, ob diese Kosten aktiviert werden oder Aufwand
der laufenden Periode sind. Kosten die in Fremdwé&hrungen angefallen sind, werden mit den Jahresdurchschnittskursen

konvertiart.

2004

in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubrigas Afrika | Mittlerer | Siidost- Siid- Summe
reich Europa Osten asien amerika

Anschaffungskosten flr

sichere Reserven — 1.544.840 — - — - — | 1.544.840

Anschaffungskosten fir

nicht sichere Reserven — — — - — -41 — ~41

Rekultivierungskosten 7.140 - - - — - — 7.140

Explorationskosten 1} 15.889 - 32.443 | -87.470 18.252 10.205 10 -10.871

Entwicklungskosten 43.087 — 28.032 30.834 5.867 27.157 3.282 138.35%

Kosten der Periode 66.116 1.544.840 | 60.475| -56.637| 24.219 37.322 3.292 | 1.679.627
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2003
in EUR 1.000 Oster Petrom Ubriges Afrika Mittlerer | Sidost- S{id- Summe
reich Europa Osten asien amerika |
Anschaffungskosten fir
sichere Reserven — — 7.000 84.000 7.000 — 70.000 | 168.000
Anschaffungskosten fiir
nicht sichere Reserven - — - — 3.000 93.495 - 96.495
Rekultivierungskosten 5.757 — — 1.674 — - - 7.431
Explorationskosten 23.111 — 26.242 24,974 11.258 6.707 7607 .93.052
Emtwicklungskosten 41.490 — 36.177 44,722 24.818 21,527 32,7361 201.470
Kosten der Periode 70.358 — 69.419 | 155.370 46.076 121.729| 103.496'] 566.448
2002
in EUYR 1.000 Oster- Petrom Ubriges | Afrika Mittlerer Stidost- Siid- Summae
reich Europa QOsten asien amerika
Anschaffungskosten
fiir sichere Reserven - — - - - 35.115 —| 35.115
Anschaffungskosten
fir nicht sichere Reserven - — 29.851 - - 5.971 — | 3b.822
Rekultivierungskosten 4.549 — - - — — - 4.549
Explorationskosten 18.447 — 16.191 13.370 2.462 14.117 - 71.587
Entwicklungskastan 34.394 — 35.631 19.436 36.069 28.005 — [ 153.535
Kosten der Periode 57.390 — 81.673| 32.806 45.531 83.208 — | 300.608

il Die Erldse aus dem Verkauf der Sudanblécke in Hohe von 105,6 Mio EUR wurden mit den Explorationskosten gegengerechnet. Die tatsidichlichen
kumulierten Kosten im Sudan betrugen 57,23 Mio EUR,

c} Operatives Ergebnis aus der O1- und Gasproduktion

Die folgende Tabelle stellt Ertrdge und Aufwendungen dar, die direkt im Zusammenhang mit der &1- und Gasproduktion
anfallen. Das Ergebnis aus der OI- und Gasproduktion entspricht nicht dem Ergebnis des Beraichs, da Zinsen,

allgemeine Verwaltungskosten und andere Aufwendungen nicht enthalten sind. Die

Ertragsteuer wird nach

Berlicksichtigung von Investitionsbeginstigungen und Verlustvortrigen und uriter Anwendung des lokalen Steuarsatzes

hypothetisch arrechnet.

2004
in EUR 1.000 Oster- Petrom | Obriges Afrika Mittlerer | Stdost- Std- Summe
reich Europa Osten asien amerika

Umsatz mit Dritten - - | 12b.226 67.658 67.554 60.560 43.130 364.128

Kenzerninterner Umsatz 304,768 - - 252.040 - — - 556.808

Ergebnis aus

Anlagenverkiufen ¥ — — — 96.724 — 652 -1.480 95.896
: 304.768 — | 125.226 | 416.422| 67.554 61.211 41.650 | 1.016.831

Preduktionsaufwand -94.215 — | -20.142| -47.838 -8.606 | -19.295 | -17.,152| -207.248

Férderzinsabgaben - -23.075 — — -8.077| -6.828 -2.260 — -40.240

Explorationsaufwand -12.083 — | -18.821 -18.293 | -12.277 -9.431 -10 -70.915

Abschreibungen und auler-

planmaRige Abschreiburigen ¥ ~25.285 — | -34.499 —-40.200 | -12.444 | -50.041 | -34.670| -197.139

Sonstige Kosten 212 — -4.084 3.191 -1.221 -3.844 420 -5.325

-154.446 — | -77.545| -111.217 | -41.377 | -84.871}| -61.412| -520.868

Ergebnis vor Steuern 150.322 - 47.681 305.206 | 26.177 | -23.659| -9.762 495.964

Ertragsteuern 2 -50.143 —| -21.024| -71.400 1.291 29 -5.571| -146.818

Operatives Ergebnis 100.179 — | 26.657 233.806 | 27.468 | -23.630 -15.333 349.146

Speichar(iber-

lassungsentgelt ¥ 43.779 — — — — — — 43.779
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2003
in EUR 1.000 Oster- Petrom | Ubriges Afrika Mittlerer | Siidost- Sid- Summe
reich Europa Osten asien amerika
Umsatz mit Dritten - — | 121.411 70.077 35.769( 56.731 46.414 330.402
Konzerninternar Umsatz 301.230 — — 191.333 — — — 492 563
Ergebnis aus Anlagen-
verkiufen " — — — 278 — 2.640 — 2.918
. 301.230 — | 121.411 261.688 35.769 | 59.371 46.414 826.883
Produktionsaufwand 79.619 — 27.345 45,292 5,789 | 25.432 18.737 202.214
Férderzinsabgaben 22.396 — 480 8.507 3.453 1.932 — 37.748
Explorationsaufwand 15.470 — 23.282 16.720 10.148 6.6849 760 73.029
Abschreibungen und auBer-
planméRige Abschraibungan # 28.308 - 47.036 40.564 6.778| 29.138 3.685 155.508
Sonstige Kosten 437 — 9.757 7.080 3.4563 4.243 113 25.093
146.230 — | 107.880 119.173 29.621 67.324 23.295 493.5693
Ergebnis vor Steuern 155.000 - 13.531 142.515 6.148 | -8.023 23.119 332.290
Ertragsteuern 2 -52.700 — | -18.462 -36.721 -7.439 - -2.000( -117.322
Operatives Ergebnis 102.300 — -4.931 105.794 -1.291| -8.023 21119 214.968
Speicher-
{berlassungsentgelt ¥ 46.510 — — _ — — — 48,510
2002
in EUR 1.000 Oster- Petrom | Ubriges Afrika Mittlerer | Slidost- Sid- Summe
reich Europa Osten asien amerika
Umsatz mit Dritten — — | 128.346 — 12,224 32.099 - 172.669
Konzerninterner Umsatz 282.843 — — 206.488 — - — 489,331
Ergebnis aus Anlagen-
verkiufen — — — — — 4.061 — 4,061
282.843 — | 128.346 206.488 12.224 36.160 — 666.061
Produktionsaufwand -82.020 —| -31.278 -28.224 -5.261 | -14.461 — | -161.244
Férderzinsabgaben -21.362 - 1.964 -11.481 -1.291 -692 — -32.859
Explorationsaufwand -14.177 — 1 -12.648 -11.426 | -9.043( -14.130 — -61.324
Abschreibungen und aufier-
planméligae Abschreibungen -26.942 — | -39.414 ~-28.272 1 -1.810 -7.421 — | -103.859
Sonstige Kosten 37 — -40 -9.132 9 -3.193 — -12.319
-144.461 — | ~81.316 -88.5635 | -17.396 | -39.897 — | -371.605
Ergebnis vor Steuern 138.382 - 47.030 117.953 -5.172 -3.737 - 294.456
Ertragsteuern -47.050 — 1 -31.157 -33.325 — — — | -111.832
Operatives Ergebnis 91.332 - 15.873 84.628 -5.172 -3.737 - 182,924
Speicheriiber-
lassungsentgelt ¥ 48,561 e — — — — — 48.561
1 Dis Ergebnisse aus Anlagenverkdufen in Shdostasien antstanden 2002 und 2003 aus dem teilwsisen Verkauf von Feldesanteilen im Rahmen von
Gasfeldkonsortien in Australien bzw. in Neusesland. Im Jahr 2004 ist hier der Verkauf der Sudanblocke und des Cabimas Feldes in Venszuela
2) E:']ttrr;:;::uem enthalten keine [atenten Steuern, in Ubriges Europa sind die PRT und die Kérperschaftssteuer in Gro@britannien snthalten. Die

Bemessungsgrundlage fir die PRT ist der Netto-Cashflow aus bestimmten produzierenden Feldern in der Nordsee. Ertragsteuern in Afrika
umfassen Aufwendungen aus dem tax paid cost-Systemn flr bestimmte Falder in Libyen sowie feldspezifische Steuern in Tunesien, die nicht
vollstindig gewinnabhdngig sind.

31 Das Speicheriiberlassungsenigalt vor Steusrn wird flir die Bereitstellung von Polstergas vom Geschiftsbereich Erdgas bezahlt,

4) 2003: In der Region Ubriges Europa wurden aullerordentliche Abschreibungen flir Felder in Albanien und Irland in Héhe von rund 7 Mio EUR
berlicksichtigt und in der Region Stdostasian fir Felder in Australien von rund § Mio EUR. 2004: In den Regionen Siidamerika und SUdostasian
sind aulerplanmilkige Abschreibungen fir Felder in Ecuador (EUR 20 Mio) und in Australien {(EUR 26 Mic) berlcksichtigt.

d) Ot - und Gasreserven

Sichere Reserven sind die auf der Basis von geoclogischen und lagerstittentechnischen Daten geschitzten Mengen an
Erd8l (inklusive NGL} und Erdgas, die unter Anwendung hestehender wirtschaftlicher und produkticnstechnischer
Bedingungen mit grédtmoglicher Sicherheit in der Zukunft gafdrdert werden kénnen. Sichere, entwickelte Reserven
sind nachgewiesene Reserven, die mit bastehenden Sonden, Obertageanlagen und Produktionsmethodean geférdert
werden kénnen. Sichere, nicht entwickelte Reserven kdnnen mit hoher Wahrscheinlichkeit aus bereits entdeckten
Lagerstétten gewonnen werden.
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Erdsl und NGL
in Mio bhl Oster- | Patrom | Ubrigas | Afrika | Mittlerer | Siidost- Sid- Summe
reich Europa Osten asien | amerika

Sichere, entwickelte und

nicht entwickelte Reserven zum 1.1.2002 64,6 - 28,4 77,5 - 2,56 - 173,0
Revision fritherer Schitzungen 3, — 0,7 6,7 — 0,5 11,7
Erwerb und Verkauf von Reserven - — - — - 2,0 - 2,0
Erweiterungen und Neufunde 0,7 — 2,2 3.2 — — - 6,1
Produktion -6,8 — ~4,4 7.4 — -0,8 — -19,5
Sichere, entwickeite und nicht entwickelte

Reserven zum 31.12.2002 62,3 — 26,9 80,0 - 4.1 — 173,3
Revision frilherer Schiitzungen 5,6 - 3,6 2,0 0.1 0,3 — 11,6
Erwerb und Verkauf von Reserven — — 0,1 30,1 2,2 — 44,9 77.3
Erweiterungen und Neufunde 2,0 — — 0.8 — - 04| . 3,2
Produktion -8,7 — —4,2 -11,8 -0,4 -1,4 -3,9 -28,4
Sichere, entwickehle und nicht entwickelte

Reserven zum 31.12.2003 63,2 — 26,4 101,1 1,2 3.0 41,4 237,0
Revision frilherer Schiatzungen 2.1 - 1,6 8,6 — 0,3 0,6 13,2
Erwerb von Reserven - 616,8 - — - - - 6146,8
Verkauf von Reserven — —_ - - - -20,3 ~-20,3
Erweiterungen und Neufunde 1,5 — — 1,4 - 5,3 - 8,2
Produktion -6,6 — -3,7 -11,7 -0,4 w11 -4,3 -27,7
Sichere, entwickelte und nicht entwickelte

Reserven zum 31.12.2004 60,3 616,8 24,3 99,4 1,6 7.5 17,5 827,2
Sichere, entwickelte Reserven:

zum 31.12.2002 51,8 — 20,3 66,4 - 3,6 - 1421
zum 31.12.2003 50,2 - 21,6 88,2 1.9 2,6 40,7 205,2
zum 31.12.2004 50,4 432,6 21,5 85,3 1.5 1,9 16,6 608,8
1 Beinhaltet 3,27 Mio bbl, welche zu siner Basisproduktion gehdren, die aus sinem Sarvicevertrag zu badisnen sind.

Erdgas

in Mrd Kubikfu® (bcf) Osterreich | Petrom | Ubriges Afrika Mittlerer | Sidost- Summe

Europa Qsten asien

Sichere, entwickelte und

nicht entwickelte Reserven zum 1.1.2002 " 585,0 — 71,9 — 269,5 78,4 | 1.004,8
Revision frilherer Schiatzungen 11,6 — -6,4 — 38,5 1.5 45,2
Erwerb und Verkauf von Reserven — - - — — 22,5 22,5
Erweiterungen und Neufunde 8,3 — 3.4 — — 0,6 12,3
Produktion -43,7 — -8,6 — -6,1 -7.2 ~65,6
Sichere, entwickeite und

nicht entwickelte Reserven zum 95,81 1.019,2
31.12.2002" 561,2 — 60,3 — 301.9

Revision friherer Schatzungen 5,7 — 7.0 — 65,1 G, 1 77,9
Erwerb und Verkauf von Reserven - - - 19,6 — - 19,6
Erweiterungen und Neufunde 13,2 - — — — — 13,2
Produktion -45,9 — -3.8 — -17.2 -18,2 -91,1
Sichere, entwickelte und

nicht entwickelte Reserven zum

31.12.2003" 534.,2 — 57,5 19,6 349,8 77,7 1.038.8
Revision friherer Schatzungen 38,2 — 1,9 — — -3.4 37,7
Erwerb und Verkauf von Reserven — | 2.446,4 - — - - 2.446,4
Erweiterungen und Neufunde 3,2 — — - — 75,8 78,9
Produktion -48,5 - -9,9 - 36,8 -16,1 -109,3
Sichere, entwickelte und

nicht entwickelte Reserven zum

31.12.2004 " 530,1| 2.446,4 49,6 19,6 23131 134,0 | 3.492,6
Sichere, entwickelte Reserven:

zum 31.12.2002 05,5 - 52,4 - 80,9 85,5 724,3
zum 31.12.2003 436,92 - 458 - 280,8 67.4 830,9
zum 31.12.2004 444.,9 | 2.167,4 42,5 — 2440 50,7 2.950,0

1) inklusive rund 108 bef an Polstergas in Gasspeicherraservoirs
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e} Standardisierte Berechnung des diskontierten zukiinftigen Netto Cashflows

Die zuklnftige Netto-Cashflow-information wird unter der Annahme erstellt, dass die wirtschaftlichen und operativen
Rahmenbedingungen, dis zum Bilanzstichtag vorliegen, Uber die Produktionsdauer der sicheren Reserven bestehen
bleiben, Weder zuklnftige Verinderungen der Preise, noch Fortschritte in der Technologie oder Verdnderungen der
aperativen Bedingungen werden berlcksichtigt.

Der zukiinftige Cash Inflow beinhaltet dis Erldse aus dem Verkauf der Menge an sicheren Reserven, inklusive
Polstergas, die zum Bilanzstichtag vorliegen, bewertet mit den Preisen zum Jahresultimo.

Die zukiinftigen Produktionskosten umfassen die geschatzten Kosten fir die Produktion der sicheren Reserven, sowie
die dabei anfallenden Produktionssteuern, ohne Beriicksichtigung der Inflation.

Die zuklnftigen Entwicklungskosten umfassen die geschétzten Kosten fir Entwicklungshohrungen und
Produktionsanlagen sowie die Kosten der Rekultivierung von Sonden und Preduktionsanlagen unter der Annahme, dass
das Kostenniveau zum Bilanzstichtag ohne Berlcksichtigung der Inflaiion beibehalten wird.

Die zukiinftigen Steuerzahlungen werden unter Verwendung des Steuersatzes jenas Landes berechnet, in dem OMV
tétig ist. Der Barwert ergibt sich aus der Diskontierung des zukiinftigen Netto-Cashflows mit einem Diskontfaktor von
10% pro Jahr,

Die standardisierte Ermittlung stellt keine Schitzung des Tageswerts der sicheren Reserven im Konzern dar. Eine
Schiitzung des Tageswerts wlirde neben vielen anderen Faktoren auch die Gewinnungsmiglichkeit von Reserven, die
Uber die Menge der sicheren Reserven hinausgehen und voraussichtliche Verdnderungen in den zuklnftigen Preisen

und Kosten sowie einen dem Risiko der Ol- und Gasproduktion entsprechenden Diskontzinssatz berlicksichtigen.

31.12.2004

in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer Siidost- Siid- Summe
reich Europa Osten asien amerika

Zukiinftiger Cash Inflow 3.432.525 20.410.892 861.265 | 2.816.848 554,545 588,899 273.066 28.938.041

Zukiinftige Produktions- und

Rekultivierungsausgaben -1.346.528  -12.064.851| -238.483| -508.204| -131.574| -266.049| -123.982| -14.680.672

Zukinftige Entwicklungs-

ausgaben -55.969 -2.141.292 -40.841 | -134.486 -3.209| -101.558 -6.604 -2.483.960

Zukiinftiger Netto-Cashflow

vor Ertragsteuern 2.030.028 6.204.749 581.941| 2.173.158 419.762 221.291 142.481 11.773.410

ZukUnftige Ertragsteuern -507.607 -938.376 | -223.320| -403.326 -70.708 -76.698 -8.798 -2.228.728

Zukiinftiger Netto-Cashflow

undiskontiert 1.522.521 5.266.372 368.6211 1.769.832 349.066 144.693 133.685 9.544.681

10% jahrlicher Diskontsatz

fir die zeitliche Differenz

das Cashfiows -667.734 -2.405.415 -81.777 . -607.434| -120.432 -61.958 -465.004 —3.990.7586.

Standardisierte Berechnung

des diskontierten zukilinftigen

Netto-Cashflows 854.787 2.860.957 276.844 | 1.162.398 228.624 82.635 87.680 5.553.925

31.12.2003

in EUR 1.000 Qster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer Stdost- Sid- Summe
raich Europa Osten asien amerika

Zukinftiger Cash Inflow 3.426.719 — 670.640 | 2.256.201 597.310 149.058 299,947 7.399.875

Zukinftige Produktions- und

Rekultivierungsausgaben -1.452.557 — | -188.062 | -852.387| -170.541| -133.065| -216.673 -2.813.275

ZukUnftige Entwicklungs-

ausgaben ) -84.413 — -51.231| -102.277 -19.610 -31.783 -11.172 -300.486

Zukiinftiger Netto-Cashflow

vor Ertragsteuern 1.889.749 — 431.347 | 1.501.537 407.159 -15.780 72.102 4.286.114

Zukf{inftige Ertragsteuern -453.713 - | -135.486 | -172.077 --50,955 — -5.832 -B818.063

Zukiinftiger Netto-Cashflow

undiskontiert 1.436.036 — 295.861| 1.329.460 356.204 -15.780 66.270 3.468.051

10% jahrlicher Diskontsatz

fur die zeitliche Differenz

des Cashflows -669.223 — -80.054 | -455.203| -117.170 25.7656 -17.921 -1.313.808

Standardisierte Berechnung

des diskontierten zukiinftigen ’

Netto-Cashflows 766.813 o 215.807 874.257 239.034 2.9856 43.349 2.154.24%
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31.12.2002
in EUR 1.000 Oster- Petrom Ubriges Afrika Mittlerer Sidost- Sid- Summe

reich Europa Osten asien amerika
ZukUnftiger Cash Inflow 3.201.495 817.329 | 1.960.784 584.880 198.736 - 6.763.224
Zukinftige Produktions- und
Rekultivierungsausgaben -1.494.157 -177.720| -378.999| -151.514} -151.610 — | -2.354.000
Zuktnftige Entwicklungs
ausgaben . -190.883 -48.2186 -51.519 —34.048 -17.203 = -341.869
Zukliinftiger Netto-Cashflow
vor Ertragsteuern 1.516.455 591.393 | 1.530.266 399.318 29.923 - 4.067.3656
Zukiinftige Ertragsteuern -409.847 -163.580 | -175.398 -85.377 -10.3356 — -844.537
Zukiinftiger Netto-Cashflow
undiskontiert 1.106.608 427.813| 1.354.868 313.941 19.588 - 3.222.818
10% jahrlicher Diskontsatz
fiir die zeitliche Differanz
des Cashflows -493.636 -129.471| -528.412| -120.747 25.757 — | -1.246.509
Standardisierte Berechnung
des diskontierten zuklinftigen
Netto-Cashflows 612.972 298.342 826.456 193.194 45.345 — 1.976.309

f) Verinderung der standardisierten Berechnung des diskontierten zukiinftigen Nette Cashflows

Die folgende Tabelle zeigt die Veranderung der standardisierten Berechnung des diskontiertan zukiinftigen Netto Cash-

flows:

in EUR 1.000 2004 2003 2002
1.1, 2.154.245 1.976.309 1.5630.794
Verkauf und Transfer von geférdertem Ol und Gas abz{iglich

Produktionsausgaben —614.640 -566.701 -500.754
Nettoverdnderung der Preise und Produktionskosten 929.977 50.536 626.666
Nettoverdnderung aus dem Kauf und Verkauf von Mineralvorkommen 3.372.407 139.846 27.843
Nettoverdnderung auf Grund von Erweiterungen und neuen Funden 131.311 73.217 74.0585
Entwicklungs- und Rekultivierungsausgaben der laufenden Periode 105.415 180.529 150.598
Veranderung der geschatzten zuklUnftigen Entwicklungs- und

Rekultivierungskosten in der Pericde -34.220 ~16.153 -151.268
Revision friiherer Schitzungen 221.429 309.236 178.4186
Zuwachs aus der Diskontierung 187.663 165.985 130.209
Nettoverinderung der Ertragssteuer -816.963 26.086 34.036
Sonstiges " -82.698 —-184.645 -124.286
31.12. 5.553.925 2.154.245 1.976.309

1) Untar Sonstiges fallan dis Wechselkursveranderungen gegeniiber dam Euro.
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Bericht des Vorstands: Konzernlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Splirbare Belebung der Konjunktur -

Die Weltwirtschaft zeigte 2004 mit 4,29% die hichste Wachstumsrate der letzten finfzehn Jahre. Das
Welthandelsvolumen expandierte sogar um rund 99%. Die bedeutendsten Beitrdge zu dieser Dynamik gingen von
den USA und von China aus. Die weiterhin unsichers geopolitische Lage, die Schwéche des US Dollars sowie
hohe Rohstoff- und Energiepreise triibten das Konjunkturbild. In der OECD stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
um 3,5%, wobei der Anstieg in den USA und Japan deutlich (iber 4% lag. in der auf 25 Lander erweiterten EU
blieb der BIP-Zuwachs mit 2,2% klar unter dem Durchschnitt der Industrieldnder. Vor allem i Eurdgraum wirkte
die Zurlckhaltung der Unternehmen bei Investitionen, die maRige Konsumnachfrage und fehlends fiskalische
Impulse dampfend, Der Anstieg des BIP auf 1,8% wurde hier hauptsachlich durch die Exportnachfrage gestlitzt.
Nach der Rezession im Vorjahr stieg die Wirtschaftsleistung Deutschlands um 1,4%, wobei das Exportgeschaft
florierte und die Inlandsnachfrage schwach blieh, Auch in Osterreich war gine Belebung der Konjunktur spiirbar.
Das Wirtschaftswachstum betrug 1,9% gegeniiber 0,8% im Vorjahr, Die Auslandsnachfrage entwvickelte sich mit
einem Plus von fast 8% sehr lebhaft und bewirkte auch in der Sachgiiterindustrie ein Wachstum von Uber 5%.
Das Wachstum der Bauinvestitionen und die privaten Konsumausgaben blieben mit einer Zunahme von 1% bzw,
1,6% unter den Erwartungen. Trotz Anstieg der Beschiftigung kletterte die Arbeitslosenrate auf 4,5%. Die
Inflationsrate stieg von 1,1% auf 2,9% und betrug im Durchschnitt 2,1% Die Teuerung war vor allem bei Mieten
und Energie stark spiirbar.

Die zehn neuen EU-Mitgliedslander konnten mit einem Wirtschaftswachstum von 5% wiederum eine sehr
erfreuliche Entwicklung wverzeichnen. In den fiinf mitteleuropéischen EU-Beitrittsldndern Polen, Ungarn,
Tschechien, Slowakei und Slowenien lagen die BIP-Zuwachsraten zwischen 3,8% und 5,6%. Lander mit hohem
Aufholpotenzial wie Ruménien, Bulgarien und die baltischen Staaten Ubertrafen dieses Wachstum wie im Vorjahr
um 1% bis 2%.

Rohblpreise auf Rekordniveau

Die Weltrohiélnachfrage stieg 2004 um 2,7 Mio auf 82,6 Mio bbl/d, wobei die Wachstumsrate von 3,4% die
héchste der letzten 25 Jahre war. Knapp 60% des Mehrbedarfs entfiel auf die asiatischen Lander. China
entwickelte sich mit einem Nachfrageanstieg von16% zum zweitgréiten Olverbraucher weltweit, nach den USA.
Die Weltrohéliférderung stieg emeut stérker als die Nachfrage. Die Produktion erhhte sich um 3,4 Mio bbl/d
{4,39%]) auf 83 Mio bbl/d. Wahrend in der QECD die Produktion geringer war, steigerte die OPEC ihren Marktanteil
auf 40% indem sie ihre Forderung um 2,3 Mio bbl/d auf 33 Mio bbl/d ausweitete. Der restliche Produktions-
anstieg entfiel im Wesentlichen auf Russland mit 0,2 Mio bbl/d und auf afrikanische Produzenten. Die irakische
Olforderung lag mit 2 Mio bbl/d zwar um 50% tber den Vorjahresmengen, blieb aber doch deutlich hinter den
Erwartungen zuriick. Die weltweiten Lagerbesténde wurden um 0,5 Mio bbl/d aufgestockt.

Der Rohdlpreis der Sorte Brent kletterte am Spotmarkt von USD 30/bbl zu Jahresbeginn auf einen Rekordwert
von USD 52/pbl in der zweiten Oktoberhélfte. Die groRe Nachfrage nach leichteren und schwefelarmen Rohélen
lie?R die Preisdifferenzen zwischen den Rohdlsorten vorlibergehend auf bis zu USD 17/bbi steigen. Im
Jahresdurchschnitt war Brent-Rohdl mit USD 38,22/bbl um ein Drittel teurer als im Vorjahr. Fundamentale Markt-
daten wie der niedrige USD-Kurs, die unerwartet hohe Olnachfrage sowie die sinkenden und (berwiegend auf
Saudi-Arabien konzentrierten freien OPEC-Produktionskapazitdten bildeten die Grundlage fur ein hohes
Preisniveau. Die unsichere Lage in den wichtigen Fdrderlindern Irak, Nigeria und Venezuela aber auch
Turbulenzen um den russischen Yukos-Konzern trieben die Olpreise in bislang unerreichte Héhen. Erst die ab
November wirksame dritte Anhebung der OPEC-Férderquote konnte den Markt etwas beruhigen.
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Der USD-Wachselkurs stieg um 10% von USD 1,131 aui USD 1,242 je 1 EUR. Durch den schwicheren US
Dollar wurde der Preisanstieg bei MineralSlprodukten im Euroraum gemildert. Die Produktennotierungen am
Rotterdamer Markt zogen vor allem bei Mitteldestillaten stérker an, waobei die Preise in Euro je Tonne um bis zu
30% hoher waren als 2003. Bei den Ottokraftstoffen fiel der Preisanstieg geringer aus, bei Heizdl Schwer sanken
die Preise sogar um mehr als 10%. Der dsterreichische Energiepreisindex flir Haushalte stieg um 6,4%. Bei den
Treibstoffen betrug die Teuerung bei Diesel 11% und bei Benzin 8%. Vor allem bei den Brennstoffen wirkte sich
zusdtzlich zu den internationalen Preisentwickiungen auch die Erhdhung der Energiebesteuerung ab 1. Janner
2004 aus. Aus Konsumentensicht verteuerten sich Kohleprodukte um 14% bis 24%, Heiz6le um 12% und
Erdgas um 6%,

Energieverbrauch gesunken

Nach dem (beraus kraftigen Anstieg des Gsterreichischen Primarenergieverbrauchs von 7% im Varjahr, kam es
2004 zu sinem 2%igen Rlckgang. Der Anstieg im Stromverbrauch von 2,7% wurde aus dem Inland gedeckt, die
Importe sanken um 13% und der Stromexport stagnierte. Nach der extremen Trockenheit im Jahr 2003 konnte
die Wasserkrafterzeugung wieder um 12% gesteigert werden, der Ausbau der Okostromkapazititen {Wind und
Biomasse} wurde weiter forciert, die Warmekrafterzeugung sank hingegen um 29%. Auch die Nachfrage nach
Kohleprodukten ging massiv zuriick, der Absatz an Mineraldlprodukten sank moderat. Der Erdgasverbrauch
hingegen stieg geringfligig an und stellte mit 8,6 Mrd m?® einen neuen Rekordwert dar, obwohl der Warmebedarf
der Haushalte witterungsbedingt geringer war,

In dem fir OMV relevanten Mineraldlproduktenmarkt bewirkie das relative hohe Preisniveau eine Verminderung
des Gesamtabsatzes um rund 1 Mio t auf knapp 81 Mio t. Der in allen Landern weiterhin wachsende
Treibstoffmarkt konnte den starken Riickgang bei der Heizdlnachfrage nicht kompensieren. Innarhalb der
Treibstoffe hielt der Trend zum Dieselkraftstoff an. Der Absatz stieg um 4% wiahrend er bei Ottokraftstoff um
1% geringer war. Viele Konsumenten hatten entweder schon im Jahr 2003 Heizdl eingelagert, kauften lediglich
Teilmengen oder verhielten sich abwartend, wodurch der Absatz dieser Produktgruppe um 10% sank. In den
OMV Marktregionen Danube West und Adriatic war der MineralSlproduktenabsatz um 1% unter dem Vorjahrs-
niveau, in der Region Danube East um 2%. Bei einzelnen Produktengruppen gab es unterschiedliche Ent-
wicklungen: die Nachfrage nach Diesel stieg in Slowenien und den Balkanldndern, der Verbrauch von
Flugpetroleum nahm in Deutschland und Osterreich zu. Bei den Heizdlen fielen vor allem die Absatzeinbriiche in
Deutschland, Osterreich und Rumanien ins Gewicht.

Erwartungsgema? konnte der Mineraldlproduktenabsatz in (Osterrsich den Rekordwert des Vorjahres nicht
erreichen. Das Absatzvolumen sank auf 12,3 Mio t, ein Rickgang von rund 3%, Gab es im Vorjahr noch ein
Woachstum von 9% bei Treibstoffen, musste 2005 bei Ottokraftstoffen ein Rickgang von 5% hingenommen
werden, der nur zum Teil von einem 3%igen Wachstum der Dieselnachfrage kompensiert wurde. Bei
Flugpetroleumn wurde mit +18% die stirkste Wachstumsrate seit 15 Jahren erzielt. Ausgesprachen flau verlief
hingegen das Heizdlgeschaft. Viele Kunden hatten ihre Vorrate noch vor der MineraldlsteuererhShung aufgestockt
oder bestellten in Erwartung von Preissenkungen nur kleinere Liefermengen. Die Auslieferungen sanken bei Heizdl
Extraleicht um 17%, bei Heizd! Leicht um 18% und bei Heizél Schwer um 29%.

Melamin, Pflanzennéhrstoffe und Kunststoffe

Die Nachfrage nach Pflanzenn&hrstoffen war in den flr die OMV relevanten Mérkten geringfligig hoher als im
Vorjahr. Nach unterschiedlichem Verlauf in der ersten Jahreshélfte lagen Absatzmengen und Preise im zwsiten
Halbjahr (ber dem Vorjahresniveau. Der globale Zuwachs beim Diingemittelverbrauch sowie hohe Rohstoff- und
Energiekosten lieRen die internationalen Produktnotierungen stark ansteigen. Der weltweite Melaminverbrauch
zeigte mit einem Plus von 8% ein besonders dynamisches Wachstum. Der Mehrbedarf war eginerseits auf die
Zuwachse in der europidischen Holzwerkstoffindustrie und anderseits auf das Konjunkturhoch im asiatisch-
pazifischen Raum zuriickzufiihren. Das zumeist knappe Angebot auf Produzentenseite ermdglichte eine stabile
Markt- und Preissituation.
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Auf Grund des giinstigen konjunkturellen Umfeldes stieg die Nachfrage nach Polyolefinen {PO) in Westeuropa um
49%. Das steigende Preisniveau bei den Monomeren konnte von den PO-Erzeugern groRteils weitergegeben
werden. Die PO-Preise lagen um rund ein Viertel héher als im Vorjahr, die Margen erreichten das hdchste Niveau

seit 1999,

Konzernlage

Konzernlage in EUR Mio 2004 2003 2002
Umsatzeritse {exklusive MGSt) 9.880 7.644 7.079
Betriebserfolg (EBIT) 926 644 495
Jahresliberschuss 642 393 322
Mittelzufluss aus der Betrisbstétigkeit 1.001 939 581
Investitionen 2.274 1.381 675
Mitarbeiterlnnen per 31. Dezember " 57.480 6.137 5.828

" davon 51.0056 Petrom Mitarbeiterlnnen

In der Geschichte des OMV Konzerns war das Geschéftsjahr 2004 ein herausragendes Jahr. [n der ersten
Jahreshalfte wurde die Integration der Akgquisitionen des Vorjahrs (45%-ige Raffinerisbeteiligung an
Bayernoil, Tankstellen von Deutsche BF AG; internationale Upstream-Aktivitadten der Preussag Energie
AG: Avanti Tankstellen) erfolgreich ahgeschlossen. Gleichzeitig wurden die letzten Vorhereitungen fiir das
Strukturprojekt Management-Holding unternommen: mit Jahresmitte wurden die Gesché&fte der Bereiche
E&P und R&M aus der OMV - Aktiengesellschaft in eigensténdige Geschafisbereichs-Leitgesellschaften
abgespalten. Mit der Restrukturierung des Konzerns in eine Management-Holding schafft das Unter-
nehmen die strukturellen Voraussetzungen zur Erreichung der ambitionierten strategischen Wachs-
tumsziele.

Im Sinne einer Portfoliobersinigung in E&P wurden im Mai Explorationsaktivitdten im Sudan sowie Mitte
August 2004 das Oleld Cabimas in Venezuela verduBert, Anfang Oktober wurde mit dem Erwerb von
50%-Anteilen an OMV ADRIATIK (vormals OMV [STRABENZ) die Ubernahme von Tankstellen-
gesellschaften in Slowenien, Kroatien, Bosnien und Herzegowina sowie in Italien abgeschlossen Mit
Wirkung 14. Dezember 2004 wurde durch den Erwerb von 51% an der rumanischen Ol- und Gas-
gesellschaft Petrom schlieblich das gréRte Akguisitionsprojekt in der Unternehmensgeschichte erfolgreich
finalisiert.

Um trotz forcierten Wachstums die fangfristige Unternehmensfinanzierung stabil zu halten, wurde im
Rahmen des Hauptversammiungsbeschlusses eine Kapitalerhohung vorbereitet, Dies wurde am 22.
Dezember 2004 mit der Ausgabe von 3 Mio Stlick Stammaktien im Gegenwert van EUR 657 Mio und der
Ausgabe von Wandelschuldverschreibung in Hbéhe von EUR 550 erfolgreich umgesetzt. Durch die
gewihite Transaktionsstruktur wurde eine neue Investorenbasis erschlossen, der Verwasserungseffekt
vermindert, und gleichzeitig der Streubesitz auf (iber 50% erh&ht.

Marktseitig waren die Rahmenbedingungen fOr einen Grofteil der Geschéfte das ganze Jahr dber &ufBerst
glnstig. Angesichts der positiven Umieldbedingungen konnten wesentliche Ergebnissteigerungen und
wiederum Rekordergebnisse erzielt werden.

Der Betrigbserfolg lag mit EUR 925,95 Mio um 44%, der Jahresiberschuss mit EUR 642,04 Mio um 63%
ibsr dem Vorjahr. Neben kapazitatsbedingten Effekten (Bayerncil war erstmals mit der vollen
Jahresproduktion enthalten) trugen verbesserte Raffineriemargen erneut wesentlich zur Ergebnis-
verbesserung bei. Abgaesehen von einer Abfiachung im ersten Quartal lagen die Margen 2004 deutlich
Uber jenen des Jahres 2003. Ahnlich erfolgreich entwickelte sich das E&P-Ergebnis. Auch hier war der
signifikante Ergebnisanstieg zu einem groRen Teil auf ein hoheres Preisniveau zuruckzufuhren wobei der
im Jahresdurchschnitt sehr niedrige USD-Wechselkurs stark abschwéchend wirkte,
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Der starke Ergebnisanstieg wirkte sich auch positiv in der Kapitalverzinsung aus. Die Verzinsungsbasen
wurden um die Effekte aus dem Petrom-Erwerb adaptiert”, da der Erhdhung in den Basisbetrdgen auf
Grund der Einbeziehung per Jahresultimo noch keine Ergebnisse gegeniiberstehen. Die durchschnittliche
Kapitalverzinsung {ROACE} erhdhte sich von 12% auf 16%, der Return on fixed assets (ROfA} von 16%

auf 229%. Die Eigenkapitalverzinsung {ROE) stieg von 15% auf 19%.

" Adaptierungen:

ROACE: adaptiert um das Captial employed von Petrom per 31.12.2004 (TEUR 2.085.421)

ROfA: Herausrechnung von immaterigllem Vermdgen und Sachanlagen laut Petrom Abschluss (Anhangangabe 4)
ROE: Kiirzung des Eigenkapitals 2004 um den Zugang der Fremdanteile aus der Petrom-Akquisition {TEUR 1.448.369)

Betriebserfolg (EBIT)

Betriebserfolg {EBIT) in EUR Mio 2004 2003 2002
Exploration und Produktion (E&P) 459 303 256
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie {R&M) 442 265 125
Erdgas 76 79 115
Chemie 25 43 43
Konzernbereich und Sonstiges (Kb&S) ~-76 -46 -44
OMV Konzern 926 644 495

Der Geschéaftsbereich Exploration und Produktion {E&P) verzeichnete einen Anstieg im Ergebnisbeitrag
von 51% auf EUR 459,38 Mic. Die O und NGL-Produktion war im Vergleich zum Vorjahr zwar niedriger,
jedoch konnte ein wesentlich h8heres Preisniveaus beai Ol erzielt werden. Der schwache US Dollar, #hnlich
dem Vorjahr, hat einen noch starkeren Anstieg im EBIT verhindert. Der deutliche Ergebnisanstieg bei
Erdgas ist auf erhdhte Produktionsmengen vor allem in Pakistan zurlickzufithren, hingegen wurden hier
niedrigere Preise realisiert. AuRerplanmaRigen Abschreibungen {vor allem in Australien und Ecuador} von
EUR 56,65 Mio und Ldsungsaufwendungen von EUR 21,94 Mio wurden durch den Verkauf der Sudan
Aktivitaten (EUR 96,72 Mio} in der Ergebniswirkung ausgeglichen.

Die im Jahresvergleich h&heren Raffineriemargen und die erstmals mit einer Jahresproduktion enthaltenen
Lohnverarbeitungsmengen von Bayernoil flihrten zu einem Ergebnisanstieg im Bereich Raffinerien und
Marketing inklusive Petrochemie (R&M) von 67% auf EUR 442,10 Mio. In Marketing konnte trotz der
Zusatzmengen aus den getadtigten Akquisitionen {Tankstsllenerwerb von Deutsche BP AG im zweiten
Halbjahr 2002 sowie Erwerb von Avanti Tankstellen Ende 2003; Einbeziehung von OMV ADRIATIK ab
Oktober 2004) das Vorjahresergebnis nicht gehalten werden. Neben den hdheren Einmalaufwendungen
der Ubernahmephase und Netzberginigungen (Teilwertabschreibungen von EUR 11,81 Mio} waren fir den
Ergebnisriickgang vor allem schlechte Tankstellenmargen verantwortlich. Im Commercial-Geschaft konnte
an das Vorjahresergebnis angeschlossen werden. Die Polyfelt-Gruppe, die bis zum Vorjahr im Segment
Chemie enthalten war, trug mit EUR 5,49 Mio zum Bereichsergebnis bei.

Im Erdgas mussten im Transport und im $peichergeschift leichte Preis-EinbuRRen hingenommen werden.
Diese wurden aber durch Mengensteigerungen mehr als kompensiert. Das Supply-Geschaft blieb
weitgehend konstant., Das der Ergebnisheitrag mit EUR 75,46 Mio dennoch um 4% unter dem Vorjahr
lag, war auf deutlich hdhere Aufwendungen fir die Modernisierung der Messanlagen von Speichern
zurlickzufihren.

Das Segment Chemie zeigte trotz Mengenzuwichsen einen Rickgang im EBIT um 42% auf EUR 24,92
Mio. Die Melaminmargen waren deutlich unter dem Vorjahresniveau, verstirkt durch einen schwachern
US Dollar. Zudem wurde das Kunststoffgeschaft umgegliedert, das 2003 noch einen Beitrag von EUR
4,00 Mio leistete und nun im Geschéftsbereich R&M abgebildet ist. Ende 2004 nahm die neue
Melaminanlage in Piesteritz {Deutschland) ihren Testbetrieb auf und trug daher noch nicht wesentlich zum
Ergebnis bei.



74

Das Ergebnis von Konzembereich und Sonstiges {Kb&S) spiegelt wesentliche Einmalbelastungen wie z.B
die Kosten der Kapitalerhdhung und im erhthten Umfang Beratungsaufwendungen, wider. Die
Aufwendungen in Kb&S sind daher um 64 % auf EUR 75,91 Mio gestiegen.

Zur langfristigen Absicherung der Konkurrenzfshigkeit wurden 2004 weitere MaRnahmen zur Senkung der
Personalkosten ergriffen. Konzernweit betragen die Aufwendungen daraus EUR 73,04 Mio, wobei EUR
56,71 Mio auf Ldsungsplane und EUR 7,87 Mio auf die Abfindung diverser Belegschaftsanspriiche
entfallen. 2003 beliefen sich die Kosten fiir Personallésungen und fur diverse Abgeltungen auf insgesamt
EUR 104,15 Mio, wobei durch die Verwendung einer Restrukturierungsriickstellung der Betriebserfolg
2003 nur mit EUR 12,81 Mio belastet war.

Wesentliche Vorkommnisse nach dem Bilanzstichtag: Im Rahmen der E&P-Portfoliobereinigung hat OMV
im Februar 2005 mit Witkung 1. Janner 2005 die Gesellschaft Basin Oil Pty Ltd (100%
Tochterunternehmen der OMV AUSTRALIA Pty Ltd.} an das Unternehmen Santos Ltd verkauft. Die fir
die Wirksamkeit des Vertrags erforderlichen Genehmigungen werden fiir das zweite Quartal 2005
erwartet.

Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung Kurzfassung in EUR Mio 2004 2003 2002
Umsatzerlse [exklusive MOSt) 9.880 7.644 | 7.079
Direkte Vertriebskosten -160 -131 -102
Herstellungskosten -8.099 -6.274 -5.913
Sonstige betriebliche Ertrage 250 147 107
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen -666 -531 ~460
Explorationsaufwendungen, Forschung und Entwicklung -87 -97 -84
Sonstige betriebliche Aufwendungen -192 -115 -132
Betriehserfolg 926 644 495
Finanzerfolg 28 -47 =21
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 954 598 474
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -312 -203 -152
Jahresiiberschuss 642 393 322

Als integrierter Olkonzern mit starker Downstream-Gewichtung hat der Geschaftsbereich R&M den
weitaus grolten Anteil am konsolidierten Konzernumsatz. Die Olproduktion von E&P wird entweder in
den eigenen Raffinerien verarbeitet oder {iber R&M {Supply und Trading] vermarktet. Das R&M-Geschaft
ist dominant ein Margengeschaft. Bedingt durch die starken Schwankungen in den wesentlichen
EinflussgréRen Rohdlpreis und USD-Wechselkurs ergsben sich regelm&Big wesentliche Erhéhungen und
Riickgange bei den Umsétzen aber auch bei den Herstellungskosten, sodass nur eingeschrankt auf die
Ergebnisauswirkung Riickschliisse gezogen werden kénnen. Der Auftragsstand ist fir die Mineraldl-
branche im Gegensatz zu vielen anderen Industrien von niedriger Aussagekraft und Relevanz.

Der Konzernumsatz exklusive Mineraldlsteuer (MOSt) erhohte sich um 29% auf EUR 9.880,23 Mio. Der
Bereichsumsatz von R&M wuchs um 39% auf EUR 8.381,30 Mio. Der Anstieg ist vor allem bedingt
durch das hdhere Preisniveau sowie deutlich hohere Verkaufsmengen auf Grund der guten
Inlandsnachfrage und der im Voriahr getitigten Akquisitionen {Lohnverarbeitungskapazitidten und
Tankstellennetze}. EUR 237,80 Mio dieses Anstiegs entfielen auf den Rohdlhandel. Mit einem Beitrag zum
Konzernumsatz von EUR 8.374,98 Mio bzw. 85% des Gesamtumsatzes konnte R&M die Position als
groRter Umsatztriger deutlich ausbauen {(2003: EUR 6.021,75; 79%].

E&P verzeichnete einen Anstieg im Bereichsumsatze von 14% auf EUR 988,34 Mio. Grund dafir waren
hdhere Erddlpreise und gestiegene Erdgasproduktionsmengen. Nach Berdicksichtigung konzerninterner
Umsatze (Rohdl und teilweise Erdgas) von EUR 658,92 Mic ergab sich ein Beitrag zum Konzernumsatz
von EUR 329,42 Mio, was einem Anteil von rund 3% entspricht (2003: EUR 340,561 Mio; 5%).
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Bei Erdgas gab es im Bereichsumsatz trotz gestiegener Mengen, welche die geringfligigen Preis-
reduktionen kompensierten einen Rickgang. Dies ist darauf zurlickzufithren, dass die Ubertragung des
GroRteils des Import- und Handelsgeschaftes an die EconGas GmbH im Jahr 2003 noch nicht vollstandig
abgeschlossen war. Dadurch reduzierte sich der Bereichsumsatz um 1% auf EUR 784,40 Mio. Nach
Abzug der Innenumsitze flir die Raffinerien ergab sich ein Konzernbeitrag von EUR 774,49 Mio (2003:
EUR 785,47 Mio), was einem Anteilsrlickgang von 2% auf 8% entspricht. Der Bereichsumsatz in Chemie
war vor aflem auf Grund niedrigerer Melaminmargen und die Umgliederung der Polyfelt-Gruppe (2003:
EUR 85,78 Mio} zum Segment R&M mit EUR 394,13 Mio um 20% geringer als im Vorjahr. Mit EUR
393,27 Mio lag der Anteil am Konzernumsatz bei 4% (2003: EUR 490,32 Mio; 6%).

In den Absatzmarkten des Konzerns hat sich der Anteil Osterreichs durch das starke Wachstum in
anderen Regionen trotz eines 14%-igen Anstiegs auf EUR 3.799,30 Mio auf 38% verringert {2003: EUR
3.318,57 Mio; 43%). Die Ums#tze in Deutschland haben sich auf Grund der Bavernoil-Akquisition des
Jahres 2003 um 62% auf Mio 3.014,90 Mio erhéht, was einen Anteil am Gesamtumsatz von 31%
entspricht (2003: EUR 1.860,44 Mio; 24%). Die Ladnder Ungarn, Tschechien, Slowakei, Slowenien und
Polen werden nunmehr unter den EU-Landern gefuhrt. Die Vorjahresheitrdge wurden daher um EUR
1.308,09 Mio adaptiert, Die Ums3tze in den EU-Landern haben sich vorwiegend durch die
Tankstellenakquisitionen des Vorjahrs um 15% auf EUR 2.115,09 Mio {Anteil 21%]) erhdht (2003: EUR
1.837,25 Mio). Auch in den dbrigen Landern Europas wurde die Marktprasenz, vor allem im
Tankstellengeschaft wiederum deutlich erhdht. Die Umsétze stiegen um 68% auf EUR 663,50 Mio,
womit der Anteil am Gesamtumsatz 7% betrigt {(2003: EUR 394,11 Mio; 5%). Die Umséatze in die
restliche Welt lagen mit EUR 287,44 Mic unverandert bei einem Anteil von 3% {2003: EUR 234,06 Mio}.

Die direkten Vertriehsaufwendungen betreffen hauptsachlich fremde Ausgangsfrachten und erh&hten sich
durch das gestiegene Geschaftsvolumen um EUR 29,82 Mio auf EUR 160,39 Mic. Die Herstellungs-

'kusten', welche die variablen und fixen Produktionskosten sowie Handelswareneinsitze beinhalten,

erhdhten sich analog zu den Umsitzen um 289% auf EUR 8.098,85 Mio. Die sonstigen betrieblichen
Ertrdgen stiegen um 70% auf EUR 249,52 Mio. Darin enthalten sind VeriuBerungserlse aus dem
Verkauf von Explorationslizenzen im Sudan und Ertrige aus dem Verkauf von Birogebiuden von ins-
gesamt EUR 123,22 Mio. Woeiters werden Kurs- und sonstige VerduRerungsgewinne, Rick-
stellungsauflosungen, Ertrdge aus Zuschiissen, Rabatte, Lizenzen und Auflésungen von Wert-
berichtigungen unter dieser Position ausgewiesen. Die Vertriebsaufwendungen stiegen um EUR 125,89
Mio bzw. 35% auf EUR 481,60 Mio, wobei rund zwsi Drittel davon auf die Ausweitung der Geschafts-
aktivitaten durch die Akquisitionen zurlickzufiihren sind. Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind
um 5% auf EUR 183,98 gestiegen.

Die Aufwendungen flir Exploration und fiir Forschung und Entwicklung sind in Surnme um EUR 10,20 Mio
auf EUR 86,70 Mio gesunken. Die Explorationsaufwendungen sanken von EUR 74,18 Mio auf EUR 68,00
Mio. Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen lagen mit EUR 18,70 um 18% unter dem Vorjahr
und fielen wie bisher vor allem im Bereich R&M und in der Chemie an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren mit EUR 192,28 Mio um EUR 77,59 Mio {ber dem
Vorjahreswert. Wesentliche Positionen waren 2004 Personalrestrukturierungskosten von EUR 51,15 Mio,
aulerplanmalige Abschreibungen von EUR 21,45 Mio sowie die Kosten der Kapitalerndhung von EUR
22,63 Mio.

Der Finanzerfolg zeigte per Saldo einen Ertrag von EUR 28,19 Mio {2003: Aufwand von EUR 47,11 Mio}.
Die Verbesserung um EUR 75,30 Mio ist auf ein verbessertes Beteiligungsergebnis {Anstieg um EUR
63,07 Mio), auf einen verbesserten Zinsensaldo (Anstieg um EUR 4,04 Mio} ein hdheres sonstiges
Finanzergebnis {Anstieg um EUR 8,19 Mio} zuriickzufihren. Ein deutlich héherer Beitrag kommt aus dem
Beteiligungsergebnis, das sich auf EUR 85,67 Mio belief {2003:; EUR 26,05 Mio). EUR 78,28 Mio davon
entfielen auf die Bewertung der asscziierten Unternehmen nach der Equity-Methode {2003: EUR 19,01
Mio). Herausragend war 2004 der Ergebnisanteil an der Borealis-Gruppe mit EUR 50,74 Mio (2003: EUR
4,01 Mio). Die anteiligen Ergebnisse der Erdgas-Beteiligungen, darunter auch die Beteiligung an EconGas
GmbH, beliefen sich auf EUR 25,65 Mio (2003: EUR 14,69 Mio) und jene der R&M-Beteiligungen auf EUR
1,89 Mio.
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Der Zinsensaldo verbesserte sich durch die gute Liquiditdtslage um EUR 4,04 Mio auf einen
Aufwandssaldo von EUR 59,89 Mio. Die Zinsen und 3hnliche Aufwendungen erhéhten sich um EUR 8,10
Mio auf EUR 102,84 Mio, wahrend sich die Ertragszinsen inklusive Wertpapierertrdge um EUR 12,14 Mio
auf EUR 42,95 Mio erhéhten. Die unter den Zinsaufwendungen ausgewiesene Zinsenkomponente fiir
Pensionsverpflichtungen belief sich auf EUR 31,91 Mio {2003: EUR 31,06 Mio).

Die Aufwendungen aus Ertragsteuern stiegen gegeniiber 2003 um EUR 108,66 Mio auf EUR 312,10 Mio.
Die laufenden Ertragsteuern waren durch das gute Geschaftsergebnis mit EUR 262,81 Mio um EUR
143,90 Mio Gber 2003. 2004 wurden latente Steuern von EUR 48,29 Mio (2003: EUR 84,54 Mio)
aufwandswirksam abgegrenzt. In Osterreich und in einigen anderen Landern werden beginnend mit 2005
Reduktionen in den Kdrperschaftssteuersitzen wirksam. Die Anderung im Steuersatz in Osterreich von
34% auf 25% fihrte im Jahresergebnis 2004 vorerst jedoch zu einer Belastung, da sich aus temporéaren
Differenzen und Verlustvortragen im Inland per Saldo eine aktive Steuerlatenz ergibt. Die Aufwendungen
daraus belasteten den Effektivsteuersatz mit rund 3,3%-Punkten. Der Effektivsteuersatz fiir den Konzern
lag mit 32,7% um 1,49%-Punkte unter jenem fiir 2003,

Investitionen

Investitionen in Mio EUR 2004 2003 2002
Exploration und Produktion {E&P) 156 498 227
Raffinerien und Marketing inkl. Petrochemie (R&M)} 460 709 282
Erdgas 29 24 104
Chemie 63 109 49
Petrom {51 %-Anteil} 1.505 — -
Konzernbereich und Sonstiges (Kb&$S) 61 41 13
Investitionen gesamt 2.274 1.381 675
+ /- Konsoliderungskreisdnderungen, Equity-Ergebnisse

und Umstrukturierungen -1.538 -851 17
+ Wertpapiere des Anlagevermbgens und Ausleihungen 45 84 33
Zugang Anlagevermigen laut Anlagenspiegel 781 814 725
+ /-~ Wihrungsumrechnung und Adaptierungen -89 -23 -53"
Investitionen in Anlageverméigen laut Cashflow-Rechnung 682 791 672

" Darstellung adaptiert

In den Investitionen werden Akquisitionen, sofern Anteile an Unternehmen erworben werden, mit den
Anschaffungskosten der Beteiligung ausgewiesen. Diese Anschaffungskosten belaufen sich far 2004
insgesamt auf EUR 1.599,87 Mio. Durch die erstmalige Einbeziehung dieser Unternehmen erhbhte sich
das Anlagevermigen im Konzernabschluss um EUR 2.865,52 Mio. Werden einzelne Vermdgens-
gegenstinde oder Gruppen an Vermdgensgsgenstinden erworben, sind diese in den laufenden In-
vestitionen der Geschéaftsbereiche dargestellt. Das Investitionsvolumen des Berichtsjahrs erhéhte sich auf
2.274,22 Mio EUR (2003: 1.380,73 Mio EUR} und beinhaltet mit EUR 1.504,85 Mio den Erwerb von
51%-Anteilen an der rumanischen Ol- und Erdgasgesellschaft Petrom, Die nicht akquisitionsbedingten
Investitionen beliefen sich auf EUR 674,35 Mio.

In E&P wurden EUR 166,24 Mioc {2003: EUR 498,37 Mio) investiert, vor allem in die Entwicklung der
Felder in Osterreich, aber auch in Feldentwicklungen in GroRbritannien, Neuseeland und Tunesien.

Die Investitionen in R&M mit EUR 459,50 Mic (2003: EUR 708,96 Mio) umfassen im Wesentlichen mit
EUR 95,02 Mio den Erwerb der restlichen 50%-Anteile an OMV ADRIATIK {vermals OMV ISTRABENZ}
mit Tankstellengesellschaften in Slowenien, Kroatien, Bosnien und Herzegowina sowie in ltalien. Neben
den Zukdufen wurde wie im Vorjahr in den Aushau und die Modernisisrung der bestehenden

Produktion) investiert,
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In Erdgas wurde mit EUR 28,98 Mio hauptsichlich in den Ausbau der Transitpipeline TAG Loop Il
investiert. In Chemie beinhalten die Investitionen von EUR 63,42 Mio {2003: EUR 108,53 Mio) im
Waesentlichen die im Jahr 2004 finalisierte Errichtung einer Melaminanlage in Piesteritz {Deutschland). Bei
Kb&S entfallen EUR 42,29 Mio auf die Erhdhung des Anteiles an der ungarischen Olgesellschaft MOL auf
10,04%.

Die Uberleitung auf die Zuginge des Anlagevermdgens betrifft vor allem die Eliminierung der
akguisitionsbedingten Beteiligungszuginge, welche in der Konsolidierung nicht aufscheinen. Der Unter-
schied zwischen den Zugingen laut Anlagevermégen und den Investitionen laut Cashflow-Rechnung ist
vor allem auf die Adaptierungen von grundsétzlich nicht zahlungswirksamen Bewertungen {z.B. Equity-
Methode} bzw. von Investitionen, die nicht in der Periode des Zugangs zahlungswirksam wurden zurlick-
zufithren.

Vermdgens- und Kapitalstruktur

Kurzfassung Bilanz in EUR Mio 2004 % 2003 %
Anlagevermdgen 8.170 63 5.204 | 69
Vorrate 1.150 9 707 9
Forderungen, sonstige Vermbgensgegenstande und ARA 2.148 17 1.264 17
Kassa, Bank, Schecks, Wertpapiere und Anteile 1.482 11 342 5
Eigenkapital 5.381 42 2.685 36
Riickstellungen 1.331 10 1.049 14
Abgrenzung latente Steuern 68 1 2 0
Anleihen und langfristige Sonderfinanzierungen 1.186 9 09 7
Bankverbindlichkeiten 1.028 8 903 12
Abgrenzung Rekultivierungen 1.270 10 299 4
Sonstige Verbindlichkeiten und PRA 2.685 21 2.072 28
Bilanzsumme 12.950 100 7.517 100

Die Bilanzsumme erhdhte sich um EUR 5.433,26 Mio bzw, 72% auf EUR 12.949,95 Mio. Vom
Vermdgenszuwachs entfallen EUR 5.036,22 Mio auf Akquisitionen, hier vor allem auf den Erwerb von
519% an Petrom, deren Vermdgensgegenstinde zur Génze in die Konzernbilanz konsclidiert werden. Die
Anlagenintensitat reduzierte sich von 69% auf 63%. Die Anlagendeckung unter Ber{icksichtigung des
langfristigen Fremdkapitals erhthte sich von 106% auf 123%. Die Anlagendeckung durch Eigenkapital
erhdhte sich ebenfalls auf 669% (2003: 52%). Durch die fristenkonforme Finanzierung der Wachs-
tumsinvestitionen konnte die stabile Bilanzstruktur gewahrt werden.

Das Anlagevermigen erhdhte sich um EUR 2.965,78 Mio auf EUR 8.169,67 Mio, wobei EUR 56,41 Mio
des Anstiegs auf Finanzanlagen entfallen. Die Zugange aus den Akquisitionen beliefen sich auf EUR
2.859,30 Mio. Die laufenden Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen von EUR 589,35
Mio 0Oberstiegen die Summe aus Abschreibungen und Abgéngen um EUR 16,83 Mio. Bei den
Finanzanlagen ergab sich aus den Akguisitionen per Saldo eine Ktrzung um EUR 63,25 Mio, da seitens
OMV per 31. Dezember 2004 bereits Beteiligungen bzw. Ausleihungen an der nun Gbernommenen OMV
ADRIATIK und an der 2004 erstmalig einbezogenen AVANTI Tankstellenbetriebsgeselischaft bestanden.
Vorwiegend aus den anteiligen Ergebnisiibernahmen erhdhten sich die Anteile an assoziierten
Unternehmen per Saldo um EUR 56,28. An sonstigen Anderungen ergab sich per Saldo ein Zugang von
EUR 63,38 Mio, welcher vor allem auf eine Anteilserhdhung an der ungarischen MOL sowie auf
Woertpapiere zurlickzufllhren war. Aus der Fremdwéahrungsumrechnung ergab sich in Summe eine
Erhdhung um EUR 9,73 Mio nachdem in 2003 eine Klirzung um EUR 61,13 Mic verzeichnet wurde,

Das Nettoumlaufvermigen, definiert aus Vorriten, Forderungen, aktiven Rechnungsabgrenzungen {ARA}
von EUR 3.298,33 Mio (2003: EUR 1.971,24 Mio} sowie Verbindlichkeiten {ohne Finanzierung) und den
passiven Rechnungsabgrenzungen (ohne Tarifvorauszahlungen) von EUR 2.301,05 Mio {2003: EUR

1.858,05 Mio) erhdhte sich in Summe um EUR 684,08 Mio: Dieser Anstieg ist vor-allemauf Petrom {mit
EUR 608,46 Mio) zuriickzufihren, wobei EUR 923,44 Mio auf Vermodgen und EUR 314,67 auf



78

Verbindlichkeiten entfallen. Das Nettoumlaufvermdgen chne Berilicksichtigung von Petrom stieg um EUR
75,62 Mio an. Hier sind vor allem ein Anstieg bei den Forderungen aus Lieferungen und Laistungen um
EUR 304,80 Mio durch héhere Preise und das gestiegene Geschaftsvolumen sowie korrespondierend dazu
eine Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um EUR 238,97 Mio hervorzuheben.

Vom Anstieg der Vorrdte um EUR 443,02 Mio entfielen EUR 385,01 Mio auf Petrom und EUR 58,01 Mio
iiberwiegend auf die Raffinerien. Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde inkiusive aktiver
Rechnungsabgrenzungsposten {ARA) haben sich um EUR 884,07 Mio erh&ht. Auch hier entfiel der gréte
Teil des Anstiegs mit EUR 538,43 Mio auf Petrom, woven EUR 333,79 Mio Rickforderungsanspriiche
aus passivierten Rekultivierungsverpflichtungen betrafen. Der Anstieg bereinigt um Petrom von EUR
345,64 Mic betraf (iberwiegend preis- und mengenbedingte Erhdhungen der AuBenstinde aus dem
Raffineriegeschaft. Die Verbindlichkeiten inklusive der passiven Rechnungsabgrenzungen (PRA} haben
sich um EUR 613,32 Mio bzw. 30% erhoht. Vom Anstieg entfielen EUR 314,97 Mio auf Petrom und
weitere EUR 298,35 Mio Uiberwiagend auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Rickstellungen {ohne latente Steuern} haben sich um EUR 283,55 Mio auf EUR 1.330,65 Mio erhdht,
wobei EUR 195,68 Mio auf Petrom und EUR 87,87 Mio (berwiegend auf Kérperschaftssteuerriickstande
entfielen, Die Riickstellungen fir latente Steuern sind um EUR 65,96 Mic gestiegen, davon entfallen EUR
25,77 Mio auf Petrom. Im Zusammenhang mit dem Erwerb des Mehrheitsanteils an Petrom wurden
Rekultivierungsverpflichtungen {ibernommen, was fast ausschlieBlich zu dem Anstieg in der Abgrenzung
fir Rekultivierung um EUR 971,84 Mio auf EUR 1.270,52 Mio flihrte.

Um der Zielsetzung profitables Wachstum bei gleichzeitig sclider Finanzierungsstruktur treu zu bleiben
wurde 2004 eine Erhéhung des Stammkapitals vorgenommen und seine Wandelschuldverschreibung
begeben, woraus Mittel von EUR 1.207,00 Mio zugeflossen sind. Durch diese Transaktion aber auch auf
Grund der sehr guten operativen Geschéftsentwicklung hat sich die Verschuldung gegentliber Banken und
aus Anleihen trotz des starken Unternehmenswachstums nur um EUR 800,01 Mio erhdht. Die Position
Anleihen und Sonderfinanzierungen erhdhte sich in Summe deutlich. Darin enthalten sind die Emission
giner Wandelschuldverschreibung (EUR 550 Mio), einer von Petrom Ubernommenen Anleihe (EUR 142,26
Mio), einer Erhéhung der Sonderfinanzierungen um EUR 3,08 Mio sowie eine umrechnungsbedingte
Reduktion der US Dollar-Anleihe um EUR 18,43 Mio. Der Bankschuldenstand erhdhte sich um EUR
126,18 Mio (davon Petrom: EUR 63,03 Mio). Vom Anstieg der liguiden Mittel um EUR 1.140,39 Mio
entfielen EUR 1064,10 Mio auf Petrom.

Verschuldungsgrad {Gearing ratio)

2003 hatte sich der Verschuldungsgrad auf Grund der getitigten Akquisitionen auf 40% erhoht, da das
Innenfinanzierungspotenzial weit Oberschritten wurde. Daher mag es auf den ersten Blick auch
Uberraschend wirken, dass der Verschuldungsgrad per Jahresende 2004 auf 14% sank, trotz der
gréleren Akquisition in der Unternehmensgeschichte, dem Erwerb von 51% an Petrom. Dies ist
vorwiegend darauf zuriickzufihren, dass die Akquisition zweistufig strukturiert wurde und daher teilweise
aus Mitteln einer Kapitalerhhung finanziert wurde, welche die Berechnungsbasis fur die Verschuldung
mindert. Zudem bestehen an Petrom auch 49% Fremdanteile, die ebenfalls die Eigenkapitalbasis fir die
Berechnung der Konzernverschuldung vergréRern. Im Zuge der Akquisition erfolgte in der zweiten Stufe
auch eine Kapitalerhghung bei Petrom, was zu einer sehr hohen Liquiditdt fihrt {Petrom verfiigte zum
Erwerbszeitpunkt Gber liquide Mittel von EUR 1.064,10 Mio). Die Bilanzstruktur von Petrom, wirkt sich
daher glnstig auf den Verschuldungsgrad des OMV Konzerns aus, da das Vermdgen nur zu einem
geringen Teil durch Finanzverbindlichkeiten finanziert wurde. Per 31. Dezember 2004 standen lang- und
kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten und Anlethen von EUR 2.214,78 Mio (2003: EUR 1.411,74 Mio)
monetarem Umlaufvermagen von insgesamt EUR 1.467,22 Mio (2003: EUR 330,77 Mio} gegeniiber. Die
Nettoverschuldung (Net debt} betrug EUR 747,56 Mic nach EUR 1.080,97 Mio in 2003. In Relation zum
Eigenkapital ergibt sich per Ende 2004 ein Verschuldungsgrad (gearing ratio) von 14% (2003: 40%].
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Cashflow

Mit EUR 1.001,27 Mio lag der Cashflow aus der Betriebstatigkeit um EUR 62,34 Mio bzw. 7% U(ber
jenem des Vorjahrs. Aus der Uberleitung vom Jahresiiberschuss auf Zahlungsstrdme aus der Betriebs-
tatigkeit (vor Anderungen im Working Capital} ergab sich fiir 2004 per Saldo eine Hinzurechnung von EUR
332,01 Mio {2003: EUR 410,28 Mio). Erhéhend wirkten Abschreibungen, latente Steueraufwendungen
und langfristige Vorsorgen flr Rekultivierungsverpflichtungen von insgesamt EUR 583,87 Mio {2003:
EUR 554,80 Mio). Kirzend wirkten hingegen Zuschreibungen und der Verbrauch langfristiger
Sozialkapitalriickstellungen {Pensions- und Abfertigungszahlungen} sowie sonstige unbare Positionen von
gesamt EUR 137,39 Mio (2003: EUR 152.19 Mio). In den sonstigen unbaren Positionen sind vor allem
die anteiligen Ergebnisse assoziierter Unternehmen, gekiirzt um Dividendenfliisse, von EUR 50,75 Mio
(2003: EUR 5,14 Mio} und die Adaptierung der Abschreibungskomponente aus der Verrechnung einer
Tarifvorauszahtung von EUR 50,63 Mio (2003: EUR 50,50 Mio} ausgewiesen, welche im Cashflow aus
der Finanzierung dargestellt wurde. Ebenfalls kiirzend wirkten sich die Gewinne aus der Verdufzerung von
Anlagevermdgen von EUR 114,47 Mio {2003: Hinzurechnung von EUR 7,67 Mio an Verlusten} aus,
welche dem Cashflow fir die Investitionstatigkeit zugeordnet wurden.

Die Mittelbindung im Working Capital hat sich per 31. Dezember 2004 gegeniber dem Vorjahresstichtag
geringfigig um EUR 27,22 Mio reduziert. Zuw#chse bei Forderungen von EUR 287,968 Mio wurden
groBteils durch Erhéhungen bei Verbindlichkeiten im AusmaR von EUR 244,01 Mio finanziert. Der starke
Anstieg bei Forderungen und Verbindlichkeiten erkiart sich aus dem héheren Preisniveau, aber auch aus
dem gréBeren Geschaftsvolumen im Zusammenhang mit dem Lohnverarbeitungsgeschaft von Bayernoil.
Die Erhdhung bei den kurzfristigen Rickstellungen um EUR 105,23 Mio betrifft grofiteils noch nicht
abgeflihrte Kérperschaftssteuern, welche sich auf Grund der guten Geschéftslage stark erhohten. Bei
Vorraten und sonstige Veranderungen nahm die Mittelbindung um EUR 34,08 Mio zu.

tm C low aus der Investitionstitigkeit werden Unternshmensakquisitionen mit- den- Anschaffungs-
kosten der Beteiligung gekirzt um die (bernommen liquiden Mittel dargestellt. Auf Grund der hohen
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Liquiditat von Petrom {liquide Mittel von EUR 1.064,10 Mio} wirkte sich die Akquisition im Cashflow aus
der Investitionstatigkeit nicht sehr stark aus. Hingegen wurde im Jahr 2003 bei den Akquisitionen
tiberwiegend entschuldetes Vermogen erworben. Den Investitionsauszahlungen von EUR 1.143,21 Mio
{2003: EUR 1.588,52 Mio} standen Riickfliisse aus Desinvestitionen von EUR 244,21 Mio (2003: EUR
92,61 Mio) gegeniiber, sodass der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit EUR 899,00 Mio betrug
{2003: EUR 1.496,01 Mio).

Diese Investitionen wurden durch die Aufnahme langfristiger Fremdmittel von EUR 778,90 Mio (2003:
EUR 946,74 Mio} und durch eine Kapitalerhdhung von EUR 692,92 Mio (Stammaktien und
Eigenkapitalkomponente Wandelschuldverschreibung) finanziert. Im Cashflow aus der Finanzierungs-
titigkeit sind weiters Tilgungen von langfristigen Finanzierungen von EUR 289,63 Mio (2003: EUR 81,565
Mio), die Erhdhung kurzfristiger Finanzierungen von EUR 1,08 Mio {2003: Verminderung EUR 86,55 Mio)
sowie Dividendenzahlungen von EUR 107,83 Mio {2003: EUR 96,97 Mio) enthalten.
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US GAAP-Ergebnis

Neben dem Konzernabschluss nach dsterreichischem Handelsrecht, welcher das primére Berichtsformat
bildete, erstellt OMV seit fast 10 Jahren einen US GAAP-Abschluss in Form einer Uberlsitungsrechnung.
Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die wesentlichen Bewertungsunterschiede zwischen 6HGB
und US GAAP mit Wirkung auf das Eigenkapital und den Jahresiiberschuss dargestelit. Viele US GAAP
spezifische -Angaben mussten daher bereits in das primére Berichtsformat aufgenormmen werden.
Beginnend mit 2005 wird OMV, als ein in der EU ans#ssiges Unternehmen, das priméare Berichtsformat
des Konzernabschlusses auf International Financial Reporting Standards (IFRS) umstellen. Bei IFRS
handelt es sich, wie auch bei US GAAP, um qualitativ hochwertige und anerkannte
Bilanzierungsstandards. Da durch diese Umstellung bereits im priméren Berichtsformat ein internationaler
Abschluss erstellt wird, erscheint eine Uberleitung auf ein zweites internationales Bilanzierungsformat
nicht erforderlich, weshalb die bisherige US GAAP-Uberleitung ab 2006 unterbleibt.

Der Jahresiiberschuss und das Eigenkapital nach US GAAP weichen hauptsachlich durch unterschiedliche
Bewertungsregeln flir Vermégensgegenstéinde und Schulden, abweichende Regelungen in der Behandlung
von Bewertungsinderungen, sowie den Zeitpunkt der Verbuchung von Geschéftsfallen betreffend, von
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den 8HGB-Werten ab. Der Jahresiiberschuss nach US GAAP liegt mit EUR 655,06 Mic (2003: EUR
371,97 Mio} um EUR 14,86 Mio lber dem 6HGB-Ergebnis (2003: EUR 20,14 Mio unter dem &HGB-
Ergebnis; jeweills ohne Minderheitenanteile).

Anderungen in den Bewertungsmethoden und den Bewertungsannahmen fihrten in der Vergangenheit zu
unterschiedlichen kumulativen Nachholeffekten. Im Falle der Verlangerung der Nutzungsdauer bei den
Verfahrensanlagen in R&M ergaben sich daraus wesentlich héhere Abschreibungsbasen, die haupt-
sdchlich die héheren Abschreibungen mit EUR 33,14 Mio (2003: EUR 29,57 Mio) verursachten. Ebenfalls
unter der Position Abschreibungen von Anlagevermdgen wird die Stornierung von Firmenwertab-
schreibungen (vgl. Anhangangabe 32) dargestsllt, woraus sich eine Ergebnisverbesserung von EUR 4,78
Mio (2003: EUR 6,61 Mio} ergab.

Die 2002 nach 8HGRB vorgenommene Bewertungsénderung bei Hilfs- und Betriebstoffen, welche
kumulative Nachholeffekte bewirkte — wiahrend US GAAP dafiir eine prospektive Anwendung vorsient —
bewirkt 2004 gegeniiber 6HGB eine Ergebnisverbesserung von EUR 2,53 Mio {2003: EUR 2,34 Mio).

Die unterschiedlichen Behandlung von E&P-Anlagen nach US GAAP (vgl. Anhangangabe 33) verbesserte
das Ergebnis um EUR 8,77 Mio (2003: EUR 28,59 Mio). Dies ergibt sich als Saldo aus Aufwendungen
von EUR 6,38 Mio fir die seit Beginn 2003 nach US GAAP anzusetzenden Vermdégenswerte im
Zusammenhang mit Rickbauverpflichtungen (vgl. Anhangangabe 38) und unterschiedlichen
Abschreibungen aus sonstigen Bewertungsdifferenzen fur E&P-Vermégen von EUR 15,15 Mio. Den
Aufwendungen fiir die Rickbauverpflichtungen stehen Ertrige unter den sonstigen Rilckstellungen von
EUR 6,18 Mio gegeniber, wodurch das US GAAP-Ergebnis vor Steuern aus dem Titel
Riickbauverpflichtungen im Vergleich zu 8HGB insgesamt um EUR 0,20 Mio belastet wurde.

Im 8HGB-Abschluss wurden die Kosten der Kapitalerhhung (Emission von 3 Mio Stiick Stammaktien}
von EUR 14,93 Mio nach Steuern im Periodenaufwand beriicksichtigt. Nach US GAAP sind derartige
Kosten nicht im Periodenaufwand zu beriicksichtigen, sondern direkt von den zugeflossenen
Kapitalmitteln abzuziehen. Dadurch zeigt der Jahresiiberschuss nach US GAAP aus diesem Titel eine
Ergebnisverbesserung von EUR 14,93 Mio.

Der Erlos aus der Begebung der Wandelschuldverschreibung beinhaltet eine Eigenkapitalkompenente von
EUR 35,92 Mio, welche im 8HGB-Abschluss in den Kapitalriicklagen ausgewiesen ist. Nach US GAAP ist
dieser Betrag der Wandelanleihe als Verbindlichkeit darzustellen. Im US GAAP-Abschluss wurden daher
diese Eigenkapitalkomponente sowie die im SHGB-Abschluss fiir 2004 erfolgte Auflésung des Disagios in
den Zinsaufwendungen mit EUR 0,42 Mio storniert,

Aus der Berechnung der Abfertigungs-, Pensions- und Jubiliumsgeldriickstellungen sowie der Ldsungs-
kosten verbesserte sich das US GAAP-Ergebnis um EUR 16,85 Mio gegenliber SHGB (2003:
Ergebnisbelastung gegeniiber &HGB wvon EUR 44,90 Mio durch im US GAAP nicht wirksame
Ergebnisentlastung aus der Anderung des Pensionsantrittsalters sowie aus laufenden Zahlungen und der
Realisierung versicherungsmathematischer Ergebnisse}.

Fir den Ansatz von Rickstellungen gelten nach US GAAP restriktivere Regelungen {(vgl. Anhangangaben
37 und 38). Die im US GAAP-Abschluss erhdhten Aufwendungen fir Personalldsungskosten in Héhe von
EUR 20,13 Mio resultieren aus einem in 2003 gestarteten 20-Mio-EUR-Personallosungsprogramm,
welches zum Jahresultimo 2003 mangels Unterschriften nach SFAS 88 noch nicht riickstellungsféhig
war, sowie aus damit in Zusammenhang stehenden Zinsaufwendungen (die Ergebnisbelastung von EUR
52,10 Mio im US GAAP-Abschluss 2003 betraf Aufwendungen von EUR 72,10 Mio. fir nach 8HGB per
31.12.2002 riickgestellte Personalrestrukturierungskosten, welche nach US GAAP nicht ansatzfahig
waren, sowie die Stornierung des genannten 20-Mio-EUR-Personalldsungsprogramms).

Die nach US GAAP erhhten Aufwendungen im Bereich der sonstigen Riickstellungen von EUR 10,30 Mio
{2003: EUR 16,34 Mio) umfassen im Wesentlichen mit einem Betrag von EUR 6,18 Mio die
Rickstellungsaufldsung der bereits erwsihnten Riickbauverpflichtungen und mit EUR 4,80 Mio

eine ergebnismindernde Berlicksichtigung von Abschlagszahlungen von EUR 11,86 Mio im Falle der



: 1
- E e

82

Aufkindigung der Mitgliedschaft bei Captive-Versicherungsgesellschaften. Im dHGB-Abschluss wurde
mangels Austrittsabsicht flir diesen Betrag nicht vorgesorgt.

Der positive Ergebniseffekt aus den Wihrungstransaktionen von EUR 23,68 Mio {(2003: EUR 33,46 Mio)
resultiert im Wesentlichen aus der nach US GAAP erfolgten Stichtagsbewertung der 2003 begebenen

USD-Anleihe, welche zu nicht realisierten Kursgewinnen von EUR 18,43 Mio flthrie {vgl. Anhangangabe
39).

Aus der nach US GAAP durchgefiihrten Bewertung zu Tageswerten {fair value Bewertung) von deriva-
tiven Instrumenten ergaben sich zum 31, Dezember 2004 Ergebnisminderungen von EUR 25,65 Mio
{2003: EUR 1,05 Mio}.

Die Anpassungen der latenten Steuern in der Uberleitungsrechnung beziehen sich seit der Vollanwendung
der latenten Steuern im 8HGB-Abschluss grundsatzlich auf die latenten Steuereffekte der US GAAP-
Adaptierungen,

Im Zusammenhang mit der Petrom-Akguisition werden die Fremdanteile im OMVY Konzernabschluss auf
Basis der beigemessenen Zeitwerte errechnet. Nach US GAAP waren anladsslich der Neubewertung
aufgedeckten stillen Reserven und Lasten bloR im AusmaB der erworbenen Anteile {61%]) zu
beriicksichtigen. Da Rumé&nien bis 30. Juni 2004 den Status eines Hyperinflationslandes hatte und keine,
den US GAAP-Anforderungen entsprechende Inflationshilanzierung existiert, wére eine Rekonstruktion US
GAAP konformer Minderheitenanteile sehr aufwendig und mit hohen Kosten verbunden. Der gewé&hite
Ansatz fiir die Fremdanteilsdarstellung entspricht den neuen Regelungen des IFRS 3. Aus diesem Grund
wurde wegen des bevorstehenden Wechsels auf IFRS Reporting auf eine nachtragliche Rekonstruktion US
GAAP konformer Anséatze verzichtei. Demzufolge hat auch der US GAAP-Bestatigungsvermerk in Bezug
auf den Fremdanteilsausweis bei Paetrom eine Einschrankung.
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Risikomanagement

Der OMV Konzern ist ein integrierter, international titiger Mineralblkonzern mit Aktivitdten auch in der
Chemieindustrie. Integration bedeutet, dass der Konzern von der Férderung und Produktion von
Kohlenwasserstoffen (E&P} Gber die Verarbeitung {Raffinerien} bis hin zu Handel und Vermarktung
(Supply, Marketing, Erdgas, Chemie und Kunststoffe} tatig ist.

Wie die gesamte Ol und Gasindustrie ist auch OMY unterschiedlichen Risiken, einschlieBlich operationaler
Risiken und Marktrisiken ausgesetzt, OMV vertritt die Ansicht, dass sich auf lange Sicht gesehen, Teile
der Risiken im Downstream-Geschaft durch gegenliufige Entwicklungen im Upstream-Geschéft
ausgleichen. Die Ausgleichseffekte aus der Integration im Sinne gegenlaufiger spezieller Branchenrisiken
erfolgen aber haufig zeitlich verschoben oder treten kurzfristig mitunter gar nicht ein. Unter
Beriicksichtigung dieser Effekte fokussiert OMV ihre Risikomanagemeni-Manahmen auf die Nettoposition
der Risiken eines jeweiligen Portfolios.

Mit dem durch Group Treasury koordinierten, unternehmensweites Risikomanagement-Systemn - das
Enterprise Wide Risk Management (EWRM} - wurde in allen Geschaftsbereichen, darunter Tochter-
gesellschaften in 16 unterschiedlichen Landern, eine Steigerung des Risikobewusstseins und der Fahig-
keiten zum Risikomanagement erzielt. Zweimal jahrlich listet der EWRM-Bericht die wichtigsten Risiken
nach ihrer Auswirkung, gibt Informationen zu ihrer Entwickiung und den jeweiligen getroffenen
MaRnahmen. Entsprechend dem Corporate Governance Kodex erfolgt einmal jahriich eine Einschatzung
der Effektivitat des EWRM durch externe Prifer. '

Zusatzlich sammelt und analysiert OMV Informationen zur politischen Lage in jenen L&ndern, in denen sie
tatig ist und fihrt vor dem Eintritt in neue L&nder Einschatzungen Gber die Auswirkung daraus durch.
Betreffend Umweltrisiken existiert ein konzernweites Reparting System, das bestehende und potsnzielle
Verpflichtungen hawertet.

Finanzielle Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen oder Zinsen sowie Kreditrisiken der Kontrahenten
werden mit dem Ziel der weiteren Stabilisierung und Starkung der finanziellen Situation auf konzernweiter
Basis durch Group Treasury abgesichert. Das Risikomanagement von Giterpreisen, das die
Gewihrleistung ausreichender Zahlungsmittelstréme zur Finanzierung geplanter Investitionen verfolgt,
basiert auf einem Business at Risk-Modell. Uber die Verwendung von Hedging Instrumenten entscheidet
der Vorstand auf Grund von Empfehlungen eines Operating Committees,

Aushlick 2005

Das Jahr 2005 wird im Zeichen der Konsolidierung und Fokussierung auf das Kerngeschéft stehen, da geplante
Effizienzsteigerungen und die Einbindung der Petrom-Akquisition ein hohes Mafll an Investitionen und
Managementressourcen binden werden., 2005 erfoigt die Umstelung des priméren Konzemabschlusses von
SHGB auf International Financial Reporting Standards (IFRS) wadurch die primére Berichterstattung international
besser vergleichbar wird.

Die wichtigsten Konzern-Parameter, darunter Erddlpreise, USD-Wechselkurs und Raffineriemargen soliten
weiterhin eine hohe Volatilitat aufweisen. Beim Rohglpreis gehen wir weiterhin von einem hohen Niveau aus.
Unsere derzeitige Prognose liegt Uber dem Vorjahresdurchschnitt und wir erwarten starke kurzfristige
Schwankungen. Beim USD-Wechselkurs gehen wir von einem im Vergleich zum Vorjahr schwacheren US Dollar
aus. Ein Fortsetzen der Rekord Raffineriemargen des Jahres 2004 erwarten wir fir 2005 nicht, Vor aliem im
Janner kamen die Raffineriemargen stark unter Druck. Wir gehen jedoch davon aus, dass sich diese im Laufe des
Jahres 2005 wieder auf ein zwar unter dem Vorjahr liegendes, aber dennoch hohes Niveau erholen. Im zweiten
Halbjahr 2004 manifestierte sich ein deutlicher Preisunterschied zwischen der Ural- und Brent-Rohdlnotierung.

Unterschied auf einem héheren Niveau als in den letzen Jahren einpendeln wird.
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In E&P wurden die fir 2008 gesetzten Wachstumsziele durch Petrom bereits erreicht. Das Umfeld flr weitere
Akquisitionen ist derzeit sehr schwierig. Der Investitionsschwerpunkt 2005 wird die Entwicklung des Gasfelds
Pohokura in Neuseeland sein, dessen Inbetriebnahme firr 2006 geplant ist. Auch die OF und Gasfunde des letzten
Jahres werden ziigig evaluiert und gegebenenfalls entwickelt um so schnell wis maglich in Produktion zu gehen.
Im Sinne einer Portfoliobereinigung wurden im Februar 2005 die australischen Erdgasaktivitdten verkauft. Die
durch Verkaufe niedrigeren Produktionsmengen sowie ein angenommener schwécherer Roh8lpreis lassen in E&P
ein leicht uriter Vorjahr liegendes Ergebnis erwarten.

Im Raffinetiegeschift gehen wir von einer Ergebnisreduktion aus, da in der zweiten Jahreshélfte ein Stillstand der
Petrochemieanlagen in Schwechat von sechs Wochen geplant ist und das Ergebnis belasten wird. Im Zuge einer
Kapazititserweiterung des Crackers in Schwechat wird die Ethylen- und Propylenproduktion von 650.000 auf
900.000 t pro Jahr erhht. Um die Kostenposition der Raffinerie Schwechat auf der Produkt- als auch auf der
Logistikseite zu optimieren wird eine Anbindung an das russische Pipelinesystem durch die Bratislava-Schwechat-
Pipeline projektiert. Fir 2005 erwarten wir die erforderlichen Genehmigungen, sodass mit dem Bau begonnen
werden kann.

Die Margen im Marketinggeschaft waren im letzten Jahr sehr stark unter Druck, Fir 2005 erhoffen wir eine
Verbesserung der Margensituation und somit eine Erhdhung des Ergebnisses. In den Wachstumsmarkten liegt der
Fokus auf Marktanteilserhéthung durch den Bau von neuen Tankstellen aber auch durch Akquisitionen kleinerer
Tankstellenketten und es wird weiter in das Non-Oil-Geschéft (Shop, Gastronomie, etc.} investiert.

Im Bereich Erdgas wird alles vorbereitet um wesentiiche Entscheidungen fiir das groRe Pipelineprojekt Nabucco zu
treffen. Die geplante Leitung durchléuft finf Staaten und verbindet den vorderen Orient mit Mitteleuropa. Durch
die 2004 in Kraft getretene neue Tarifverordnung und durch geplante Instandhaltungsarbeiten der
Speicheranlagen gehen wir flir 20056 von einem etwas geringern Ergebnis aus. Durch die Umstellung auf IFRS ab
2005 wird die Gasleitung TAG und die fir deren Ausbau geleisteten Tarifvorauszahlungen nicht mehr in der
Bilanz ausgewiesen.

In Chemie erwarten wir uns eine Ergebnissteigerung durch die Zusatzmengen aus der neuen Produktionsaniage in
Deutschland und einer Verbesserung der Melaminmargen.

Durch den Abschluss der Petrom-Akquisition am 14. Dezember 2004 wurde nur die Bilanz in den Konzern
konsolidiert. Ab 2005 werden die Petrom-Ergebnisse auch in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt und
sollten positiv zum Ergebnis der OMV beitragen. In Ruménien kann rund ein Drittel des Umsatzes aus der Erdél-
und Erdgasférderung in 2005 und 2006 steuerlich abzugsfihig als Rlcklage (Geological quota) dotiert werden.
Da das Unternehimen beabsichtigt, die Riicklagen voll in Anspruch zu nehmen, wird fiir 2005 kein Steusraufwand
erwartet. Die Auswirkungen des Rohdlpreises, der Raffineriemargen und des Wechselkurses des ruménischen Lei
auf das Konzernergebnis nach Einbeziehung der Petrom werden sukzessive besser einschétzbar werden.

2005 wurde die dsterreichische Korperschaftssteuer von 349% auf 25% gesenkt. Positiv auf die Konzemsteuer-
quote wird sich auch die Einbeziehung von Petrom durch die [nanspruchnahme der Geological guota durch
Petrom auswirken. Dariiber hinaus hat Rurhinien zu Beginn 2005 den Korperschaftssteuersatz von 25% auf
16% gesenkt.

Zusammenfassend gehen wir davon aus ein ahnliches Ergebnis wie im Vorjahr erreichen zu kdnnen, da der
Beitrag von Petrom das schwiachere Marktumfeld kompensieren sollte.

Um die Konsolidierung und das weitere Wachstum im Up- und Downstream-Geschéft zu realisieren,
planen wir mit einem j&hrlichen Investitionsbudget von rund EUR 1,3 Mrd flr die n&chsten drei Jahre,
wovon rund EUR 400 Mio in Petrom investiert werden sollen. Alle Investitionsentscheidungen vom
Management basieren auf wertorientierten Kennzahlen. Nur so kdnnen wir das Ziel eines Return on
average capital employed {ROACE) von 13% - (iber einen Geschéftszyklus mit durchschnittlichen
Marktindikatoren - langfristig erzielen.



Wien, am 11. Marz 2005

Per Vorstand

Ifrang Ruttenstorfer
Vorsitzender

Helm

Langanger
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