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KTM Power Sports AG,

Beilage 11

46.944.552,16

Mattighofen (vormals: Wels)
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2006/07
mit Gegenliberstellung der Verjahreszahien in tausend Euro (TEUR)
2006/07 2005/06
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrige 2.342.765,12 302
2. Veririebsaufivendungen -205.188,31 0
3. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 25246573 0
4. Verwaltungsaufwendungen -1.844.894,34  -1.289
5. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergehnis) 40.216,74 987
6. Erirfige aus Beteiligongen (davon aus verbundenen
Untemehmen EUR 6.000.000,00; Vorjahr: TEUR 0) 6.000.000,00 0
7. Ertriige aus anderen Wertpapieren {davon aus ver-
bundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0) 1.758,55 0
. 8. Sonstige Zinsen und Shnliche Ertréige
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0) 32470727 . 1154
9. Ertréige aus dem Abgang von Finanzanlagen
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; :
Vorjahr: TEUR 0) 3.003,45 977
10. Zinsen und &hnliche Anfwendungen
{davon betreffend verbundene Unternehmen
EUR 1.263.127,98; Vorjahr: TEUR 0) --5.919.323,02 -1
11. Zwischensumme aus 7 6 bis Z 10 (Finanzergebnis) 411.046,25 2.130
" 12, Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstitiskeit 451.262,99 1.143
13, Steuem vom Einkommen 1.781.056,72 =73
14, Jabresitberschuss = Jahresgewinn 2.232.319,11 1.070
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 44.712 232 45 58.956
16. Bilanzgewinn 60.026




Beilage 11i/1

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2008/07
der KTM Power Sports AG, Mattighofen (vormals: Wels)

1. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und aflgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschiuss zum 31.8.2007 ist nach den Varschriften des UGB in der
gegenwirtigen Fassung aufgestellt worden.

Die Gesellschaft ist als grole Akfiengesellschaft gemaR § 221 UGB einzusiufen.

Mit Wirkung zum Ablauf des 31.8.2006 wurde die KTM Power Sports AG als Gbernehmende
Gesellschaft mit der KTM Group GmbH als (ibertragende Gesellschaft durch Ubertragung
deren Vermdgens als Ganzes im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die KTM Power Sports
AG unter Inanspruchnahme der umgrandungssteuerlichen Beglnstigungen des Art | Umgriin-
dungssteuergesetz verschmolzen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und In der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert aus-
gewiesen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Pasten der Bilanz
fallen, wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posien im Anhang angegeben.

Die Gewinn- und Verjustrechnung wird heuer erstmalig nach dem Umsatzkostenverfahren aui-
gestelit. Das Vorjahr wurde dementsprechend angepasst. Die Kostenzuordnung erfolgte nach
der Funktion der Geschéftsleitung im KTM-Konzern, Ansonsten wurde die bisherige Form der
Darstellung hei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten,

Soweit es zur Vermitfiung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zuséatzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehdrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutter-
unternehmen den Konzemnabschiuss fir den Kreis der Tochterunternehmen auf. Dieser Kon-
zernabschiuss ist belm Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt. Den Konzern-
abschluss fir den gréften Kreis von Unternehmen stellt die CROSS Industries AG, Wels, auf.
Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Wels hinterlegt
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il Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaiiger Buchfllhrung
sowie der Generalnorm, ein miglichst getreues Bild der Vermagens-, Finanz- und Erlragslage
des Unternehmens 2y vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Volisténdigkeit
eingehalien.

Bei der Bewertung wurde von der FortfGhrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermégensgegenstdnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-
gewandt.

Dem Vorsichisgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussslichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drehenden Verluste, die im Geschéftsjahr oder in einem filtheren
Geschéftsjahr entstanden sind, wurden berlicksichtigt. '

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

- Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planméRiger Ab-
schreibungen, bewertet. Geringwertige Vermégensgegenstiande (Einzelanschaffungswert bis
EUR 400,00) werden im Zugangsjahr aktiviert und voll abgeschricben. GemaR den steuer-
rechtlichen Vorschriften wird fir Zug#nge im ersten Halbjahr eine volie Jahresabschreibung, fir
- Zugange im zweiten Halbjahr eine halbe Jahresabschreibung vorgenommen.

Die Abschreibung der Biiro- und Geschaftsaussfatiung erfolgt nach der linearen Abschrel-
bungsmethode unter Zugrundelegung einer Nulzungsdauer von 4 bis 10 Jahren.

‘AuBerplanmiBige Abschréibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem
niedrigeren Wert erforderlich ader nach steuerlichen Sondervorschtiften-zuléssig ist.
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~ Das Finanzanlageverméigen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskesten, vermindert um
aulRerplanméfige Abschreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauemden Weriminde-
rungen Rechnung zu fragen - angesefzt.

Bel den Wertpapieren (Wertrechten) des Anlagevermdgens wird jeweils auf den niedrigeren
Wert zum Bilanzstichtag abgeschrieben. Die Buchwerle der Finanzinstrumente des Finanz-
_anlagevermbdgens liegen demzufolge nicht Gber dem beizulegenden Zeiiwert,

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
FOr erkennbare Risiken werden Einzelwertberichfigungen gebildet. Fremdwahrungsforde-
rungen werden mit lhrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum
Bilanzstichiag bewertst.

Kurssicherunosgeschafte werden mit dem zum Bilanzstichtag geltenden Marktwerten ange-
setzf Fur die aus dieser Bewerung resultierenden drohenden Verluste werden Rickstel-
lungen gebildet. Rickstellungen fiir drohenden Verluste aus Sicherungsgeschafien, wurden
Uber den Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen” gebildet.

Im Geschéaftsjahr 2006/07 sind die bestehenden Kurssicherungsgeschéfie ausgelaufen, d:e
daraus resultierenden Aufiwénde und Ertrédge sind im Finanzargebnis dargestelit.

Das Unternehmen hat vom Akfivierungswahirecht geman § 198 Abs 10 UGB idF EU-GesRAG
" keinen Gebrauch gemacht. Die aktivierbaren latenten Steuern wé8ren geringfligig.

Die Soziatkapitalriicksteliungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-
Credit-Method (Anwarischaftsbarwertverfahren) ermitlelt. Bei der Berechnung wird von einem
Rechenzinsfufl von 4,80 % (Vorishr: 4,35 %) (einschlieRlich elner voraussichilichen Bezugs-
erhdhung von 2,50 %; Vorjahr: 2,60 %) und einem nach der aktusllen Geselzeslage ge-
staffelten Pensionseintrittsaiter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt,

In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachiung des Vorsichisprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken ‘und der Héhe sowie dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkelten mit den BetrZgen berlicksichtigt, die nach veminftiger kaufmén-
nischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbstrag angesetzt. Fremdwahrungsverhind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenbriefkurs zum
Bilanzstichtag beweriet.
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HL. Eflduterungen zur Bilanz

Anlageverm&gen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwickiung im Geschéftsjahr sind im
Antagenspiegel angefihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in
Anlage 2 zum Anhang dargestellt.

Im Rahmen der unter |. beschriecbenen Verschmelzung resultierte aus der Differenz zwischen
Befelligungsansatz und buchmiRigem Eigenkapital ein Unierschledsbetrag in Hohe von
EUR 40.575.923,96. Dieser wurde gemaB § 202 Abs 2 UGB als Umgriindungsmehrwert
aktiviert und zur Génze der Beteiligung an der KTM-Sporimotoreycle AG zugeordnet, wobet
eine passive latente Steuer in H3he von EUR 10.143.980,99 eingestellt wurde, die zu einer
-entsprechenden Reduktion des Bilanzgewinnes fihrte.

Umlaufvermbgen

Die Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen mit mit EUR 34.921.732,99
(Vorjahr TEUR 132} laufende Verrechnungen.

Forderungen und sonstige Vermagensgegenstande in Héhe von EUR 4.260.215,15 (Vorjahr:
TEUR 398) haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermtigensgegenstande" sind Erfrage in Hohe von
EUR 5.569.433,00 (Vorjahr: TEUR 353) sowle Aufwendungen in Hohe von EUR 1.299.217,85
. {Vorjahr: TEUR 2) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden,
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Grundkapital

Das Grundkapital betréigt zum 31.8.2007 EUR 6.892.643,00 und ist zerlegt in 6.892.643 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00.

Der Vorstand wurde im Sinn des § 1689 AktG flir héichstens finf Jahre, somit bis zum 8.8.2010,
erméchfigt mit Zustimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Geselischaft um bis zu
EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe von 3.000.000 Stick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Einlagen zu erhdhen
{genehmigtes Kapital). Von diesem Betrag wurden im Geschéftsjahr 2005/06 bergits
EUR 2.492.643,00 verbraucht. Das genehmigle Kapital zum 31.8.2007 betrégt daher
EUR $07.357,00.

Riickiagen

Die Kapitalriicklagen betreffen mit EUR 90.096.518,05 (Vorjahr: TEUR S0.086) gebundens
Kapitalrticklagen. Davon entfallen EUR 33.600,000,00 auf das Agio aus dem Bérsegang des
Geschaftgjahres 2003/04, EUR 55.100.000,00 auf das Agio aus dem Bdrsegang des Ge-
schafisjshres 2004/05 und FUR 1.160.208,05 auf das Aglo aus der Ausgabe von
592,843 Stiick auf Inhaber lautende Namensaktien an die Hofer Privatsiifiung.
EUR 236.218,00 stammen aus friheren Geschiftsjahren.

Die Gewinnriicklagen belreffen mit EUR 100.000,00 die gesetzliche Ricklage und mit
EUR 1.724,32 andere Ricklagen (freie Riicklagen). .

Bilanzgewinn

EUR
Stand am 1. September 2006 60.025.695,69
Latente Steuer auf Umgriindungsmehrwert ' . -10.143.980,99
Dividendenausschittung - - -5,160.482,25
Jahresgewinn . 2.232.318,71

Stand am 31. August 2007 46.244.552,18




Sonstige Rilckstellungen

Beilage 111/

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Rickstellungen fir Rechisberatung,
Pramien sowie fiir die Versffentlichung des Geschaftsberichtes.

Verbindlichkeiten
Restlauf- Restlauf- Restlauf-
zeitbiszu  zeitvoneinbis zeitvonmehr  dingliche
ginem Jahr funf Jahren  als fanf Jehren Sicherhetten Bilanzwert
EUR ‘EUR EUR - EUR EUR
1. Anleihen 0,00  ©0.000.000,00 0,00 0,00 90.000.000,00
Vorjahr in TEUR ¢ 0 0 0 o
2. Namensschuld-
verschreibungen 0,00 14283.501,11 0,00 0,060 14.263.801,11
Vorfanr in TEUR 0 0 0 ¢ °
3. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 15.000.000,00 0,00 0,00 0,00 45.000.000,00
_ Vogehrin TEUR 5 0 o o -5
4. Verbindlichksiten aus Liefe-
- rnungen und Leistungen 7.003,04 0,00 0,00 0,00 7.003,04
Vaijahy in TEUR 3 ] 0 o R
5. Verbindlichkeiten gegen-
" Dber verbundenen
Unfernehmen 15.850.780,68 0,00 0,00 0,00 15.850.790,68
Verjahr in TEUR 5663 0 ) 0 [ 5.663
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.353.049,60 0,00 -0,00 0,00  1.353.040,60
Vorjahr in TEUR 1 0 0 0 1
32.210.843,32  104.263.501,11 0,00 0,00 136.474.34443
Vorjaht in TEUR 5.672 o 0 0 5872

Die auf die Geseflschaft verschmoizene KTM Group GmbH hat am 11.5.2004 eine endféllig zu
bedienende Anleihe im Gesamtwert von EUR 90.000.000 mit einer Verzinsung von 4.5 %
(Zinsenzahlungen: jahrich zum 11.5.) und einer Laufzeit von 2004 bis 2009 begeben.
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Die KTM Group GmbH hat im Rumpfgeschiftsjahr 1999 nachrangige Namensschuld-
verschreibungen von EUR 43.200.000,00 zu einer Verzinsungen von 7 % pa und einer verein-
barten Laufzeit bis zum 30.6.2009 begeben, welche im Jahr 2003/04 mit einem Teilbetrag im
Nominale voan TEUR 21.670 und im Jahr 2005/06 mit einem Teilbetrag im Nominale von
TEUR 5.220 gefilgt wurde. Die Laufzeit wurde im Geschéaftsjahr 2003/04 bis zum 30.7.2010
verlangert. Die Zinsen werden jahrlich dem Kapital hinzugerechnet und sind endfallig. Ab dem
Geschaftsjahr 2005/06 werden die Namensschuldverschreibungen zur Géinze von der CROSS
Industries AG, Wels, gehalten. Der zum Stichtag ausstehende Befrag gliedert sich in
TEUR 8.300 Nominale sowie TEUR 5.964 endfallig zu leistende Zinsen.

Mit Vereinbarungen vom 30.8.2005 erteilte die Gesellschaft der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, die verbindliche Zusage =zur Gewidhrung eines nicht riickzahibaren
Gesellschafterzuschusses (GroBmutterzuschuss) in Hhe von EUR 33.000.000,00. Von
diesem Zuschuss wurden im Geschéftsjpghr 2005/06 EUR 27.386.897,20 (Vorjahr:
TEUR 27.387) an die KTM-Sportmotorcycle AG, Matlighofen, teilwelse aushezahlt bzw mit
nachrangigen Namensschuldverschreibungen aufgerechnet. Die GroBmutterzuschilsse sind als
Verbindichkeit gegenliber verbundenen Unternehmen bilanziert.

Mit Vereinbarung vom 25.10.2006 ereilte die Gesellschaft der KTiM-Sporimotoreycle AG zur
Starkung deren Liquiditat die verbindliche Zusage zur Gewshrung eines nicht rickzahlbaren
Grofmutterzuschusses in Hohe von EUR 35.000.000,00. -Der Zuschuss wurde am
Verrechnungskonto gutgebracht.

Die Gesellschaft gab mit Vereinbarung vom 26.7.2007 der KTM-Sporicar GmbH, Matlighofen,
eine verbindliche Zusage zur Gewsahrung eines nicht riickzahlbaren Grofimutierzuschusses in
Héhe von EUR 15.000.000,00. Der Zuschuss wurde am Verrechnungskonto gutgebracht.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundensn Unitemehmen betreffen mit EUR 15.850.790,68
{Varjahr: TEUR 5.663) Verrechnungsverbindlichkeiten.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in Héhe von EUR 6.362,18 (Vor-
jahr: TEUR 2} enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.
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IV, Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaR § 231 Abs 3
UGB aufgestellt.

Sconstige betriebliche Ertrige

2008/07 2005/06

EUR _ _TEUR

‘Konzermumlage _ 2.016.733,67 0
Sonstige Dienstleistungserlsse 300.786,55 287
Ertrige aus der Aufisung von Rickstellungen 25.245,00 15
2.342.765,12 302

Vertriebsaufwendungen
2006/07 2005/06
. . , EUR TEUR
Personalaufwand 188.640,41 D
Sonstiger Aufwand ) 6.547,90
' 205.188,31 0

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

2006/07  2005/06

) EUR TEUR
Personalaufwand ' ' : 248.703,27 0
Sonstiger Aufwand 3.762,46 0

252.465,73 0
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Verwaltungsaufwendungen

2008/07 2005/08

EUR TEUR

Beratungsaufwand 1.185.910,07 273
Personalaufwand 278.563,18 108
Externe Dienstielstungen 68.919,28 0
Abschreibungen einschlieflich
geringwertiger Vermégensgegenstinde 2.213,35 3
Sonstiger Aufwand _ ' 309.288,46 905

1.844.894,34 1.289
Personalaufwand

im Personalaufwand des Geschéftsiahres 2006/07 sind Kosten fur 1 Dienstnehmer und 3 Vor-
sténde enthalten. )

2006/07 2005/C6

EUR TEUR

Gehdlter 587.293,09 70
Aufwsndungen fir Abfertigungen und Leistungen an .
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 125.476,48 21
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sczialabgahen sowie vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage 33.137,29 17
Sonslige Sozialaufwendungen 0,00 : 0

725.906,86 108

Zusatzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fir den Vorstand Dipl.-Ing. Fierer spwie
far den ehemaligen Vorstand Dr. Kniinz fir den Zeitraum seiner Vorstandstétigkeit laut Uber-
lassungsvereinbarung externe Dienstleistungsaufwendungen im Verwaltungsaufwand ent-
halten.

An die Vorstinde der KTM Power Sporis AG wurden von Konzernunternehmen im
Geschafisjghr 2006/07 fir Geschafisfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe
fixe Gesamtbezige in Héhe von TEUR 1.017 {(Vorjahr: TEUR 480) gewshrt. Die variablen
Beziige betrugen TEUR 336 (Vorjahr: TEUR 150); diese sind als Riickstellung erfasst worden.
Weaiters wurden Im Geschaftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form von Beilragen zu
Pensionskassen und der Bildung ven Pensionsricksteliungen verbucht.
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Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalt der Vorstand ein einmaliges Entgelt
(Abfertigung). Im Geschéftsjahr 2006/07 wurden Abfertigungen an Vorstande in Hdhe von
TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 0) ausbezahit und Riickstellungen fur Abferfigungen in Hohe von
" TEUR 444 (Vorjahr: TEUR 0) gebildet, wovon TEUR 319 im Verwaltungsaufwand enthalten
sind.

Erirdge aus Beteiligungen

Die Errige aus Beteiligungen stammen aus einer phasengleichen Dividendenausschiittung an
die KTM-Sportmotorcylce AG fur das Geschaftsjahr 2006/07.

Steuern vom Einkommen

2008/07 2005/08

EUR TEUR
Korperschafisteuer 2005/06 -1.152.994,17 73
Dotierung Rilckstellung fiir Betriebspriifung 53.000,00 . 0
Kérperschaftsteuer 2006/07:
Steuerumlage KTM-Sportmatorcycle AG -1.407.728,23 0
Steuerumlage KTM-Sportcar GmbH ' 718.790,68 0
Verauszahlungen 2006/07 : 1.750,00 0
Dotierung Rickstellung fir laufende Steuemn 8.125,00 0
-1.781.056,72 73

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fur aktive latente Steuern
gemah § 198 Abs 10 UGB ist zum 31.8.2007 - wie im Vorjahr - geringflgig.

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgriindungsmehnwertes wurde
eine Riicksiellung fir latente Steuem in Héhe von TEUR 10.144 gebildet und zum 31.8.2007
unveréndert ausgewiesen. '

Mitarbeiter
- {im Jahresdurchschnitt)

2006/07 200506
Angestelite _ ' 2 1
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‘V. Erginzende Angaben

Die Aufsichtsratsverglitungen betrugen im Geschéftsiahr EUR 31,000,00 (Vorjahr: TEUR 28).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2006/07 nachstehende Herren
bestellt:

Dr. Rudoif Kniinz, Dombin (ab 3.4.2007} {Vorsiizender) .
Mag. Hans-Jorg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dr.Emst Chalupsky, Wels '
.ThomasC. Tiller, Medina, Minneapolis, USA (bis zum 3.4.2007}
Mag. Gerald Kiska, Salzburg/Anif
- Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach
Horst Resch, Schalchen

Als koliektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschifisjahr  2006/07
folgende Herren bestellt:

Dipl-Ing. Sfefan Pierer, Wels

Dr. Rudof Kniinz, Dombim (biszum 3.4.2007)
Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz (ab3.4.2007)
Dipl.-Ing. Harald Pléckinger (ab 3.4.2007)
Mag. Patrick Prlgger {ab3.4.2007)

Mattighofen, am 15. Oktober 2007

Mag. Ing. Hubeﬁ Trunkenpalz

ag Patrick Priigger

N

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
~ Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste -
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KTM Power Sporis AG, Anlage 2
Mattighofen {vormals: Weis) : zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschalt halt bei folgendem Untemehmen mindestens 20 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten
Kapital- Geschéfis-
anteil  Eigenkapital jahres
Betefligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Spotrtmotorcycle AG, ‘ 1)
Mattighofen 100 94.256.337,21 9.728.521,73

1) Werte zum 31.8.2007




ETM Power Sports AG, Matighofen (vormals: Wels)
Bertchi tiber die Prilfing des Jahresabsehfusses zum 31, August 2007

Uneingeschriinkter Bestitigyngsvermerk
Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen (vormals: Wels),

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. September 2006 bis zum 31. August 2067 unter Einbezichung
der Buehfihrung gepriift, Die Buchfilhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresab-
schlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechilichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Verireter der Gesell-
_schaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prilfungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss steht,

Wir haben unsere Prilfung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten und Grundssitze ordnungsgemiBer Abschlusspritfung durchgefihrt. Diese Grundsitze erfor-
demn, die Prilfimg so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dargiber
abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist und
sine Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéfts-
titigkeit und dber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie dic Er-
wartungen iiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise
fiir Betrige und sonstige Angaben in der Buchfithrung und im Jahresabschluss tiberwisgend auf
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst femer die Beurteilung der angewandten
- Rechnungslegungsgrundsitze und der von denm gesetzlichen Veriretern vorgenommenen,
wesenilichen Schitzungen sowie eine Wilrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser
Priffongsurteil darstelit.

Unsere Pritfing hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifang gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schrifien und vermittelt ¢in mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsméRiger
‘Buchfihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss.

Linz, am 15. Qkfober 2007

'"MG Austria GmbH

Dy felge Liffler
rtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestéitigten Fassung crfolgen. Filr abweichende Fassungen (2B Verkiirzung oder Uberset-
zung in eine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Beilage IV

Lagebericht
Zum Jahresahschluss
per 31,08.2007
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

Geschiftsverlauf

Wie bereils im Geschéfisjahr 2005/08 angekindigt, hat der Mehrheliselgentimer dar KTM
Power Sporis AG, die CROSS Industries AG, die Option auf den Kauf des Polaris-
Aktienpaketes an KTM im Dezember 20086 gszogen. Somit wurden die Weichen fiir die
nachhaltige und unabhédngige Entwicklung der KTM Power Sports AG gestelit. Im Frihjahr
2007 haben die CROSS Industries AG und die Ober 5% an den KTM-Aktien haltende Hofer
Privatstifiung 21,8% der KTM-Antelle auBerbdrslich bei institutionellen investoren platziert
und somit den Stretibesitz auf 40% erhsht.

Der eurepdische Gesamtmarkt’ wuchs im Vergleich zum Vorjahr um +3,7%, wobei dieser
Anstieg vorwiegend auf die UOberdurchschnittlich positive Entwicklung in den Mérkten
Spanien (+12,1%) und Frankreich (+3,8%) zurlickzufihren ist. Der Marktanteil von KTM am
europdischen Gesamimarkt lag im Geschéfisjzhr 2008/07 bel 3,9% (+0,4 Prozentpunkte).

Der KTM-Markt-Europa® - das sind jene Kemsegmaente, in denen KT mit Modellen
vertreten ist — entwickeite sich mit +4,1% positiv zum Vergleichszsitraum des Vorjahres (-
5,7%), wobei KTM mit +13,7% tberproportional wachsen konnte. Die Marktantelle konnten in
fast allen Bereichen erhéht werden: Enduro Racing 43,8% (+2,2 Prozentpunkte), Supemmoto
und Dual Sports 22,4% (+0,8 Prozentpunkie), Travel Enduro 5.5% (—1,4 Prozentpunkte) und
Streetfighter 6,5% (+2,7 Prozentpunkte).

In den USA entwickelten sich die Zulassungen von KTM-Motorrddern mit +20,7% sehr
erfreulich gegen den Trend des US-Gesamtmarktes® (~5,26 %). Der KYM-Marktanteil am
Gesamtmarkt stieg im Geschéftsjahr 2006/07 gegentber dem Vorjahr auf 1,97% (+0,43
Prazentpunkte).

Der Marktanteil im ,KTM-Markt-USA*™ konnte in Summe auf 12,3% (+2.8 Prozentpunkte).im
Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden: Enduro Racing und Motocross 15,3% (+3,3
Prozentpunkte), Supermoto und Dual Sports 56% (+0,9 Prozentpunkte) sowle Travel
Enduro 8,1% (+1,1 Prozentpunkte). Nach der erfolgreichen Einflhrung der pramierien 990
Super Duke weist KTM im Strestfighter-Segment einen Marktanteil von 3,5% (+3,5
Prozentpunkte) aus.

Der Absatz von KTM wurde hauptsachlich durch die fortlaufend hohe Marktakzeptanz von 2-
Takt und 4-Takt Offroad Competition Modellen {450 SX-F, 250 EXC-F) und durch die 2-
Zylinder-Street-Modelle 990 Super Duks, 990 Adventure, 950 Supermoto und durch die 880
~ Supermoto mit dem neu entwickelten 1-Zylinder-4-Taki-Motor getragen.

Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniederlassungen bzw.
Beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, konnte im abgelaufenen Geschéfisjahr in Eurcpa

1 Motorrader >120-ccm, ohine Matocross, chie Scooter und chne ATVs

? Enduro Racing, Supermoto und Dual Sports >400-cem, Travel Enduro >800-cem, Streetfigher

* Motatrader > 120-cem, mit Motocross, ohne Scooter und chne ATVe

4 Motacsoss, Enduro Racing, Supermoto und Dual Sparts >400-com, Travel Enduro >800-com, Streetfightsr
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mit einer Veririebstochlergesellschaft fir Zentral- und Osteuropa (Slowaksi) und in den
Uberseemérkien (Stdatfrika, Argentinien) erfolgreich forigesetzt werden.

m Juli 2007 wurde mit der Produktion eines KTM Offroad Compsetition ATVs bagonnen, das
im ersten Schritt fir den Renneinsatz in den USA vorgesehen ist. Der Motarenliefervertrag
- mit Polaris ist im abgelaufenen Geschéfisjabr erfolgreich angelaufen, es wurden bereits
7.473 Motoren (450-cem und 525-com) geliefert. Gesprache fir die Lieferungen von
zusdtzfichen KTM-Motorvarianten wurden aufgenommen.

1. Umsatzentwickiung

Der Konzemumsatz der KTM Power Sports AG stieg gegentiber dem Vorjahr.um 14,0% von
496,8 Mio. EUR auf 566,1 Mic. EUR. Bereinigt durch Wahrungseinflisse lag das Wachstum
" bel +16,3%. Zuriickzuithren. ist die Umsatzsteigerung vor allem auf das Mengenwachstum
- aus der erfolgreichen Positlonierung von neuen Offroad- und Streetmodellen sowie dem-
verénderten Modellmix mit Schwerpunkt auf die 2-Zylinder Modells, Der Bereich Related
Products (Ersatzteile, PowerParts und PowerWear} sowie dle OEM-Motorenilieferungen an
Polaris entwickelten sich im abgelaufenen Geschafisjahr ebenfalls sehr zufriedensteliend.

In Europa wurden 63,09 (+13,3% gegeniber dem Varjahr) und in Nordamerika 25,3%
(+22,0% gegenitber dem Vorjahr) vom Gesamtumsatz erwirtschafiet Auf die Geblete

" auferhalb Europas und Nordamerika entfallen 11,7% (+2,0% gegeniiber dem Vorjahr) des
KTWM-Umsatzes. '

Konzemumsatz nach GJ G6/07 in .
Reglonen TEUR Anteilin % | Vorjahr in TEUR |Versinderung in %
Europa 356.888 63 - 314.887 13
Nordamerika 143.038 25 116,802 22
brige Lander 66.208 12 65.129 2
SESAMT 566. 135 100 496.818 14

2. Entwickiung nach Produktgruppen

Der Anteil der Motorriider inkl. Sgortminicycles und ATVs am Gesamtumsatz ist mit 80,0%
-gegentiber dem Vorjahr annghernd gleich geblieben. |nnerhalb dieser Produkigruppe ist gin
Wachstum sowohl bei den Offroad-Motorréidern als auch bei den Strest-Motorrédem zu
verzeichnen. Die weiterhin erfreuliche Entwicklung des Related-Product-Bereichs Ist auf die
guten Ersatzteil- und Zubehérumsdtze und auf das CEM-Geschift zurGokzufithren.




Konzemumsatz nach GJ 08/07 in Vorjahr In Verdnderung in

Produkigruppen TEUR Anteil in % TEUR %
Offroad-Sporimotoreycles 272118 48 240.29:‘ 13
Strest-Sportmotorcycles 157310 28 144.83 g
kumme Motorrdder ab 85-ccm 429,428 7% 384.934’ 2
Sportminicycles 18.936 3 22.214 -15
ATVs (All Terrain Vehicles") und
Sportquads 4.770r 1 1.432 233
Related Producis und Sonstige 113.001 20 B8.238) 28
GESAMT 566.135 100 495.BTE! 14
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" 3. Absatz nach Produkigruppen

im Geschaftsjahr 2008/07 wurden 80.308 Motorrader (+7,0% zum Vorjahr) abgesetzt, davon
57.804 Motorrader (+12,9% zum Vorjahr) aus dem Offroad-Bereich {SX und EXC), 21.687
Motorrader (+3,4% zum Vorjahr) aus dem Strset-Segment (Supermocto, Super Duke,
Adventure, Dual Sport) und 10.050 Sportminicycles (planméRiger Rickgang von 16,4% zum
Vorjahr),

" Im Offroad-Bereich war die Nachfrage sowohl nach Motocross- als auch nach Enduro-

Motorradern sowohl im 2-Takt als auch im 4-Takt-Segment fortlaufend hoch. In den USA
wurde das KTM Offroad Competition ATV sehr erfolgreich présentiert.

Der Sireet-Bereich entwickelte sich im abgelaufenen Geschafisjahr  ebenfalls
zufriedenstellend. Die Uberarbeitete Version der 980 Super Duke wurde restios verkauft und
im ersten Jahr der Markteinfihrung in den USA vom renommierten Motorrad-Magazin
Motorcyclist* zum ,Motorcycle of the Year" gekiirt. Die Erweiterung des Segments durch die
R-Versionen ~ 850 Supermoto R und 990 Super Duke R ~ wurde erfolgreich eingefuhst.

G.4 08/07 In Vorjahrin Veranderung
onzemabsatz nach Produkigruppen TEUR Anteil in % TEUR in %
ffroad-Sportmoatorcycles 57.804 €4 51.243 13

Street-Sportmotorcycles 21,687 24 20,973 3
Motorriider ab 85-cem 79491 a8 72.186 10
Sporiminicycles 10.050 11 12.025 -16
ISUMME MOTORRADER 89.541 99 84.211 6
ATVs {=All Terrain Vehicles™ and Sportquads 765 1 210 264
UMME FAHRZEUGE 40,306 100 84.421 7

Der grifite Absatzmarkt mit 26,6% der Gesamtstiickzahi sind nach wie vor die USA, gefoigt-
von Halien (8,7%), Frankreich (8,4%). Deutschland (8,1%), Spanien (7,0%}) und Australien
(6,8%). Insgesamt wurden 80,1% des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Lindern
erwirtschaftet. '
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- 4. Ergebnisanalyse

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Nettoumsatz um 14,0% auf 568,1 Mio. EUR
gesteigert werden. Die Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen erhéhte sich um 15,3% auf 390,1 Mio. EUR. Damit konnte das
Brutfoergebnis um 17,4 Mio. EUR (+11,0%) auf 176,0 Mio. EUR gestelgert werden. Diese
Entwicklung lasst sich insbesondere aus der sehr guten Akzeptanz der neuen Modelle sowie
den weilerhin héheren Ergebnissen im Bereich der Related Products ableiten.

Die Gemeinkosten sind von insgesamt 124,86 Mio. EUR im Vorjahr auf 1364 Mio. EUR
- gestiegen (+9,5%). Bereinigt um Ergebnisverdnderungen Im Bereich der Aktivierung von
Senenenhmcklungskosten von Wihrungseinflissen und sonstigen Erlésen und Beltrdgen
ergibt sich eine Steigerung der operativen Gemeinkosten um 13,5 Mio. EUR (+9,5%).

Die Vertriebsaufwendungen sind um 8,9 Mio. EUR auf 56,2 Mio. EUR gestiegen (+18,7%).
Die gestiegenen Aufwendungen sind wvor allem durch erhthte Werbe- und
Markibearbeitungskosten, unter anderem in Zusammenhang mit der Einschliefung neuer
Mirkte, das verstérkte Engagement im Street-Bereich sowie der Prasentation des KTM X-
Bow begrindet.

Die operaliven Ausgaben flir Rennsportaktivititen sind um 3,2 Mio. EUR auf 32,8 Mio. EUR

- (-8,8%) gesunken. Durch den optimierten Einsatz der Budgets, vor allem in den Bereichen
Motocross und Supermote, konnte der Nettoaufwand trotz Ausweltung des Engagements im
StraRenrennsport (erste volle Saison mit zwei GP250 Fahrern, Grindung des GP Rookies -
Cup) um 1,4 Mio. EUR reduziert werdan.

Die bereits angelaufene Erweiterung der Produktpalette in -den kommenden
Geschaftsjahren, insbesondere auch die Investitionen im Bereich der Entwickiung des KTM
- X-Bow, filhrte zu einer Steigerung der operativen Eniwicklungskosten um 6,5 Mio. EUR
(+25,8%) auf 31,7 Mio. EUR. Eine Nettoaktmerung von Serienentwickiungskesten in Hohe
von 9,9 Mio. EUR (+2,1 Mio. EUR) sowie die Beriicksichtigung von Forschungsforderungen
in Hohe von 4,3 Mio. EUR flhrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand in Héhe von 17,5
Mio, EUR (+17,0%).

Die Verwaltungs- und Infrastrukturkosten reduzierten sich um 1,3 Mio, EUR gegeniiber dem
Vorjahr auf 24,6 Mio. EUR (-4,9%). Die operativen Vemalturms~ und Infrastrukturkosten
(bereinigt um das Ergebnis aus Slchemngsgeschaﬂen) reduzierten sich gegeniiber dem
Vorjahr um 1,6 Mio. EUR (-8,0%).

Die sonstigen betrisblichen Aufwendungen und Ertrége in Hohe von 11,3 Mio. EUR (+36,0%)
enthalten vor’ allem Garantiekosten. Die Garantieauiwendungen sind im laufenden
Geschéftsjahr Oberproportional zur Umsatzsteigerung bel den Motorradern von 8,8 Mio, EUR
auf 12,0 Mio. EUR (+35,3%) angesliegen.

Im Sinne der Verantwortung gegeniiber unserer Kunden wurden im Geschaftsjahr 2008/07
mehrere Nachbesserungs-Kampagnen am Markt durchgefohrt. Insbesondere betrafen diese
auch Strest-Modelle bis zurlick in das Modelfjahr 2003,

Per Saldo kannte das ordentliche Betriebsergebnis (EBIT) um 5,8 Mio. EUR auf 39,8 Mo,
EUR (+16,9%) gesteigert werden.

Die Verdnderung des Finanzergebnisses van -7,2 Mio. EUR auf -9,1 Mio. EUR (+28,8%) ist
einerseits auf einen unterjdhrig hsheren Working Capital Bestand, andererseits auf
gestliegene  Refinanzlsrungskesten bei den  kurzfristigen  Bankverbindlichkeiten
zurtickzufhren,
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Das ordentiiche Geschéftsergebnis (EBT) konnte aus den oben beschriebenen Effekien um
3,8 Mio. EUR auf 30,7 Mio. EUR (+14,3%) gestelgert werden. Die Steuern von Einkommen
sind, bedingt durch das gestiegen steuerpflichtige Ergebnis einerseits angestiegen,
andererseits kennten in Vorperioden getroffene Vorsorgen fir steueriiche Betriebsprafungen
tellweise aufgeldst werden. Die effektive Steuerquote hat sich durch den Ertrag fOr
Vorperioden sowie der Verdnderung <des Ergebnisanteils der einzelnen
Konzerngeselischaften gegentiber dem Vorjahr reduziert und liegt bei 19,8% vom Vor-
Steuver-Ergebnis.

5. Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 7.5% auf 491,3 Mio. EUR erh&ht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich um 13,9 Mie. EUR auf
104,8 Mio. EUR (+15,2%). Unter Berilcksichtigung der Im Verjahr und heuer im Rahmen
einer ABS Transaktion verkaufien Forderungen betrigt der bereinigte Anstieg rund 23,9 Mio.
EUR (+22,5%). Dieser Ansfieg ist im Wesentlichen auf eine, inshesondere in den USA
{+12,9 Mio. EUR), gegeniber dem Vorjahr zeitliche Nachverlagerung der Umsétze innerhalb
des vierten Quartals zurlickzufUhren.

Die Vorrate erhdhten sich um 16,1 Mio. EUR auf 97,4 Mio. EUR (+19,8%), im Wesentlichen
eine Folge der starken Produktion Ende August sowie hdherer Besténde im Bereich der
Related Products, Die Lagerumschlagsdauer konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr nur
geringfigig (-0,8%) reduziert werden. Die sonstigen kurzfristigen Viermdgenswerte erhénten
sich um 6,8 Mio. EUR auf 18,6 Mio. EUR (+57,3%) und beinhalten im Wesentlichen
Forderungen gegeniiber Flnanzimtern und Bewertungen aus  derivativen
Finanzinstrumenten.

Das Anlagevermdgen ist um 234 Mio. EUR (+8,9%) auf 2604 Mio. EUR (5§3,0% der
Bilanzsumme) gestiegen. Die Erhdhung der immateriellan Vermégensgegenstinde und dle
Erhdhung des Sachanlagevermégens ergibt sich aus den Investitionen abziglich der
Abschreibungen.

Der Aufbau der Bilanzsumme findel sich passivseitig in folgenden Paosten:

Die kurzfristige Bankvarbindlichkeiten erhshten sich um 11,0 Mio. EUR, die Verbindfichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sind um 8,0 Mio. EUR auf 52,2 Mio. EUR angestiegen. Die
Rickstellungen fir Steuern sind um 1,8 Mio. EUR gesunken, wéhrend die Obrigen
kurzfristigen Riickstellungen um 4,0 Mio. EUR gestiegen sind. Per Saldo ergibt sich mit den
sonstigen Verénderungen eline Erhdhung der Kurzfristigen Verbindlichkeiten um 20,28 Mio.
EUR.

Die langfristigen Verbindlichkeiten sind um 7,2 Mio. EUR gesunken. Dies ist in erster Linie
auf die teilweise Tllgung der nachrangigen Namensschuldversschrelbungen an die CROSS
Industries AG zurlickzufUhren, Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind um 1,4 Mio, EUR
gesunken, die Personalriickstsllungen sind um 1,0 Mio. EUR, gestiegen. Die Rickstellungen
fur latente Steuern und sonstige langfristige Verbindlichkeiten stiegen um 5,1 Mio. EUR im
Vergleich zum Vorjahr,

Die Eigenmittel sind verglichen mit dem Vorjahr um 20,7 Mic. EUR angestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschiftsjahres in Héhe von 24,6 Mio. EUR fihrten ergebnisnesuirale
Anderungen zu diesem Ergebnis. Die Eigenkapitalquote llegt nunmehr bei 40,6% (Vorjahr
39,0%). )
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. 6. Llquiditatsanalyse

Der Konzem-Cash Flow aus dem operativen Bereich ist gegeniiber dem Vorjzhr um 8,1 Mio,
EUR auf 28,2 Mio. EUR gesunken. Der Aufbau des Working Capital sowie der Anstieg der
Investitionen auf 47,1 Mio. EUR (im Vorjahr 31,8 Mio. EUR) filhrten zu einem Free Cashflow
von «16,9 Mic. EUR (im Vorjahr 47,2 Mio. EUR).

Der Konzern-Cash Flow aus den Finanzierungsaktivitidten betrug -,3 Mio. EUR (im Vorjahr
+12,6 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Verminderung der nachrangigen:
Namesschuldverschreibungen, einer Erhéhung der Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten, sowie der Dividendenausschiitiung.

Die liquiden Mittel reduzierten sich dadurch per Saldo um 26,2 Mio. EUR auf 8,7 Mio. EUR.

7. Investitionen

Das rieu gebaute Teilezentrum fir Related Products in Mattighofen/Osterreich wurde im-
Dezember 2008 erdffnet. Auch in den USA wurde in die Erweiterung des Teilezentrums
investiert, um dem starken Wachstum in diesem Bereich gerecht zu werden. Am Ende der
"Berichtsperiode wurde mit der Erweiterung des Motorenwerks in Munderfing/Osterreich
"begonnen. Darliber hinaus investiete KTM vor allam in Werkzeuge fir die kinftige
Modellpalette im Offroad- und Street-Bereich sowie in die Serientberieitung des Sportwagen
X-Bow. :

Fur die nachhaltige Weiterbildung der Mitarbsiterinnen wurde in ein rund 1.000 m? grofes
- Ausbildungszentrum am Standort Mattighofen/Osterreich investiert.

Insgesamt wurden im Geschéfisiahr 2006/07 48,7 Mio. EUR investiert, davon entfallen 27,5
Mio. EUR bzw. 4,8% des Umsatzes auf Investifionen in das Sachanlagevermdgen.

8. Mitarbeifer

im abgelaufenen Geschaftsjahr beschaftigte die KTM-Gruppe durchschnittlich insgesamt
1.778 Mitarbeiterinnen (Morjahr: 1.624 Mitarbeiterinnen), wovon 448 Mitarbeiterlnnen im
Ausland t8tig sind. Die Produktivitdt konnte gegenliber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres erneut gesteigert werden, Der Umsatz pro Mitarbeiter stieg um 4,1% und die
Wertschépfung je Mitarbeiter um 3,8% gegentiber demn Vorjahe.

Die Voraussetzung fOr das gute Geschaftsjahr war der anhaltende Einsatz der Mitarbeiter bei
einem schwierigeren Umfeld, aufgrund der massiven Erweiterung des Produkiportfclios.

Die Produkdivitidtsentwicklung ist aus folgender Tabelle ersichilich:

In 1.000 EUR GJ 06/02 | Vorjahr Verdnderung %
Umsatz/Mitarbeiter 3184 305,98 12,5 4,1%)
Wertschopfung/Mitarbelter . 1188 114,3 4,5 3.9%
Personalaufwand/Mitarbeiter 45 44 1| 2,3%)

Angaben basierend auf durchschnittfich beschéffigle Mitarbeiter; vor Aktivierung von
Eigenlelsiungen. :




Beilage IV

8. Forschung ynd Entwicklung

Zum Bilanzstichiag waren 231 Mitarbeiterinnen (12,0% der gesamten Belegschaft) in der
Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigt. Rund 5,6% (+0,5% gegenliber dem
Vorjahr) des Gesamtumsatzes wurden in Forschung und Entwicklung investiert.

Im Berichtszeitraum erfolgte der Serienanlauf der Modelle 690 Supermoto mit neuem LC4-
Motor, 450/530 EXC-R Offroad Competition und des KTM Offroad Campetition ATV. Dartber
hinaus wurde mit der Serienlieferung von ATV Moatoren fur Polaris (450/625-ccm) gestartet.
Im abgelaufenen Geschiftsiahr wurde mit der Entwicklung des Superbikes RCB mil neuem
V2 Mator, weiterer Modelle basierend auf dem neuem LC4-Motor (690 Enduro, 880 SMC,
690 Duke) und des LCB-Mator (890 Supermoto, 80 Travelenduro), einer neuen Generation
~ Sportminicycles (50 SX und 65 SX}, einer neusn Husaberg Modelllinie und weiterer Sport
ATV Modelle begonnen. Neben diverser Modelipflegeaktivititen erfolgte auch die
Konzeptentwicklung von weiteren Modellen basierend auf dem neuen LC4-Motor, und
-weiteren Modellen basierend auf dem neuen V2 Triebwerk und die Serienlberleitung des
KTM-Sportwagens X-Bow.
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10. Rennsport

Durch die Erfolgsbilanz von KTM im Rennsport mit 136 Wellmeistertitel, wird der
Bekanntheitsgrad der Marke gefdrdert und bindet unsere Zielgruppe auf ametionale Art und
-Weise an die vielfiltige Markenwelt von KTM.

KTM investlerte im abgelaufenen Geschaftsjahr 5,6% (Vorjahr: 7,0%) des Gesamtumsatzes
in den Rennsport. Nach Abzug von Sponsorenbeltragen investiert KTM im Geschéftsjahr
. 2006/07 4,7% (Vorjahr: 5,7%) in den Rennsport. )

Rennsporterfolge 2007 im Uberblick

* RALLYE DAKAR: 7 Siege in Serie (2001-2007)

¢ CROSS COUNTRY RALLYE WORLD CHAMPIONSHIP; * Czachor Jacek
fahrt den Weltmeistertitel in der Cross Country Rally (450) efn. * KTM hott sich
ebenso den Konstrukteurs-Weltmelstertite! in dieser Klasse.. Bei der Cross
Country Rally (Open Class) Weltmeisterschaft belegt KTM die ersten 18
Platze. Marc Coma wird Weltmelster vor David Casteu und Pal Anders

~ Ullevalsetter. KTM holt sich auch den Konstrukteurstitel in der Open Class.

*+ CROSS COUNTRY: * David Knight holt sich in den USA den GNCGC Titel. *-
Kurt Caselli gewInnt die WORCS Serie in den USA. Doppelsieqg fir KTM in der
nationalen Enduro Meisterschaft durch Mike Lafferty und Russell Bobbitt.
David Pearson gewinnt klar die Hare & Hound Serie in den USA.

» ENDURQ: Juha Salminen (E1) sicherte sich den Weltmeistertitel in der E1
Wertung, in der KTM auch Konstrukteurs Weltmeister wurde, Samuli Aro fahrt
in der E2 Wertung zum Vizeweltmeister. In der E3 Wertung wurde Ivan
Cervantes Welt- und Marko Tarkkala Vizeweltmeister; KTM fuhr auch den
Konstrukteurstitel ein. Joakim Ljunggren wird auf Husaberg Junioren Enduro
Weltmeister.

» MOTOCROSS: Blake Wharton wird mit KTM Weltmesister in der Junior 125-
ccm MX Wertung. Sven Breugelmans wurde 2007 nach dem Weltmeistertitel
2005 in der MX3 Wertung Vizeweltmeister. Tommy Searle fuhr auf Platz 2 der
Weltmeisterschaft in der MX2 Wertung. Der Konstrukteursweltmeister in der
MX3 - und Vizeweltmeistertite! in der MX2 Weriung ging an KTM.

US MOTOCROSS: Mike Alessi wird Vizemeister bei den US-Nationals.
SUPERMOTO: Pignotit Attilio wir Vizewelimeister in der S2 Klasse.

ROAD RACING: Hiroshi Aoyama und Mika Kallio fuhren den ersten
Doppelsieg von KTM in der 250-ccm Road Racing Klasse am Sachsenring
ein. * Tomoyoshi Koyama fuhr auf Rang 3 in der GP 125 Klasse. * Der
Vizeweltmeistertitel in der GP 125 Konstrukteurwertung geht an KTM.

* ATV: Tim Farr gewinnt die ATVA Extreme Dirt Track Serie in den USA. 2
Monate nach der ATV Pressevorstellung der erste ATV Titel far KTM.

* Stand 25.10.07

11. Finanzinstrumente

Hinslchtlich des Einsatzes von origindren und derivativen Finanzinstrumenten und der damit
verbundenen Risikomanagementzisle wird auf die diesbeziigliche Ausfdhrungen im Anhang
verwlesen.
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12. Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fir simtliche Tatigkeiten
von der Produktidee (ber Markianalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulleferbetricben, Serienbeschaffung ven Komponenten,
Teilefertigung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassender Pridfungen und
Tests, ErfGllung refevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitst,
Kommunikation und Schulungsmafinahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrisben erreicht.

"PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Bayern LG Osterreich
‘bescheinigt, dass die Forderungen von EN IS0 9001:2000 und des Kraftfahrbundesamies
(KBA) mehr als erfilit werden.
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13. Ausblick

Fir das Geschéftsjahr 2007/08 erwarten wir anhaltende Wachstumsimpulse aus der
Prasentation der neuen Enduro Racing Generation, die sowohl bet den 2-Takt- als auch bei
den 4-Taki-Motoren den strengen Euro-3-Vorschriften entsprechen wird. im Street Berelch
werden wir sttraktive neue Modelle auf Basis der neuen LC4 Plattform sowie das KTM
Superbike RC8 présentieren. Die Auslieferung der efsten. X-Bow’s und eine héhere .
Stuckzahl an KTM Offroad Competition ATV, eine steigends Nachfrage nach Reiated
Products sowie OEM Motoren werden ein Wachsium ebenfalls unterstlitzen,

For die kinftige geplante Absatzsteigerung missen in den kommenden beiden
Geschaftsjahren die bestehenden Kapazitaten erweitert bzw. neue Kapazititen sowohl im
Zweirad- als auch fiir den Vierrad-Bereich geschaffen werden. Auf operativer Ebene ist
aufgrund der Plattformstrategie und einer weiteren Verschiebung in Richtung Fullsize und 2-
Zylinder-Modellen mit einer leichten Verbesserung der Margensituation zu rechnen.

Da das Fremdwahrungsexposure, var allem im Bsreich des USD, fiir das Geschﬁftsjahr
2007/08 nicht abgesichert ist, bestehen aus heutiger Sicht erhebliche Risiken, die in Summe
zu einer Verschlechterung der Margensituation flhren werden, Das Management wird
versuchen, die derzeltige USD Schwiiche Kkurzfristiy durch Preiserhdhungen "und’
Kostensenkungen abzufedern bzw. mittelfristig bei neuen Medellen im Einstiegsbersich
verstérkt natiirliche Hedge-~Patentiale durch USD Sourcing aufzubauen.,

Weiterhin wird das Management prifen, ob Untemehmensbereiche, dis kGnftig nicht mehr zu
den Kemaktivititen der Gesellschaft gehdren sollen, entsprachend verfuRert werden
kiénnen,

Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniederlassungen bzw.
Beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, wird auch im kommenden Geschéftsjahr
konsequent fortaesetzt, ein spezieller Fokus wird auch auf die qualitative Weaterentmcktung
unseres Handlermetzwerks gelegt werden.

Mattighofen, am 15. Oktober 2007
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