Geschiiftszahl: ....2215 Die Anzeige an das Finanzamt
Freistadt Rohrbach Urfahr
wird vemmerkt, —=ee——oo e
Wels, am 18.12,.2009-——ammuuc

PROTOKOLL

Die Gebiihr von EURO 744,40
entrichtet - &ffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

aufgenommen am 18. (achtzehnten) Dezember 2009 (zweitausendneun), von mir, Dokfor
Peter Seelig, 6ffentlicher Notar, mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in 4600
Wels, Maria-Theresia-StraBe 53, iiber die am heutigen Tage im Hauptgebdude der KTM-
Sportmotorcycle AG, 5230 Mattighofen, Stallhofnerstralic 3, abgehaltene

22. ordentliche Hauptversammlung
der Aktioniire der
KTM Power Sports AG

mit dem Sitz in Mattighofen und iiber die bei dicser Hauptversammlung gepflogenen
Verhandlungen und gefassten Beschliisse: £

Gegenwirtig:

1. die in dem angeschlossenen Teilnchmerverzeichnis (Anlage ./1) angefiihrten Aktioniire
bzw. Aktiondrsvertreter

2. vom Aufsichtsrat:

Doktor Rudolf Kniinz, Vorsitzender

Dokitor Ernst Chalupsky

3. vom Vorstand:

Diplomingenieur Stefan Pierer

Diplomingenieur Harald Plsckinger

* Magister Patrick Priigger -

Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz

4. der gefertigte 6ffentliche Notar.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Doktor Rudolf Kniinz, ibernimmt den Vorsitz, begriifit

die Erschienenen, eréffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in

der heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschliisse zu beurkunden, und stellt fest: ------

a) dass dic Einberufung der heutigen 22. (zweiundzwanzigsten) ordentlichen

Hauptversammiung ordnungsgemiiB und zeitgerecht im Amtsblatt zur »Wiener Zeitung

vom 19, (neunzehnten) November 2009 (zweitausendneun) verdffentlicht wurde

(Anlage ./2),

b) dass bei den Hinterlegungsstellen Aktien im Gesamtwert von EUR 6.864.775,00

(Euro sechs Millionen achthundertvierundsechzigtausendsiebenhundertﬁinﬁmdsiebzig)

hinterlegt wurden und von den Aktiondren, die ihre Aktien hinterlegt haben, 15

(fiinfzehn) Aktiondre anwesend bzw. vertreten sind, die Aktien im Nennwert von

EUR 6.863.578,00 (Euro sechs Millionen achthundertdreiundsechzigtausend fiinf-

hundertachtundsiebzig) reprisentieren und - .
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c) dass damit die heutige ordentliche Hauptversammlung zu allen Gegenstinden der
Tagesordnung beschlussfihig ist.

Der Vorsitzende unterfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme
auf. Gemdfl Punkt 20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfiigt der Vorsitzende,
dass die Abstimmung nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem
Verfahren werden die Nein-Stimmen und die Stimmenthaltungen gez#hlt und von der
Gesamtzahl der vertretenen Stimmen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die
erschienenen Aktiondre bzw. Aktiondrsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der
Vorsitzende bittet die erschienenen Aktiondre bzw. Aktiondrsvertreter, ihr Stimmrecht
auszuiiben, indem sie jeweils nach Aufruf zur Abstimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der
Vorsitzende behdlt sich jedoch vor, falls dies zweckmiBig ist, ein anderes
Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der Vorsitzende stellt weiters fest, dass geméf} Punkt
19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Satzung das Stimmrecht dem Nennbetrag der Aktien
entspricht.

Die Tagesordnung lautet wie folgt:

1.  Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des Lageberichtes des Vorstandes und des
Corporate-Governance-Berichts und Vorlage des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichtes . fiir das Geschiftsjahr 2008/2009
(zweitausendacht/zweitausendneun) mit dem Bericht des Aufsichtsrates {iber das
Geschiftsjahr 2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun).

2 Beschlussfassung iiber’ die Verwendung des im Jahresabschluss zum '31.
(einunddreifligsten) August 2009 (zweitausendneun) ausgewiesenen Bilanzgewinnes. ---

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
‘ Geschiftsjahr 2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun).

4. Beschlussfassung {iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates ﬁ]l‘ das Geschiftsjahr
2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun).

5.  Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einmunddreifligster) August 2010 (zweitausendzehn). ----------

6.  Aufhebung von Punkt 4.4. (vier Punkt vier Punkt) der Satzung (genchmigtes Kapital)
und dessen Neufassung dahin, dass der Vorstand fiir hochstens 5 (finf) Jahre nach
Eintragung dieser Satzungsénderung im Firmenbuch ermichtigt wird, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen
— um bis zu insgesamt EUR 1.264.000,00 (Euro eine Million
zweihundertvierundsechzigtausend) durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 (eine Million
zweihundertvierundsechzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale
von je EUR 1,00 (Euro eins) zum Ausgabckurs von je EUR 25,00 (Euro
fiinfundzwanzig) gegen Sacheinlagen zu erhéhen, das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieBen und die sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen, wobei als
Sacheiniagen ausschlieBlich
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(1) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. (achten) Mai 2009
(zweitausendneun) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
abgeschlossenen Datlehensvertrag iiber die Gewéhrung cines Lombarddarlehens in
Héhe von EUR 42 Mio (Euro zweiundvierzig Millionen), soweit sie nicht durch
eine Haftung des Landes Oberisterreich besichert sind, sowie Forderungen aus
kapitalisierten Zinsen fiir das vor beschriebene Darlehen und

(ii) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft ibernommenen
Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten
Zinsen aus dem am 08. {(achten) Mai 2009 (zweitausendneun) von der KTM-
Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesellschaft
abgeschlossenen Kredifvertrages {iber einen Kredit in Hohe von bis zu EUR 48 Mio
(Euro achtundvierzig Millionen) und einer Liquidititsreserve von bis zu EUR 12
Mio (Euro zwdlf Millionen) oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle
AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten im Sinne des
vor genannten Kreditvertrages resultieren,

in Frage kommen.

Beschlussfassung iiber die Einfiigung eines Punktes 4.5. (vier Punkt fiinf Punkt)
(genchmigtes Kapital), wonach der Vorstand fiic héchstens 5 (fiinf) Jahre nach
Eintragung dieser Satzungsinderung im Firmenbuch erméchtigt wird, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen
— um insgesamt hochstens EUR 2.526.000,00 (Euro zwei Millionen
finfhundertsechsundzwanzigtausend) durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 (zwei
Millionen finfhondertsechsundzwanzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je.EUR 1,00 (Euro eins) zum Mindestausgabekurs von 100% (einhundert
Prozent) gegen Bareinlagen zu erhohen und den Ausgabekurs sowie die
Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der
Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegen, dass die
neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6 AktG mit der
Verpflichtung iibernommen werden sollen, sie den Aktionéren zum Bezug anzubicten.--

Beschlussfassung iiber die Neufassung der Satzung zur Anpassung an das Aktienrechts-
Anderungsgesetz 2009 (zweitausendneun) in den Punkten 9. (neun Punkt) (Zahl und
Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder), 17. (siebzehn Punkt) (Ort und Einberufung der
Hauptversammlung), 18. (achtzehn Punkt) (Teilnahmeberechtigung an der
Hauptversammlung), 19. (neunzehn Punkt) (Stimmrecht), 20. (zwanzig Punkt) (Vorsitz
und Beschlussfassung in der Hauptversammiung) und 21. (einundzwanzig Punkt)
(Geschiftsjahr und Jahresabschluss), iiber die Neufassung der Satzung durch weitere
Anderungen und Ergéinzungen in den Punkten 9, (neun Punkt) (Zah! und Bestellung der
Aufsichtsratsmitglieder), 10. (zehn Punkt) (Innere Ordnung des Aufsichtsrates), 11. (elf
Punkt) (Sitzungen des Aufsichtsrates), 12. (zwolf Punkt) (Beschlussfassung), 185.
(fiinfzehn Punkt) (Verschwiegenheitspflicht), 16. (sechzehn Punkt) (Vergitung des
Aufsichtsrates), 20. (zwanzig Punkf) (Vorsitz und Beschlussfassung in der
Hauptversammlung) und 22. (zweiundzwanzig Punkt) (Gewinnverteilung), und iiber die
Einfiigung eines weiteren Punktes 23. (dreiundzwanzig Punkt) (Sprachenregelung). -----
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Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionire
im Rehmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines
Tagesordnungspunktes unabhéingig von seinem Fragerecht jeder Aktioniir berechtigt ist,
Stellung zu nehmen. Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunfisrecht betreffend
Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie zur sachgemifen Beurteilung eines
Tagesordnungspunktes erforderlich sind, hin. Dies umfasst auch die rechtlichen und
geschiiftlichen Beziechungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen, die Lage
des Konzerns sowie die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Die von einem
Aktiondr verlangte Auskunft darf nur soweit verweigert werden, als die Angaben nach
verniinfliger unternehmerischer Beurteilung geeignet sind, dem Unternchmen oder einem
verbundenen Unternelimen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder ihre Brteilung strafbar wiire.
Die Auskunft darf ebenfalls verweigert werden, soweit eine Angabe in Form von Frage und
Antwort iber mindestens sieben Tage vor Beginn der Hauptversammlung auf der Internetseite
der Gesellschaft durchgehend zugiinglich war. Abschlieffend weist der Vorsitzende darauf
hin, dass jeder Aktionir und auch die Verwaltungsorgane zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten Antrige zur Beschlussfassung stellen kdnnen, wobei bei mehreren
Antrigen der Vorsitzende iiber die Reihenfolge deren Behandlung entscheidet. —----mwnnemmseem-

Sohin geht der Vorsitzende in dic Tagesordnung wie folgt ein:

Zum ersten Punkt der Tagesordnung:
»vVorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des Lageberichtes des Vorstandes und des
Corporate-Governance-Berichts und Vorlage des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichtes fiir das Geschiiftsjahr 200872009
(zweitausendacht/zweitausendneun) mit dem Bericht des Aufsichtsrates iiber das
Geschiiftsjahr 2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun)”, weist der Vorsitzende
darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31. (cinunddreiBigsten) August 2009
(zweitausendneun), der Lagebericht des Vorstandes (Amlage ./3) und der Corporate-
Govemnance-Bericht (Anlage ./4), der Konzernjahresabschluss samt Lagebericht (Anlage ./S),
der  Bericht des  Aufsichtsrates  {iber  das  Geschiftsiahr  2008/2009
(zweitausendacht/zweitausendneun) (Anlage ./6) sowie der Gewinnverteilungsvorschlag des
Vorstandes (Anlage ./7) innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4
Aktiengesetz am Sitze der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite
der Gesellschaft verdffentlicht waren und damit auch den Bestimmungen des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex entsprechend verdffentlicht wurden. Diese
Unterlagen sind in der heutigen Hauptversammlung fiir die Aktionire bzw. Aktiondrsvertreter
aufgelegt. Der Vorsitzende erteilt sodann das Wort dem Vorstand zur erginzenden
Berichterstattung. Die Vorstandsmitglieder erstatten ausfiihrlich Bericht.

Anschlieflend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es melden sich eine Reihe von
Aktioniiren zu Wort, deren Fragen vom Vorstand beantwortet werden,

Der Vorsitzende fithrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass der
Aufsichtsrat wihrend des Berichtsjahres zu insgesamt 5 (fiinf) Sitzungen
zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom Vorstand
erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erdrtert und die vom Vorstand vorgelegten
zustimmungspflichtigen Mafinahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt hat. -----------
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Der in der Aufsichisratssitzung vom 26. (sechsundzwanzigsten) April 2006
(zweitausendsechs) bestellte Priifungsausschuss, welchem Magister Hans-Jorg Hofer als
Vorsitzender und Finanzexperte sowie als weitere Mitglieder Doktor Rudolf Kniinz und
Friedrich Lackerbauer angehtren, hat den Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
August 2009 (zweitausendneun) samt Lagebericht des Vorstandes, den Corporate-
Governance-Bericht, den Konzernjahresabschluss samt Lagebericht sowie den
Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes geprift und sich dem Ergebnis der
Abschlusspriifung angeschlossen.

Der Vorsitzende fiihrt weiter aus, dass sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht als
auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungsgesellschaft  gepriit und mit dem
uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen wurden. Der Vorsitzende filhrt ferner aus,
dass der Jahresabschluss iiber das Geschifisjahr 1. {erster) September 2008 (zweitausendacht)
bis 31. (einunddreiBigster) Auwgust 2009 (zweitausendneun), der Corporate-Governance-
Bericht und der Lagebericht des Vorstandes vom Aufsichtsrat gebilligt wurden und somit der
Jahresabschluss iiber das Geschifisjahr 1. (erster) September 2008 (zweitausendacht) bis 31,
(einunddreiBigster) August 2009 (zweitausendneun) gemidf} § 96 Absatz 4 Aktiengesetz
festgestellt ist.

Zum zweiten Punkt der Tagesordnung:
»Beschlussfassung itber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) August 2009 (zweitausendneun) ausgewiesenen Bilanzgewinnes®,
stellt der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
+ Aufsichtsrates geméB § 108 Aktiengesetz den im Jahresabschluss zum 31. (einunddreiffigsten)
August 2009 (zweitausendneun) ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 23.357.971,74 (Euro
dreiundzwanzig Millionen dreihundertsiebenundfiinfzigtausendneunhunderteinundsiebzig
Komma vierundsiebzig) gemil dem vorliegenden Vorschlag des Vorstandes, welchem sich
der Aufsichtsrat angeschlossen hat, zur Génze auf neue Rechnung vorzutragen, ---------------—-

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung. Nach Durchfilhrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs Millionen
achthundertdreiundsechzigtausendfunfhundertachtundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.,
Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzigtausendfiinfhundertacht-
undsiebzig)
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: ¢ (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung die Gewinnverwendung im Sinne des Gewinnverteilungsvorschlages des
Vorstandes beschlossen hat.
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Zum driften Punkt der Tagesordnung;
»,Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun)®, beantragt der Vorsitzende,
den Mitgliedern des Vorstandes im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemal § 108 Aktiengesetz fiir das Geschifisjahr 1. (erster) September 2008
(zweitausendacht) bis 31. (einunddreiBligster) August 2009 (zweitausendneun) die Entlastung
zu erteilen.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen,
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass
der Aktiondrin CROSS Industries AG (FN 261823 i) und den Aktionéiren Diplomingenieur
Harald Plockinger, Magister Patrick Priigger und Magister Hubert Trunkenpolz bei diesem
Beschluss gemill § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Nach Durchfiibrung der
Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte
Prisenz wie folgt:
Wiihrend dieser Abstimmung waren 3.059.545 (drei Millionen
neunundfiinfzigtausendfiinfhundertfinfundvierzig) Stiick Aktien mit ebenso viclen Stimmen
als stimmberechtigt anwesend. ‘
Ja-Stimmen: 3.059.545 (drei Millionen neunundfiinfzigtausendfiinfhundertfinfundvierzig)----
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand die Enflastung erteilt wurde.

Der Vorsitzende erteilt sodann dem’ Aktiondrsvertreter Magister' Wilfried Stock das Wort.
Magister Wilfried Stock stellt den Antrag, den Mitgliedern des Aufsichtsrates flir das
Geschiftsjahr 1. (erster) September 2008 (zweitausendacht) bis 31. (einunddreiBligster)
August 2009 (zweitausendneun) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemil} § 108 Aktiengesetz die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionér zu Wort. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung. Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktiondrin CROSS Industries AG
(FN 261823 1) bei diesem Beschluss geméB § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt.
Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prasenz wie folgt:
Wiihrend dieser Abstimmung waren 3.187.045 (drei Millionen
einhundertsiebenundachtzigtausendfiinfundvierzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
als stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 3.187.045 (drei Millionen einhundertsiebenundachtzigtausendfiinfundvierzig) ---
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und dem Aufsichfsrat
die Entlastung erteilt wurde. --
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Zum vierten Punkt der Tagesordnung:
»Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr
2008/2009 (zweitausendacht/zweitausendneun)“, stellt der Vorsitzende den Antrag, als
Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 2008/2009
(zweitausendacht/zweitausendneun) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und
des Aufsichtsrates gemdll § 108 Aktiengesetz einen Betrag von EUR 17.000,00 {(Euro
siebzehntausend) zu beschlieBen, wobei die Aufteilung dem Aufsichtsrat iiberlassen wird.-----

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung. Nach Durchfiihrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzig-
tausendfinfhundertachtundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzigtausendfiinfhundertacht-
undsiebzig)
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die Vergiitung
des Aufsichtsrates mit EUR 17.000,00 (Euro siebzehntausend) beschlossen wurde. -----—------

Zum fiinften Punkt der Tagesordnung;:
»Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einunddreiBligster) August 2010 (zweitausendzehn)®, stellt der
Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsrates gemill § 108
Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspritfungs- und
Steuerberatungsgesellschaft (FN 269725 ), Kudlichsirale 41-43, 4020 Linz, zur
Abschlusspriiferin fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweitausendneun) bis 31.
(einunddreifiigster) August 2010 (zweitausendzehn) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt fest,
“dass die KPMG Austria GmbH Wirtschafispriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit
Schreiben vom 12. (zwdlften) November 2009 (zweitausendneun) die in § 270 Absatz la
UGB geforderten Auskiinfie erteilt und erklért hat, dass keine Umstéinde vorliegen, die ihre
Befangenheit als Abschlusspriifer begriinden kénnten.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionér zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung, Nach Durchfithrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzig-
tausendfiinfhundertachtundsiebzig) Stick Akfien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdremndsechz1gtausendﬁmfhundertacht-
" undsiebzig)
Nein-Stimmen: ¢ (aull) -
Stimmenthaltungen: 0 (null)
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Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
bestellt wurde. Er stellt in diesem Zusammenhang fest, dass damit gemifl § 270 Absatz 2
AktG die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgeselischaft auch
als Abschlusspriifer des Konzernabschlusses als bestellt gilt.

Zum sechsten Punkt der Tagesordnung:
w»Aufthebung von Punkt 4.4. (vier Punkt vier Punkt) der Satzung (genchmigtes Kapital)
und dessen Neufassung dahin, dass der Vorstand fiir hochstens 5 (fiinf) Jahre nach
Einfragung dieser Satzungsiinderung im Firmenbuch ermiichtigt wird, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen
— wum bis zm insgesamt EUR1.264.000,00 (Eure eine  Million
zweihundertvierundsechzigtausend) durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 (eine Million
zweihundertvierundsechzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale
von je EUR 1,00 (Euro eins) zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 (Euro
finfundzwanzig) gegen Sacheinlagen zu erhéhen, das Bezugsrecht der Aktioniire
auszuschlielen und die sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen, wobei als
Sacheinlagen ausschlieBlich
() Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. (achten) Mai 2009
(zweitausendneun) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
abgeschlossenen Darlehensvertrag iiber die Gewiihrung eines Lombarddarlehens
in Héhe von EUR 42 Mio (Euro zweiundvierzig Millionen), soweit sie nicht durch
eine Haftung des Landes Oberbsterreich besichert sind, sowie Forderungen aus
kapitalisierten Zinsen fiir das vor beschriebene Darlehen und
(ii) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen  Zentralbank Osterreich  Aktiengesellschaft
iibernommenen Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG
aus Kapitalisierten Zinsen aus dem am 08, (achten) Mai 2009 (zweitausendneun)
von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der
Gesellschaft abgeschlossenen Kreditvertrages iiber einen Xredit in Héhe von bis
zu EUR 48 Mio (Furo achtundvierzig Millionen) und einer Liquidititsreserve von
bis zu EUR 12 Mio (Eure zwdIf Millionen) oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten
Altverbindlichkeiten im Sinne des vor genannten Kreditvertrages resultieren, ------
in Frage kommen.“, verweist der Vorsitzende auf den vom Vorstand gemifl § 170 Absatz 2
iVm § 153 Absatz 4 Aktiengesetz erstatteten schrifilichen Bericht (Anlage ./8), welcher
innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108 Absaiz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitze der
Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft
verdffentlicht war, und verfiigt, dass eine Kopie dieses Berichtes dem notariellen
Hauptversammlungsprotokoll als Beilage angeschlossen werde. Der Vorsitzende stellt nun
den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichtsrates gemiB
§ 108 Aktiengesetz folgende Beschliisse zu fassen:

- Die dem Vorstand in der Hauptversammlung vom 07. (siebten) Juli 2005
(zweitausendfiinf) gemif § 169 AktG erteilte Erméichtigung, das Grundkapital bis zum

- 06. (sechsten) August 2010 (zweitausendzehn) mit Zustimmung des Aufsichtsrates um
bis zu EUR 3.000.000,00 (Euro drei Millionen) durch Ausgabe von bis zu 3.000.000
(drei Millionen) Stiick Aktien zu erhéhen, wird widerrufen. -
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Der Vorstand wird fiir hdchstens 5 (funf) Jahre nach Eintragung dieser
Satzungsédnderung im Firmenbuch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen — um bis zu insgesamt
EUR 1.264.000,00 (Euro ecine Million zweihundertvierundsechzigtausend) durch
Ausgabe von bis zu 1.264.000 (eine Million zweihundertvierundsechzigtausend) Stlick
auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 (Euro eins) zum
Ausgabekurs von je EUR 25,00 (Euro fiinfundzwanzig) gegen Sacheinlagen zu erhéhen,
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlicfen und die sonstigen Ausgabebedingungen
festzusetzen, wobei als Sacheinlagen ausschliefStich
(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. (achten) Mai 2009
(zweitausendneun) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
abgeschlossenen Darlehensverirag iiber die Gew#hrung eines Lombarddarlehens in
Hohe von EUR 42 Mio (Euro zwetundvierzig Millionen), soweit sie nicht durch
eine Haftung des Landes Oberdsterrcich besichert sind, sowie Forderungen aus
kapitalisierten Zinsen filir das vor beschriebene Darlchen und
(ii) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft iibernommenen
Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten
Zinsen aus dem am 08. (achten) Mai 2009 (zweitausendneun) von der KTM-
Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesellschaft
abgeschlossenen Kreditvertrages iiber einen Kredit in Héhe von bis zu EUR 48 Mio
(Euro achtundvierzig Millionen) und einer Liquiditdtsreserve von bis zu EUR 12
Mio (Euro zwdlf Millionen) oder fir Verbindlichkeiten der KTM- Sportmotorcycle
AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbmdhchkelten im Sinne des
vor genannten Kreditvertrages resuItIeren
in Frage kommen.
Die Satzung wird in Punkt 4.4, (vier Punkt vier Punkt) in der Weise neu gefasst, dass
dieser folgenden neuen Wortlaut erhilt:
~Der Vorstand wird fiir hichstens 5 Jahre nach Eintragung dieser Satzungsdnderung
im Firmenbuch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der
Gesellschaft — allenfalls in  mehreren Tranchen - wum bis zu insgesamt
EUR 1.264.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf Inhaber lautende
Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen
Sacheinlagen zu erhohen, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieffen und die
sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen, wobei als Sacheinlagen ausschlieflich
(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08.05.2009 mit der
Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich  Aktiengesellschaft  abgeschlossenen
Darlehensvertrag iber die Gewdihrung eines Lombarddarlehens in Hohe von
EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes Oberdsterreich
besichert sind, sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fir das vor
beschriebene Darlehen und
(ii) Forderungen gegen die Gesellschafi, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft tibernommenen
Garantie fiir Verbindlichkeiten der KITM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten
Zinsen aus dem am 08052009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als
Kreditnehmerin  und unter  Beitritt der Gesellschafi  abgeschlossenen
Kreditvertrages iiber einen Kredit in Hohe von bis zu EUR 48 Mio und einer
Liquiditdtsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle  AG  aus  kapitalisierten  Zinsen aus so  genannien
Alverbindlichkeiten im Sinne des vor genannten Kreditverirages resultieren,

9/17



in Frage kommen.*

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es melden sich zwei Aktionéire zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung, Nach Durchfiihrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs M11110nen achthundertdreiundsechzig-
tausendfunthundertachtundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzigtausendfiinfhundertacht-
undsiebzig)
Nein-Stimmen: 0 (nufl)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde, —--—--ezemamu-—-

Zum siebenten Punkt der Tagesordnung: '
»Beschlussfassung iiber die Finfiigung eines Punktes 4.5. (vier Punkt fiinf Punkt)
(zenehmigtes Kapital), wonach der Vorstand fiir hochstens 5 (fiinf) Jahre nach
Eintragung dieser Satzungsinderung im Firmenbuch ermichtigt wird, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen
um  insgesamt  hichstens EUR 2.526.000,00 (Eure zwei Millionen
ﬁlnfhundertsechsundzwanz1gtausend) durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 (zwei
Millionen fiinfhundertsechsundzwanzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien.im
Nominile von je EUR 1,00 (Euro eins) zum Mindestausgabekurs von 100% (einhundert
Prozent) gegen Bareinlagen zu erhéhen und dem Ausgabekurs sowie die
Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der
Vorstand ermichtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichisrates festzulegen, dass die
neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6 AktG mit der
Verpflichtung iibernommen werden sollen, sie den Aktioniiren zum Bezug anzubieten.”,
stellt der Vorsitzende unter Verweis auf die bereits im Rahmen des zum 7.
Tagesordnungspunkt vorliegenden Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates geméB § 108 Aktiengesetz (welcher innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108
Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitze der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf
der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war) geschilderten Hintergriinde fiir die
beabsichtigte Satzungsinderung den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Vorstandes und des Aufsichtsrates gemilh § 108 Aktiengesetz folgende Beschliisse zu fassen:

- Der Vorstand wird fiir hochstens 5 (ftinf) Jahre nach Eintragung dieser
Satzungsinderung im Firmenbuch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrates das
Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen — um insgesamt
hdchstens EUR 2.526.000,00 (Euro zZwel Millionen
fiinfhundertsechsundzwanzigtausend) durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 (zwei
Millicnen fiinfhundertsechsundzwanzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 (Euro eins) zum Mindestausgabekurs von 100% (einhundert
Prozent) gegen Bareinlagen zu erhShen und den Ausgabekurs sowie die
Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der
Vorstand ermichtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegen, dass die
neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6 AktG mit der
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Verpflichtung libernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.--
- Punkt 4.5. wird in der Satzung ergiinzt, welcher folgenden Wortlaut erhélt: ~—-----sss--m--
»Der Vorstand wird fiir hichstens 5 Joahre nach Eintragung dieser Satzungsdnderung
im Firmenbuch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der
Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen - um insgesamt hichstens
EUR 2.526.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende
Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100% gegen
Bareinlagen zu erhohen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen mit
Zustimmung des Aufsichisrates festzusetzen, wobei der Vorstand ermdchtigt wird, mit
Zustimmung des AufSichtsrates festzulegen, dass die neuen Aktien von einem
Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung iibernommen
werden sollen, sie den Aktiondiren zum Bezug anzubieten.”

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich niemand zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung. Nach Durchfiihrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzig-
tausendfiinfhundertachtundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzigtausendfiinfhundertacht-
undsiebzig)
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stelltfest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde. ---------s-------

Zum achten Punkt der Tagesordnung:
»Beschlussfassung iiber die Neufassung der Satzung zur Anpassung an das
Aktienrechts-Anderungsgesetz 2009 (zweitausendneun) in den Punkten 9. (neun Punkt)
(Zahl und Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder), 17. (siecbzehn Punkt) (Ort und
Einberufung der Hauptversammlung), 18. (achtzehn Punkt) (Teilnahmeberechtigung an
der Hauptversammlung), 19. (neunzehn Punkt) (Stimmrecht), 20. (zwanzig Punkt)
(Vorsitz und Beschlussfassung in der Hauptversammlung) und 21. (einundzwanzig
Punkt) (Geschiiftsjahr und Jahresabschluss), iiber die Neufassung der Satzung durch
weitere Anderungen und Erginzungen in den Punkten 9. (neun Punkf) (Zahl und
Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder), 10. (zehn Punkt) (Imnere Ordnung des
Aufsichtsrates), 11. (elf Punkt) (Sitzungen des Aufsichtsrates), 12. (zwolf Punkt)
(Beschlussfassung), 15. (fiinfzehn Punkt) (Verschwiegenheitspflicht), 16. (sechzehn
Punkt) (Vergiitung des Aufsichtsrates), 20. (zwanzig Punkt) (Vorsitz und
Beschlussfassung in der Hauptversammlung) und 22. (zweiundzwanzig Punkt)
(Gewinnverteilung), und iiber die Einfiigung eines weiteren Punktes 23,
(dreiundzwanzig Punkt) (Sprachenregelung).”, stelit der Vorsitzende unter Verweis auf das
Erfordernis zur Satzungsanpassung auf der Grundlage des Aktienrechts-Anderungesetzes
2009 (zweitausendneun), welches zum Anlass genommen wurde, auch weitere sinnvolle
Anpassungen und Bereinigungen der Satzung vorzunchmen, den Antrag, im Sinne des
Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichtsrates gemidfl § 108 Aktiengesetz
- folgende Beschliisse zu fassen: - - -
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Die Satzung wird zur Anpassung an das Aktienrechts-Anderungsgesetz 2009 in den Punkten
9. (neun Punkt) (Zahl und Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder), 17. (siebzehn Punkt) (Ort
und Einberufung der Hauptversammlung), 18. (achtzehn Punkt) (Teilnahmeberechtigung an
der Hauptversammlung), 19. (neunzehn Punkt) (Stimmrecht), 20. (zwanzig Punkt) (Vorsitz
und Beschlussfassung in der Hauptversammlung) und 21. (ecinundzwanzig Punkt)
(Geschiftsjahr und Jahresabschluss) neu gefasst, durch weitere Anderungen und Erginzungen
in den Punkten 9. (neun Punkt) (Zahl und Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder), 10. (zehn
Punkt) (Innere Ordnung des Aufsichtsrates), 11. (elf Punkt) (Sitzungen des Aufsichtsrates),
12. (zwdlf Punkt) (Beschlussfassung), 15. (fiinfzehn Punkt) (Verschwiegenheitspflicht), 16.
(sechzehn Punkf) (Vergitung des Aufsichtsrates), 20. (zwanzig Punkt) (Vorsitz und
Beschlussfassung in der Hauptversammlung) und 22, (zweiundzwanzig Punkt)
(Gewinnverteilung) neu gefasst und durch einen weiteren Punkt 23. (dreiundzwanzig Punkt)
(Sprachenregelung) erginzt, sodass dicse folgenden Wortlaut erhalten:

9. Zahl und Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder

wd 1. Der Aufsichisrat besteht aus mindestens drei und héichstens sechs von der
Hauptversammlung gewdhliten Mitgliedern. Die Bestimmungen tiber die Wahl von
Aufsichtsratsmiigliedern richten sich nach § 87 AkG.

9.2, Die Aufsichisratsmitglieder werden, fulls sie nichi fiir eine kiirzere
Funltionsperiode gewdihlt werden, filr die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewdhit, die itber die Entlastung fiir das vierte Geschdfisjahr
nach der Wahl beschliefit; hierbei wird das Geschdfisjahr, in dem gewdhit wird,
nicht mitgerechnet. Die Wiederwahl ist zuldssig. Eine Wahl zum AufSichtsrat ist
letzimalig vor Erreichen der Altersgrenze von 75 Jahren moglich. Fir die
Bestellung des ersten Aufsichisrates gilt § 87 Abs 9 AkG.

9.3 Jedes Miiglied des Aufsichtsrates kann seine Funktion nach einer zumindest vier
Wochen vorher an den Vorsitzenden mittels eingeschriebenen Briefes erfolgten
Ankiindigung niederlegen. Der Vorsitzende hat seine Riicktrittserkldrung an seinen
Stellvertreter zu richten. Scheiden gewdhlte AufSichtsratsmitglieder vor Ablauf
ihrer Funktionsperiode aus dem Aufsichisrat aus, so ist eine Ersatzwahl nur dann
unverziiglich vorzunehmen, wenn die Zahl der gewdhlten AufSichisratsmitglieder
unter drei sinkt. Eine allfdllige Ersatzwahl gilt nur filr den Rest der
Funktionsperiode des ausgeschiedenen Mirglieds.*

10.  Innere Ordnung des Aufsichtsrates

»10.1. Der Aufsichtsrat wihit im Anschluss an die Hauptversammlung, in der alle von ihr
zu wdhlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewdhlt worden sind, in einer ohne
besondere Einladung erfolgenden Sitzung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden
sowie einen Stellvertreter des Vorsitzenden fiir die gesamte Dauer der
Funktionsperiode des Aufsichisrates. Erhdlt bei einer Wahl kein Mitglied die
absolute Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den zwei Personen mit den
meisten Stimmen. Ergibt die Stichwahl Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.
Der Vorsitzende und dessen Stellvertreter bilden gemeinsam das Prdsidium des
Aufsichtsrates. Der Vorsitzende und der Stellvertreter des Vorsitzenden konnen
wiedergewdhlt werden. Der Steflverireter des Vorsitzenden hat, wenn er in
Vertreiung des Vorsitzenden handelt, die gleichen Rechte und Pflichten wie dieser.
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10.2.

10.3.

10.4.

Scheiden wihrend der Funktionsperiode der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder
sein Stellverireter aus ihrem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat eine Newwahl
vorzunehmen,

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Miite Ausschiisse bestellen und ihnen bestimmte
Befugnisse tibertragen.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschdfisordnung zu geben.“

11.

Sitzungen des Aufsichtsrates

N

11.2.

11.3.

114.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorsitzenden oder von seinem Stellvertreter schrifilich,
Sernmimdlich, telegraphisch, per Telefax oder per E-mail einberufen.

Zur Beschlussfihigkeit des Aufsichisrates ist die Anwesenheir von mindestens drei
von der Hauptversammlung gewdhiten Mitgliedern erforderlich. Die gegenseitige
Vertretung von Aufsichisratsmitgliedern gem § 95 Abs 7 AktG ist zuldssig. Der
Vorsitzende, im Falle seiner Verhinderung sein Stellvertreter, leitet die Sitzung.

Die Beschlussfassung durch schrifiliche Stimmabgabe oder durch Stimmabgabe
per Telefax oder durch Stimmabgabe per E-mail ist zuldssig, wenn kein Mitglied
des Aufsichisrates diesem Verfahren widerspricht. Der Vorsitzende oder im Falle
seiner Verhinderung der Stellvertreter hat mittels eingeschriebenen Briefes oder
Telefax oder E-Mail den iibrigen Mitgliedern des Aufsichtsrates die zu
entscheidende Angelegenheit mit der Aufforderung bekanntzugeben, hiezu
innerhalb einer mindestens mit drei Tagen zu bemessenden Frist ab Zustellung der
Aufforderung Stellung zu nehimen. Unterbleibt eine fristgerechte Stellungnahme, so
gilt dies als Gegenstimme. Ein allfilliger Widerspruch gegen eine solche Art der
Abstimmung ist schrifilich oder per Telefax oder per E-mail innerhalb derselben
Frist an den Leiter der Abstimmung zu richten. Mafigeblich fiir die Rechizeitigkeir
des Widerspruches und der Stellungnahme ist jeweils das Einlangen der
betreffenden Erklirung beim Leiter der Abstimmung. Bei schrifilicher
Stimmabgabe oder Stimmabgabe per Telefax oder Stimmabgabe per E-mail ist die
Vertretung durch andere Aufsichisratsmitglieder nicht zuldssig.

Die Bestimmungen des Punktes 11.1 bis 11.3. gelten sinngemdf auch fiir die
Ausschiisse des Aufsichisrates. Besteht ein Ausschuss nur aus zwei Mitgliedern, so
ist der Ausschuss nur beschlussfiihig, wenn beide Mitglieder anwesend sind.* ------

12.

Beschlussfassung

w121

Der Aufsichisrat fasst seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit der anwesenden
bzw veriretenen Milglieder. Im Falle der Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Leiters der Sitzung. Vertrige, inshesondere Beratungsvertrdge der
Gesellschaft  mit einzelnen Mitgliedern des Aufsichtsrates oder ihnen
nahestehenden  Unternehmen, bediirfen der Zustimmung des gesamien
Aufsichtsrates, mit Ausnahme von Geschdflen des tiglichen Lebens. Die Art der
Abstimmung bestimmt der Leiter der Sitzung. Bei schriftlicher Stimmabgabe oder
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12.2.

12.3.

Stimmabgabe per Telefax oder Stimmabgabe per E-mail gelten diese
Bestimmungen entsprechend.

Uber die Verhandlungen und Beschlisse des Aufsichisrates wird eine
Niederschrifi angefertigt und vom Vorsiizenden oder dessen Stellvertreter
unterzeichnet. Aufierhalb von Sitzungen gefasste Beschliisse sind in der ndchsten
Sitzung des Aufsichisrates vorzutragen und in die Niederschrift aufzunehmen.

Der Aufsichtsrar ist befugt, Anderungen der Satzung zu beschliefien, die nur die
Fassung betreffen.

15,

Verschwiegenheitspflicht

»Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben idiber die ihnen im Rahmen ihrer
Tétigkeit bekannt gewordenen Tatsachen und Umstinde Stillschweigen zu
bewahren. Fiir diese Verschwiegenheitspflicht ist ohne Bedeutung, ob die
Kenntnisnahme dieser Umstinde und Tatsachen auch anderen Personen
zugdnglich ist oder nicht. Ferner ist es den Mitgliedern des Aufsichtsrates
untersagt, im Rahmen ihrer Titigkeit erhaltene oder von ihmen selbst erstellte
Unterlagen an nicht dem Aufsichisrat angehdrige Dritte weiterzugeben. Bei
Sitzungen  des  Aufsichisrates  anwesende  Persomen,  die  nicht
Aufsichisratsmitglieder  sind, sind zur Verschwiegenheit ausdrilcklich zu
verpflichten, soferne sie nicht ohnedies einer gesetzlichen
Verschwiegenheitspflicht unterliegen.”

16."

Vergiitung des Aufsichtsrates

wDie Mitglieder des Aufsichisrates erhalten Ersatz der bei der Ausiibung ihrer
Tidtigheit erwachsenden baren Auslagen. Durch Beschluss der ordentlichen
Hauptversammlung kann ihnen weiters eine Vergiitung zuerkannt werden, deren
Hohe die Hauptversammlung unier Bedachtnahme auf § 98 AkiG bestimmi.
Beginnt oder endet die Funktion eines Aufsichisratsmitgliedes wihrend des
Geschdfisjahres, wird die Vergiitung anteilsmdflig gewdhrt. Die Verteilung der
Vergiitung unter den Mitgliedern ist Sache des Aufsichtsrats. Die auf die
Vergiitung des Aufsichisrates entfallenden Abgaben triigt die Gesellschaft." -----—-

17.

Ort und Einberufung der Hauptversammlung

Wi 7.1

17.2.

Die Hauptversammilung wird vom AufSichisrat oder Vorstand einberufen. Die
Einberufung ist nach Mafigabe des Gesetzes und unter Bedachinahme auf Punkt 3.
und 18. zu verdffentlichen.

Die Hauptversammiungen werden am Sitz der Gesellschafi oder in Maitighofen
oder in einer in der Einladung zur Hauptversammlung genannten Bezirksstads in
Oberdsterreich oder Landeshauptstadt Osterreichs abgehalten.

18.

Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung -

w181

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammiung und zur Ausiibung der
Akiiondrsrechte richtet sich nach dem Anteilsbesitz am Ende des zehnten Tages
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18.2.

18.3.

18.4.

vor dem Tag der Hauptversammlung (Nachweisstichtag). Aktiondre, die an der
Hauptversammlung teilnehmen und Aktiondrsrechte austiben wollen, miissen ihren
Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag gegeniiber der Gesellschaft nachweisen.

Fir den Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag geniigt bei
depotverwahrten Inhaberaktien eine Depotbestitigung gemdfl § 10a AktG, die der
Gesellschaft spiitestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung zugehen
muss. Die Depotbestitigung ist vom depotfithrenden Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat des FEuropdischen Wirtschafisraums oder in einem
Vollmitgliedstaat der OECD auszustellen. Die Depotbesidtigung hat mindestens
die in § 10a Abs 2 AktG vorgesehenen Angaben zu enthalten. Soll durch die
Depotbestatigung der Nachweis der gegenwdrtigen Eigenschaft als Aktiondr
gefithrt werden, so darf sie zum Zeitpunkt der Vorlage bei der Gesellschaft nichi
dlter als sieben Tage sein. Depotbestditigungen bediirfen der Textform und werden
-in deutscher und in englischer Sprache entgegengenommen.

Fir nicht depotverwahrte Inhaberaktien geniigt zum Nachweis die schriftliche
Bestdtigung eines Notars, die der Gesellschaft spdtestens am dritten Werkiag vor
der Hauptversammlung zugehen muss.

Sind Aktien (Zwischenscheine) nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur
Hauptversammlung bekanntzugeben, unter welchen Voraussetzungen die
Aktiondre zur Teilnahme an der Hauptversammlung zugelassen werden.* ~-------n

19.

Stismmrecht

»19.1.

192,

Das Stimmrecht entspricht dem Nennbetrag der Aktien.

Die Ausiibung des Stimmrechts durch Bevolimdchtigte ist mit Vollmacht, die an die
Gesellschaft zu iibermitteln und von dieser aufzubewahren oder nachpriifbar
Jestzuhalten ist, moglich. Die Textform ist jedenfalls ausreichend  Hat ein
Aktiondr seinem depotfiihrenden Kreditinstitut (§ 10a AkiG) Vollmacht erteilt, so
geniigt es, wenn dieses zusdtzlich zur Depotbestitigung die Erkldrung abgibt, dass
ihm Vollmacht erteilt wurde. Die Ubermittlung der Vollmacht an die Gesellschaft
kann auch per Post, per Telefax oder E-mail an die im Rahmen der Einberufung
bekannt gegebene Kontaktperson erfolgen.*

- 20,

Vorsitz und Beschlussfassung in der Hauptversammlung

5201

20.2,

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fithrt der Vorsitzende des Aufsichisrates
oder sein Stellverireter. Ist keiner von beiden erschienen oder zur Leitung der
Versammiung bereit, so leitet der zur Beurkundung beigezogene Notar die
Versammlung bis zur Wahl eines Vorsifzenden. Wird bei der Wahl des
Vorsitzenden keine absolute Mehrheit der abgegebenen Stimmen erzielt, so erfolgt
eine Stichwahl zwischen den zwei Personen mit den meisten Stimmen. Ergibt die
Stichwahl Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.

Der  Vorsitzende leitet die Versammlung, = bestimmt die Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstinde und die Form der Abstimmung. Liegen zu einem Punki
der Tagesordnung mehrere Antrdge vor, so bestimmt der Vorsitzende nach
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Mafigabe des Geselzes, insbesondere § 119 Abs 3 AkG, auch die Reihenfolge der
Abstimmung iiber diese Antrdge.

20.3. Wenn bei Wahlen im ersten Wahlgang keine absolute Mehrheit der abgegebenen
Stimmen erzielt wird, so findet die engere Wahl zwischen den beiden Bewerbern
statt, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Ergibt dze Stichwahl
Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.

21.  Geschiiftsjahr

wDas Geschdfisiahr liuft vom 1. (ersten) September bis 31. (einunddreiffigsten)
August des ndchstfolgenden Jahres.”

22.  Gewinnverteilung

w22.1. Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes beschlieft die Hauptversammlung. Sie
kann den Bilanzgewinn ganz oder teilweise von der Verteilung ausschiieffen. Der
unter die Aktiondre zu verteilende Bilanzgewinn wird im Verhdltnis der auf den
Nennwert der Aktien geleisteten Einlagen verteilt. Einlagen, die im Laufe des
Geschdfisjahres geleistet wurden, sind nach dem Verhiltnis der Zeit zu
beriicksichtigen, die seit der Leistung verstrichen ist. Bei der Ausgabe neuer
Aktien kann eine davon abweichende Regelung festgesetzt werden.

22.2. Gewinnanteile sind, falls die Hauptversammlung nichts anderes beschlossen hat,
vierzehn Tage nach Abhaltung der Hauptversammlung zur Zahlung fallig.

22.3. Gewinnanteile der Akﬁoﬁc‘ire, welche binnen drei Jahren nach Félligkeit nicht
behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Gesellschaft.*

23.  Sprachenregelung

wi3.1. Rechtswirksame Mitteilungen von Aktiondren bzw. in deren Namen oder Aufirag
handelnder Dritter (zB Kreditinstitute) sind in deutscher oder englischer Sprache
an die Gesellschaft zu richten. Dies gilt insbesondere auch fiir
Depotbestitigungen.

23.2.  Die Verhandlungssprache in der Hauptversammlung ist Deutsch.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung. Nach Durchfilhrung der Abstimmung
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 6.863.578 (sechs Millionen achthundertdreiundsechzig-
tausendflinfhundertachtundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend. -

Ja-Stimmen: 6.863.578 (sechs Mllhoncn achthundertdremndsechmgtausendﬁmﬂlundertacht-
undsiebzig)
Nein-Stimmen: 0 (null)
Stimmenthaltungen: 0 (null)

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmi g-angenommen wurde, -m--=mmnn-mmmm--



Der Vorsitzende stellt abschliefiend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den
Erschienenen fir ihre Teilnahme und schlieft die heutige 22. (zweiundzwanzigste)
ordentliche Hauptversammlung. “-

---Hieriiber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit

desselben vom Herrn Vorsitzenden vor mir, 6ffentlichem Notar, eigenhéndig unterschrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte. --

RETER G
Q?; n’i\\?@f,%j:'@
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Anlage ./1

KTM Power Sports AG

der bei der 22. Ordentlichen Hauptversammiung
der Aktionare der

KTM Power Sports AG

am 18. Dezember 2009 erschienen bzw. vertretenden Aktionare

Aktienbetrag in Nr.
Nr.[Name EUR vertreten durch Anm
BAJAJ Auto int tional Holding B.V., -y
1 lamatordam OGS 2.404.466 |Mag. Wiliried Stock 1
BERGER, Berthold
2 Linz 10 2
3 |CAAM MIDCAP EURO 7.519
4 |CAAM MIDVALEURS Europe 22.014
5- |CREDIT AGRICOLE FUNDS 1.917 UniCredit Bank Austria AG
CROSS Industries AG .
6 Edisonstralte 1, 4600 Wels 160.000 Mag. Wilfried Stock 8
CROSS Industries AG o
7 EdisonstraBe 1, 4600 Wels 1.000.000 |Mag. Wilfried Stock 9
CROSS Industries AG -
8 EdisonstraBe 1, 4600 Wels 273.492 Mag. Wilfried Stock 10
CROSS industries AG s
9 Edisonstrafe 1, 4600 Wels 243.041 Mag. Wilfried Stock 11
CROSS industries AG e
10 Edisonstralie 1, 4600 Wels 2.000.000 |Mag. Wiifried Stock 12
11 |HOFER Privatstiftung 344.632 Mag. Brigitte Mihleder 16].
12 |HOFER Privatstiftung 226.382 Mag. Brigitte Mihleder 17
13 |KAPITALBETEILIGUNGS ges.m.b.H 270 20
14 |KAPITALBETEILIGUNGS ges.m.b.H 200 Ernst Pilsl 2
PIKNER, Peter
15 Hennersdorf ! 27
16 %iSCK'NGER’ Harald DI 25500  |Mag. Wilfried Stock 28
PRUGGER, Patrick Mag. e
17 St. Georgen im Attagau 51.000 Mag. Wilfried Stock 30
18 REIM!TZER, Peter K. 1.100 a2
Wien
19 J\%’SNKENPOLZ' Hubert Ing. Mag. 51.000  |Mag. Wilfried Stock 34
20 VONBANK, Werner 51.000 35
Braz
WABNEGGER, Martin
21 Neumarkt a. Wallersee A 34 *
‘ 6.863.578
18.12.2009

15:12
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Anlage

KTM Power Sporis AG, Maitighofen

Bericht iiber die Prilfung des Jahresabschlusses zum 31. Augusi 2009
28. Okiober 2009

Bestifigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 unter Einbeziechung
der Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. August 2009, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. August 2009 endende Geschiftsjahr sowie eine
Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschiuss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung

und den Inhalt eines Jahresabschiusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den dsterreichi-
schen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhdltung cines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir
die Aufstellung des Jahresabschiusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler,
ist; die Auswahl und Anwendung gecigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schétzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetz-
lichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Pritfungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsiitze ordnungsgemaéfer Abschiusspriifung
durchgefiihrt. Diese Grundsiitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Pritfung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden
konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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KTM Power Sports AG, Mattighafen
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. August 2009

Eine Priifung beinhaltet die Durchfilhrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betriige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Pritfungshandlungen liegt im pflichtgemiBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldar-
steliungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vor-
nahme dieser Risikoeinschiitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsys-
tem, soweit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines maglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist,
um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzu-
legen, nicht jedoch um ein Pritfungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ge-
sellschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der an-
gewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt. -

Prilfungsurteil

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vérmb&gens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. August 2009 sowie der Ertragstage der Gesellschaft fiir das Geschifisjahr
vom 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
Grundsiitzen ordnungsmébBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschrifien darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und cb die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemaB § 243a UGB sind zutreffend.

Wéé tiefle ner Mag. Cicilfa Gruber
WirtschaftSpriifer Wirtschaftspriifer

Die Versflenthichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestdtigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf
den deutschsprachigen und volistindigen Jahresabschluss und Lagebericht. Filr abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschéiftsjahr 2008/09

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

[

10,

.
12.
13.
14.
15.
16.

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Vertriebsaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Verwaltungsanfwendungen

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis)
. Ertriige aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Unternehmen EUR 50.500.000,00; Vorjahr: TEUR 15.031)

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

{davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Ertriige aus dem Abgang von Finanzanlagen

{davon aus verbundenen Unter-
nehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Aufwendungen aus Finanzanlagen

(Abschreibungen EUR 60.400.000,00)

Zinsen und dhnliche Aufweridungen
{davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 334)

Zwischensumme aus Z 6 bis Z 10 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewibhnlichen Geschiiftstitigkeit
Steuern vom Einkommen

Jahresfehlbetrag = Jahresverlust

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

Beilage Il
2008/09 2007/08
EUR TEUR
1.963.212,01 1.851
-260.666,18 272
-654.753,44 =547
-1.524.674,19 -1.057
-476.881,80 -25
50.500.000,00 15.031
113.826,94 210
0,00 9
-60.400.000,00 0
-7.049.557.51 -5.883
-16.835.730,57 9367
-17.312.612,37 9.342
-13.136,20 -9.399
-17.325.748,57 -57
40.683.720,31 40.741
23.357.971,74 40,684



Beilage Ili/1

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2008/09
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

l.  Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.8.2009 ist nach den Vorschriften des UGB in der
gegenwartigen Fassung aufgestellt worden.,

Die Gesellschaft ist als grole Aktiengeselischaft gemaR § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert aus-
gewiesen.

Bei Vermégensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz
fallen, wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Ersteliing des vorliegenden Jahresabschiusses
wurde beibehalten.

Soweit es zur Vermittlung eines maoglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zusatzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehdrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutter-
unternehmen den Konzernabschluss fir den Kreis der Tochterunternehmen auf. Dieser Kon-
zernabschluss ist beim Landes- als Handelsgericht Ried im tnnkreis hinterlegt. Den
Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen stellt die CROSS Industries AG,
Wels, auf. Dieser Konzernabschluss ist beim Landes- als Handelsgericht Wels hinterlegt.



Beilage Hi/2

Die Gesellschaft ist Gruppentréger einer Unternehmensgruppe gemat § 8 KStG und bildet eine
Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Gruppenmitgliedern. Der Unter-
nehmensgruppe gehdren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder) an:

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

KTM-Sportcar Sales GmbH (vormals: KTM-Sportcar GmbH), Mattighofen
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen

KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugeordnet.
Die entsprechende Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abge-
schlossen und zusatzlich am 25.8.2008 ergénzt.



Beilage [1I/3

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaiiger Buchflihrung
sowie der Generainorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens zu vermittein, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit
eingehaiten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstdnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-
gewandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéftsjahr oder in einem fritheren
Geschéftsjahr entstanden sind, wurden berlicksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Hersteliungskosten, abziiglich planmaéfiger Ab-
schreibungen, bewertet. Geringwertige Vermdgensgegensténde (Einzelanschaffungswert bis
EUR 400,00) werden im Zugangsjahr aktiviert und voll abgeschrieben. GemafR den
steuerrechtlichen Vorschriften wird fir Zugange im ersten Halbjahr eine volle
Jahresabschreibung, fir Zugénge im zweiten Halbjahr eine halbe Jahresabschreibung
vorgenommen,

Die Abschreibung der.BUro- und Geschaftsausstattung erfolgt nach der linearen Abschrei-
bungsmethode under Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 4 bis 10 Jahren.

Auflerplanméalige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem
niedrigeren Wert erforderlich oder nach steuerlichen Sondervorschriften zuléssig ist.



Beilage lli/4

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
auBerplanméafige Abschreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminde-
rungen Rechnung zu fragen - angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fur erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwshrungs-
forderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.

Kurssicherungsgeschifte werden mit dem zum Bilanzstichtag geltenden Marktwerten
angesetzt. Fir die aus dieser Bewertung resultierenden drohenden Verluste werden
Rickstellungen gebiidet. Rickstellungen fiir drohende Verluste aus Sicherungsgeschaften,
wurden {ber den Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen" gebildet.

Das Unternehmen hat vom Aktivierungswahlrecht gemal § 198 Abs 10 UGB idF EU-GesRAG
keinen Gebrauch gemacht. Die aktivierbaren latenten Steuern wéren geringfugig.

Die Sozialkapitalriickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-
Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem
Rechenzinsfu®@ von 55 % (Vorjahr: 8,0 %) (einschlieflich einer voraussichtlichen
Bezugserhéhung von 3,0 %; Vorjahr: 3,5 %) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage
gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hoéhe sowie dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen berlicksichtigt, die nach verninftiger kauf-
méannischer Beurieilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem hoheren Devisenbriefkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.



Beilage IlI/5

lll. Erldauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Aufgliederung des Anlagevermégens und seine Entwicklung im Geschaftsjahr sind im
Anlagenspiegel angefhrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in
Anlage 2 zum Anhang dargestelit.

Im Geschéftsjahr haben sich die Anteile an verbundenen Unternehmen im Wesentlichen wie
folgt verandert:

Der Beteiligungsansatz an der KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen, hat sich durch
die Gewahrung eines nicht riickzahlbaren Grofimutterzuschusses an die KTM-Sportcar Sales
GmbH (vormals: KTM-Sportcar GmbH), Mattighofen, im abgelaufenen Geschaftsjahr um TEUR
40.000 auf TEUR 60.100 erh6ht und wurde im selben Jahr voll abgeschrieben.

Umlaufvermégen

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit TEUR 18.937 (Vorjahr;
TEUR 18.608) laufende Verrechnungen und mit TEUR -8.917 (Vorjahr: TEUR -7.207)
Steuerverrechnungen.

Forderungen und sonstige Vermagensgegenstinde in Héhe von TEUR 10.745 (Vorjahr: TEUR
17.418) haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande” sind Ertrage in Hohe von
TEUR 558 (Vorjahr: TEUR 1.323) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam
werden.

In den sonstigen Forderungen ist eine geleistete Anzahlung in Héhe von TEUR 120 enthalten.
Diese betrifft den Erlag eines Kostenvorschusses bei Gericht,



Beilage lli/6

Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.8.2009 TEUR 7.580 (Vorjahr: TEUR 6.893) und ist zerlegt in
7.580.000 Stick (Vorjahr: 6.892.643 Stuick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je
EUR 1,00.

Der Vorstand wurde im Sinn des § 169 AktG flir héchstens finf Jahre, somit bis zum 6.8.2010,
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
TEUR 3.000 durch Ausgabe von 3.000.000 Stlck auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von
je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Einlagen zu erhdhen (genehmigtes
Kapital). Von diesem Betrag wurden im Geschéftsjahr 2008/09 TEUR 687 verbraucht. Das
genehmigte Kapital zum 31.8.2009 betragt daher TEUR 2.313.

Die Geselischaft hat am 27. Februar 2009 eine Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital durch
die Ausgabe von 687.357 Stiick neuer, auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR
1,00 durchgefuhrt. Der Bezugspreis je Aktie betrug EUR 25,00; daraus ergab sich ein Agio in
Hohe von TEUR 16.497.

Riicklagen

Die Kapitalricklagen betreffen mit TEUR 106.599 (Vorjahr: TEUR 90.102) gebundene

Kapitalricklagen. Davon entfalen TEUR 33.600 auf das Agio'aus dem Bérsegang des
Geschéaftsjahres 2003/04, TEUR 55.100 auf das Agio aus dem Bérsegang des Ge-

schaftsjahres 2004/05, TEUR 1.160 auf das Agio aus der Ausgabe von 592.643 Stick auf

Inhaber lautende Namensaktien an die Hofer Privatstiftung sowie TEUR 16.497 aus der

Kapitalerhthung im abgelaufenen Geschaftsjahr. TEUR 242 stammen aus fritheren

Geschaftsjahren.

Die Gewinnrlcklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Rickiage und mit
TEUR 2 andere Ricklagen (freie Rucklagen).

Bilanzgewinn

TEUR
Stand am 1.9.2008 40.684
Jahresverlust -17.326

Stand am 31.8.2009 23.358
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Rucksfellungen fur Rechts-, Prufungs-
und Beratungsaufwendungen, Veréffentlichung des Geschaftsberichtes, Rickstellungen flr
nicht konsumierte Urlaube sowie Ricksteliungen fir ausstehende Eingangsrechnungen.

Verbindlichkeiten

Restlauf- Restlauf-
zeit bis zu  zeit von ein bis
einem Jahr fUnf Jahren Bilanzwert

TEUR TEUR TEUR

1. Anleihen 0 0 0

Vorjahr in TEUR 90.000 0 90.000
2. Verbindlichkeiten gegen-

tber Kreditinstituten 0 39.667 39.667

Vorjahr in TEUR 40.000 t] 40.000
3. Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 347 0 347

Vorjahr in TEUR 7 0 7
4. Verbindlichkeiten gegentiber . . ‘ ,

verbundenen Unternehmen 86.414 0 86.414

Vorjahr in TEUR 35.164 0 35164
5. Verbindlichkeiten gegeniiber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 12.635 0 12.635

Vorjahr in TEUR 0 0 0
6. Sonstige Verbindlichkeiten 569 0 569

Vorjahr in TEUR 1.250 0 1.250

99.966 39.667 139.633

7. Vorjahr in TEUR 166.421 0 166.421

Die auf die Gesellschaft verschmolzene KTM Group GmbH hat am 11.5.2004 eine endfallig zu
bedienende Anleihe im Gesamtwert von TEUR 90.000 mit einer Verzinsung von 4,5 %
(Zinsenzahlungen: jahrlich zum 11.05.) und einer Laufzeit von 2004 bis 2009 begeben. Die
Anleihe inklusive Zinsen wurde termingerecht am 11.05.2009 zuriickbezahit.

[
i

M 2
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Beilage I1I/8

Die Refinanzierung der KTM-Anleihe in Hohe von TEUR 90.000 erfolgte als Teil eines
strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium, mit dem unter anderem
bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristig zugesicherte Kreditiinien umgewandelt wurden.
Das Finanzierungskonzept umfasst die KTM Power Sports AG, Mattighofen, sowie die KTM-
Sportmotoreycle AG, Mattighofen, und hat eine Laufzeit bis zum 31.05.2014.

Im Rahmen der Finanzierung wurden bestimmte Finanzkennzahlen vereinbart, die Kennzahlen
werden gemé&l Vertrag auf Basis des Konzernabschlusses der KTM Power Sports AG
berechnet. Zum Zwischenabschluss per 31.5.2009 sowie per 31.8.2009 liegen negative
Abweichungen zu den im Rahmen der Refinanzierungsvereinbarung zugesicherten Financial
Covenants vor. Das Bankenkonsortium ist bei nachteiliger Abweichung einer Finanzkennzahl
an zwei aufeinanderfolgenden Quartalsstichtagen formalrechtlich zur Falligstellung der zuvor
beschriebenen Finanzierungsvereinbarung berechtigt. Die Gesellschaft hat per 31.8.2009 vom
Bankenkonsortium eine Bestatigung erhalten, dass diese von lhrem Recht, die Finanzierung
fallig zu stellen, nicht Gebrauch macht. Zwischenzeitig erfolgte eine Anpassung der
zugesicherten Financial Covenants an die aktualisierte Mittelfristplanung.

Die Financial Covenants wurden auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung unter
Bertcksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine nachteilige Abweichung einer der
Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartalsstichtagen wirde die Banken
grundsatzlich zur Falligsteilung der Finanzierungsverbindlichkeiten berechtigen.

Alifélige Liquiditatsrisiken liegen insbesondere darin, dass die FEinzahlungen aus
Umsatzerlésen durch eine Abschwéchung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und
die geplanten Malnahmen der Working Capital Optimierung sowie der Fixkosten Reduktion
unzureichend oder mit Zeitverzégerung umgesetzt werden. ‘

Fir das Konsortialdarlehen in Héhe von TEUR 42.000 wurde vom Land Oberésterreich eine
Haftung in Héhe von TEUR 33.600 in Form einer Garantie (ibernommen. Dafiir erhlt das Land
Oberdsterreich jahrlich ein Haftungsentgelt in Hohe von 4,25 % der Haftungssumme.

Im Rahmen des Konsortialdarlehens wurden sémtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, sowie Geschéftsanteile der KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen, der
Competent Engineering GmbH, Wels, der KTM-Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz, und der
KTM-Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland, sowie ein Kontoguthaben bei der
Investkredit Bank AG, Wien, in Héhe von TEUR 2.333 verpfandet.
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Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen betreffen mit TEUR 45.951
(Vorjahr: TEUR 24) Verbindlichkeiten aus laufender Verrechnung und mit TEUR 40.463
(Vorjahr: TEUR 35.140) Verbindiichkeiten aus der Steuerverrechnung.

Mit Vereinbarung vom 31.07.2009 erteilte die Gesellschaft der KTM-Sportcar Sales GmbH
(vormals: KTM-Sportcar GmbH), Mattighofen, zur Stirkung deren Liquiditat eine verbindliche
Zusage zur Gewdhrung eines nicht rickzahlbaren Grofimutterzuschusses in Hohe von TEUR
40.000. Der Zuschuss wurde am Verrechnungskonto verbucht.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,
betreffen mit TEUR 12.635 (Vorjahr: TEUR 0) Finanzierungsverbindlichkeiten.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Hohe von TEUR 569 (Vorjahr:
TEUR 1.250) enthaiten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhiltnisse

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen: ' '

Altverbindlichkeiten 59.015 0

Konsortialdarlehen 48.250 0
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland:

Exportfinanzierung 3.000 0
KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen:

Patronatserklarung gegeniiber Oberbank AG, Linz 3 0

KTM-Sportcar Sales GmbH (vormals:
KTM-Sportcar GmbH), Mattighofen:

Patronatserkldarung gegenlber Oberbank AG, Linz 0 0
110.268 0




IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Beilage /10

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaf § 231 Abs 3

UGB aufgestellt.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Konzernumlage
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen

Vertriebsaufwendungen

Personalaufwand
Sonstiger Aufwand

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Personalaufwand
Sonstiger Aufwand

2008/09 2007/08
TEUR TEUR
1.935 1.842
28 9
1.963 1.851
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
245 248
16 24
261 272
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
625 538
30 9
655 547
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Verwaltungsaufwendungen

2008/09 2007/08

TEUR TEUR
Beratungsaufwand 461 438
Personalaufwand ' 353 331
Externe Dienstleistungen 552 121
Sonstiger Aufwand 159 169
1.525 1.057

Personalaufwand

Im Personalaufwand des Geschéftsjahres 2008/09 sind Kosten fur 1 Dienstnehmer (Vorjahr: 0
Dienstnehmer) und 4 Vorstande (Vorjahr: 4 Vorstande) enthalten.

2008/09 2007/08
TEUR TEUR ‘

Gehalter 1.021 937
Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 107 101
Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage 94 78

' 1.223 1.116

Zusétzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fir den Vorstand Dipl.-Ing. Stefan Pierer
far den Zeitraum seiner Vorstandstatigkeit laut Uberlassungsvereinbarung externe
Dienstleistungsaufwendungen im Verwaltungsaufwand enthalten.

An die Vorstande der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im
Geschéftsjahr 2008/09 fur Geschéftsfilhrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe
fixe Gesamtbeziige in Hohe von TEUR 1.237 (Vorjahr: TEUR 1.087) gewdhri. Fur variable
Beziige wurden TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 189) als Riickstellungen erfasst. Weiters wurden im
Geschaftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitragen zu Pensionskassen und
der Bildung von Pensionsricksteliungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhélt der Vorstand ein einmaliges Entgelt
(Abfertigung). Im Geschéftsjahr 2008/09 wurden Abfertigungen an Vorstdnde in Héhe von
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 316) ausbezahlt und Ruckstellungen fir Abfertigungen in Hohe von
TEUR 333 (Vorjahr: TEUR 224) gebucht.
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Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen setzen sich wie folgt zusammen:

2008/08 2007/08
TEUR TEUR

Vorstdnde und leitende Angestelite 107 101

Die darin enthaltenen Aufwendungen fiir Abfertigungen betragen TEUR 107 (Vorjahr:
TEUR 101).

Gemal § 241 Abs. 4 im Zusammenhang mit § 239 werden die Angaben betreffend leitende
Angestellte unterlassen.

Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrége aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 50.500 (Vorjahr: TEUR 15.031) stammen zur
Génze aus einer Dividendenausschittung der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, fir das
Geschéftsjahr 2007/08.

Aufwendungen aus Finanzanlagen

Die Aufwendungen aus- Finanzanlagen in Hohe von TEUR 60.400 (Vorjahr: TEUR 0)
resultieren zur Ganze aus Abschreibungen von Beteiligungen an verbundenen Untemehmen.

Steuern vom Einkommen

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

Koérperschaftsteuer 2005/06 0 -882
Kérperschafisteuer 2006/07 - diverse Steuerumiagen -1 -16
Korperschaftsteuer 2007/08 - diverse Steuerumlagen 0 10.980
Gegenberichtigung auf Grund Betriebs-

priifung 2003 bis 2007 KTM USA 0 -683
Korperschaftsteuer 2008/09 14 0

13 9.399
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Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene akiivierbare Betrag fir aktive latente Steuern
gemaR § 198 Abs 10 UGB betragt TEUR 396 (Vorjahr: TEUR 50).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgriindungsmehrwertes aus der
Verschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM Power Sports AG zum 31.8.2006 wurde
eine Rlckstellung fir passive latente Steuern in Hohe von TEUR 10.144 gebildet und zum
31.8.2009 unverdndert ausgewiesen.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

2008/09 2007/08
Angestellte 5 4




_{
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Beilage I1l/14

V. Ergdnzende Angaben

Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 23).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2008/09 nachstehende Herren
bestellt:

Dr. Rudolf Knunz, Dornbirn (Vorsitzender)

Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Rajiv Bajaj, Pune, Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach

Horst Resch, Schalchen

Vom Betriebsrat wurden entsandt:

Friedrich Lackerbauer
Horst Resch

Als kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmltglleder waren im Geschaftsjahr 2008/09 folgende
Herren bestelit: .

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels

Dipl.-Ing. Harald Pléckinger, Weis

Mag. Patrick Prigger, St Georgenim Attergau

Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz, Wels

Werner Wilhelm, Harberg (bis zum 27. Oktober 2009)

Mattighofen, am 28. Oktober 2009

f '— / Der Vorstand
f/
Dipl. —1ng efah Piere Dipi.-Ing. Harald flackinger

Mag. Ing. Mag Matri kPrug

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Aniage 2 zum Anhang: _Beteiiigungsliste
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KTM Power Sports AG, Anlage 2
Mattighofen zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
Eigenkapital/ letzten
Kapital- Negatives Geschafts-

anteil  Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 100 84.062.744,84 25.768.226,52")
KTM-Sportcar Produktions
GmbH, Mattighofen 100 1.731.246,98 -43.015.392,35 "2)
Competent Engineering GmbH, Wels 100 -179.854,03 13.219,41
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz 100 12.500,00 0,00 3
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschiand 25 70.000,00 0,004

1) Werte zum 31.8.2009

2) Werte zum 30.9.2008 }

3) Werte zum 31.8.2009 Stammkapital - nicht aperativ tétig

4) Werte zum 31.8.2008 Stammkapital - noch nicht operativ tatig
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Beilage VM

Lagebericht
zum Jahresabschiuss
per 31.08.200¢
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

Dieser Lagebericht stelit den Konzernlagebericht dar, da von der Bestimmung des § 267 (4)
UGB Gebrauch gemacht wird und der Lagebericht der KTM Power Sports AG sowie der
Konzernlagebericht zusammengefasst werden.

Geschiftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2008/09 war von der Weltwirtschaftskrise gepragt. Der Gesamtmarkt flr
Motorrader' reduzierte sich in den flr KTM maRgeblichen Absatzregionen (Europa, USA,
Kanada und Australien) um 28,5%, jene Segmente, in denen KTM mit Modelien vertreten
ist? entwickelten sich mit 22,4% riicklaufig. Vor allem im Segment Supermoto & Dual Sports
fanden die Modelle 990 Supermoto T sowie 690 Enduro am Markt hohe Akzeptanz.

Der Riickgang im OEM-Geschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr ist auf den reduzierten
Abruf von Motoren durch Polaris Indusiries Inc. zuriickzufuhren.

Fir die Erschliefung neuer Markte betreibt KTM eine kontinuierliche Erweiterung des
Vertriebsnetzes. Im Geschéftsjahr 2008/09 wurden die verbleibenden Anteile des Joint-
Venture Unternehmen in Stidafrika ibernommen.

Division Sportmotorcycie

im abgelaufenen Geschéftsjahr entwickelten sich die -Fertigwarenlager, sowohl der
Lagerbesténde der KTM Power Sports AG als auch der Handlerlager, planmaBig. im
Zeitraum vom 1.9.2008 bis 31.8.2009 erhdhte sich der KTM-Lagerstand um 4.449 Fahr-
zeuge und der Handlertagerstand reduzierte sich um 7.812 Fahrzeuge.

Europa

Der europaische Gesamtmarkt! entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit 600.289
zugelassenen Fahrzeugen um 20,1% ricklaufig, wobei dieser Riickgang vorwiegend auf die
unerfreuliche Entwicklung in den groBten europsischen Markien wie Spanien (-41,2%),
talien (-22,2%), Deutschland (-15,1%) und Frankreich (-10,3%) zurickzuflihren ist. In allen
européischen Markten war eine starke Kaufzuriickhaltung bei Motorradern infolge der
wirtschaftlichen Unsicherheiten festzustelien. KTM konnte trotz Zulassungsrickgangen in
einzelnen europaischen Markten, wie Spanien (+0,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Frankreich
(+0,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) und itafien (+0.2 Prozentpunkte zum Vorjahr) Marktanteile
dazu gewinnen. Am europdischen Gesamtmarkt steigerte sich daher der Marktanteil von
KTM um 0,1 Prozentpunkte auf 4,4%.

Der ,,KTM—Markt—Europa2“ — jene Kernsegmente am europdischen Markt, in denen KTM mit
Modelien vertreten ist — reduzierte sich um 16,5% gegeniber dem Vorjahr, wobei sich die
Marktanteile von KTM nur feicht auf 9,2% (-0,2 Prozentpunkte) verringerten. Im Segment
Supermoto und Dualsport erhéhten sich die Marktanteile von KTM gegeniiber dem Vorjahr
auf 23,3% (+4,6 Prozentpunkte); im Segment Superbike auf 1,7% (+0,1 Prozentpunkte). Im
Segment Travel Enduro stagnierten die KTM-Marktanteile bei 4,9% wiahrend im
Kernsegment Enduro Racing die Maritanteile gegentber dem Vorjahr auf 40,5%
(-5,5 Prozentpunkte) zuriickgingen. Die Marktanteile im Segment Naked Bike reduzierten
sich auf 1,8% (-0,5 Prozentpunkte) gegeniber dem Vorjahr.

" Motorrader >= 120 cocm ohne Motocross, Scodters und ATV - - .
2 Endura Racing, Supermoto und Dual Sport >= 400 ccm, Travel Enduro >= 800 ccm, Naked Bike, Superbike
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USA

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® reduzierten sich im Geschéftsjahr  2008/09
gegeniber dem Vorjahr um 39,5% auf 481.862 Fahrzeuge. KTM konnte trotz einer
riicklaufigen Nachfrage an Fahrzeugen die Marktanteite am US-Gesamtmarkt gegentber
dem Vorjahr bei 2,1% halten.

Den Marktanteil im ,KTM-Markt-USA™ — jene Kernsegmente am US-Markt, in denen KTM
mit Modellen vertreten ist — konnte KTM im Vergleich zum Vorjahr mit 8,8% auf gleichem
Niveau halten, obwohl die Marktanteile in den Segmenten Enduro Racing 17,0%
(-0,7 Prozentpunkte), Naked Bike 0,7% (-0,2 Prozentpunkie) und Travel Enduro 10,9%
(-5,2 Prozentpunkte) im Vergleich zum Vorjahr gesunken sind. In den Segmenten Supermoto
& Dual Sports 4,8% (+0,1 Prozentpunkte) und Superbike 0,2% (+0,2 Prozentpunkte) konnte
KTM jedoch die Marktanteile gegentiber dem Vorjahr steigern.

Division Sportcar

Trotz der geringen Nachfrage nach Supersportwagen konnten im abgelaufenen
Geschaftsjahr 203 X-Bow verkauft werden. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden neben
der Basisversion ,Street” vier weitere Modelltypen (Cup, Superlight, ROC, GT4) entwickelt.
Die unter den urspriinglichen Erwartungen liegende Nachfrage fhrte das KTM-Management
im 3. Quartal 2008/09 zu der Entscheidung, die Division Sportcar zu restrukturieren und an
das gesnderte Marktumfeld anzupassen. Unter anderem wurden die gesamten Vertriebs-
und Marketingaktivititen in die Strukturen der KTM-Sportmotorcycle AG integriert um
vorhandene Synergiepotentiale zu nutzen. Die Fertigung wurde dahingehend flexibilisiert,
dass die Kundennachfrage zunichst aus Lagerbestanden abgedeckt wird. Die Produkfion
wird kiinftig nicht mehr in Serie, sondern nur auf Basis einer kundenauftragsbezogenen
Einzelfertigung erfolgen.

1. Umsatzentwi‘cklunq

Der Konzernumsatz von KTM reduzierte sich gegeniber dem Vorjahr um 24,8% von
605,7 Mio. EUR auf 454,6 Mio. EUR. Ausschlaggebend fir den Umsatzriickgang war vor
allem der Absatzrickgang als Konsequenz auf den starken Einbruch in den KTM-
Kernmarkten, sowie der im abgelaufenen Geschaéftsjahr vollzogene Abbau der Handlerlager.
Der Umsatz in Nordamerika reduzierte sich gegeniber dem Vorjahr um 39% auf
886 Mio. EUR; dies entspricht 19,5% des Gesamtumsatzes (-4,5 Prozentpunkte zum
Vorjahr). In Europa reduzierte sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 24% auf
298,0 Mio. EUR. In Europa betragt der Gesamtumsatzanteil 65,5% (-0,4 Prozentpunkte zum
Vorjahr). Im Rest der Welt konnte der Umsatz gegenlber dem Vorjahr um 4% auf
68,1 Mio. EUR erhaht werden, zurlickzuftihren vor allem auf die im Vergleich zu Europa und
Nordamerika positiveren wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Australien und Asien. Der
Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betragt 15% (+4,1 Prozentpunkte zum Vorjahr).

Konzernumsatz nach GJ 08/09 Vorjahr Veranderung in
Regionen in TEUR Antetl in % in TEUR %
Furopa 297.945 66 394.505 -24
Nordamerika £8.562 20 145.430 -39
iibrige Lander 68.111 15 65.720 4
GESAMT 454.618 100 605.655 -25

3 pMotarrader >=120 cem, inklusive Motocross, ohne Scooters und A'i;V

T Motocross, Enduro Racing, Supermoto und Dual Sport >= 400 ccm, Travel En

Superbike

duro >= 800 ccm, MNaked Bike »>= 606 com,
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2. Entwicklung nach Produktgruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycies und ATV am Gesamtumsatz ist mit 73,5%
gegeniiber dem Vorjahr (80,5%) leicht zuriickgegangen. Die Umsétze im Offroad-Segment
reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um 29,0% auf 190,4 Mio. EUR. Im Street-Segment
reduzierten sich die Umsétze im Vergleich zum Vorjahr um 37,2% auf 117,1 Mio. EUR.
Zurlickzufthren sind die Umsatzriickgange vor allem auf die geringere Nachfrage im Bereich
Enduro 4-Takt sowie im Bereich Motocross 2-Takt. Im Street-Bereich reduzierten sich die
Umsatze vor allem bei 2-Zylinder Fahrzeugen in den Bereichen Adventure, Naked Bike
sowie Superbike. Der Umsatz mit Ersatzteilen lag erfreulicherweise auf dem Niveau des
Vorjahres, der Umsatz im Bereich Power Wear und Power Parts reduzierte sich um rund
12%. Absatzsteigerungen beim X-Bow fihrten zu einem Umsatz von 15,8 Mio. EUR
{Vorjahr: 0,9 Mio. EUR).

Konzernumsatz nach GJ 08/09 Vorjahr Verdnderung in

Produktgruppen in TEUR Anteil in % in TEUR %
Offroad-Sportmotorcycles 190.427| 42 268,237 -29
Street-Sportmoforcycles 117.423 26 186.526 -37
Summe Motorrdder ab 85-ccm 307.550 68 454.763 -32
Sportminicycles 18.053 4 11.413 58
ATVs (All Terrain
\/ehicles)/Sportquads 8.379 2 21.232 61

‘X-Bow . . 15.771 3 . 929 1598 .

Related Products und Sonstige 104.865 23 117.318 -11
GESAMT 454.618 100 605.655 -25

3. Absatz nach Produktgruppen

im abgelaufenen Geschéftsjahr verkaufte KTM 64.080 Fahrzeuge, davon 62.449 Motorrader
(-30,6% gegeniiber dem Vorjahr), 1.338 ATV (-65,3% gegentiber dem Vorjahr) und 293
X-Bow. Der Absatzriickgang ist zum einen auf die geringere Retail-Nachfrage sowie auf den
vollzogenen Handlerlagerabbau zuriickzufihren.

Division Sportmotorcycle

im Offroad-Bereich wurden 38.922 Motorrader (-31,6% gegeniiber dem Vorjahr) verkauft,
wobei im Bereich Sportminicycles der Absatz um 31,8% gegeniiber dem Vorjahr auf 7.999
Motorrader gesteigert werden konnte. Im Vergleich zum Vorjahr reduzierte sich der Absatz
im Bereich Motocross um 18,7% auf 11.138 Motorrader und im Bereich Enduro um 35,7%
auf 27.784 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 15.528 Motorrader (-39,2% gegenliber dem Vorjahr) verkauft. Der
Absatz reduzierte sich in fast alien Bereichen, wobei der Riickgang in den Bereichen Naked
Bike mit -55,2% auf 2.831 Motorrader und Superbike mit -56,9% auf 886 Fahrzeuge am
groBten war. Im Bereich Supermoto wurden 7.002 Motorrader (-28% gegeniber dem
Vorjahr) und im Bereich Dual Sport 2.425 Motorrader (-27,0% gegeniber dem Vorjahr)
verkauft. Positiv entwickelte sich hingegen der Absatz der Supermoto 990 T, von der 3.951
Stitck (+10,5% gegeniiber dem Vorjahr) verkauft werden konnten. :



Beilage IV/4

Division Sportcar

Trotz der schwierigen Marktbedingungen konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr 293
X-Bow verkauft werden, wovon Deutschiand (80 Fahrzeuge), Osterreich (58 Fahrzeuge),
Grolbritannien (28 Fahrzeuge), Frankreich (22 Fahrzeuge) und die Schweiz (19 Fahrzeuge)
die funf groften Absatzmarkte waren.

Veranderung
Konzernabsatz nach Produktgruppen GJ 08/09 | Anteilin % Vorjahr in %
Offroad-Sportmotorcycies 38,922 61 56.887 -32
Street-Sportmotorcycles 15.528 24 25.553 -39
Motorrider ab 85-ccm 54.450 85 82.440 -34
Sportrninicycles 7.999 12 6.068 32
SUMME MOTORRADER 62.449 o7 88.50 29
ATVs (All Terrain Vehicles) and Sportquads 1.338 2 3.859| -65
X-Bow 293 1 18 1528
SUMME FAHRZEUGE 64.080 100 92.385 -31

4. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,9% im abgelaufenen Geschaftsjahr nach wie
vor der groBte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 55,1%, wovon Italien
(9,5%), Deutschiand (9,1%), Frankreich (8,9%), GroBRbritannien {7,0%) und Spanien (4,8%}
die absatzstarksten Markte waren. Insgesamt wurden 79,3% des Gesamtabsatzes in den
zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

5. Ergebnisanalyse

im Geschaftsjahr 2008/09 reduzierte sich der Neftoumsatz um 24,9% auf 454 6 Mio. EUR
(Vorjahr: 605,7 Mio. EUR). Zuriickzufuhren ist der Umsatzrickgang (-151,1 Mio. EUR)

cinerseits auf die reduzierte Kaufkraft und den damit verbundenen Nachfrageriickgangen im
Markt, andererseits filhrte der volizogene Handierlagerabbau temporar zu einer im Vergleich
zur Retail-Nachfrage unterproportionalen Wholesale-Umsatzentwicklung. Positiv wirkten sich
die Preiserhdhungen und der veranderte Modellmix (+13,6 Mio. EUR) sowie der gestiegen
Absatz in der Division Sportcar (+14,8 Mio. EUR) aus. Der Ruckgang bei den Related
Products (-3,7 Mio. EUR) sowie bel OEM-Lieferungen (-9,0 Mio. EUR} wirkten sich negativ
auf den Umsatz aus. Ein dufierst volatiles Fremdwahrungsumfeld wirkte sich per Saldo mit

rund 2,9 Mio. EUR positiv auf den Umsatz aus.

Die Herstellkosten verringerten sich gegeniber dem Vorjahr um 24.3% auf 331,4 Mio. EUR.
in der Division Sportmotorcycle verbesserte sich die Bruttomarge um 1,8 Prozentpunke
gegeniiber dem Vorjahr auf 30.4%. Die Division ,Sportcar konnte auf Grund von deutlich
hoher als geplanten Herstellkosten keinen positiven Deckungsbeitrag erwirtschaften.
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Das eingeleitete Einsparungs- und Optimierungsprogramm  zeigte in der Division
Sportmotorcycle bereits erste positive Auswirkungen auf die Gemeinkosten, die sich gegen-
iiber dem Vorjahr, trotz Einmaleffekten aus den Strukturanpassungen, um 3,3 Mio. EUR
(exki. Erlos Verkauf WP-Gruppe 10,5 Mio. EUR aus dem Vorjahr) auf 1553 Mio. EUR
(-2,1%) reduzierten. Zurlickzufithren ist die Reduktion auf Einsparungen bei den
Aufwendungen in Vertrieb, Motorsport sowie bei der Infrastruktur und Verwaltung.

Verjahr
in Mio. EUR
Division Division KTM Power
Sportmotorcycle Sportcar Sports AG*
Umsatzeriose 605.8] 0,9 605.7]
Harstellungskosten 432 4] 5.8 4376
Bruttoergehnis vom Umsatz 173.4] 4,7 168,1

* inkl. Konsolidieiungeffekte

Durch ein selektives Engagement im Rennsport sowie der frihzeitigen Beendigung der
Teilnahme in der Moto-GP 250 konnten die Motorsportaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um 5,1 Mio. EUR auf 21,5 Mio. EUR (-19,0%) reduziert werden.

Geringere Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung fithrten zu einer Einsparung gegenlber
dem Vorjahr von 0,7 Mio. EUR auf 26,4 Mio. EUR (-2,4%).

Die operativen Entwicklungskosten sind im Geschéftsjahr 2008/0¢ um 11,3 Mio. EUR gegen-
tber dem Vorjahr auf 39,5 Mio. EUR (-22,2%) zuriickgegangen. Die geringere Netto-
aktivierung von Entwicklungskosten in Héhe von 3,9 Mio. EUR (-84,7% zum Vorjahr) sowie
die Beriicksichtung von Forschungsférderungen in Hohe von 4,5 Mio. EUR (+70,5% zum
Vorjahr) filhrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von 31,1 Mio. EUR (+38,4% zum
Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 14,7 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die vor allem in der Division Sportmotorcycle gegeniber dem Vorjahr um
1 Mio. EUR auf 14,1 Mio. EUR (+7,7%) gestiegen sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 2,7 Mio. EUR enthalten unter anderem eine
Versicherungsentschadigung in Héhe von 1,6 Mio. EUR fiir den Brand eines Prifstandes.

Varjahr
in Mio. EUR

Division Division KTM Power

Sporimatorcycle Sportcar Sports AG”
Vertriebs- und Rennsporiaufwendungen -92 71 -4,7] -95,8
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -22.5) 0,01 -22.4
Infrastruitur- und Verwaltungsauiwendungen -25.9 -1,2 -27.1
Sonslige belr_gib!iche Aufwendungen -13.9 -0.2] -14.1
Sonslige belrisbliche Erréige 11.2 0.0 11.3
Gemeinkosten -143,4 45,5 -143,1

* inkl. Kensolidierangeffekle

Das EBIT vor Restrukturierungsaufwendungen reduzierte sich gegentiber dem Vorjahr um
52,1 Mio. EUR auf -32,0 Mio. EUR, wobei die Reduktion in der Division Sportmotorcycle
-39,3 Mio. EUR und in der Division Sportcar -12,8 Mio. EUR betrégt. Das EBIT nach
Restrukturierungsaufwendungen verringerte sich im  Vergleich zum Vorjahr um
85,2 Mio. EUR auf -65,1 Mio. EUR, wobei die Reduktion in der Division Sportmotorcycie
-39,3 Mio. EUR (bereinigt um den WP Verkauf im Geschéftsjahr 2007/08 - 28,8 Mio. EUR)
und in der Division Sportcar -45,9 Mio. EUR betragt.

Diese negative Ergebnisentwickiung ist unter an'der.em auf die signifikanten nachteiligen Ver-
anderungen im marktbezogenen Umfeld der Division Sportcar zurlickzufthren. Auf Grund
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der gegentiber den urspringlichen Planannahmen deutlich zuriickgegangenen Stlickzahlen-
und Margenerwartung wurde ein wesentlicher Ruckgang der geplanten Netto-Cashflows aus
der Nutzung der bisher aktivierten Vermdgenswerte der Division Sportcar unwahrscheinlich.
Die Voraussetzungen firr die Erfassung eines Wertminderungsaufwandes gemal IAS 36
waren Ende des dritten Quartals 2008/09 gegeben. Insgesamt belaufen sich die fir das
Restrukturierungsprogramm in der Division Sportcar ausgewiesenen Restrukturierungs-
aufwendungen 33,1 Mio. EUR. Diese beinhalten 34,1 Mio. EUR an Wertminderungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten, d.h. Vollabschreibung der aktivierten
Entwicklungskosten sowie der Werkzeuginvestitionen, und einen Erlés in Hohe von
15 Mio. EUR durch die Auflésung von abgegrenzten Forderungen flr aktivierte
Entwicklungskosten und Rickstellungen flir Drohverluste in Hohe von 0,5 Mio. EUR.
Korrespondierend dazu wurden passiv iatente Steuern in Hohe von 5,3 Mio. EUR aufgeldst.

Fiir die Division Sportmotorcycle wurde die Mittelfristplanung revidiert, auf Basis derer ein
impairment Test fir die Vermogenswerte der Division Sportmotorcycle durchgeflhrt wurde.
Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 8,27% (entspricht dem unversteuerten Konzern-
WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 29, fiir die Perioden ftinf bis zehn und fur die
ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher
Vermogenswerie in den erwarteten kiinftigen Konzern-Cashflows. Der Berechnung wird ein
Konzernsteuersatz von 25% des Vorsteuerergebnisses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des
Impairment Tests sind aufgrund der Wachstumsparameter, des USD/EUR Wechselkurses
sowie des Konzem-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines
USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC-Zinssatzes von 8,27% flr die
ewige Rente. Eine Sensitivititsanalyse ergibt unter sonst gleichen Bedingungen eine
ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Vermdgenswerte bis zu einem USD/EUR
Wechselkurs von 1,50 sowie einem Konzern-WACC-Zinssatz von 9,5%. Bei einer
Verringerung der kiinftig geplanten Cashflows bis zu einem Ausmafy von 8% ist eine
. ausreichende Deckung der Buchwerte sémflicher Vermégenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschéftsjahr 2008/09 gegeniber dem Vorjahr um
27 Mio. EUR auf -149 Mio. EUR (+1 5,3%), zuriickzufihren auf einen geringeren
Bewertungsverlust der derivativen Finanzinstrumente (4,5 Mio. EUR; -65,8% zum Vorjahr).

Varjahr
in Mio. EUR
Division Division KTM Power
Sporimoforcycle Sportcar Sparts AG
EBIT vor Restruklurierengsaufwer i 30,3 10,1 201
Restruklurierungsaufwendungen 0.04 0,0 0,
EBIT nach Restrukturierungsaufwendungen 30, -10,1! 24,1
2
Finanzergebnis -12,7] 0,64 ~17,
Gewinn vor Steuern 48,1 -10,1 2.§l

1} inki. Konsolidierungseffekl von -6.0 Mio. EUR
2} inkl Konsclidierungseffekl von -5,3 Mio. EUR

6. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 13,7% auf 483,1 Mio. EUR reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen, verringerten sich um 39,2 Mio. EUR auf 79,6 Mio. EUR
(-33,0%). Unter Berlicksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS
Transaktion verkauften Forderungen betrégt der bereinigte Riickgang rund 51,4 Mio. EUR
(-33,5%). Dieser Riickgang ist vor allern auf den im Vergleich zum Vorjahr geringeren Absatz
suriickzufahren. Durch den vollzogenen Abbau der Handlerlager konnte der unterjahrig
{iberproportionate Forderungsstand wieder auf ein normalisiertes Niveau reduziert werden.
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Durch den Absatzriickgang kam es bei vorhandenen Zukaufverpfiichtungen und
Produktionskapazititen im ersten Halbjahr 2008/09 zu einem massiven Anstieg im Bereich
des Fertigfahrzeuglagers. Durch die im Laufe des Geschaftsjahres umgesetzte Kapazitats-
anpassung und den gezielten Einsatz von Kurzarbeitsmodellen konnte der Bestand im
zweiten Halbjahr wieder planmaRig reduziert werden, sodass sich die Vorrite zum 31.8.2009
per Saldo um 3,0 Mio. EUR auf 1182 Mio. EUR (+2,6%) erhdhten. Die Vorréte von
Produktionsmaterial konnten auf Grund der guten Zusammenarbeit mit den Lieferanten und
der damit verbundenen Optimierung der Zulieferprozesse im Vergleich zum Vorjahr deutlich
reduziert werden (-16,2 Mio. EUR zum Vorjahr). Die Lagerumschlagsdauer erhdhte sich im
abgelaufenen Geschéftsjahr unterjéhrig durch die oben beschriebenen Griinde, konnte aber
zum Jahresende hin wieder normalisiert werden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte reduzierten sich um 4,3 Mio. EUR auf
13,5 Mio. EUR (-24,3%) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegenilber Finanz-
amtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das Anlagevermdgen verminderte sich um 36,2 Mio. EUR (-12,0%) auf 266,2 Mio. EUR
(55,1% der Bilanzsumme). Die Reduktion der immateriellen Vermégensgegenstande sowie
des Sachanlagevermdgens ergibt sich aus den Investitionen abziiglich der planméBigen und
auflerplanméBigen (in der Division Sporicar) Abschreibungen.

Der Abbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegentber dem Vorjahr um
43,4 Mio. EUR auf 61,8 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
inklusive Lieferverbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen, verringerten sich um
39,2 Mio. EUR auf 37,6 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Konzern-
gesellschaiten erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr auf 12,6 Mio. EUR, zurlickzufiihren auf
ein kurzfristiges Darlehen der KTM Financial Service GmbH an die KTM-Sportmotorcycle
AG. Die Verbindlichkeiten flr Steuern reduzierten sich um 2,3 Mio. EUR, die Kunden-

anzahlungen um 3,7 Mio. EUR und die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten verminderten

sich auf Grund niedrigeren Steuerverbindlichkeiten, niedrigeren Verbindlichkeiten gegentiber
Mitarbeitern sowie gesunkenen Marktbewertungen von Derivaten um 13,7 Mio.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegenitber dem Vorjahr um 137,9 Mio. EUR auf
146,4 Mio. EUR gestiegen, zuriickzufthren auf die Refinanzierung der KTM-Anleihe im
Rahmen derer auch die Umwandlung von bisher kurzfristigen Finanzierungen in langfristige
Kreditiinien erfolgte. Hinsichtlich der Refinanzierung und der Financial Covenants wird auf
die Ausflihrungen unter Punkt 22 des Konzernanhangs verwiesen.

Die Nettoverschuldung erhohte sich um 43,8 Mio. EUR auf 243,4 Mio. EUR, woraus sich ein
Nettoverschuldungsgrad von 181,0 ergibt. :

Die -Personalrlickstellungen blieben mit 6,2 Mio. EUR auf gleichem Niveau wie im Vorjahr.
Die Ruckstellungen fiir latente Steuern und sonstige langfristige Verbindlichkeiten
reduzierten sich um 0,1 Mio. EUR im Vergieich zum Vorjahr, wahrend sich die
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen auf 26,6 Mio. EUR (davon
13,4 Mio. EUR aus einer Sale & Lease Back Transaktion und 12,8 Mio. EUR aus einem
nachrangigen Darlehen) erhthten.

Die Eigenmittel sind, unter anderem auf Grund der Restrukturierungsaufwendungen in der
Division Sportcar, im Vergleich zum Vorjahr-um 62,4 Mio. EUR gesunken, die Eigen-
kapitalquote liegt nunmehr bei 27,8% (Vorjahr 35,2%).
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7. Liguiditatsanalyse

Der Konzern-Cash Flow aus dem operativen Bereich ist gegeniiber dem Vorjahr um
46,0 Mio. EUR auf -27,6 Mio. EUR gesunken. Der Working Capital Aufbau lag mit
-17.9 Mio. EUR um -9,7 Mio. EUR {ber dem Vorjahr. Die Investitionen konnten unter
Berlcksichtigung von Devestitionen von -54,9 Mio. EUR auf -19,6 Mio. EUR reduziert
werden, sodass sich der negative Free Cash Flow per Saldo von -36,5 Mio. EUR auf
-47,2 Mio. EUR erhéhte.

Der Konzern-Cash Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betragt 47,1 Mio. EUR (im Vorjahr
31,8 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Verénderung der Verbindiichkeiten
gegentiber Kreditinstituten sowie aus den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen und
assoziierten Unternehmen. Des Weiteren wurde im Geschaftsjahr 2008/09 eine Kapital-
erhohung durchgefithrt, aus der sich ein Agio in Héhe 16,5 Mio. EUR abziiglich der der
Kapitalerhdhung direkt zuordenbaren Kosten in Hdhe von 0,3 Mio. EUR ergah.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 3,9 Mio. EUR im Wesentlichen auf dem Niveau des
Vorjahres.

8. Investitionen

Fur die Weiterentwicklung der bestehenden Produktpalette sowie fiir neue Produkte im
Offroad- und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschiftsjahr vor allem in die
Entwicklung sowie in die Anschaffung von Werkzeugen investiert. Im abgelaufenen
Geschéaftsjahr wurden (chne Beriicksichtigung von Devestitionsmaflnahmen) insgesamt
35,8 Mio. EUR (Vorjahr: 80,7 Mio. EUR) investiert, wovon 12,3 Mio. EUR auf Investitionen in
das Sachanlagevermégen entfallen. : :

9. Mitarbeiter

Im  Geschéftsjahr  2008/09 beschéaftigte KTM  durchschnittlich  1.857  Mitarbeiter
(Vorfahr: 1.964 Mitarbeiter), wovon 269 Mitarbeiter im Ausland tatig sind. Auf Grund des
Produktions- und Absatzriickgangs reduzierte sich auch die Produktivitat gegeniiber dem
Vorjahr. Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um 20,6% gegenitber dem Vorjahr auf 244,8 TEUR
(Vorjahr: 308,4 TEUR) gesunken. Die Wertschdpfung je Mitarbeiter verringerte sich um
23,6% gegeniber dem Vorjahr auf 80,6 TEUR (Vorjahr: 105,5 TEUR).

Division Sportmotorcycle Division Sportcar

. Vorjahr
) : in TEUR in TEUR
Umsatzeriise p
durchschn. Mitarbeiter
Umsatz je Mitarbeiter .

Wertschdpfung je Mitarbeiter m -

Trotz der unvermeidbaren Kapazitdts- und Strukturanpassungen sowie der Kurzarbeit von
Mai 2009 bis Mitte September 2009 haben die KTM-Mitarbeiter eine hoch qualitative Arbeit
geleistet und unter den schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen eine hohe
Einsatzbereitschaft gezeigt.
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10. Forschung und Enfwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM im abgelaufenen
Geschéftsjahr durchschnittlich 245 Mitarbeiter (13,2% der gesamten Belegschaft). Rund
39,5 Mio. EUR wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr in die Forschung und Entwicklung
investiert, dies entspricht 8,7% des Gesamtumsatzes {(+0,3 Prozentpunkte gegeniiber dem

- Vorjahr). Davon wurden 73,5% in der Division Sportmotorcycle und 26,5% in der Division

Sportcar verwendet.

11. Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu Uiber 160 Weltmeistertiteln fiihrte,
wird einerseits der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere
Zielgruppe auf emotionale Art und Weise an die vielfdltige Markenwelt von KTM gebunden.
Dartiber hinaus profitiert KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement,
da das Know-how aus dem Rennsport direkt in die Serieniiberfeitung fliet. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr zog sich KTM auf Grund von Reglementénderungen als Werksteam aus der
Moto GP 250 und als Werksteam von der Teilnahme an der Rally Dakar zurlick. Der

Ausstieg aus der Moto GP 125 infolge von Einsparungsmafinahmen im Motorsport wurde
ebenso noch im Geschéftsjahr 2008/09 vorbereitet.

KTM hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 25,2 Mio. EUR in das Rennsportengagement
investiert, dies entspricht 5,5% (Vorjahr: 3,3%) des Gesamtumsatzes. Davon wurden {iber
97,0% fur den Zweirad- sowie ATV Motorsport (Division Sportmotorcycle) und 3,0 % fiir die
Division Sportcar verwendet,

12. Finaniinstgymente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen
Risikomanagementziele wird auf die diesbezliglichen Ausfiihrungen im Anhang verwiesen.

13. Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fiir samtliche Tatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teile-
fertigung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erfluilung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat,
Kommunikation und SchulungsmaRinahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

14. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfithrungen im Konzernanhang verwiesen.

a

15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die

Ausflihrungen im Konzeranhang unter Punkt 33 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
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Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden materiell
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

16. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fiihrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der
Kernkompetenzen, die sténdige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschattlichen
Umgang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitats-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fur die Aktiondre Mehrwert. Mit
durchschnittlich 1.511 Mitarbeitern in den Werken in Matiighofen ist KTM einer der gréfiten
Arbeitgeber in der Region.

KTM nitzt jede Maglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen
Unternehmens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebiude
ressourcenschonend und energieeffizient gebaut, die Kihlung der Priifrdume und des
Werkzeugbaus wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukie werden
diverse Materialien sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgeselischaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groRen Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 17% im Umkreis von 100 km, rund 28% im Umkreis von.
200 km; rund 42% im Umkreis von 300 km; mehr als 50% im Umkreis von 350 km), wornit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfligbarkeit der Materialien wird bei KTM
groer Wert alf die Auswahl neuer Lieferanten nach, festgelegten Kriterien und die
nachhaltige Zusammenarbeit bzw. deren Welterentwmktung mit bereits bestehenden
Lieferanten, gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den
Figenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten geprégt ist, wird insbesondere auf
Bonitat, Betriebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens
entwickelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusétzliches
Verpackungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur personlichen Weiterentwicklung zu
bieten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitdt, Innovationsfreudigkeit
und Produktivitit der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern,
investiert KTM faufend in ihre Aus- und Waeiterbildung. Dafir hatte KTM im abgelaufenen
Geschaftsjahr 588,9 TEUR (Vorjahr: 743,8 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden
Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik
sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten
Aufgabengebiete zu integrieren und langfristig nach der Abschlussprifung bei KTM zu
beschéftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 61.Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns
auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusatzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichkeit einer berufsbegleitenden
Lehrabschiusspriifung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die.
Integration in den Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.
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Beilage 1V/11

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherhsit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgef(ihrte MaRnahmen hinsichtlich
allgemeiner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse
Seminare zu gesundheits- u. sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche
Gesundheitsférderung sowie MaRnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen
(inkludiert Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von
Arbeitshilfen} getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run* bietet KTM ihren
Mitarbeitern die Mdgiichkeit an wdchentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings
teilzunehmen.

Produktionssicherheit
Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren standige Schulungen

und Unterweisungen, regelmaRige Wartung der Produktionsanfagen und ein hohes
Technologieniveau.

Qualititsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere
Produkte herzusteflen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten
Qualititsmanagementsystem zertifiziert nach 1SO 9001:2008. Dieses System steuert
samtliche Prozesse von der Produktidee iber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung,
Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teile-
produktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und
Kundenservice. Besonderes Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungs-
prozess gelegt, der eine konsequente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und
Dienstieistungsqualitit sicherstellt.

‘Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 596 Motorrader pro Tag assembliert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Prifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberprift.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer Itickenlosen Funktions-
kontrolie auf dem Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualititsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von
unseren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusétzlich sorgt ein
Erprobungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fiir ein
Serienprodukt, das den héchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur
innovative und gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion Ubergeleitet und tragen zu
Recht das Pradikat: ,Ready to Race”.

Umweltindikatoren

KTM erfillt bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro I Norm, die européische
Abgasnorm fiir Motorr&der. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen méglich.

Wings for Life

KTM unterstlitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fur
Rilckenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life" ist eine gemeinniitzige Gesellschait mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kinftigen Hellung von Querschnittsldhmung als Folge von
Rickenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

. Wichtige Vertrage

Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfuhrungen im Konzernanhang unter
Punkt 22, '




Beilage IV/12

17. Angaben gemaR § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.8.2009 TEUR 7.580 und ist zerlegt in 7.580.000 Stick auf
Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewdhren die
gewdhnlichen nach dem ésterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte.
Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammiung beschlossenen
Dividende sowie das Recht auf Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung.
Samtliche Aktien sind zum Handel im an der Wiener Bérse zugelassen, bis 20. September
2009 im Segment prime market ab 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von (ber 10% waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschiusses:

CROSS industries AG 48,5%
Bajaj Auto Ltd. ((iber die Bajaj Auto Holdings Ltd.) 31,72%

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter Punkt
22. Verbindlichkeiten des Konzernanhangs angefithrten Garantie des Landes Oberdsterreich
dazu verpflichtet, wahrend der Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an der KTM Power Sports
AG nicht ohne schriftiiche Zustimmung des Landes Oberdsterreich unter 48,5% plus eine
- Aktie zu senken.

Die CROSS industries AG, Wels, hat mit drei Vorstandsmitgliedern der KTM Power Sports
AG Stimmbindungsvertragen abgeschiossen. Demnach werden die Stimmrechte der
Vorstandsmitglieder einheitlich mit der CROSS Industries AG ausgelibt.

Hinsichtlich der Maglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die
Er&uterungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 27 Kenzern-
eigenkapital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder, Dipl.-Ing. Harald Pléckinger, Ing.
Mag. Hubert Trunkenpolz und Mag. Patrick Prilgger das Recht, ihr bis zum 31.12.2011
befristetes Anstellungsverhaltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Ein
Kontrollwechse! im Sinne dieser Vereinbarung liegt vor, wenn die CROSS Industries AG,
Wels, im Sinne des §22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest
30% der Stimmrechte an der KTM Power Sports AG hélt. Es existieren keine
Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern
und Arbeiternehmern fur den Fall eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende
Vereinbarungen, auf die ein Kontroliwechsel oder ein éffentliches Ubernahmeangebot eine
Auswirkung hatie, bestehen nicht.

18. Ausblick

Aktuelle Wirtschaftsprognosen gehen fir 2010 von einem leichten BIP Anstieg aus. In den
USA wird aus heutiger Sicht ein Wachstum von 1,5% und im Euroraum von 0,3%  erwartat.
In unserer Planung gehen wir flir das Geschafitsjahr 2009/10 dennoch von einer noch leicht
riicklaufigen Retail-Nachfrage aus. Auf Grund des aktuell sehr niedrigen Handleriagerstands
wilrde sich eine allfaliig besser als erwartete Retail-Nachfrage unmittelbar positiv auf den
Wholesale-Absatz auswirken.

" IMF World Economic Outloak 2009-2010



Produktseitig werden wir im Geschaftsjahr 2009/10 eine besondere Fok
ertragsstarkes Kernsegment Offroad Competition vornehmen. [m Bereich 1
die Prasentation einer véllig neuen Modeligeneration bevor, dié’ efsten Fahize
mit Beginn des 4. Quartals 2009/10 ausgeliefert. Wir werden auch weiter in dié Forschui
Entwicklung von neuen, innovativen Produkten investieren. Neben der Weiterentwicklung der
bestehenden Modellgruppen, insbesondere der neuen Enduro Racing Modellgeneration,
wird an der Serientberleitung des Zero Emission Motorcycle, einer elektrobetriebenen

Enduro, gearbeitet.

Die Entwicklung der neuen kleinmotorigen Street-Motorrader im 125 ccm und 250 ccm
Bereich gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd. wird weiter vorangetrieben, die Serienlberleitung ist
im Kalenderjahr 2010 geplant. Die Fahrzeuge werden tiber das KTM-Vertriebsnetiz in Europa
und Gber das Bajaj-Vertriebsnetz in Asien und Teilen Afrikas verkauft. Darlber
hinausgehend werden Synergiepotentiale aus der strategischen Partnerschaft fir die
Bereiche Sourcing und Produktion evaluiert.

Das Fremdwihrungsexposure fiir das Geschéftsjahr 2008/10 wurde groftenteils bereits
abgesichert, das USD-Exposure ist zur Gianze mit einem Durchschnittskurs von rund
1,42 USD/EUR fixiert.

Im Zuge der Refinanzierung der KTM-Anleihe wurde ein langfristiges Finanzierungskonzept
erarbeitet. Dabei wurden bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige Kreditlinien
umgewandelt und somit die Liquiditat fir die mittelfristige Unternehmensentwickiung
abgesichert.

Die Restrukturierung der Division Sportcar ist im Wesentlichen abgeschlossen, nach der
Eingliederung der Veririebs- und Marketingaktivititen fir den X-Bow in die Division
Sportmotorcycle wird die Fertigung des Supersportwagen im Geschaftsjahr 2009/10 nur auf
Basis einer kundenaufiragsbezogenen Einzelfertigung erfolgen.

Im Geschaftsjahr 2009/10 gehen wir auf Grund des nachhaltigen Einsparungs- und

Optimierungsprogramms von einem positiven operativen Ergebnis sowie von einem deutlich
verbesserten, tendenziell leicht positiven, Free Cashflow aus.

Mattighofen, am 28. Oktober 2009
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Dipl.-ing. Stefan Pierer Dipl.-ng. Har d‘?ﬁgﬁrﬁer
Vorstandsvorsitzender Vorstan
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| Mag. Ratrick Pragger Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz

Vorstand Vorstand
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REPORT OF THE SUPERVISORY BOARD

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG hat im Geschaftsiahr 2008/09
fiinf Sitzungen abgehaiten, davon vier Sitzungen jeweils zum Quartals-
ende, und dabei die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG hat den Aufsichtsrat regelmaBig
lber den Geschéftsverlauf und die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft
einschlieBlich jhrer Konzerngesellschaften berichtet. Sowohl der
Jahresabschiuss und der Lagebericht als auch der Konzernabschiuss
und der Konzernlagebericht wurden von der KMPG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellischaft, Linz, gepriift. Die
Priifung hat nach ihrem abschltieBenden Ergebnis zu keinen Beanstan-
dungen gefiihrt. Der Abschlusspriifer hat bestatigt, dass die Buchfihrung
und der fahresabschluss zum 31.08.2009 den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen, der Jahresabschiuss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsgemdBer Buchfiihrung ein  méglichst getreues Bild  der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermitteit und der
Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Der Abschluss-
priifer bestatigt auch, dass der Konzernabschluss in allen wesentlichen
Beiangen ein getreues Bild der Vermbgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31.08.2009 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrime auf das
abgelaufene Geschafisjahr in Dbereinstimmung mit den Internationalen
Financial Reporting Standards (IFRS) vermitteft und dass die sonstigen
Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des
Unternehmens und im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung
von der Lage des Konzerns erwecken. Ein Corporate Governance-Bericht
(§ 243b UGB) wurde aufgestelft.

Der Prifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichisrat
dem Ergebnis der Abschlussprifung angeschlossen und ist nach der
von ihm vorgenommenen Priifung des Lageberichtes und des Konzern-
lageberichtes des Vorstandes, des Jahresabschlusses und der Vor-
bereitung seiner Feststellung, des Ergebnisverwendungsvarschiages und
des Konzernabschlusses zum abschlieBenden Frgebnis gelangt, dass
kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist, Der Pritfungsausschuss hat
sich dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes angeschlossen
und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen, der Hauptversammiung fiir

die Wahl des Abschiussprifers fir das Geschaftsjahr 01.09.2009
his 31.08.2010 die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriffungs- und

In fiscal year 2008-09, the Supervisory Board of KTM Power Sporfs AG
held five meefings, four of which were at the end of the quarters, thus
fulfitling its duties required by law and under the articiles of incorporation.

The Management Board of KTM Power Sports AG regularly reported to the
Supervisory Board on business development and the economic state of
the corporation, including its associated companies. The annual financial
statements and the management report as well as the Consolidated
Financial Statements and Group Management Report were audited by KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesefischaft, Linz.
The final resuits of this audit did nof give rise to any objections. The auditors
certified that the accounting and Annual Financlal Statements as of August
31, 2009 are consislent with the applicable laws, that the Annual Finan-
cial Stafements give, in all material respects, an as true and fair view as
Possible of the company's net assefs, financial position and results of opera-
tions in accordance with generally accepted accounting principles, and that
the management report is consistent with the annual financial statements.
Further, the auditors also certified that the consofidated financial state-
ments give a true and fair view in all material respects of fhe group’s nef
assefs and financial position as of August 31, 2009, as weil as of the
resufts of operations and cash flows for the past fiscal year in accordance with
the infernational Financial Reporting Standards (IFRS), and that the other
detalls in the management report do nof misrepresent the company’s situ-
ation and thase in the group management report do not misrepresent the
group’s sftuation. A corporate governance report (Article 243 (b) Austrian
Commercial Code (UGB} was prepared.

In its report to the Supervisory Board, the Audit Committee concurred
with the resuits of the final audit. After reviewing the management report
and group management report from the Management Board, the annual
financial statements, the preparations for their approval, the proposed
distribution of net profit and consolidated financial statements, the
Committee came fo the conclusion that there were no grounds for objection.
The Audit Committea agreed with the distribution of net profit proposed by the
Management Board and recommended fo the Supervisory Board KPMG
Austria GmbH Wirlschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Linz, to be praposed for appointment as independent auditors for the fiscal
year from September 1, 2009 to August 31, 2010 at the Annual General
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Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschiagen. Der Prifungsausschuss
hat auch den Corporate Governance Bericht geprift und dem Aufsichtsrat
mitgeteilt, dass kein Anlass zu Beanstandungen gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Bericht des Prifungsausschusses
und damit auch dem Ergebnis der Abschlusspriifung an. Auch nach dem
abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Priffung
des Lageberichtes und des Konzernlageberichtes des Vorstandes, des
Jahresabschlusses einschlieBlich des Ergebnisverwendungsvorschlages
und des Konzernabschlusses sowie des Corporate Governance-Berichtes
(¢ 243b UGB) und der vom Aufsichts;at vorgenommenen  Priifung
der Geschaftsfthrung ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der
Aufsichtsrat schlieBt sich auch dem Ergebnisverwendungsvorschlag des
Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der
damit gem. § 96 Abs 4 AkiG festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat schidgt fir Wahl des Abschlusspritfers die KPMG Austria
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als
Abschlussprifer fiir das Geschéftsjahr 01.09.2009 bis 31.08.2010 vor.

Mattighofen, im November 2009

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates
Dr, Rudoif Kniinz

HOMZERHIABEBERIOHT

KONZERNABSCHLUSS/-ANHANG
CONSOLIDETED FINARCIAL STATEMENTS &
NOTES T0 THE CONSDLIDATED ADLOUNTS

Meeting. In addition, the Audif Committee alsc reviewed the Corporate
Governance Report and informed the Supervisory Board that it did not
reveal any reasons for objection.

The Supervisory Board concurred with the Audit Committee’s repart and
consequently also with the results of the final audit. After obtaining the
final resulfs of its review of the Management Board's management report
and group management report, the annual financial statements, including
the proposed distribution of net profit and consolidated financial stafe-
ments, the corporate govemahce report (Article 243 (b) UGB) and its
ranagerment review, the Supervisory Board aiso raised no objections, The
Supervisory Board also concurred with the Management Boeard's proposed
distribution of net profit. Having been accepted by the Supervisory Board,
the annual financial stafements can be deemed approved pursuant to
Article 96 (4) Stock Corporation Law (AkIG).

The Supervisory Board recommends KPMG Austria GmbH Wirtschafts-
préifungs- und Steuerberatungsgeselischaft, Linz, fo be appointed as inde-
pendent auditors for the fiscal year from September 1, 2009 to August 31,
2010,

Mattighofen, in November 2009

The Chairman of the Supervisory Board
Rudolf Kninz
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Organe der Gesellschaft

Die Organe der KTM Power Sports AG setzen sich aus dem Varstand,
dem Aufsichtsrat sowie der Hauptversammlung zusammen. Die
Zusammenarbeit zwischen Vorstand und  Aufsichisrat erfolgt in
regelmaBigen Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten
Diskussion. Die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammiung, der
Vorsitz und die Beschlussfassung in der Hauptversammlung sowie der Ort
und die Einberufungsfrist sind in der Satzung der KTM Power Sports AG

ww. ktmpowersports.com/De-Satzung.484.1,htrnl) geregeit.
Der Vorstand
DI Stefan Pieter {geb. 25.11.1956),
Vorstandsvorsitzender

Erstbestellung: 11.10.1996

Ende der laufenden Funktiensperiode: 31.12.2011

Stefan Pierer ist seit 1992 @iber die CROSS Industries AG Mehrhaits-
eigentimer und im Vorstand der KTM Power Sports AG verantwort!ich
fir die Unternehimens- und Produkistrategie, Entwicklung Fahrzeuge,
Motorenentwicklung, Produkimanagement, Gesamtproduktion, Rennsport,
Personal, Organisation und IT. Begonnen hat Stefan Pierer seine Karrie-
're 1982 als Vertriebsassistent bei der HOVAL GmbH ‘in Marchtrenk, bei
der er spater awch Vertriebsfeiter und Prokurist war, 1987 griindete er die
CROSS Beteifigungsgruppe, in der er Aktionir und Vorstand ist.

Mag. Patrick F. Priigger {geh. 08.08.1975),

Yorstand flr Finanzen, Recht und Versicherungen

Erstbestellung: 03.04.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Seit 2006 ist Patrick Priigger imn Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG
und seit 2007 als Finanzvorstand bei der KTM Power Sports AG tatig.
Seine berufliche Laufbahn startete er in der KPMG-Gruppe. Bevor er zur
CROSS Beteiligungsgesetischaft wechselte, war er als Prokurist fiir die Be-
reiche Finanz- und Rechnungswesen bei GE Medical Systems zustandig.

DI Harald Plickinger (geb. 23.03.1961),

Vorstand fr Qualitatssicherung, Kundendienst, Nichtserien- und Serien-
einkauf sowie Facility Management

Erstbestellung: 03.04.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Boards
The boards of KTM Power Sports AG consist of the Management Board,
the Supervisory Board and the Annual General Meeting. The Management
and Supervisory Boards cooperate at reguiar intervals on the basis of open
and transparent discussion. Detaits of who may attend the annual general
meeting, the chair, adopting resolutions at the annual general meeting, the
focation and advance notice are given in the articles of incorporation of
KTM Power Sports AG
:Awww. ktmpowe

orts.com/Articles-of-Association.484. 0. htm}).

Management Board

Stefan Pierer (boin November 25, 1956),

Chief Executive Officer

initial appointment: October 11, 1996

Current term of office: until December 31, 2011

The majorily shareholder through CROSS Industries AG and member of
the Board at KTM Power Sporis AG since 1992, Stefan Pierer, is respon-
sible for corporate and product strategy, vehicle development, engine
deveiopment, product management, overall production, racing, human
resourees, orgamzatron and IT. He started his caregr in 1 982 as a sales
assistant with HOVAL GmbH in Marchtrenk, later becorming sa.’es manager
and authorized officer of the company. In 1987 he founded the CROSS
investment group where he is a shareholder and member of the board,

Patrick F. Prigger (born August 8, 1975,

Chief Officer of Finance, Law and Insurance

initial appointment: Aprit 3, 2007

Current term of office: until December 31, 2011

Patrick Prigger has been a member of the Board at KTM-Sportmotor-
cycle AG since 2005 and Chief Financial Officer at KTM Power Sports AG
since 2007, His profussional career began with the KPMG Group. Before
moving to the CROSS investment group, he was the authorized officer for
finance and accounting with GE Medical Systems.

Harald Pidckinger (born March 23, 1961),

Chief Officer of Quality Assurance, Customer Service, Non-Serial and Serial
Frocurement and Facility Management

Initial appointment: April 3, 2007

Current term of office: until December 31, 2011
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Harald Plockinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM-Sportmotorcycle
AG tétig und seit 2007 Vorstandsmitglied der KTM Power Sports AG.
Begonnen hat Harald Pidckinger seine Karriere bei der BMW-Gruppe im
Bereich Motorenentwicklung. bm Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als
Prokurist, Produktionsleiter, Leiter strategische Planung und anschlieBend
Geschaftsflihrer bei Bombardier-Rotax tatig.

" Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz {geb. 17.05.1962),

Vorstand fir Marketing und Vertrieb

Erstbestellung: 03.04.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Hubert Trunkenpelz trat 2004 als Vorstandsmitglied in die KTM-Sport-
motorcycle AG ein und ist seit 2007 Marketingvorstand der KTM Power
Sports AG. Seine berufliche Laufbahn begann Hubert Trunkenpolz als
Marketing Manager bei [SA Audivisual Communication Corp.; danach war
er Geschaftsfihrer der TRUMAG. Seit 1992 ist er fir die CROSS-Gruppe
tatig.

Ausgeschieden:
Werner Wilhelm, am 27.10.2009

Aufsichtsratsmandate des Voistandes bei hdrsenatienén Gesellschaften im GJ
2008/09

DI Stefan Pierer: Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG,
stv. Aufsichisratsvorsitzender der Unternehmens Invest AG, Aufsichtsrat
der BEKO Holding AG, Aufsichtsrat der Austria Email AG, Aufsichtsrat der
BRAIN FORCE HOLDING AG.

Zusammensetzung uad Arheitsweise des Vorstands

Der Vorstand der KTM Power Sports AG fiihrt die Geschifte der Gesell-
schaft selbstandig und unter eigener Verantwortung auf Grund der gel-
tenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschéftsordnung. Zwischen den
Vorstandsmitgliedern gibt es eine in der Geschaftsordnung festgehaitene
Ressortverteilung sowie Stellvertreterregelung. Die Vorstandsmitglieder
sind dazu verpflichiet, sich laufend Gber wichtige Vorfille zu informieren
bzw. sich dber wichtige Geschaftsvorgdnge zu unterrichten. Fiir die Um-
setzung der Corporate Governance Grundsétze im Unternehmien sowie der
Einhaltung von Compliance-MaBnahmen ist der Vorstand verantwortlich.

Harald Pidckinger has been a member of the Board at KTM-Sportmotorcycle
AG since 2004 and a member of the Board at KTM FPower Sports AG since
2007, The first rung on the career ladder for him was working for the BMW
Group in engine development. From 1990 fo 2004 he was their authorized
officer, production manager and head of strategic planning before becoming
general manager of Bombardier-Rotax.

Hubert Trunkenpolz (born May 17, 1962},

Chief Officer of Sales and Marketing

Initial appointment: April 3, 2007

Current term of office: until December 31, 2011

Hubart Trunkenpolz joined KTM-Sportmotorcycle AG as a member of the
Board in 2004 and has been Chief Markating Officer at KTM Power Sports
AG since 2007. Having started his career as marketing manager with 1SA
Audivisual Communication Corp., he went on to become general manager
with TRUMAG. He has worked for the CROSS Group since 1992,

Retired: ,
Werner Withelm, on October 27, 2009 -

Officers’ Supervisory Board Seafs at Listad Companies in Fiscal Year
2008-09

Stefan Pierer: chairman of the supervisory board at Pankl Racing Systems
AG, depuly chairman of the supervisory board at Unternehmens Invest AG,
member of the supervisory board at BEKO Holding AG, member of the
supervisory board at Austria Email AG, member of the supervisory board at
BRAIN FORCE HOLDING AG.

Management Board Compositien and Work Metfiads

The Management Board at KTM Power Sporfs AG conducts company
business independently and on its own responsibility on the basis of the
applicable laws, articles of incorporation and rules of procedure. The rules
of procedure also defina the distribution of responsibilitics between the
mernbers of the Board and arrangements for deputies. The Board members
undertake to notify each other routinely of any important events and inform
each other of imporfant business transactions. The Management Board is
responsible for implementing the corporate governance principles in the
company and meaeting the compliance requirements.
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Dr. Ruda!f Kniinz {(geb. 08.07.1951),

Vorsitzender des Aufsichtsrates, Unternehmer, abhéngig

Erstbestellung: 09.03.2007 als Aufsichtsratsvorsitzender

Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Besndigung der Haupt-
versammtlung, die dber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2009/2010
beschlieBt. .

Ua. Aufsichtsratsvorsiizender der Unternehmens Invest AG, Stell-
vertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG,
Aufsichtsratsvorsitzender der Austria Email AG, Vorstand der CROSS
Industries AG.

Mag. Hans-Jiirg Hofer {geb. 30.01.1949),

Stellvertreter des Vorsitzenden, Kaufmann, unabhingig

Erstbestellung: 19.08.2005

Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur o. bis zur Beendigung
der Hauptversammiung, die dber die Entlastung fir das Geschaftsjahr
2009/2010 beschliefit.

ull.a. stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der KTM-S portmotarcycle
AG, Mitglied Gesellschafterrat Knoch Kern GmbH und Co KG, Aufsichtsrat
Wietersdorfer Industriebateiligungs GesmbH, Aufsichtsratsvorsitzender
der SIE AG, Vorstand JGH Trust reg., Vaduz.

Dr. Ernst Chalupsky (geh. 05.05.1954),

Aufsichtsratsmitglied, Rechtsanwalt, unabhingig

Ersthestellung: 16.04.1996

‘Ende der laufenden Funktionsperiode: his zur Beerdigung der Haupt-
versammlung, die Gber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2009/2010
beschlieBt.

U.a. geschéftsfihrender Gesellschafter der Saxinger, Chalupsky & Partner
Rechtsanwalte GmbH, Aufsichtsrat der KTM-Sportmotorcycle AG,
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS Industries AG, Auf-
sichtsrat der Wirtschaftspark Wels AG, Aufsichtsrat der PBS Holding AG.

Rajiv Bajaj {geh. 21.12.1966),

Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmer, unabhangig

Erstbestellung: 30.11.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Beendigung der Maupt-
versammiung, die dber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2009/2010
beschlieft.

U.a, Geschaftsfithrer der Bajaj Auto Ltd., Mitglied der Geschéftsfihrung
von Bajaj Auto Holdings, Ltd., Bajaj Auto Finance Ltd., Bajaj Holdings &
Invastment Ltd., Bajaj Finserv Ltd.

Rudoif Kniinz (born July 8, 1851),
Chairman of the Supervisory Board, entrepreneur, dependent

* Initial appointment: March 9, 2007 as Chairman of the Supervisory Board

Current term of office: until the end of the Annual General Meeting deciding
o his discharge for fiscal year 2009-10

Among others, chairman of the supervisory board at Unternehmens Invast
AG, deputy chairman of the supervisory board at Pank! Racing Systems
AG, chairman of the supervisory board at Austria Email AG; director of
CROSS industries AG.

Hans-JGrg Hofer (born January 30, 1949),

Depuly Chairman of the Supervisory Board, businessman, independent
Initial appointment: August 19, 2005

Current term of office: until the end of the Annual General Meeting deciding
on his discharge for fiscal year 2009-10

Among others, Deptity Chairman of the Supervisory Board at K TM-Sport-
motorcycle AG, member of the board of pariners at Knoch Kern GmbH &
Co KG, member of the supervisory board at Wietersdorfer Industriebeteili-
gungs GmbH, chairman of the supervisory board at SIE AG, member of the
board at JGH Trust Reg., Vaduz.

Ernst Chafupsky (Born May 5, 1954),

Member of the Sugervisory Board, attorney, independent

initial appointment: April 16, 1996

Current ferm of office: until the end of the Annual General Meeting deciding
on s discharge for fiscal year 2009-10

Among others, managing partner of Saxinger, Chalupsky & Partner
Rechisanwéite GmbH, member of the Supervisory Board at K TM-Sport-
moforcycle AG, deputy chairman of the supervisory board at CROSS
Industries AG, member of the supervisory board at Wirtschaftspark Wels
AG, member of the supervisory board at PES Holding AG.

Rafiv Bajaj (horn December 21, 1966),

Membar of the Supervisory Board, entrepreneuwr, independent

Initial appointment: November 30, 2007

Current term of office: until the end of the Annual General Meeting deciding
on his discharge for fiscal year 2009-10

Arong others, managing director of Bajaj Aute Lid., member of the man-
agement at Bajaj Auto Holdings, Ltd., Bajaj Auto Finance Ltd., Bajaj
Holdings & Investment Ltd., Bajaj Finserv Ltd.
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Friedrich Lackerhauer (geb. 02.03.1955),
Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2006

Horst Resch (geb. 07.04.1966),
Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2006

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG nimmt seine Aufgaben auf
Grund der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschaftsordnung
wahr. Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Satzungsbestimmungen
einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter gewdhlt und entsprechend der
gesetzlichen Verpflichtung einen Priifungsausschuss bestellt. Im Ubrigen
wird zur Arbeitsweise des Aufsichtsrates auf den Bericht des Aufsichts-
rates verwiesen.

Priifungsausschuss: Mag. Hans-Jorg Hofer {Vorsitzender des Priifungs-
ausschusses und Finanzexperte), Dr. Rudolf Kniinz (Mitglied), Friedrich
Lackerbauer {Mitglied).

Der Prifungsausschuss ist im Geschaftsjahr 2008/09 zu zwei Sitzungen
zusamnmengekommen, bei deaen auch ein Vertreter des Wirtschaftspriifers

teilgenommen hat. Die Aufgaberli des Priifungsausschusses der KT Power

Sports AG sind die Prifung des Lageberichis und des Konzernlageberichts
des Vorstandes, des Jahresabschlusses einschliefilich des Ergebnisver-
wendungsvorschlages und des Konzernabschlusses. Die Erkenntnisse
aus der Priifung werden anschlieBend in einem Bericht dem Aufsichts-
rat zur Kenntnis gebracht. Der Priifungsausschuss macht dem Aufsichts-
rat auch einen Vorschlag fir die Auswahl des Wirtschaftspriifers fir das
nichste Geschaftsjahr, bevor dessen Wahl in der Hauptversammlung zur
Abstimmung gebracht wird. Zusétzlich zu den Sitzungen tauscht sich der
Priifungsausschuss in regelmaRigen Abstinden mit dem Verstand aus, um
das unternehmensweite interne Kontrollsystem auf seine Wirksamkeit zu
liberprafen.

Friedrich Lackerbauer (horn March 2, 1955),
Employee representative
Since Janvary 12, 2006

Horst Resch (horm Aprit 7, 1966),
Employes representativa
Since January 12, 2006

Stupervisory Board Wark Methods

The Supeivisory Board at KTM Power Sports AG carries out ifs duties on
the basis of the applicable laws, articles of incorporation and rules of pro-
cedure. In accordance with the articles of incorporation, the Supervisory
Board efected a chairman and a deputy and appointed an Audit Committee
in order to comply with legal requirements. For further information on the
Supervisoty Board's work metheds, please refer to the Supervisory Board
report,

Aundit Committee: Hans-Jarg Hofer (Chairman of the Audit Committee and
financial expert), Rudolf Kniinz (member), Friedrich Lackerbauer (member).

During the 2008-09 fiscal year, the Audit Committee held two meetings,
which an auditors' representative also attended, The duties of the Audit
Committee at KTM Power Spérts AG are revigwing the Management Board's
management report and Group Management Report, the Annual Financial
Statements including the distribution of net profit and the Consolidated
Financial Statements. A report on the resulfls of the review must then be
written and submitted to the Supervisory Board. The Audit Committee also
submits a recommendation to the Supervisery Board regarding the inde-
pendent auditors for the next fiscal year before their appointment is ap-
proved al the Annual General Meeting. In addition to the meetings, the
Audit Committea liaises with the Management Board at regular infervals to
check the group-wide internal control system’s efficiency.
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COMPENSATIONS

Vergiitung Vorstand

Die Vergitung des gesamien Vorstandes betrug im Geschéftsjahr
2008/09 TEUR 1.237 (Vorjahr: TEUR 1.087), wovon TEUR 1.237 fixer
Bestandteil {Vorjahr: TEUR 828) und TEUR O variabler Bestandteil (Vor-
jahr: TEUR 189) sind. Die Erhdhung resultiert daher, dass im Geschifts-
jahr 2007108 ein Vorstandsmitglied nur fir die Dauer eines halben Jahres
in der KTM Power Sporis AG angestellt war. Die variable Vergitung des
Vorstandes basiert auf der positiven Entwickiung von Ergebnis- und Cash-
Flow-bezogenen Kennzahlen und ressortspezifischen Zielvorgaben. Der
Vorstand verzichtet auf Grund der Ergebnissituation fiir das Geschaftsjahr
2008/09 auf anfallende ressortspezifische Pramienversinbarungen.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstands-
mitglieder eine einmalige Abfertigung unter analoger Heranziehung
des §23 AngG., einschlieBlich der fir die Berechnung der gesetzlichen
Abfertigungsbemessungsgrundlage maBgeblichen Entgeltbestandteile.
im Geschafisjahr 2008/09 wurden Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen
an Vorstandsmitglieder in Héhe von TEUR 333 {Variahr: TEUR 224)
rickgestellt. An éhemalige Vorstandsmitglieder wurden TEUR O (Vorjahr:
TEUR 3186} fir Abfertigungen ausbezahlt.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Yorschiisse an Vorstands-
mitglieder der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Pline vorhanden.

" Aufsichisratsvergiitung
Der Vorstand der KTM Power Sports AG schigt eine Vergitung des
Aufsichtsrates fir seine Tatigkeit irn Geschaftsjahr 2008/09 von 3 TEUR
pro Sitzung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und 2 TEUR pro
Sitzung fir jedes Aufsichtsratsmitglied sowie einmalig 3 TEUR for den
Vorsitzenden des Priifungsausschusses vor. Auf Gruad der wesentlichen
Beteiligung an der KTM Power Sports AG erhalten Dr. Rudolf Kniinz und
Rajiv Bajaj keine Vergiitung fiir ihre Aufsichtsratstatighkeit im Geschaftsjahr
2008/09. Fir das Geschaftsjahr 2008/09 (Auszahlung im Geschaftsjahr
2009/10} wird in der am 18. Dezember 2009 stattfindenden Hauptver-
sammiung eine Vergltung an den Aufsichtsrat von insgesamt 17 TEUR
{Varjahr: 23 TEUR) vorgeschiagen, welche sich wie folgt verteilt:

Management Board Compensation

Remuneration for the Management Board totaled TEUR 1,237 (previous
year: TEUR 1,087) in fiscal year 2008-09, of which TEUR 1,237 was
fixed {previous year: TEUR 898} and TEUR O variable (previous year:
TEUR 189). The increase was due fo the fact that one member of the
Management Board at KTM Power Sports AG was employed only haif a
Year in fiscal year 2007-08. The variable remuneration of the Management
Board is based on a positive development of result- and cashfiow-related
key figures and depariment-refated fargets. On account of the resulfs,
the Management Board will waive any due department-specific bonus
agreements for the 2008-09 fiscal year.

At agreed-upon contract expiration, the members on the Management Board
will receive a one-time severance pay under analogous application of article
23 Salaried Employees Act, including remuneration components refevant
to the calculation of the assessment basis for severance pay as required
by law. fn the 2008-09 fiscal year, reserves were made for severance
pays fo members on the Management Board in the amount of TEUR 333
(previous year: TEUR 224). Former members of the Management Board
received severance pays of TEUR O (previous year: TEUR 316).

As of the balance sheet date, there were no pending loans and advances
pgranted to members of the Management Board.

There are no stock option plans in place.

Supervisery Board Compensation

The Management Board at KTM Power Sports AG proposes remuneration
for the Supervisory Board’s activities in fiscal year 2008-09 of TEUR 3
per meefing for the chairman of the Supervisory Board, TEUR 2 per
meeting for each member of the Supervisory Board and a one-off pay-
ment of TEUR 3 for the Audit Commitfee chairman. Given their substantial
interest in KTM Power Sporis AG, Rudolf Kntinz and Rajiv Bajaj did not
receive any remuneration for their Supervisory Board duties in fiscal year
2008-09. At the Annual General Meeting fo be held on December 18,
2009, remuneration tofaling TEUR 17 (previous year: TEUR 23} will be
proposed for the Supenvisory Board for fiscal year 2008—09 (to be paid in
fiscal 2009~ 10}, which will be distributed as follows:




DAS UNTERMEHMEN CORPORATE GOVERNANCE KONZERMLAGEBERICHY
THE CORIPANY CORPORATE GOVERNANCE BROUF REPORT

EONZERNABSDHLUSE/-ANHANG
CONSOLIBATED FINANCIAL STATEMENTS &
NOTES T THE SOMHSSLIBATED ACCBUNTS 1 0

AUFSICHTSRATS G
COMPENSATION OF THE SUP,

Dr. Rudolf Kniinz, 0 0
Vorsitzender/Chairman

Mag. Hans-Jérg Hofer 7+ 11*
Stellv, Vorsitzender/ Deputy Chairman

Rajiv Bajaj 0 0
Mitglied/Member

Dr. Ernst Chalupsky 10 8
Mitglied/ Member

Mag. Gerald Kiska {ausgeschieden am 30.11.2007 [ retired on Nov. 30, 2007) N 4
Mitglied/Member

Friedrich Lackerbauer 0 o
Arbeitnehmervertreter/ Board employee representative

Horst Resch 0 0
Arbeitnehmervertreter/ Board employee representative

Gesamt/

Total 17 23

* davon TEUR 3 Vergiitung fir den Vorsitz des Priifungsausschusses/
of which TEUR 3 for the chairman of the activities as audit committee

Unabhingigkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG schiieft sich den im Anhang |
des Usterreichischen Corporate Governance Kodex dargelegten Leitlinien
fitr die Unabhangigkeit von Aufsichtsratmitgliedern an.

Ein materieller interessenskonflikt besteht dann, wenn ein Aufsichisrats-

mitglied oder ein ‘Unternehmen, an dem ein Aufsichtsratsmitglied ein‘

erhebliches wirtschaftlicihes Interesse hat, mehr als 15% seiner Gesami-
einnahmen von der Gesellschaft und bzw. ader einem Tochterunternehimen
der Gesellschaft erzielt.

Mafinahmen zur Férderung von Frawen im Vorstand, im
Aufsichtsrat und in leitenden Stellungen

Die KTM Power Sports AG fordert die Karrierechancen ven Frauen in
leitenden Positionen des Unternehmens und beschaftigt seit vielen Jahren
eine verhdltnismaBig hohe Anzahi weiblicher Mitarbeiter in leitenden
Positionen. Der derzeitige Anteil an Frauen in leitenden Positionen der
KTM Power Sports AG betragt rund 33%.

Director's Dealing
Auf der Website der KTM Power Sports AG
Shwwwe ktmpowe .com/Directors-Dealings.485.1.html
werden alle Director’s Dealing Meldungen fristgerecht verdffentlicht und
mindestens far drei Monate zuginglich gemacht.

Independence of Supervisory Board Members
Concerning the independence of supervisory board members, the
Supervisory Board of KTM Power Sports AG follows the guidelines given in
Annex | of the Austrian Code of Corporate Governarice.

A material conflict of interasts exists if a supervisory board member or
an enterprise in which a supervisory board member has a considerable
economic infarest generates over 15% of his, her or its tofal income from
the company and/or a subsidiary of the company.

Measures to Increase the Number of Wemen on the Manage-
ment Board, Supervisory Board and in Executive Positions

KTM Power Sports AG promotes career opportunities for women in execu-
tive positions in the company and has employed a relatively high number
of women in execufive positions for many years. Women held roughly 33%
of the executive positions at KTM Power Sports AG in the 2008-09 fiscal

year.

Directars’ Dealing
All messages on Directors’ Dealings are published in due time and rendeared
accessible for at least three months on the KTM Fower Sports AG website

hitptfwww idmpowersports.comy/Directors-Dealings. 485.0 b,
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Die KTM Power Sports AG bekennt sich zu einer nachhaltigen und
transparenten Unternehmensfihrung. Die Auslegung der Unternshmens-
fihrung im Sinne des Osterreichischen Corporate Governance Kodex ist
fir die KTM Power Sports AG seit den Vorbereitungen zum IPQ im Herbst
2003 verpfiichtend..Der Corporate Governance Kodex ist fiir die KTM Power
Sports AG nicht nur ein wichtiger Bestandtail fir die Zusammenarbeit zwi-
schen Aufsichtsrat und Vorstand, sondern dient auch als Leitfaden fiir den
Umgang mit Mitarbeitern, Aktiondren und der Offentlichkeit.

Der Corporate Governance Bericht 2008/09 der KTM Power Sports AG

steht auf der KTM-Website (httpy/ ktmpowersports.com/Corpor.
Governance.457.1.html) zum Download zur Verfiigung.

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex steht auf der Website des

Arbeitskreises fiir Corporate Governance {www.corporate-governance.at)

zuim Download zur Verfﬁ_gung.

Comply or Explain

Seit dem Inkraftireten des Kodex im Jahr 2002 wurde das Regelwerk
an die gesetzlichen Verinderungen in Osterreich adaptiert. Anderungen
der dberarbeiteten und aktualisierten Fassungen des Kodex wurden von
KTM sofort umgesetzt, auch wenn sie fiir das Unternehmen erst zu einem
spateren Zeitpunkt Giltigkeit erlangt hatten.

Neben den gesetzlich verpflichtenden L-Regeln (legal requirement)
hilt die KTM Power Sports AG alle C-Regeln (comply-or-explain) des
Usterreichischen Corporate Governance Kodex in der Fassung von J3nner
2009 ein, 'bis auf folgende Einschrinkurigen:

€-Regel 18 (Interne Revision ais eigene Stabstelle des Vorstandes)

Der Einrichtung einer internen Revision als eigene Stabstelle wird auf
Grund der mangelnden Gré8e des Uniernehmens nicht entsprachen.

C-Regel 26 (Aufsichisratsmandate in konzernexternen hérsenolierien Unter-
nekiman)

Auf Grund der Tatigkeit von DI Stefan Pierer als Vorstand und Halfte-
eigentimer der CROSS Industries AG ist eine Ausibung von & Auf-
sichtsratmandaten (davon 1 Vorsitz) bei konzernexternen brsenotierten
Gesellschaften erforderlich.

C-Regel 31 (Fixe und erfelgsahhingige Vorstandsvergiitung)

Dieser Regel wird nicht entsprochen, da die Vergffentlichung der gesamten
Vorstandsbeziige aufgeteilt in fixe und variable Anteile als ausreichende
Information fir die Aktionare betrachtet wird.

11

KTM Power Sports AG is committed to sustainable and transparent corpo-
rate governance, We have undertaken to comply with the Austrian Code of
Corporate Governance since the preparations for the PO in fall 2003. The
Code of Corporate Governance is not only an integral part of cooperation
between the Supervisory and Management Boards at KTM Power Sports
AG, but afse serves as guidelines for interacting with our staff, sharehold-
ers and the general public.

The 2008-09 Corporate Governance Report for KTM Power Sports AG
is available for downloading on the KTM website (httpfwww. ktmpower-
sports.com/Corporate-Governance, 457 0. htmi).

The Austrian Corporate Governance Codex is available for downloading
on the wabsite of the Austian Working Group for Corporate Govemnance

{www.corporate-governance,at).

Comply or Explain

Since the Code became effective in 2002, the rules have successively
been adapted to the legal changes in Austria. KTM implemented the
amendments given in the revised and updated versions of the Code
immediately, although the company would only have been required fo do
so at a later date.

in addition to the mandatory L Rules (legal requirements), KTM Power
Sports AG complies with ali the C Rules (comply or explain} in the Austrian
Code of Corporate Governance as amended in January 2009 with the fol-
lowing restrictions:' ' :

C Rule 18 (internal awditing as 2 separate functional unit reporting fo the
Management Board)

As the company is not large enough, it does not compiy with the rufe of
setling up a separate internal audifing functional unit.

C Rufe 26 (supervisory hoard mandates in stock corporations that do not
beloug lo the group)

As Stefan Fierer is the Chief Executive Officer and owns half of CROSS
industries AG, six supervisory board seats (of which one chair) are required
in stock corporations that do nof belong fo the group.

C Rule 31 (fixed and perfermance-linked management hoard remimeration)
This rule is not complied with, as publication of the total Management
Board remuneration broken down inio fixed and variable parts is deemed
adequate information for the shareholders.
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C-Regein 41, 43 (Einrichtung eines Nominierungs- und Vergiltungs-
ausschusses) '
Mit Ausnahme der Einrichtung eines Prifungsausschusses (L-Regel 40)
gibt es keine weiteren Ausschisse, weil der Aufsichtsrat nur aus vier
Kapital- und zwei Arbeitnehmervertreten besteht und eine Einrichtung von
Aufsichtsratsausschiissen zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsrats-
arbeit fohren wiirde.

C-Regel 49 (Verdtfentlichung von Vertrigen mit Unternehmen an denen ein
Aufsichtsratsmitglied ein wirtschaftliches Interesse haf)

Die Gesellschaft sowie deren Tochterunternehmen werden von Saxinger,
Chalupsky & Partner Rechisanwalte GmbH (SCWP) in Rechtsangelegen-
heiten heraten. Dr. Ernst Chalupsky ist Gesellschafter von SCWP und als
Rechtsanwalt und Geschaftsfiihrer tétig. Die KTM Power Sports AG hat
im November 2007 mit Bajaj Auto Ltd., in der Rajiv Bajaj als Geschafts-
fohrer tatig ist, Gemeinschaftsprojekte zur Entwicklung von neuen Mator-
und Fahrzeugplatiformen fir Street-Kleinmotorrader vereinbart.

C-Regel 58 (Teilnahme an Aufsichisratssitzungen)

Mag, Hans-Jérg Hofer, stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates, sowie Horst
Resch, Arbeitnehmervertreter, waren im abgelaufenen Geschiftsjahr je-
weils an zwei der fiinf abgehaltenen Aufsichtsratssitzungen anwesend.
Dies ist einerseits auf die spontane Erkrankung sowie Terminkollisionen
zurdckzufahren. Der Aufsichtsratsvorsitzende hat die fehlenden Auf-
sichtsratmitglieder wnverzliglich nach der Aufsichtsratsitzung Ober die
wesentlichen Inhalte und Beschliisse informiert.

Emittenten Compliance Verordnung (ECV) .
Die KTM Power Sports AG setzt die Bestimmungen der Emittenten-
Compliance-Verordnung der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht unter
Einbezug aller Aufsichtsratsmitglieder um. Die Compliance-Richtlinie der
KTM Power Sports AG ist auf der Website (hitp-/www ktmpowersports,
com/Compliange-Guideline.488.1.himl) abrufbar.

«Diese Erklarung stellt keine Auslobung im Sinne des § 860 ABGB und
keine Verwendungszusage im Sinne des § 880 a ABGB dar. Eine Haftung
der Gesellschaft oder deren Organe oder der Konzernunternehmen der
Gesellschaft oder deren Organe aus der Nichteinhaltung der Bestimmungen
des dsterreichischen Corporate Governance Codex in seiner jeweils gliltigen
Fassung ist — soweit rechtlich zulassig — ausgeschlossen.”

C Rules 41, 43 (selting up nomination and remuneration commitiees)

With the exception of an audit committee (L Rule 40), ne other committecs
have been set up because the Supervisory Board only consists of four
shareholder and two employee representatives, and setting up additional
committees woutid not improve the efficiency of the Supervisory Board's
work.

C Rule 49 (disclasure of contracts with companias in which a supervisory
board member has a financial interest)

The company and its subsidiaries are advised on legal matters by Saxinger,
Chalupsky & Partner Rechtsanwdlfe GmbH (SCWP). A partner in SCWP
Ernst Chalupsky works as an attorney and general manager. In November
2007, KTM Power Sports AG signed an agreement with Bajaj Auto Ltd.,
where Rajiv Bajaj is the managing director, covering joint profects fo
develop new engine and vehicle pfaiforms for small street motorcycles.

C Ruie 58 (attendance at supervisory board meetings)

Hans-Idrg Hofer, Deputy Chairman of the Supervisory Board, and Horst
Reseh, employee representative, affended two of the five Supervisory
Board meetings held in the past fiscal year. This was due o unexpected
iltness and clashes of appointments. Immediately after the Supervisory
Board meating, the Chairman of the Supervisory Board notified the absenf
members of the most important matters and resolutions.

Compliance Regulation for Isswers )
KTM Power Sports AG applies the provisions of the Compliance Reguia-
tion for ssuers by the Austrian Financial Market Authority (FMA) to all
Supervisory Board members. The Compliance Guidelines for KTM Power
Sports AG are to be found on the website (hitp://www. ktmpowersports.
com/Compliance-Guideline. 488.0.fitm{).

“This sfatement does not constitute a claim under Article 860 Austrian
General Civil Code (ABGB) or pledge of use under Article B80 (a} ABGB.
Where legally permissible, liability on the part of the company or its
executive bodies or Group companies or their executive bodies arising from
failure to comply with the provisions of the Austrian Code of Corporate
Governance as amended from time fo time is excluded.”
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Offenlegung der Honorare des Wirtschaftspriifers
im Geschafisjahr 2008/09 sind in der KTM-Gruppe folgende Leistungen
von der KPMG Austria GmbH angefallen bzw, vereinbart worden.

-HONGROR DES WIRTSCHAFTSPRUFERS,

' COMPENSATION OF THE SUPERVISORY BOARD
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Disclosure of Auditors’ Fees
KPMG Austria GmbiH performed or arranged to perform the following
services for the KTM Group in fiscal year 2008-09.

in TEUR
Priafung/ Auditing 185,4
Review/! Raview 57,6
Prisfungsnahe Dienstleistungen/Audit related consulting 46,1
Gesami/ Total 289.0

Risikomanagement

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzanl
von mdglichen Risiken konfrontiert, die durch ein umfassendes Risiko-
managementsystem Oberwacht werden. Vorstand und Aufsichisrat werden
regelmafig Ober Ristken informiert, welche die Geschaftsentwickiung
maBgeblich beeinflussen knnen, Das Management setzt rechtzeitig MaB-
rahmen zur Vermeidung, Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes
internes Kontroflsystem integriert, das Grundprinzipien wie Funktions-
trennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch interne und externe
. Uberpriifungen wird sichergestellt, dass.die Prozesse standig verbessert
und optimiert werden.

Hinsichtlich der speziellen Risiken im Zusammenhang mit Finanz-
instrumenten verweisen wir auf weitere Ausfiihrungen unter Punkt 30.3
des Konzernanhangs.

Eine kontinuiertiche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschied-
lichen Faktoren wie etwa WNachfrageverhalten, Produktentwickiung,
Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
den einzelnen Absatzmérkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder
Mitarbeiterentwicklung abhangig.

Modelljakresplanung: DieEinschétzungderMarktlage sowiedie Modelljahres-
planung haben wesentlichen Einfluss auf diz Umsaiz- sowie Ertragsent-
wicklung des Unternehmens. Durch verstarkte Marktforschungsaktivitaten
und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten eines
sich rasch dndernden Marktumfeldes Rechnung getragen. Das Konzern-
Berichtswesen wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr dahingehend verfei-
nert, dass der Vorstand noch zeitnaher und umfassender tber den Grad
der Zielerreichung sowie Gber Markt- und Wettbewerbsveranderungen
informiert wird.

Risk Management

As a glabal corporation, the KTM Group is confronfed with a large number
of potential risks that are monitored with a comprehensive risk management
systern. The Management and Supervisory Boards are regulatly informed
about any risks that could have a significant effect on business
development. Management therefore lakes timely action o prevent,
minimize and hedge the risks involved.

Integrated into the financial reporting process is an internal control
systemn that is adjusted to the company’s requirerments and includes basic
principles such as separation of functions and the fwo-man rule. Infer-
nal and external inspections make sure that processes are improved and
optimized on an ongoing basis.

Regarding the special risks relating to financial instruments, please refer to
further details in section 30.3 of the expianatory notes.

Ongoing corporate growth depends on a variety of factors, such as demand
patterns, product development, exchange rafe trends, the economic
environment in the various sales markets, purchase prices for boughi-in-
parts, and human resources development.

Madel-hased annual planning: Assessing the market sifuation and model-
based annual planning have a considerable impact on the company's
sales and earnings perfarmance. Increasing market research activities and
adapting model-based planning to these resuits enables the company to
respond to the rapidly changing market environment. in the course of tha
past fiscal year, financial reporting was honed fo provide the Management
Board with prompter and mare comprahensive information on the extent of
goal achievement as well as on market and competitive changes.
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Wechselkursschwankungen: Hinsichtlich der Wahrungsrisiken wird auf die
diesbezdglichen Ausfihrungen unter Punkt 30.3 verwiesen.

Beschréinkungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe
hangt unter anderem von den Einsatzmiglichkeiten ihrer Motorrader im
Gejdnde ah und wird daher erheblich von nationalen gesetzlichen Rahmen-
bedingungen in den Absatzldndern beeinflusst, die den Getindemotorsport,
Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

Technischa Innovation, Reansport: Technische Innovationen und die
Einfhrung neuer Produkte sind maBgeblich fir die Stellung von KTM
im Wettbewerb verantwortlich. Die Leistungen im Rennsport sind far
das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von zentraler
Bedeutung, sondern bilden auch die Grundtage fir die Produktentwick-
lung und sind Mafstab fir die Serienentwicklung. Technische Neuerun-
gen werden vor der Serieneinfiihrung einer umfassenden Priifung durch
das Qualitdtsmanagementsystem unferzogen, um technische Fehler mit
negativen Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehand
auszuschliefen.

Besechaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hin-
hlick auf die aktuellen Entwicklungen auf den nationalen und internatio-
nalen Mérkten im Wesentlichen darin, im Fall von Lieferanteninsolvenzen
rechtzeitig peeignete MaBnahmen zur Sicherstellung der Teilebereitstel-
lung einzuleiten. Durch entsprechendes Monitoring kennte im abgelaufe-
nen Geschéaftsjahr trotz verasinzelter Lieferanteninsolvenzen die ilickenlose
Teileverfagharkeit’ sichergestelllt werden. '

Der Vorstand der KTM Power Sparts AG
November 2009

DI Stefan Pierer, CEQ

Mag. Patrick Prigger, CFO

D! Harald Pléckinger, COD

ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, CS0O

Exchange rate Ructuakians: Regarding the currency risks, please refer fo the
refevant details given in section 30.3.

Motorcyele riding restrictions: KTM Group sales also depend on the
oppertunities for riding motorcycles off road and are therefore affected to
a considerable extent by the national legisiation governing off-road racing,
matorcycle homologation and driving licenses in the countries where they
are sold.

Tecfinical ianovation, racing: Technical innovations and the launch of
new products are vital for giving KTM an edge over the competition.
Ferformance in racing is not only of major imporfance to the company
as a marketing tool, but also forms the basis for product development
and serves as a benchmark for volume production development. Before
being incorporated in volume production, technical fmprovements undergo
comprehensive testing by the quality management system fo eliminafe any
technical errors as far as possible that could negatively affect the financial
resuts,

Pirchasing risk: In view of current developments in the national and inter-
natfonal markets, KTM's purchasing risk essentiafly relates to its abilfty to
take suitabla measures to assure delivery of components in case of supplier
insolvencies. Thanks to adequate monitoring, the uninterrupfed availability
af components could be ascertained despite isolated cases of supplier
insolvencies.

The Management Board of KTM Power Sports AG
November 2009

D Stefan Pierer, CEQ

Mag. Palrick Priigger, CFO

D1 Harald Pliickinger, COO

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, C50
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: KTM Power Sports AG, Mattighafen
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. August 2009
28. Okiober 2009

Bestitigungsvermerk
Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fur das Geschiftsjahr vom 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 unter Einbeziehung
der Buchfithrung gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Au-
gust 2009, die Konzemn-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzerngeldiflussrechnung und die
Konzem-Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das am 31. August 2009 endende Geschéftsjahr
sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetglichen Vertrefer
fiir den Konzernabsclluss und die Buchfithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfithrung sowie fir die
Anfstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Eriragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet; Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir dic Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung
gines moglichst getreuen Bildes der Vérmfigens—, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund
beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bilanziemings- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Berlick-
sichtignng der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschinsspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Privfungsurteils zu diesem Konzernabschluss
anf der Grundiage unserer Priifung. Wir haben unsere Priiffung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC)
herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsiize
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass
wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénmnen, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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KTM Power Sports AG, Mattighefen
Bericht tiber die Prilfung des Konzernabschlusses zum 31. August 2008

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichilich der Betriige und sonstigen Angaben im Konzemabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemiBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschéitzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fchlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die. Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzemns von
Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen gecignete Prifungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Pritfungsurteil diber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzems abzugeben. Die Priffung umfasst ferner dic Beurteilung der
Angemessenheit der angewandien Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
pgesetzlichen Vertretemn vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzemabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung cine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurieil
darstellt. .

Priifungsurteil

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung
* gewonnenen -Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss' nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. August 2009 sowie der Ertragslage des Konzems und der
Zahlmgsstrome des Konzemns fiir das Geschiftsjahr vom 1. September 2008 bis zum
31. August 2009 in Ubereinsiimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzowenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzemlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschrifien darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzemabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzems erwecken. Der Bestatigungsvermerk
‘hat auch eine Aussage dartiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschiuss.
Die Angaben gemil § 243a UGB sind zutreffend.

KPMG Austria GmbH
Wirfsc gs- und Steuerbera gesellschaft

éM Mag. Tacylid Gruber

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weilergabe. des Konzemabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigien Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachipen und vollstindigen Konvzernabschluss samt Konzemlagebericht. Fur
abweichende Fassungen sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



K'TM Power Sporis AG,

Mattighofen Beilage 1
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2008/09
mit Gegentiberstellung der Vorjahreszahlen
2008/09 2007/08

Anhang Nr, TEUR TEUR
Umsatzerlise 5 454.618 605.655
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen 6 -331.421 -437.561
Brutteergebnis vom Umsatz 123,197 168.094
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen 6 -85.826 -95.757
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 6 -31.051 -22.432
Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen 6 -26.426 -27.068
Sonstige betriebliche Aufwendungen g -14.664 -14,052
Sonstige betriebliche Ertriige 9 2,710 11.225
Ertriige aus assoziierten Unternehmen 47 118
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit vor .
R:;ftrukturierungsaufwendungei -32.013 20.128
Restrukturierungsaufwendungen KTM-Sportcar 10 -33.066 0
Ergebnis der betrieblichen Tiitigkeit nach
Reftrukturierungsaufwendungegu -65.079 20.128
Zinsertrag 11 1.293 1.409
Zinsaufwand 11 -13.874 -11.143
Sonstiges Finanz- und Béteiligungsergebnis * ' 11 -2.303 -7.832
Ergebnis vor Steuern ~79.963 2.562
Ertragsteuern 12 -1.470 3.482
Ergebnis des Geschiiftsjahres -31.433 6.044
davon Ergebnisanteil Eigentiimer -81.433 6.043
davon Ergebnisanteil anderer Gesellschafter ] 1
Ergebnis je Aktie in EUR (verwiisserl = unverwssert) 13 -11,25 0,88

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern - Gewinn- und Verlustrechnung,



KTM Power Sports AG,
Matiighefen

Passiva

Konzerneigenkapital und Schulden:

Kurzfristige Schulden:
Verbindlichkeiten gegen-

oiber Kreditinstituten

Anieihe

Verbindlichkeiten aus Lieferengen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Untemehmen
Verbindlichkeiten gegeniber
assoziierten Unternehmen
Ritckstellungen

Verbindlichkeiten Korperschafistever
Vorauszahlungen

Andere kurzfristige Schulden

Langfristige Schutden:

Verzinsliche Darlehen

Anleihe

Personalverbindiichkeiten
Verbindlichketten aus latenten Steuern
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehimen

Andere Tangfristige Schulden

Konzerneigenkapital:
Gezeichnetes Kapital
Riicklagen einschtlieBiich
Konzembilanzgewinn
Anteife anderer Gesellschafter

Beitage 112
Anhang 31.8.2009 31.8.2008
Nr. TEUR TEUR
n 61794 105.179
2 0 90.000
33209 68.544
34 4258 8.168
34 12.635 0
24 7.577 6.662
397 2.649
1.483 5219
22 27.432 41.152
148.875 327573
2 146372 8431
2 D ¢
25 6.190 6.191
12 20.018 18215
34 26.568 0
569 2455
. 199.717 35.292
27 7.580 6.893
27 126,884 189.942
0 38
134.464 196.873



KTM Power Sports AG
Mattighofen

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2008/09

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen

Konzern-Cash-flow aus dem operativen Bereich:
+ (-) Ergebnis des Geschiftsjahres
+ {~} Gewinn~/Verlustanteile von Minderheitsgesellschaftern
+ (-} Abschreibungen/Zuschreibungen auf das Anlagevermdgen
+  Gestundete/kapitalisierte/riickpestellte Darlehenszinsen
+ (+) Dotierung (Auflosung) Personalverbindlichkeiten
- (+) Gewinne (Verluste) Endkensolidierung
- (+) Gewinne (Veriuste} aus dem Verkauf von Anlagevermégen
Konzern-Cash-flow aus dem Ergebnis
- {+) Erhéhung (Senkung) von Vorriten
einschliefilich geleisteter Anzahlungen
- (+) Erhéhung (S8enkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vbrauszahlungcn, sonstigen kurz- und
langfristigen Vermtigenswerte und latenten Steuern
- {(+) Erhohung (Senkung)} von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen gepenitber verbundenen Unternehmen
- {(+) Erhohung (Senkung) von Forderuigen aus Lieferungen
und Leistungen gegeniiber assoziierten 1nternehmen
(+) - Erhébung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Eeistungen, Vorauszahhngen
und anderen kurz- und langfristigen Schulden
{+) - Erhthung (Senkung) von Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen
(+) - Erhdhung (Senkung) von Verbindlichkeiten
gegendiber assoziierten Unternehmen

(+) - Erhshung (Senkung) von Kdérperschaftsteuerverbindlichkeiten,

latenten Steuemn und sonstigen Riickstellungen

Konzern-Cash-flow aus dem operativen Bereich

Beilage 11171
- 2008/09 2007/08
TEUR TEUR

-81.433 6.043

0 1
71.550 30.254
329 334

-1 722

0 -10.500

-131 -266
9.686 26.588
-595 -26.959
44.480 14351
-157 525 .
15 0
-53.291 35.609
-8.500 4,783
0 0

131 -7.832
17.917 8215
-27.603 18.363




KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Konzern-Cash-flow aus den Investitionsaktivitiiten:
- Investitionen in das Anlageverméigen
(Geldabfluss fiir Investitionen)
- Investitionen in das Finanzanlagevermagen
(+) - Investitionen in Tochteruntemehmen
(+) - Verinderungen Erstkonsolidierungen
+ Abgiinge aus dem Anlagevermégen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Anlagevermdgen)
+ Abginge Endkonsolidierung
+ Abginge aus dem Finanzanlagevermégen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Finanzanlagevermigen)
+ (-) Wahrungsdifferenzen im Anlagevermbgen
Konzerpn-Cash-flow aus Investitionsaktivititen

Konzern-Cash-flow aus den Finanzierungsaktivititen:
+ (-) Sonstige erfolgsneutrale Anderungen in den Eigenmitteln
+ (=) Wihrungsdifferenzen
- Ausschiiffungen
+ Kapitalerhthung .
+{-) Erhéthung (Senkimg) der kurzfristigen \{erbindlichkeitén
gegentiber Kreditinstituten und Anleihen
+ (-} Verinderung Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
und assoziierten Unternehmen

- +(-) Erhohung/Verminderung langfristiger verzinslicher Darlehen

+ (-) Verinderung der Anteile anderer Gesellschafter
Konzern-Cash-flow aus Finanzierungsaktivititen

Konzern-Cash-flow:
+ () Konzern-Cash-flow aus dem operativen Bereich
+ (-) Konzern-Cash-flow aus den [nvestitionsaktivititen
+ (-) Konzern-Cash-flow aus den Finanzierungsaktivititen
Verdinderung der liguiden Mittel im Konzern
+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern
bestehend aus:

Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituien und Festgelder

Beilage T11/2
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
-34.723 -80.162
-29 -139
0 -402
-351 0
15.595 669
0 24.833
222 9
-285 285
-19.571 -54.907
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
0 o
198 -174
0 -6,203
. 16916 0
-133.392 50.865
25435 0
137.941 -12.649
0 1
47.098 31.840
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
-27.603 18.363
-19.571 -54.907
47.098 31.840
-76 -4.704
4.031 8.735
3.955 4.031
3.955 4.031

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Kapitalflussrechnung.
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Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2008/09
der KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Inhaltsverzeichnis

DAS UNTERNEHMEN ... e e e e 3

GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG UND BILANZIERUNGS- UND

BEWERTUNGSMETHODEN ..ottt e e e ce e s e e e s nen e e s 3
1. Grundsétze der REChNUNGSIBOUNG .o.ooeiiiricieei et e e s e e e ce e me e s essreeentsaneeenseeenen 3
2 KonsolidiBrUNGSKIBIS ... ..ot crrrrt re et e e s e e e e see e emvasbee bt camseas e sasesasseannseanas 5
3. KonsolidierUngsSMEINOUEN .. .....oo e e e e e e e e eme e eanee e o)
4 Bilanzierungs- und Beweriungsmethoden ... e e 7
ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG................. 12
UIMESAIZEMBSE ..ottt e et e e et e e s s e s e e e e bas sas st e s b e ben b e s e esnnans s snbras 12
6 Darstellung der AUTWaNOSAIIEN ... e et eee e s e s eeaaeaana e ae s eean 12
- 7. Vorstands- und GeschéaftsfUhrerbeziige und Angaben {iber Mitarbeiter ..............ccccooceeeeen 14
8 Sonstige betrigbliche AUTWENAUNGEN ... e ae e s ab e e s saneas 15
9 Sonstige betriebliche ERIE0e .....oo.oec e et 15
10.. Restrukturierungsaufwendunglen KTM Sportcar.........................I .............................................. 15 ‘
11.  Finanz- und Beteiligungsergebnis.........c....c....... b e erinooeab e e s e et et et st e s enses e s s 16
12. Erragsteuem......... et e ereevae e et taEreteane e AL Ao e e AL E 4ttt e enants s e eeeansessneen s enesneenenrtrete e 16
B3, Ergebnis J8 AKIIE e e e e et e st e e s arr e et e e 19
ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ ..ot ee e e veeeenen e 19
14, FIassige Ml ... e et sr e st e s ae e sre e 19
15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige Vermégenswerte............ 19
T8, VOITALE .o 21
17. Finanzanlagen und Anteile an assoziierten Unternehimen ..........cccovveeeen e, 21
18, ANLEGEVEITNIOOEN ...ttt bttt e ettt e ea e e e e an s e e e sa s sreee s e ans e e s amsenesemsnne s pannrees 22
RS T Y= Tod ot ] =T 1T o PR URRRRRRURRRUP 22
20, FITTIEIWETE ..ttt ctree et e e e e et e e e et s e e saee et s easbe s ses s e st aae s e s e s amtsess et sesmmseesasrmnsanbsbasnasnanens 23
21. immaterielle VEIMOGENSWEITE ... et ettt e rneae e 23
22 VerbindlIChKeIten ... .. e e v ree et e s s e s ere e e e eneeeenees 23
23, EventualverbindlichKellem ... ... e et 25
24, RUCKSIBIUNGEN oottt ettt e e e et s s i b s e e e et et e ensses et 25

25, Verpflichtungen filr Sozialkapital..........c..ccoovii e e 26



VI,

Beilage V/ 2

26. Nachrangige NamensschuldverschreiDURGEN .o e cscereesisieversisseseeveessessesssaresesrssens 27
27, Konzerneigenkapital. oottt e et e et e et et et e e a e e e et e e e et e e eaes et eene e nin 27
ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG .....occovececeee e 29
28. Gezahlie StUEIN UNG ZINSEN ..cvciiriecoeeecesesiesvie et e seaseses e s st et eessesbe s s reate st estesessanesbeassmaeras 29
SONSTIGE ERLAUTERUNGEN ...ttt ee e eeeeeaer e e sene e s neee s seseenes 29
29, RUSIKODEIICIT ... ettt ere e s ar s e s sre et e et ea e be et s e s ae s e sas et enbanbesnrisansean 29
30, FINANZINS I TUMIEIIE ettt a et e s ee e et e e e e e e e e e et et enn e e e eenennen 30
31. OperatingleasingVerNAINISSE .. viv . e e st tes b e ss s ar s e rane s ansaeas 41
32. Segmentberichterstattung ..o e 42
33. Ereignisse nach dem Blanzstichtag ... e e 42
34. Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen ....c...c.ccocveveciienn, 42
35. Organe der KTM Power Sports AG........ccceiiiniininee OO 45



Beilage V/ 3

i. Das Unternehmen

Die KTM Power Sports AG hat ihren Sitz in Mattighofen, StallhofnerstraRe 3, Osterreich, und ist in
das Firmenbuch beim Landes- und Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer
FN 107673 v eingetragen. .

Die KTM Power Sports AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten
Freizeitgeraten (Power Sports) und Sportkraftfahrzeugen (Sportear), insbesondere unter den Mar-
ken "KTM" und "Husaberg” sowie die Beteiligung an Unternehmen zur Entwickiung, Erzeugung
und den Vertrieb von solchen Geraten. Die KTM-Gruppe umfasst zum 31.8.2009 26 in den Kon-
zernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften in Osterreich, EU Léndern (Schweden,
Schweiz, Niederlande, Deutschland, GroBbritannien, Frankreich, Spanien, lMalien, Belgien,
Ungarn, Slowenien, Slowakei, Finnland), USA, Kanada, Japan, Stdafrika und Mexiko. Dariiber
hinaus hilt die KTM-Gruppe Beteiligungen an Generalimporteuren in wichtigen Vertriebsmarkten
(Griechenland, Neuseeland, Argentinien und Dubai) sowie eine Beteiligung an der KTM Braumandt
GmbH, Wels, dem ersten Superstote von KTM, und eine Beteiligung an der KTM Financial
Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschiand.

Wesentliche Absatzméarkte sind die" USA, [alien, Frankreich, Deutschland, Spanien,
GroBbritannien, Australien, Kanada und Osterreich sowie sonstige europaische Lander.

Die CROSS Industries AG, Wels, stellt den Konzernabschiuss fir den grofiten Kreis von Unter-
" nehmen auf.

. Grundsétze der Rechnungslegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsitze der Rechnungslegung

Die Konzerabschlisse zum 31.8.2008 und 31.8.2008 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
international Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen Iniernational Financial
Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), soweit sie in der Europaischen Union angewendet werden,
erstellt. Auf Grund des im Rahmen des Konzernabschlussgesetzes in das Unternehmensgesetz-
buch (UGB) eingefiigten § 245a hat dieser nach IFRS aufgestellte Konzernabschluss befreiende
Wirkung. ‘

Der IASB bzw das IFRIC haben folgende neuen Standards bzw Interpretationen herausgegeben,
die noch nicht in Kraft sind und im vorliegenden Konzernabschluss der KTM Power Sports AG
nicht vorzeitig angewendet werden:

Revised IFRS2  Share-based Payment - Amendment Relating
to Vesting Conditions and Canceflations

Revised IFRS3  Business Combinations - Comprehensive
Revision on Applying the Acquisition Method

IFRS 8 Operaling Segmenis
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Revised IAS 1 Presentation of Financial Statements - Comprehensive Revision
including Requiring a Statement of Comprehensive Income

Revised IAS 1 Presentation-of Financial Statements - Amendments Relating to
Disclosure of Puttable Instruments and Obligations Arising on Liquidation

Revised IAS 27  Consolidated and Separate Financial Statements -
Consequential Amendments Arising from Amendments to IFRS 3

Revised IAS 28 Investments in Associates - Consequential Amendments
Arising from Amendmenits fo IFRS 3

Revised IAS 31  Interests in Joint Ventures - Consequential Amendments
Arising from Amendments to IFRS 3

Revised IAS 32  Financial Instruments: Presentation - Amendments Relating to Puttable
Instruments and Obligations Arising on Liguidation

IFRIC 12 Service Concession Arrangements

IFRIC 13 Customer Loyality Programmes

IFRIC 14 The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum
Funding Requirements and their Interaction

IFRIC 15 Agreements for the Consolidation of Real Estate

IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation

Improvements to IFRSs (issued May 2008)
Amendmenis to IFRS 1 and IAS 27 - Cost of an investment in a Subsidiary

IAS 39 Financial instruments - Recognition and Measurement - Eligible Hedged ltems

im Hinblick auf die oben genannten Standards und Interpretationen wird von keiner wesentlichen
Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der KTM-Gruppe ausgegangen.

Die vorzeitige Anwendung des geénderten IAS 23 (Borrowing Costs) fithrte in der KTM-Gruppe zu
keiner Auswirkung.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die
einheitlichen Rechnungslegungsvarschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen
einbezogenen Unternehmen angewendet. Die Einzelabschliisse der wesentiichen Tochierunter-
nehmen sind zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konzernabschluss ist in tausend Euro ("TEUR", gerundet nach kaufmannischer Rundungs-
methode), aufgestelli. Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen
durch Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufireten.

Die einbezogenen Abschllsse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften prifungspflichtigen
oder freiwillig gepriften vollkonsolidierten in- und auslandischen Unternehmen wurden von
unabhéngigen Wirtschaftspriifern gepriift und mit uneingeschrénkien Bestatigungsvermerken
versehen.

Der Konzernabschluss wurde am 28.10.2009 vom Vorstand genehmigt und wird nach Genehmi-
gung durch den Aufsichtsrat in der Sitzung vom 18.11.2009 zur Verdffentlichung freigegeben.
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2. Konsolidierungskreis

Alle wesentlichen Tochterunternehimen, die unter der rechtlichen oder faktischen Kontrolle der
KTM Power Sports AG stehen, sind in den Konzernabschluss der KTM Power Sports AG einbezo-
gen. Demgemaft werden in der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzernobergesellschaft,
26 Gesellschaften, davon 21 auslandische Gesellschaften und fUnf inldndische Gesellschaften, im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.8.2009 angeflihrt.(Anlage 4 zum Konzernanhang).

Der Abschlussstichtag fiir alle wesentlichen in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen
ist der 31.8.2009.

Im Janner 2009 wurden 100 % der Anteile der Competent Engineering GmbH, Wels, erworben, zu
diesem Zeitpunki erfolgte auch die Erstkonsolidierung der Gesellschaft. Im Dezember 2008
wurden die restlichen 74 % Anteile an der KTM Motorcycles S.A. Pty Ltd., Paulshof, Siidafrika,
erworben. Die Erstkonsolidierung der Geselischaft erfolgte per 1.3.2009. Mit 1.6.2009 wurde die
KTM Sportmotorcycie Mexico S. de RL. de CV., Monterrey, Mexiko, erstkonsolidiert.

Auf weitere Angaben gemal IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse wurde wegen Unwesent-
lichkeit verzichtet.

Von den sieben sonstigen Beteiligungen wurden zwei at-Equity bewertet, die restiichen flnf
wurden wegen Unwesentlichkeit zu Anschaffungskosten bilanziert.

3. Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach den Bestimmungen des IFRS 3 nach der Neubewertungs-
methode (purchase accounting). Dabei werden identifizierbare immaterielle Vermdgenswerte, die
im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, gesondert angesetzt.
Soweit fur diese Vermdgenswerte eine Nutzungsdauer bestimmt werden kann, erfolgt eine plan-
méRige Abschreibung Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Immaterielle Vermdgenswerie mit
unbestimmter Nutzungsdauer werden jéhrlich auf ihre Werthaltigkeit untersucht und gegebenen-
falls auf Grund eines Impairment-Tests abgeschrieben.

Ein verbleibender aktiver Unterschiedsbefrag wird als Geschéftswert aktiviert und einem Impair-
ment-Test gemaf 1AS 36 unterzogen. Dementsprechend wird auch fir bestehende Firmenwerie
keine planméafige Abschreibung mehr vorgenommen. Passive Unterschiedsbetrdge im Rahmen
der Erstkonsolidierung werden gemafd IFRS 3 im Jahr ihrer Entsiehung ergebniswirksam in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei der Erstkonsolidierung der KTM Group GmbH mit 1.12.2004 wurde die Marke "KTM" mit ihrem
beizulegenden Verkehrswert in Héhe von TEUR 60.000 und einer unbestimmten Nutzungsdauer
angesetzt. Der Vorstand geht von einer unbestimmien Nutzungsdauer aus, da die Rechte in den
relevanten Absatzmarkien keinen zeitiichen, rechflichen oder vertraglichen Einschrankungen un-
terliegen und auf Grund der nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche
Entwertung vorliegt. Es erfolgt daher keine planméRige Abschreibung, sondern ein jahrlich durch-
gefiihrter Impairment-Test, der nur im Falle einer auflerplanméfiigen Wertminderung zu einer
Amortisation flihrt.
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Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu
Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem assoziierten
Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und
wird nicht planméfig abgeschrieben. Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei welchen der
Konzern {ber einen mafigeblichen Einfluss verfiigt und das weder ein Tochterunternehmen noch
ein Joint Venture ist. T

_Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwinde und Ertrage aus der Verrechnung zwischen
den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Verk&ufen von
Vorraten bzw. Anlagevermégen wurden eliminiert. Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidie-
rung wurden konzerninterne Ertrage in Hohe von TEUR 123.553 (Vorjahr: TEUR 205.109) mit
konzerninternen Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen
bzw. Anlageniibertragungen werden eliminiert. Im Geschéftsjahr 2008/09 ergibt sich daraus ein
Ertrag in Héhe von TEUR 505, im Vorjahr ein Aufwand in Hohe von TEUR 45.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden alle Verbindlichkeiten, Forderungen und
Ausleihungen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verrechnet.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvor-
gangen in Ansatz gebracht.

Die Wahrungsumrechnung der Bilanzen auslandischer Tochterunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, erfolgt grundsatzlich mit den Mittelkursen am Bilanzstichtag; die
Gewinn- und Verlustrechnungen werden mit Jahresdurchschnittskursen in Euro umgerechnet.

Im Rahmen der Wahrungsumrechnung wurden Transaktionen in Fremdwéahrung mit dem Kurs
zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung sind Fremdwéahrungs-
posten zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen sind in den Einzel-
abschllissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Ertrag verbucht.

Die Konzernwahrung ist der Eurc. Die auBerhalb des Euro-Raumes gelegenen Tochterunter-
nehmen werden als wirtschaftlich selbststandige Unternehmen angesehen. Geméal dem Konzept
der funktionalen Wahrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser
Gesellschaften ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten, einschlieBlich
ausgewiesener Firmenwerte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit
dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag und der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit
dem gewogenen durchschnittichen Devisenkurs des Geschéafisjahres. Daraus entstehende
Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Die fur die Wahrungsumrechnung zu Grunde gelegten Wechselkurse der fiir den Konzernab-
schluss wesentlichen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.8.2009 31.8.2008 2008/09 2007/08
AUD 1,7040 1,7060 1,8603 1,6495
CAD 1,5710 1,5460 1,5886 1,5115
CHF 1,5160 1,6165 1,5136 1,6258
CZK 25,3500 24,6950 26,1921 25,5700
DKK 7.4425 7.4580 7,44886 7.4570

GBP 0,8815 0,8045 0,8709 0,7595
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.8.2009 31.8.2008 2008/09 2007/08
HUF 271,2500 238,3000 276,1042 249,1583
JBY 132,9500 160,3000 130,1083 162,7142
NOK 8.6050 7,9400 8,8504 7,9465
NZD - 2,0040 2,0800 2,2834 1,9688
PLN 4,1030 3,3500 41974 3,5018
SEK 10,2120 9,4370 10,5613 9,3749
uspD 1,4290 1,4715 1,3551 1,5098
ZAR 11,1200 11,3040 12,0578 11,7380
MXN 18,9133 15,0637 18,1480 15,9629

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind identisch mit jenen des
Geschaftsjahres 2007/08.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwendung
gebracht.

Unisatzerldse werden nach dem Gefahreniibergang bzw. nach dem Zeitpunkt der Erbringting der
Leistung abziglich Skonti, Kundenboni und Rabatte erfasst. Die Regelungen hinsichtlich der
Langfristfertigung (Percentage-of-Completion-Method) kommen auf Grund der Wesensart der
erzeugien Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrige werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem
zugrunde liegenden Verfrag wahrscheinlich ist und es eine verlassliche Bestimmung der Ertrage
gibt.

Konzernbilanz

Die fliissigen Mittel enthalten Kassenbesténde, Bankguthaben, Schecks und Festgelder sowie
Bundesschatzscheine und werden zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden mit dem Nennbetrag, Fremdwihrungs-
forderungen umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abziiglich auf Grund von erkennbaren Risiken
notwendigen Wertberichtigungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie
“Loans and Receivables" zugeordnet und werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren erzielbaren
Verauferungspreis {Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet; dabei
kommt das Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanalyse mit Abwertung
bei eingeschrankter Verwendbarkeit wird durchgeflhrt.
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Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Fremdkapitalzinsen und Verwaltungs- sowie Vertriebsgemeinkosten sind hingegen
nicht Bestandteil der Herstellungskosten.

Unter den sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten und den Finanzanlagen sind Wertpapiere
ausgewiesen. Kurzfristige Wertpapiere, die der kurzfristigen Anlage dienen (Trading Securities),
werden mit ihrem Marktpreis bewertet, Bewertungsénderungen werden ergebniswirksam erfasst.
Wertpapiere (Schuldtitel), die bis zum Féalligkeitstermin gehalten werden sollen (Helid-to-Maturity
Securities), werden mit ihren Anschaffungskosten abziiglich von Abschreibungen im Falle von
dauernden Wertminderungen, bilanziert. Die (ibrigen Wertpapiere (Financial Assets Availabie for
Sale) werden zu ihren Marktwerten am Bitanzstichtag bewertet. Als Marktwert werden
grundsatzlich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungsanderungen
werden, sofern wesentlich, erfolgsneutral erfasst. Sonstige Beteiligungen, bei denen ein
beizutegender Zeitwert nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind mit den Anschaffungs-
kosten bilanziert. Die Erfassung der Kaufe und Verkaufe sémtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum
Erfullungstag.

Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind der
Kategorie Available-for-Sale (at Cost) zugeordnet und werden mit den individuellen Anschaffungs-
kosten bilanziert. Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmé&fBiger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittiung der planmaBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungs-
dauer in
. Jahren
Software 3.5
Gebaude 10 - 50
Maschinen/Werkzeuge ) 2-10
Betriebs- und Geschéaftsausstattung ' 3-8

In den Hersteliungskosten selbst ersteliter Anlagen werden die Einzelkosten einschliellich die
zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei
direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durchschnit-
lichen Kapitalisierungszinssatzes auf die angefalienen Aufwendungen ergeben, werden nicht
akliviert.

Eine aulerplanméiBige Abschreibung wird dann vorgenommen, wenn die zukiinftig zu erwartenden
abgezinsten Erfolgsbeitrdge (Future Konzern-Cash-Flows) die aktuellen Buchwerte unterschreiten.

Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrage finanziert werden, die der Gesellschaft das Recht
ahnlich dem eines Eigentiimers geben, werden die Gegenstande in der Bilanz ausgewiesen. Der
Ansatz erfolgt zum Barwert der kiinftig zu erwartenden Mindestleasingzahlungen. Gleichzeitig wird
eine entsprechende Verbindiichkeit in der Bilanz ais Verbindlichkeiten aus Leasing ausgewiesen.
Die Abschreibung erfoigt linear (iber die gewdhnliche Nutzungsdauer dieser Sachanlagen. Von der
l.easingverpflichtung werden Tilgungen abgezogen. Der Zinsanteil in der Leasingverpflichtung wird
direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet.
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Firmenwerte werden einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und eine entsprechende
Abwertung im Bedarfsfall ergebniswirksam beriicksichtigt. Die Berechnung des Impairmenter-
fordernisses fir den Konzernabschiuss zum 31.8.2009 erfoigte auf Basis der aktuelien
Vierjahresplanung nach der Discounted-Cash-Flow-Methode und unter der Annahme eines
Abzinsungsfaktors von 8,27 % (= unversteuerter Konzern-WACC) sowie eines Wachstumspara-
meters von 2,0 %, fir die Perioden funf bis zehn und in der ewigen Rente. Der Berechnung wird
ein Konzernsteuersaiz von 25,0 % des Vorsteuerergebnisses zugrunde gelegt. Der Wertansatz der
wesentlichen Annahmen stellt die Bewertung kiinftiger Trends in der Motorradindustrie seitens der
Geschaftsleitung dar und beruht sowohl auf externen als auch internen Quellen (historische.
Daten). ‘

Die Ergebnisse des Impairment-Tests sind auf Grund der Wachstumsparamter, des USD/EUR
Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung wurde auf
Basis eines USD/EUR-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC von 8,27 % fir die
ewige Rente durchgefihrt. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt unter sonst gleichen
Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte sémtiicher Vermogenswerte bis zu ei-
nem USD/EUR Wechselkurs von 1,50 sowie bei sonst gieichen Bedingungen bei Anwendung
eines Konzern-WACC von 9,5 %. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten Cashflows bis zu
einem Ausmal von 8 % ist eine ausreichnede Deckung der Buchwerte samilicher Vermogenswer-
te vorhanden,

Immaterielle Vermogenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abziglich planméafiger Abschreibungen bewertet.

Bei selbst erstellten immateriellen Vermdégenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modelipflegephase. In der Forschungs- und
Modellpflegephase angefaliene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der
Entwickiungsphase werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn bestimmte den
zukipftigen Nutzen.der getatigten Aufwendungen bestatigende Voraussetzungen, vor allem die
technische Machbarkeit des entwickelten Produkies oder Verfahrens sowie dessen
Marktgangigkeit, erfllit sind. Die Bewertung der selbst erstelliien immateriellen Vermogenswerte
erfolgt zu Herstellungskosten abz{iglich pianméaBiger und auRerplanmaRiger Abschreibungen. Die
Abschreibung erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer
Nutzungsdauer von funf Jahren.

immaterielle Vermbgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriing-
lichen Kaufpreisallokation angeseizie Marke, werden nicht planméafBig abgeschrieben, sondern
einem jahriichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allfallig notwendige Abwertungen ergebnis-
wirksam beriicksichtigt.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fir zuklnfiig zu erwartende steuerliche Auswir-
kungen aus Geschéftsvorfafien, die bereits entweder im Konzernabschiuss oder in der
Steuerbilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet.
Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortradge werden unter Beriicksichtigung ihrer zeitnahen
Realisierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposien werden bei gleicher Steuer-
hoheit und ahnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land
{ibliche Ertragsteuersatz zum Zeitpunkt der voraussichtlichen Umkehr der Wertdifferenz zu
Grunde.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rlckzahlungsbetrag angesetzt, Fremdwahrungs-
verbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Finanzielle Schulden sind der Kate-
gorie "Financial Liabilities at Amortized Cost" zugeordnet.
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sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegentiber Dritten besteht,

7 _ die hanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe des Riickstellungsbetrages

zuverldssig schtzbar ist.

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fiir Abfertigungen und
Jubildumsgeldern zusammen. Auf Grund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Power Sports AG
verpflichtet, an alle Mitarbeiterinnen in Osterreich, deren Arbeitsverhéttnis vor dem 1.1.2003
begann, bei Kindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abferti-
gungszahlung zu leisten. Diese leistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienst-
jahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafgeblichen Bezug abhéngig und betragt
zwischen 2 und 12 Monatsbeziigen. Flir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsver-
haltnisse in Osterreich zahlt die KTM Power Sports AG monatiich 1,53 % des Entgelts in eine be-
triebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitrage auf einem Konio des Arbeitnehmers veran-
lagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhalinisses ausbezahlt oder als Anspruch
weitergegeben werden. Die KTM Power Sporis AG ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrége
verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Aufwand erfasst werden, fir das sie entrichtet
wurden (beitragsorientierte Verpflichtung).

Auf Grund von kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die KTM Power Sports AG verpflichtet, an
Mitarbeiterinnen in Osterreich Jubildumsgelder nach Maftgabe der Erreichung bestimmter Dienst-
jahre (ab 25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung).

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrage (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planmafRig ermittelten Abfertigungsverpfiichtungen und den tatséchlichen
Anwartschaftsbarwerten werden im Jahr des Anfalls sofort zur Génze ergebniswirksam erfasst.

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fir Pensionen und Abfertigungen erfolgt
nach der in 1AS 19 {(Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.: Im
Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfalirens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekannten
erworbenen Anwartschaften als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehélier und
Renten beriicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined
Benefit Obligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem Fair Value des am Bilanzstichtag
bestehenden Planvermbgens gegenibergestellt.

Rickstetlungen fir Gewdhrleistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte
ergebniswirksam gebildet.

Zuschusse der 6ffentlichen Hand werden berlicksichtigt, sobald Sicherheit besieht, dass diese
der Gruppe zuflielen werden und die Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen kann.
Grundsatzlich werden Férderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Grundlage eines
direkten Zusammenhangs mit den entsprechenden Kosten, die durch die Férderung ausgeglichen
werden solien, berlicksichtigt.

Investitionszuschiisse aus o6ffentlichen Mitteln, die in den Einzelabschliissen einzelner
Gesellschaften als gesonderter Posten ausgewiesen werden, werden im Konzernabschiuss unter
dem langfristigen Fremdkapital gezeigt.
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Derivative Finanzinstrumente

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten zu bewertsn. Nach dem Grad der
Sicherheit des Eintritts des Geschéftsvorfalls wird die bilanzielle Abbildung des Sicherungszu-
sammenhangs zwischen Grundgeschéft und Derivat (Hedge Accounting) getrennt flir bilanzierte
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten sowie bindende Vertrige (Firm Commitment) und
erwartete Geschaftsvorfélie (Forecasted Transactions) geregelt.

Ein Fair-Value-Hedge liegt vor, wenn bilanzierte Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten oder
bindende Vertrage mit einem Derivat abgesichert werden. [AS 39 enthiit eine Reihe von Voraus-
setzungen, die zum Einen das zu sichernde Grundgeschéft, zum Anderen den Sicherungszusam-
menhang betreffen. Beim Fair-Value-Hedge werden Marktwertschwankungen des Derivats in
voller Héhe im operativen Ergebnis erfasst. Marktwertschwankungen des Grundgeschiifts werden
ebenfalis beziiglich des gesicherten Risikos ergebniswirksam erfasst. Durch diese bitanzielle Be-
handlung ergibt sich automatisch die Kompensation in der Konzern-Gewinn- und Vertustrechung.
Falls der Hedge nicht effektiv ist, wird somit gleichzeitig auch der uneffektive Teil ergebniswirksam.

“in Cash-Fiow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahiungsstréme aus bilanzierten Vermdgenswerten
wzw. Verbindlichkeiten und erwartete Geschaftsvorfélle, die einem Marktpreisrisiko unterliegen,
abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cash-Fiow-Hedge vor, ist der effektive
Teil der Markiwertdnderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigen-
kapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten
Grundgeschéftes. Etwaige Ergebnisverinderungen aus der Ineffektivitit dieser derivativen
Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sicherungsgeschatfte, die nicht die Kriterien fiir Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 erfiillen,
werden als Handelsgeschiéfte qualifiziert und der Kategorie ,At Fair Value through Profit or Loss”
{(Held-for-Trading) zugeordnet. Marktwertanderungen werden in der laufenden Periode in voller
Hohe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

-

Schitzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschiuss miissen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die An-

‘be von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und
ertrédgen im Geschéftsjahr beeinflussen. Die sich tatsichlich einsteilenden Betrdge kénnen von
den Schatzungen abweichen. Dies betrifft insbesondere die Werthaitigkeit von Firmenwerten und
immateriellen Vermégenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer und die bei der Erstkonsoli-
dierung angesetzten Vermdgenswerte und Schulden.

Bei den wesentlichen Bilanzposten, deren Wertansatzen Schatzungen hinsichtlich der geplanten
Nutzungsdauern zugrunde liegen, handelt es sich im Bereich der Sachanlagen um die Werkzeuge
und im Bereich der immateriellen Vermdgenswerte um die aktivierten Entwicklungskosten. Schit-
zungen liegen ebenfalls aktiven latenten Steuern auf Verlustvorirdge hinsichtlich des Zeitraumes
der Verwertung der Verlustvorirage zugrunde.

Daneben bestehen Schétzungsunsicherheiten bei der Bewerlung von Forderungen sowie beim
Ansatz und der Bewertung von Verpflichtungen fir Sozialkapital und sonstigen Riicksteliungen.



lil.  Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Veriustrechnung

5. Umsatzeriose

Umsatzeridse nach Regionen

Osterreich
Sonstiges Europa
Nordamerika
Rest

Umsatzerlése nach Produktgruppen

Offroad Sportmotorcycles

Street Sportmotorcycles

Sportminicycles

ATVs (*All Terrain Vehicles™) und Sportquads
X-Bow

Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)

Zubehor und Ersatzteile sowie sonstige
Umsatizerlése abziglich Erldsminderungen

Sponsorerltse und -beitrdge sowie Fordergelder werden offen von den korrespondierenden

Aufwendungen abgezogen.

6. Darstellung der Aufwandsarten

Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verjustrechnung gemaR dem Umsatzkostenverfahren

kénnen in die Aufwandsarten wie folgt aufgeteilt werden:
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2008/09 2007/08
TEUR TEUR
24.072 25.706
273.873 368.799
88.562 145.430
68.111 65.720
454 618 605,655
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
190.427 268.237
117.123 186.526
18.053 -11.413
8.379 21.232
15.771 929
349.753 488.337
104.865 117.318
454 618 605.655
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Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Yermdgenswerte einschlieflich
geringwertige Vermdgenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen
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2008/09 2007/08

TEUR TEUR
284.588 369.589
31.683 38.053
13.249 12.190
1.901 17.729
331.421 437561

im Personalaufwand wurden Ertrdge aus Foérderungen fiir die Kurzarbeit in Héhe von

TEUR 1.784 saldiert.

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen flr Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte einschliefilich
geringwertige Vermégenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sponsorerldse und -beitrage

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte einschliellich
geringwertige Vermdgensweite

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Férdergelder

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

13.866 18,727
22.620 24.757
1.270 1.418
53.952 56.145
-5.882 -5.290
85.826 95.757

2008/09 2007/08

TEUR TEUR
1.629 2.194
5.462 4.960
19.320 13.884
9.159 4.045
-4.519 -2.651
31.051 22.432
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In den aktivierten Entwicklungskosten sind Personalaufwendungen in Hshe von TEUR 9.852
{Vorjahr: TEUR 9.465) enthalten.

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 432 338
Personalaufwand ' 7.429 7.651
Abschreibungen flir Sachanlagen und
immaterietle Vermégenswerte einschliellich
geringwertige Vermodgenswerte 3.012 2.651
Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.553 16.428

26.426 27.068

7. Vorstands- und Geschiftsfiihrerbeziige und Angaben tiber Mitarbeiter

An die Vorstdnde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéfis-
jahr 2008/08 fur Geschéftsfihrungs- und Vorstandstétigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbe-
zlge in Héhe von TEUR 1.237 (Vorjahr: TEUR 1.087) gewéhrt. Die Erhdhung resultiert daher,
dass im Geschaftsjahr 2007/08 ein Varstandsmitglied nur fiir die Dauer. eines halben Jahres in der

- KTM Power Sports AG angestellt war. Fiir variable Bezlige wurden TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 189)

als Verbindlichkeiten erfasst. Weiters wurden im Geschéitsjahr keine Pensionsaufwendungen in
Form von Beitragen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen fiir Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder ein einmaliges Ent-
gelt (Abfertigung). Im Geschéftsjahr 2008/09 wurden Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vor-
stande in Héhe von TEUR 333 (Vorjahr: TEUR 224) gebucht. An ehemalige Vorstandsmitglieder
wurden TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 316) fiir Abfertigungen ausbezahit.

Flr das Geschéftsjahr 2008/09 (Auszahlung im Geschéftsjahr 2009/10) wird in der im
Dezember 2009 statffindenden Hauptversammiung eine Vergiitung an den Aufsichtsrat von ins-
gesamt TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 23) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des Vorstands der KTM
Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.
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Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)
2008/09 2007/08
Arbeiter  oes 1.049
Angestelite 889 915
: 1.857 1.964

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hséhe von TEUR 14.684 (Vorjahr:
TEUR 14.052) sing Garantieaufwendungen in Héhe von TEUR 14.105 (Vorjahr: TEUR 13.212)
Sowie librige Aufwendungen in Héhe von TEUR 559 (Vorjahr: TEUR 840) erfasst,

9. Sonstige betriebliche Ertrige

fn den sonstigen betrieblichen Ertragen in Héhe von TEUR 2.710 (Vorjahr: TEUR 11.225) sind
Versicherungsentschédigungen in Héhe von TEUR 1.606 (Vorjahr: TEUR 311) und sonstige bhe-
triebliche Ertrage in Héhe von TEUR 1.104 (Vorjahr: TEUR 10.914) enthalten. In den Vorjahres-
Werten sind TEUR 10.500 aus dem Verkauf der WP—Gruppe enthalten.

10. Restrukturierungsaufwendungen KTM Sportcar

Stuckzahlenenzvartung wurde ain wWesentlicher Ri‘fckgang der geplanten Netto-Cash~Flows aus der
Nutzung der bisher aktivierten Sachanlagen der Division Sportear ung der immateriellen

Vermdgenswerte wahrscheinlich. Die Voraussetzungen fir die Erfassung eines Weﬂminderungs-
aufwandes geman IAS 35 waren Ende deg dritten Quartajs 2008/09 gegeban,

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

Abschrer'bung Entwfcklungskosten 22.625 0
Abschreibung Sachanlagen und
Immaterielie Vermc’jgenswerte 11.432 0
Abschreibung Finanzaniagevermégen 7 ' 6 0
Auflésung Abgrenzung Férderungen fiir Entwicklungskosten -1.592 0
Drohveriyst RUckstellung leerstehende Gebidude _ 595 0

33.066 0
Latente Steuern 5.258 0
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11. Finanz- und Beteiligungsergebnis

Das negative Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

Ertrage bzw. Aufwendungen aus Beteiligungen
und Wertpapieren des Umlaufvermdgens ' 41 -805
Zinsertrag 1.293 1.409
Zinsaufwand -13.874 -11.143
Bewertung derivative Finanzinstrumente
(die nicht die Hedge Kriterien nach IAS 39 erfiillen} -2.336 -6.822
Sonstiges -8 -205

-14.884 -17.566

In den Ertrégen bzw. Aufwendungen aus Beteiligungen und Wertpapieren des Umlaufverm&gens
sind Ertrége in Hohe von TEUR 24 (Vorjahr: Aufwand TEUR 805) aus der Bewertung von
kurzfristigen Wertpapieren enthalten.

12. Ertragsteuern

Die Ertragsteueraufwinde und :er’trége des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente
Steuern auf: :

2008/09 2007/08
TEUR TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich 15 -2.356
Ausland 1.107 5.155
1.122 2.799
Latente Steuern:
Osterreich 1.386 -6.390
Ausland -1.110 117
Konsalidierungsebene 72 -8
348 -6.281

1.470 -3.482
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Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen L&ndern gezahiten bzw. geschuldeten Steuern auf
Einkommen und Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die osterreichischen
Gesellschaften der KTM-Gruppe unterfiegen einem Kérperschaftsteuersatz von 25,0 %. Die Be-
rechnung ausléndischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Léndern gliltigen oder ver-
abschiedeten Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten Ertragsteuersétze fur auslandische
Gesellschaften variieren von 10-% bis 40 %.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschaftsjahres
(Anwendung des Konzernsteuersatzes in Héhe von 25,0 % auf den Verlust vor Steuern in Héhe
von TEUR 79.962; Vorjahr: Gewinn TEUR 2.562) auf den tatsachlich ausgewiesenen Steuerauf-
wand (Vorjahr: Steuerertrag) kann wie folgt dargestellt werden:

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

Erwarteter Steuererirag/-aufwand - -19.991 641
Nit temporére Differenzen -34 410
Beteiligungsverdulterung 0 -2.625
Verlustvortrage 17 -1.097
Investitionsbeglnstigungen -693 -489
Steuern aus Vorperioden 71 -1.434
Effekie ausléndischer Steuersaize -355 675
Veranderung der Wertberichtigung auf Verlustvortrage 21.510 715
Beteiligungsabschreibung . ‘ ‘ 388 . -0
Schnstige = 557 -278

1.470 -3.482

Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrige kénnen wie folgt
zus mengefasst werden:

Aktive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vortrag Steuern vortrag Steuern
31.8.2009 31.8.2009 31.8.2008 31.8.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR

KTM Power Sports AG, Mattighofen 124.499 8.900 57.184 13.581
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{nsgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31.8.2009 31.8.2008
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermdgenswerte:
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 145 119
Vorrate 1.068 1.179
" Sonstiges Umlaufvermbgen 2 - 16
1 angfristige Vermdgenswerte:
Immaterielle Vermdgenswerte 0 7
Sachanlagen 3 3
Veriustvortrdge 31.125 14.296
* Wertberichtigung Verlustvortrage -22.225 715
Rickstellungen 41 61
Verbindlichkeiten 1.073 _ 0
Subventionen 0 330
Sonstige ) 2 0
11.234 15.296
Passive latente Steuern:
Kurzfrist'ige Vermégenswerte:
Forderungen und sonstige Vermbgenswerté -2.375 -790
Vorrate -21 0
Sonstiges Umlaufvermogen 0 -37
Langfristige Vermogenswerte:
Immaterielle Vermdgenswerte -26.062 -30.628
Sachaniagen -296 -302
Verbindlichkeiten -6 -39
Subventionen -158 0
-28.918 - -31.796
-17.684 -16.500
Davon aktive latente Steuern 2.334 1.715

Davon passive latente Steuern -20.018 -18.215



Beilage V/ 19

Die latenten Steuern haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

2008/09 2007/08
TEUR TEUR
Latente Steuern (netfo) am 1.9.2008 -16.500 -23.896
Veranderung Konsolidierungskreis -176 307
Ergebniswirksam erfasste latente Steuern -348 6.281
Ergebnisneutral erfasste latente Steuern -660 808
Latente Steuern (netto) am 31.8.2009 -17.684 -16.500

13. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde gemal IAS 33 aus dem den Stammaktiondren des Mutterunter-
nehmens zurechenbaren Konzernergebnis nach Steuern und der Zahl der im Jahresdurchschnitt in
Umlauf befindlichen Aktien ermitielt. Zum 31.8.2008 betragt die Anzahl der ausgegebenen Aktien
6.892.643 Stiuck, zum 31.8.2008 7.580.000 Stiick.

Das Ergebnis je Aktie betrdgt somit im Geschaftsjahr 2008/09 EUR -11,25 bezogen auf
7.236.322 Stlck der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien (Vorjahr: EUR 0,88
bezogen auf 6.892.643 Stiick der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien). Weder
zum 31.8.2009 noch im Vorjahr waren Optionen auf Aktien ausstehend, die den Gewinn pro Aktie
verwassern.

iV.  Erfduterungen zur Konzernbilanz

14. Fliissige Mittel

Die Zahlungsmiitel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestinde, Schecks, Guthaben
bei Kreditinstituten und Festgelder in HShe von TEUR 3.955 (Vorjahr: TEUR 4.031).

Zum Bilanzstichtag bestehen keine wesentlichen Beschrankungen hinsichtlich der Verfiigbarkeit
tber die Zahlungsmittel. :

Samtliche liquide Mittel weisen eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten auf.

15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige kurzfristige Vermégenswerte

Die Bruttoforderungen sind um Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 1.637
(Vorjahr: TEUR 832) vermindert. Es wurden keine pauschalen Wertherichtigungen vorgenommen.
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand 01.09.2007 943
Kursdifferenzen 14
Zafithrungen 1.200
Verbrauch -354
Auflésungen -971
Stand 31.08.2008 832
Kursdifferenzen 62
Zufiihrungen 1.304
Verbrauch -303
Auflésungen -258
Stand 31.08.2009 1.637

Die Aufwendungen fir die vollstindige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen betrugen TEUR 115 (Vorjahr: TEUR 342). Die Ertrige aus dem Eingang von
ausgebuchten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen TEUR 0 {Vorjahr: TEUR 0).

Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermdgenswerten werden dann vorgenommen, wenn
der Buchwert des finanziellen Vermdgenswerts héher als der Barwert der zukinftigen, abgezinsten
Cash-Flows ist. Als Indikatoren fir Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten,
Insatvenz, Vertragsbruch und erheblicher Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigun-
gen setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zusammen, von denen Keine alleine betrachtet

weasentlich ist.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.8.2009 31.8.2008
TEUR = TEUR

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten und
Optionsgeschaften 4.346 4734

davon Derivate Held-for-Trading 140 2.238

davon Derivate Cash-Flow-Hedge 291 1.665

davon Derivate Fair-Value-Hedge 1.295 831
Sonstige kurziristige finanzielle Vermégenswerte 5514 4.600
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 9.880 9.334
Forderungen gegenliiber Finanzamtern 3.641 8.550
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermégenswerte 38 0
Sonstige kurzfristige nhicht finanzielle Vermdgenswerte 3679 8.550
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 13.539 17.884
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16. Vorrite
31.08.2008 31.08.2008
TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.967 26.156
Unfertige Erzeugnisse _1'2.230 17.144
Fertige Erzeugnisse und Waren 95.724 71.593
.Geleistete Anzahlungen : 324 331

- 118.245 115.224

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde eine ergebniswirksame Abwertung von Vorréten in Héhe
von TEUR 1.977 (Vorjahr: TEUR 4.517) vorgenommen. Davon entfallen TEUR 1.959 auf die
Snortmotorcycle Division und TEUR 18 auf die Sportcar Division.

17. Finanzanlagen und Anteile an assoziierten Unternehmen

Die im Konzernabschluss vollkonsolidierten Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum
31.8.2009 angefiihrt, der dem Konzernanhang als "Anlage 4 zum Konzernanhang" beigelegt ist.
Des Weiteren sind die zu Anschaffungskosten und at-Equity bilanzierten Beteiligungen angefiihrt.

Die folgenden Beteiligungen wurden at-Equity bilanziert:

«

Ergebnisanteil _
Geschaftsjahr Beteiligungsansatz
2008/09 31.8.2009
TEUR TEUR
K™ New Zealand Lid., Auckiand, Neuseeland -47 0
K1M Hellas S.A., Elefsina, Griechenland 27 194

Die Vermdgens- und Finanzlage sowie die Ertragslage dieser Unternehmen stelit sich wie folgt dar
(jeweils 100 %):

Umsatz- Verbind-
erlése Ergebnis Vermogen lichkeiten
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM New Zealand Ltd., Auckland, 3.341 -179 1.257 1.552
Neuseeland,
Jahresabschluss per 31.7.2009
KTM Hellas S.A,, Elefsina, Griechenland, 5.953 165 5.191 4,803

Jahresabschluss per 30.6.2009

9.254 -14 6.448 6.355
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Bei den Beteiligungen, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden, handelt es sich um
Beteiligungen an Vertriebsgesellschaften, die ihrem Wesen nach keine weiteren Risiken beinhal-
ten. Daher wird auf Grund von Unwesentlichkeit auf weitere Anhangangaben zu diesen
Beteiligungen verzichtet.

18. Anlagevermdgen

Die Aufgliederung des Konzemnanlagevermdégens und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2008/09
sowie im Geschéftsjghr 2007/08 sind in den Konzernanlagespiegeln angefiihrt (vergleiche
Anlage 1 zum Konzernanhang).

19. Sachanlagen

Aus der Anwendung des |AS 36 ergaben sich im Geschéitsjahr, auer die unter Punkt 10 be-
schriebenen Wertminderungsaufwendungen in der Division Sporicar, keine weiteren aullerplan-
maniigen Wertminderungsaufwendungen bzw. Wertaufholungen bei den Sachanlagen.

In folgenden Positionen der Sachanlagen sind aktivierte Leasinggtter {Capital Lease} enthalten:

: Buchwert Buchwert
31.8.2009 31.8.2008
. . TEUR TEUR
Betriebs- und Geschéftsausstattung 45 146
Grundstiicke und Gebaude 13.795 0
13.840 146

Aus den aktivierten Leasingglfern ergeben sich Leasingverpfiichiungen gegeniiber Dritten in Héhe
von TEUR 20.404 (Vorjahr: TEUR 111). Die angefiihrten Leasingverpflichtungen betreffen
Verpflichtungen der im Folgenden angefiihrten Jahre:

Leasing-
zahlungen Zinsen Barwert
2008/09 2008/09 31.8.2009
TEUR TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 1.093 561 532
2 bis 5 Jahre _ 4.663 2.022 2.641
Uber 5 Jahre 14.648 4.029 10.619

20.404 6.612 13.792
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20. Firmenwert

Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

31.8.2009 31.8.2008

TEUR TEUR

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 77.093 77.093
KTM-Sportmatorcycle GmbH, Ursensollen, Deutschland 441 441
KTM -Switzerland Ltd (vormals: KTM FABAG), Frauenfeld, 320 320
Schweiz
KTM Events & Travel Service AG (vormals: KTM Adventure 121 0
Tours AG), Frauenfeld, Schweiz
Con;petent Engineering GmbH, Wels 289 0
KTM Motorcycles S.A. Pty. Ltd., Paulshof, Slidafrika 262 0
Sonstige aus Kapitalkonsolidierung 261 261

78.787 78.115

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gemant IFRS 3 "Business Combinations” nicht planmaiig
abgeschrieben sondern jahrich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschafts-
jahr 2008/09 keinen Bedarf fir eine aulerplanmafige Abschreibung.

21. immaterielle Vermégenswerte

Im Geschéftsjahr 2008/09 wurden in der KTM-Gruppe Entwicklungskosten in Héhe von
TEUR 21.286 (Vorjahr: TEUR 39.017) akiiviert. Im Posten "Immaterielle Vermdgenswerte" sind
zum 31.8.2009 Entwicklungskosten mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 43.544
(Vorjahr: TEUR 62.337) enthalten.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhdhung vom Dezember 2004 und der resultierenden
Vollkonsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschiuss der KTM Power Sports AG der Wert der
Marke "KTM" in H6he von TEUR 60.000 angesetzt, welcher einem jahrlichen Impairment-Test ge-
maf |IAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.8.2009 keinen Bedarf fiir eine aulerplanméalige
Abschreibung. Auf den angesctzten Wert der Marke "KTM" entfallen TEUR 15.000 auf passive
latente Steuern.

22, Verbindlichkeiten

Im Mai 2004 hat die KTM Group GmbH eine Unternehmensanieihe in Héhe von 80 Mio. EUR
begeben. Die Laufzeit betrug finf Jahre, der Zinssatz 4,5 %, die Anleihe wurde im Mai 2009
getilgt.
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Die Refinanzierung der Anleihe in Hohe von TEUR 90.000 erfolgte als Teil eines strategischen
Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium (Konsortialfihrer: Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, Wien), mit dem unter anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige
Kreditlinien umgewandelt wurden. Auf Grund der langfristigen Refinanzierungsvereinbarung sind
bisher im kurzfristigen Bereich ausgewiesene Verpflichtungen (einschliefflich der zum 31.8.2008
noch ausstehenden Anleihe) per 31.8.2009 in Hohe von TEUR 134.215 nunmehr in den langfristi-
gen Schulden ausgewiesen.

Zum Zwischenabschluss per 31.5.2009 sowie per 31.8.2009 liegen negative Abweichungen zu den
im Rahmen der Refinanzierungsvereinbarung zugesicherten Financial Covenants vor. Das
Bankenkonsortium ist bei nachteiliger Abweichung einer Finanzkennzahl an zwei aufeinander-
folgenden Quartalsstichtagen formalrechtlich zur Falligstellung der zuvor beschriebenen
Finanzierungsvereinbarung berechtigt. Die Gesellschaft hat per 31.8.2009 vom Bankenkonsortium
gine Bestatigung erhalten, dass diese von lhrem Recht, die Finanzierung fallig zu stellen, nicht
Gebrauch macht. Zwischenzeitig erfolgte die Anpassung der zugesicherten Financial Covenants
an die aktualisierte Mittelfristptanung.

Im Rahmen der zuvor beschriebenen Refinanzierung wurden dem Bankenkonsortium folgende
Sicherheiten gewahrt:

Verpfandungen

- Samtiiche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen (15.736.000 Aktien) und durch
die CROSS Industries AG, Wels, treuhandig gehaltene Aktien (264.000 Aktien)

- Geschiftsanteil an der KTM-Sportcar Produkiions GmbH, Mattighofen, der einer vaoll
eingebrachten Stammeinlage von TEUR 100 entspricht

- Geschiftsanteil an der Competent Engineering GmbH, Wels, der einer vol! einbezahlten
_Stammeinlage von TEUR 35 entspricht , .

- Geaschiftsanteit der KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz, der einer voll einbezahlten
Stammeinlage von TEUR 12,5 entspricht

- Geschaftsanteil der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland, 25 % der
Anteile entsprechen einer einbezahlten Stammeinlage von TEUR 17,5

- Samtliche im Eigentum der KTM-Sportmatorcycle AG, Mattighofen, stehende nationale und
internationale Markenrechte

- Fertigwaren der KTM-Sportmaotarcycle AG, Mattighofen

- Superadifikat an den Produktions- und Lagerhallen samt Biroeinrichtungen, Schulungs-
zentrum und Empfangsgebaude in Mattighofen

- Verpfandung eines Kontoguthabens bei der Investkredit Bank AG, Wien, in H&he von
TEUR 5.000, das in der Konzembilanz bei den langfristigen Bankverbindlichkeiten saldiert
wurde

Garantien

-  Garantie des Landes Oberosterreich in Hoéhe von TEUR 33.600 fir das Darlehen der
KTM Power Sports AG in H6he von TEUR 42.000

Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschriebenen Refinanzierung ein Wandlungsrecht ange-
dacht, dass es dem Bankenkonsortium erméglichen soll, frithestens nach drei Jahren einen Teil
der ausstehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Power Sports AG zu wandeln. Das
Unternehmen hat sich diesbeziiglich dazu verpflichtet, alle zumutharen Anstrengungen zu unter-
nehmen und rechilichen Maglichkeiten auszuschopfen, damit die Austbung dieses Wandiungs-
rechtes durch das Bankenkonsortium rechtlich umgesetzt werden kann. Demgeman beabsichtigt
der Vorstand, die hierfir erforderlichen Beschlisse im Rahmen der nachsten ordentlichen Haupt-
versammiung einzuholen.
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:zusammensetzung Finanzschuiden

31.8.2008 31.8.2008
TEUR TEUR

yerbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 45.825 49,753
 Anlethe _ 0 90.000
Konsortialdarlehen 90.250 0
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten 13.768 0
Darlehen von verbundenen Unternehmen | 25435 : 0
‘Exportwechselkredit der OeKB 58.500 54.000
ERP-Investitionsfinanzierung 8.240 5.531

- Kredite des Forschungsférderungsfonds 5.351 4.326
247.369 203.610

Restlaufzeit bis 1 Jahr 74.952 195.179
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 159.199 6.998

Restlaufzeit {iber 5 Jahre 13.218 1433

Fir gewisse Positionen im Finanzvermégen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die
KTM-Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. im Konzernabschluss sind
diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Daher wurde von den Bankguthaben
bzw. den Verbindiichkeiten gegeniiber Kredifinstituten ein Betrag in Hohe von TEUR 1.916
(Vorjahr: TEUR 1.020) absaldiert. '

-

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern bestehen in Héhe von TEUR 448 (Vorjahr: TEUR 2.267).

Andere kurzfristige Schulden bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit und aus Verbindlichkeiten aus Zinsenabgrenzungen.

23. Eventualverbindlichkeiten

Haftungsverhéltnisse bestehen in Form einer Garantie in  Hohe von TEUR 3.000
(Vorjahr: TEUR 0), fiir eine Exportfinanzierung der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden,
Deutschiand.

24, Rickstellungen

Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung fiir bekannte, zu
erwartende Einzelfille. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf friheren Erfahrun-
gen.

ey
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hatzung zuklnftiger Aufwendungen ist zwangsliufig zahlreichen Unsicherheiten unter-
was zu einer Anpassung der gebildeten Riickstellungen fiihren kénnte. Es ist nicht auszu-
on, dass die tatséchlichen Aufwendungen fiir diese MaRnahmen die hieflir gebildeten
sliungen in nicht vorhersehbarer Weise {ibersteigen. Insgesamt wurden zum 31.8.2009
sllungen fiir Garantien und Gewshrleistung in Hohe von TEUR 5.848 (Vorjahr: TEUR 5.818)
rt.

igen wird auf den in Anlage 2 zum Konzernanhang dargestellten Ricksteliungsspiegel
en.

pflichtungen fir Sozialkapital

-pflichtungen fir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
wsetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im
shmen fallig werden, und damit pensionsahnliche Beziige darstellen. Diese Bezlige wurden
chend den Vorschriften von IAS 19 ermitteft.

rpflichtungen fiir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen flr Abfertigungen von TEUR 5.628
r: TEUR 5.709) sowie fiir Jubildumsgelder von TEUR 540 (Vorjahr: TEUR 466). Der Bar-
i leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Bilanz ausgewiesen. Hollandische Mit-
- haben Pensionszusagen im Rahmen eines industrieweiten Pensionsplanes in Hohe von
22 (Vorjahr: TEUR 16). Das Management geht davon aus, dass keine Nachschussver-
ng besteht. Verbindlichkeiten fiir Sozialkapital werden nicht iber einen Fonds finanziert.

rpflichtungen fir Sozialkapital entwickelien sich in den letzten finf Geschéftsjahren wie

*

31.8.2009  31.8.2008  31.8.2007  31.8.2006 31.8.2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
der Verpflichtung zum 1.9. 6.191 5.897 4.912 3.954 2.756
sitaufwand 716 724 1.064 548 560
ufwand 359 268 223 159 167
ungs- und Jubildumsgeld-
en -522 -674 -250 -180 -228
srungsmathematischer
Gewinn -554 -24 -52 431 699
:lle Nettoverpflichtung
le des Geschiftsjahres 6.190 6.191 5.897 4.912 3.954

wertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

2008/09 2007/08
% Yo

Ingszinssatz 5,50 6,00
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shnungszins wurde .unter der Beriicksichtigung der sehr langen durchschnittlichen Lauf-
ind hohen durchschnitilichen Restlebenserwartung auf Basis von Marktzinssatzen festge-

arbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhingig berlick-
Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu
. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewahilt.

shaftsjahr 2008/09 wurden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Aufwendungen fiir
zn Dienstzeitaufwand in Héhe von TEUR -96 (Vorjahr: TEUR 243) und fur Zinsen in Héhe
JR 93 (Vorjahr: TEUR 51) erfasst.

- arbeiter von dsterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 1.1.2003 in das Dienstver-
singetreten sind, wurden Beitrdge fur Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervorsor-
3 in Héhe von 1,53 % des Lohnes bzw. Gehaltes einbezahlt. Im Geschaftsjahr 2008/09
Beitrage von insgesamt TEUR 501 (Vorjahr: TEUR 450} gezahilt.

hrangige Namensschuldverschreibungen

vl Group GmbH hat im Geschéfisjahr 1898/99 im Zusammenhang mit der Finanzierung des
2s der Aktien der KTM-Spartmotorcycle AG eine nachrangige Namensschuldverschreibung
ir Laufzeit bis zum 30.7.2010 und einem Zinssatz von 7,0 % ausgegeben.

schaftsjahr 2006/07 wurden 801 Stiick Namensschuldverschreibungen in HGhe von
[3.282 (Nominale einschlieflich Zinsen) getilgt. Zum 31.8.2007 wurden noch 830 Stilick
sschuldverschreibungen von der CROSS industries AG, Wels, gehalien. Diese 830 Stlick
sschuldverschrelbbungen in Héhe yvon TEUR 14.701 (Nominale einschliefllich Zinsen)
im Geschaftsiahr 2007/08 getilgt.

1zerneigenkapital

itwicklung des Konzerneigenkapitals der Jahre 2008/09 und 2007/08 ist im Tableau
n-Eigenkapitalentwickiung in der Beilage [V dargestelit.

rundkapital befragt zum 31.8.2009 TEUR 7.580 und ist zerlegt in 7.580.000 Stiick auf
r lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen
em oOsterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu zéhlt das
auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das
auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung.

wstand wurde im Sinn des § 169 AKiG fir hdchstens funf Jahre, somit bis zum 6.8.2010
itigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
3.000 durch Ausgabe von 3.000.000 Stick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je
00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Einlagen zu erhdhen (genehmigtes Kapital).
esem Betrag wurden im Geschaftsjahr 2008/09 TEUR 687 verbraucht. Das genehmigte
zum 31.8.2009 betragt daher TEUR 2.313.
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Die im Umlauf befindlichen Anteite {in Stiick) entwickelten sich wie folgt:

Stand am 31.8.2008 6.892.643
Kapitalerhdhung 687.357
Stand am 31.8.2009 7.580.000

Alle Anteile wurden voll einbezahlt. Das im Konzernabschiuss ausgewiesene Grundkapital
entspricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM Power Sports AG.

Im Geschéftsjahr 2007/08 wurde keine Dividende ausgeschiittet. Fiir das Geschéftsjahr 2008/09
hat der Vorstand ebenfalls die Ausschiittung keiner Dividende vorgeschiagen.

Die Riicklagen des Konzerns enthalten die anldssiich der Kapitalerhéhung im Geschafts-
jahr 2008/09 einbezahlten Agios in Hohe von TEUR 16.497 abziglich der der Kapitalerhthung
>uordenbaren Kosten in Héhe von TEUR 268. Gemal IAS 32.35 waren die direkt mit dem
Eigenkapital verrechneten Emissionskosten um die damit verbundenen Ertragsteuervorteile in
Hahe von TEUR 67 zu kirzen. Die latenten Steuern in Héhe von TEUR 67 wurden zu 100 %
wertberichtigt, da auf Grund des Jahresverlustes kein Ertragsteuervorteil besteht.

Die Cash-Flow-Hedge-Riicklage (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR

Stand 31.8.2007 | ) 525

Eficktiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges -1.454
. Umbuchung vom Eigenkapital in die Gewinn-  und Verlustrechnung -525

(Realisierung Grundgeschéft) — Erfassung im operativen Ergebnis '

Stand 31.8.2008 -1.454

Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges 455

Umbuchung vom Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung (Realisie- 1.454

rung Grundgeschaft) - Erfassung im operativen Ergebnis

Stand 31.8.2009 455

Zum 31. August 2009 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cash-Flow-Hedges klassifi-
sierten derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Hohe von TEUR 41
(Vorjahr: TEUR 0).

Die Riicklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung
der in ausidndischer Wihrung aufgestellten Jahresabschlisse von konsolidierten Tochterunter-

nehmen entstanden sind.

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine adiquate Kapitalbasis zu erhalten, damit
weiterhin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fir die Gesellschafter
erzielt, die =zukiinfige Entwickiung des Untemehmens geférdert und auch fiir andere
Interessengruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Management betrachtet als Kapital aus-
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schlieStich das buchméRige Konzerneigenkapital nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die
Konzemeigenkapitalquote 27,8 % (Vorjahr: 35,2 %).

Die Zielerreichung sowie die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgen im Wesentlichen an
Hand der Kennzahlen Nettofinanzverbindlichkeiten/EBITDA sowie dem Verhiltnis Nettofinanzver-
bindlichkeiten/Eigenkapital und Free-Cash-Flow.

V.  Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

28. Gezahlte Steuern und Zinsen

Die Ertragsteuerzahlungen der laufenden Periode betrugen TEUR 3.155 (Vorjahr: TEUR 1.344)
und die Zinsenzahlungen beliefen sich auf TEUR 13.418 (Vorjahr: TEUR 10.937).

VI.  Sonstige Erlduterungen

29. Risikobericht

Als weltweit agicrender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl van méglichen Risiken
konfrontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem (iberwacht werden. Vorstand
und Aufsichisrat werden regelmaRig Ober Risiken informiert, welche die Geschéaftsentwicklung
mafigeblich beeinflussen kdnnen. Das Management setzt rechtzeitig Malinahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrolisystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
Interne und Externe Uberpriifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und
optimiert werden.

Hinsichtlich der speziellen Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten verweisen wir auf
weitere Ausfihrungen unter Punkt 30.3 des Konzernanhangs.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produktentwickiung, Waechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen in den einzeinen Absatzmarkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiter-
entwickiung abhdngig.

Modelljahresplanung: Die Einschatzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Erragsentwicklung des Unternehmens. Durch
verstarkte Marktforschungsaktivititen und. eine darauf abgestimmte Modelipolitik wird den
Gegebenheiten eines sich rasch andernden Marktumfeides Rechnung getragen. Das Konzern
Berichtswesen wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr dahingehend verfeinert, dass der Vorstand
noch zeitnaher und umfassender Uber den Grad der Zielerreichung sowie Gber Marki- und
Wetthewerbsveranderungen informiert wird.



Beilage V/ 30

echselkursschwankungen: Hinsichtlich der Wahrungsrisiken wird auf die dlesbezugllchen
Ausfiibrungen unter Punkt 30.3 verwiesen.

Beschrénkungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe héngt unter anderem von
den Einsatzméglichkeiten ihrer Motorrader im Gelénde ab und wird daher erheblich von nationalen
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatziédndern beeinflusst, die den Geldndemotorsport,
Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regein.

' ;Techntsche Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die Einflihrung neuer
- -Produkte sind mafgeblich fiir die Stellung von KTM im Wettbewerb verantwortlich. Die Leistungen
im Rennsport sind fir das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von grofier Bedeutung,

" sondern bilden auch die Grundlage fir die Produktentwicklung und sind MaRstab fir die

-Serienentwicklung. Technische Neuerungen werden vor der Serieneinfihrung einer umfassenden
Priifung durch das Qualitatsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
sAuswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlieften.

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwicklungen auf den nationalen und internationalen Mérkten im Wesentlichen darin, im Fall von
. Lieferanteninsolvenzen rechtzeitig geeignete MalRnahmen zur Sicherstellung der Teilebereitstel-
lung einzuleiten. Durch entsprechendes Monitoring konnte im abgelaufenen Geschifisjahr trotz
~ vereinzelter Lieferanteninsolvenzen die llickenlose Teileverfiigbarkeit sichergestellt werden.

30. Finanzinstrumente

30.1 Grundlagen

Die KTM-Gruppe hélt origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den originaren Finanzinstru- '
menten zahlen im Wesentlichen Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Guthaben bei Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Finanzverbindlichkeiten und Anleihen. Der Bestand der originaren
Finanzinstrumente ergibt sich aus der Konzembilanz bzw. aus dem Konzernanhang.

Derivative Finanzinstrumente werden grundsétzlich zur Absicherung von bestehenden Fremdwah-
rungsrisiken verwendet. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im Konzern entsprechenden
Bewilligungs- und Kontroliverfahren unterworfen.

Die Erfassung der Kaufe und Verkéufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum ErfUllungstag.

Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt grundsétzlich zu Anschaffungs-
kosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem In-
vestment erloschen sind oder Ubertragen wurden und der Konzem im Wesenilichen alle Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, {ibertragen hat.

30.2 Buchwerte, Fair-Values und Nettoergebnis der Finanzinstrumente

Die Buchwerte, Fair-Values und Wertansatze der finanziellen Vermdgenswerte (aktivseitige
Finanzinstrumente) setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemafs IAS 39
bzw. IAS 17 zusammen:
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Wertansatz nach IAS 39 Wert-
.. T oy ansatz
Buchwert | Fair-value Fortgeflihrte Anschaf Fair-Value | Fair-Value "
TEUR 21.08.2009| 31.08.2008 | . AN | nockosten | OGS | erfolos- ) e
. e e fungskosten geKosten wirksaim nautral IAS 17
| Loans and Receivables
I Fiassige Mittel 3.958 3.955 v
.| Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 72.175 72175 v
1 Sonst_lgg finanzielle Forderungen (kurz- und 12,942 12.942 -
langfristig)
|Financial Assets Held-to-Maturity
Finanzanlagen - Weripapiere des 130 126 v

Anlagevermdgens (Held-to-Maturity)

[Financial Assets At Fair-Value trough

.’|Profit or Loss

‘| sonstige kurziristige Vermdgenswerie - Derivate
mit positiverr: Marktwert 140 140 v
(frading iSd. IAS 39)

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerie -

v
Weripapiere (Trading iSd. IAS 39) 709 708
- _IFinancial Assets Available-for-Sale
Finanzanlagen - Beteiligungen 295 295 4
Finanzanlagen - Wertpapiere des
v
Anlagevermigens (Avaiiable-for-Sale) 102 102
- |Sonstige
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - Derivaie
mit positivern Marktwert 1.295 1.295 v
(Fair-Value-Hedga)
Sonsfige kurzfristige Verméigenswerte - Derivate
mit positivern Marktwert 2,911 2911 4
(Cash-Flow-Hedge)
[Summe 93.954 $3.950
Wertansatz nach LAS 39 Wert-
. . ~ _ T ansatz
Buchwert | Fair-value Fortgefithrte Anschat- Fair-Value | Fair-Value "
TEUR 31.08.2008] 31.08.2008 | TS | (ekostn | SMOlgS | erfolgs- o RS
e e fungskosten 9 wirksam neutral 1A8 17
Loans and Receivables
Fliissige Mittel 4.031 4031 v
Forderungen aus Liefenungen und Leistungan 118.857 118.857 v
— - 3 .
Sonsijg(_a finanzielle Forderungen (kurz- und 3.786 4,786 v
langfistig)
_inancial Assets Held-to-Maturity
Finanzanlagen - Wertpapiere des 130 138 v

Anlagevermégens {Held-{o-Maiurity)

Financial Assets At Fair-Value trough
Profit or Loss

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerie - Derivate
mit positivem Marktwert 2.238 2.238 4
{Trading i3d. |1AS 39)

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte -

Werlpapiere (Trading iSd. 1AS 39) 685 665 v
Financial Assets Available-for-Sale
= Zl;zr:;zg:gin Anteile an verbundenen a7 a7 v
Finanzanlagen - Betetligungen 67 67 v
Finanzaniagen - Werlpapiere des 83 &3 P
Anlagevermégens (Available-for-Sale}
Sonstige
Sonstige kurzfristige Vermigenswerte - Derivate
mit positivern Marktwert 1.665 1.665 v

(Fair-Value-Hedge)

Sonstige kurzfristige Vermigenswerte - Derivate
E mit positivern Markiwart 831 831 v
) (Cash-Flow-Hedge}

Summe 132.410 132.418
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungeri sowie sonstige finanzielle Forderungen haben
(iberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen ihre Buchwerte zum Bilanzstichtag
naherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Die finanziellen Vermégenswerte der Bewertungskategorie Available-for-Sale enthalten nicht
borsenotierte Eigenkapitalinstrumente, deren Fair-Value nicht zuverldssig bestimmbar war. Diese
Eigenkapitalinstrumente sind in den obigen Tabellen in der Bewertungskategorie ,Available-for-
Sale (at Cost)* ausgewiesen und werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Buchwerte, Fair-Values und Wertansdtze der finanziellen Schulden (passivseitige
Finanzinstrumente) setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemafs IAS 39
bzw. IAS 17 zusammen:

Wertansatz nach IAS 39 Wert-

TEUR

Buchwert
31.08.2009

Fair-Value
31.08.2009

Fortgefithrie
Anschaf-
fungskosten

Anschaf-
fungskosten

Fair-Value
erfolgs-
wirksam

Fair-Value
erfolgs-
neutral

ansatz
nach
AS 17

Financial Liabilities at Amortized
Cost
Verbindiichkeiten gegantiber
Kreditinstituten

208.166 208.218 v

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

v
und Leistungen 33.299

33.299

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen ggl. verbundenen 4.258
Unternehmen

4,258 v

Finanzverbindlichkeiten-ggd.

verbundenen Untemehmen 26.568

26,568 v

Finanzverbindlichkeiten ggi.

v
assoziierten Unternehmen 12.635

12.635%

Spnstige finanzieile
Verbindlichkeiten (kurz- ung
langfristig)

18.130 18.130 s .

Financial Liabilities at Fair-Value
through Profit or Loss

Sonstige finanzielle
Verhindlichkeiten - Derivate mit
negativern Marktwert

{Trading iSd. IAS 39)

3.649 3.649 v

Sonstige

Verbindlichkeiten

. X . 24 24 v
Finanzierungsleasing

Sonstige finanzielle
Verbindiichkeiten - Desivate mit
negativemn Marktwert
(Fair-Value-Hedge)

1.328 1.328 v

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten - Defivate mit
negativern Marktwert
(Cash-Flow-Hedge}

i.319 1.319 v

Summe 309.376 309.428
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Wert-
ansatz
nach
1AS 17

Wertansatz nach [AS 39
Fair-Value
erfolgs-
wirksam

Fair-Value
esfolgs-
neutral

Fortgefiihrte
Anschaf-
fungskosten

Buchwert
31.08.2008

Anschaf-
fungskosten

Fair-Value

TEUR 31.08.2008

Financiat Liabilities at Amortized
Cost
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
Anleihen
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten {kurz- und
langfristig)
Financial Liabilities at Fair-Value
through Profit or Loss
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten - Derivate mit
negativem Marktwert 6.943 6.943 7
{Trading iSd. IAS 38)
Sonstige .
V.erblnclﬂlchkelten ) 4d 44 v
Finanzierungsleasing
Sonstige finanzielte
Verbindiichkeiten - Derivate mit
negativern Marktwert 589 589 Y
(Fair-Value-Hedge)
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten - Derivate mit
negativern Markiwert 2770 2770 Y
(Cash-Flow-Hedge) .
Summe 307.954 307.949

113.610 113.605 v

76.712 76.712 v

90.00C 90.000 v

17.286 17.286 v

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten haben
regelmalig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen ndherungsweise die beizulegenden
Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten,
Finanzverbindlichkeiten und Anleihen werden, sofern wesentlich, als Barwerte der mit den
Schuiden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giiltigen Marktparameter
ermittelt.

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach Klassen bzw. Bewertungskategorien
gemal 1AS 39 enthdlt Nettogewinne/-verluste, Gesamtzinsertrage/- aufwendungen sowie Minde-
rungsverluste und setzt sich wie folgt zusammen:

= aus der Folge- o
3 TEUR 2008/09 aus Zinsen | bewertung z?:m\ a;jhﬁ;:s:' a”Z r‘;‘;gi;‘sgs' Ne};‘:ﬁ;gnﬁ:)"'s
Fair-Value
Loans and Receivables 1.293 0 -1.046 -1158 132
At Fair-Value through Profit or Loss 0 -2.336 0 -33 -2.369
Financial Liabilities at Amortised Cost -13.751 G 0 0 -13.751
Summe -12.458 -2.336 -1.046 -148 -15.988
. aus der Folge- aus Werthe- aus Abgangs- | Nettoergebnis
TEUR 2007/08 aus Zinsen bewe‘rtung Zum richtigung ergebnis (Summe)
Fair-Value
Loans and Receivables 1.409 0 -229 -342 838
At Fair-Value through Profit or Loss 0 -7.627 0 9 ~7.6118
Financial Liabilities at Amortised Cost -11.045 0 0 0 -11.045
Summe -9.636 -7.627 -229 -333 -17.825
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Die Veranderung der Wertberichtigung auf Loans and Receivables ist in den sonstigen
befrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses
sind in den Finanzertrdgen bzw. Finanzaufwendungen enthalten.

30.3 Finanzrisikomanagement

Grundsétze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten Transakti-
onen Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Risiken
zu steuern und zu begrenzen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden regelméfig Gber Risiken
informiert, welche die Geschaftsentwicklung mafgeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundsétze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie dem Vor-
stand festgelegt und Oberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe
setzt zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente
ein mit dem Ziel, die Absicherung der operativen Zahlungsstrome gegen Schwankungen der
Wechselkurse undfoder Zinssatze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont umfasst in der Regel
die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktion in den nachsten 12 Monaten. In Ausnahme
Féllen kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige strategische Sicherungspo-
sitionen eingegangen werden.

Wahrungsrisiken .

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Verdnderung von Wahrungsparititen oder deh Entwicklungen auf den Finanzmérkten
beeinflusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwahrungs-
risiko der KTM-Gruppe das hochste Einzelrisiko darsteilt, ist dabei fiir die Umsatz- und Ertragsent-
wicklung des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschéftsjahr 2008/09 wurden rund 22 % der
Umsétze in US-Dollar erzielt. Durch Wahrungssicherungsmafinahmen, insbesondere Hedging-
Strategien, konnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest iber ein Modelfjahr
ausgeglichen werden, wobei flir das Geschéftsjahr 2009/10 das US-Dollar-Geschaft mit einem
durchschnittlichen Kurs von rund 1,42 USD/EUR abgesichert wurde.

Wahrungsrisiken bestehen flr den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermégenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt
werden. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum (iberwiegenden Teil in lokaler Wahrung
und finanzieren sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen Uberwiegend in der
Landeswdahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist
natlrlich geschlossene Wahrungspositionen.

Fir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestinde zum Bilanzstichtag herange-
zogen sowie die flir das Geschaftsjahr 2009/10 geplanten Ein- und Verk&ufe in Fremdwahrung.
Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend
des Geschaftsjahres représentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 %
verwendet. Aulerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen,
inshesondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von
Finanzinstrumenten, die in einer von der funktionalen Wéahrung abweichenden Wahrung
denominiert und monetérer Art sind, einbezogen.
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Wahrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung vom
Euro abweicht, wurden dem Wihrungsrisiko der funktionalen Wahrung des jeweiligen Tochter-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdwahrungspositionen abseits vom Euro wurden auf
Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Abschliis-
sen in die Konzernwahrung blieben unbericksichtigt.

Eine Aufwertung des Euro — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniiber allen
anderen Wahrungen zum Bilanzstichtag héite eine Erhthung des Ergebnisses (nach Steuern) um
TEUR 7.059 (31.8.2008. Erhohung TEUR 12.458) und des Eigenkapitals um TEUR 12.965
(31.8.2008: Erhéhung TEUR 17.837) ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei —
neben der Sensitivitdt des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitdt der wahrungsbezo-
genen Cash-Flow-Hedge-Ricklage idHv. TEUR 5.906 (31.8.2008: TEUR 5.378) beeinflusst.

Eine Abwertung des Euro — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniiber allen
anderen Wahrungen zum Bilanzstichtag hatte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern)
um TEUR 10.875 (31.8.2008: Verminderung TEUR 10.404) und des Eigenkapitals um TEUR
18.847 (31.8.2008: Verminderung TEUR 20.442) ergeben. Die Sensitivitdt des Eigenkapitals
wurde dabei — neben der Sensitivitit des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitat der
wahrungsbezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage idHv. TEUR 7.972 (31.8.2008: TEUR 10.037)
beeinflusst.

Zinsanderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst., Das
Risiko besteht demnach in steigenden Aufwandszinsen bzw. sinkenden Ertragszinsen, die sich
aus einer nachteiligen Veréinderung der Markizinsen ergeben. Dem Zinsénderungsrisiko wird in
Einzelfdllen durch Zinsswaps Rechnung getragen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im. Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten
Finanzinstrumenten (Cash-Flow-Risika). Fir die Zinsdnderungsrisiken dieser Finanzinstrumente
wurden Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen
des Marktzinsniveaus auf Ergebnis {nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis
wurden die betroffenen Bestiande zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unierstellt, dass
das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wa&hrend des Geschéftsjahres
reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 % verwendet.
Auterdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechsel-
kurse, konstant bleiben.

Eine Erhdhung bzw. Verminderung des Marktzinsniveaus — nach den oben genannten Annahmen
— um 50 Basispunkte zum Bilanzstichtag hitte eine Verminderung bzw. Erhdéhung des Ergebnisses
(nach Steuern) und des Konzerneigenkapitals um TEUR 820 (Vorjahr: TEUR 209) ergeben.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die KTM-Gruppe ist neben Wahrungs- und Zinsénderungsrisiken auch anderen Preisrisiken
ausgesetzt, die insgesamt aber von untergeordneter Bedeutung flr den Konzern sind.

Ausfallrisiken (Kredit- bzw. Bonitétsrisiken)

Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschéatzt werden, da die
Bonitat neuer und bestehender Kunden laufend geprift wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargestellten Finanzinstrumenten ist ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Vertragspartnern um Schuldner bester Bonitat handelt.
Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt, das durch
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Gllung der vertraglichen Vereinbarungen seitens der Vertragspartner entsteht. Bei den
spartnern handelt es sich um internationale Finanzinstitute.

ndlage ihres Ratings, das von angesehenen Rating-Agenturen durchgefithrt wird, kann das
ir den Konzern als geringfigig eingeschétzt werden.

siken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits
iankméRige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In internen
en werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrolliert, Bei den derivativen Finanzinstru-
mit positivem Marktwert ist das Ausfallrisiko auf deren Wiederbeschaffungskosten
nkt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann, da es sich bei den
spartnern ausschlieB®lich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrdge gleichzeitig das maximale Ausfalltisiko dar.
nahme der unter-Punkt 22 des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinba-
t es zuséatziich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

hwerte der Forderungen setzen sich wie foigt zusammen:

davon: Zum Abschiussstichtag nicht wertgemindert

davon: Zum Abschluss- und in den foigenden Zeitbindern iberfillig

Buchwert stichtag weder wert- davon: wert-
31.08.2009 gemindgrt noch Weniger als | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Mehrals 90 | gemindert
uberfallig 30 Tage [und 60 Tagenjund S50 Tagen Tage
’;:I:‘S Lieferungen 72.497 49751 10.978 1594 5.064 86 4.925
ianzielle Fordarnngery 11.919 11.898 21 0 0 0 0
angfristiq)

84.416 61.649 i0.999 1.694 3.004 86 4.925

davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert

davon: Zum Abschluss- und in den folgenden Zeithindern iiberfillig

Buchwert stichtag weder wert- davon: weri-
31.08.2008 gemindert noch Wenigerals | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Mehrals 80 | gemindert
iiberfallig* 30 Tage |undB0 Tagen|und 90 Tagen Tage
’3;”3 Lleferungen 118.857 92.418 16.838 3.453 896 4662 591
|
1anzielle Fordarunger 3.786 3.737 0 0 0 49 )
angfiristig)
122.643 95,155 16.838 3.453 896 4.71 591

lich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der
len Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschiussstichtag keine Anzeichen
in, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

atsrisiken

entliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
sfahigkeit und die finanzielle Flexibilitdt sicherzustellen. Zu diesemn Zweck wird eine
itsreserve in Form von ungenitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in
on Barbestanden bei Banken von hoher Bonitat vorgehalten. Auf Grund der globalen
rise, von der auch Geschéaftsbanken der KTM-Gruppe unmittelbar betroffen sind, wird der
elung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat allerhdchste Prioritét beigemessen. Darliber
st die Maximierung des Free-Cash-Flows durch Kostensenkungsmafinahmen, proaktives
| Capital Management sowie reduzierte Investitionsausgaben eine wesentliche Steue-
5Re. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zusagen zur Bonitat unserer strategischen

artner und somit zur Absicherung der kurzfristigen Liquiditatsreserven vor. Der langfristige
itehadarf wird direh dia Fricgion van [ nternahmensaktien 1ind -anlathen anwis die Arif-
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den Financial Covenants vereinbart. Die Financial Covenants wurden auf Basis der aktuellen Mit-
telfristplanung unter Beriicksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine nachteilige Abwei-
chung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartalsstichtagen wirde die
Banken grundsatzlich zur Falligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten berechtigen.

Allféllige Liquiditatsrisiken liegen insbesondere darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerldsen
durch eine Abschwichung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die geplanten
Malnahmen der Working Capital Optimierung sowie der Fixkosten Reduktion unzureichend oder
mit Zeitverzdgerung umgesetzt werden.

Die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeiten

TEUR Buchwert

31.08.2009 bis 1 Jahe [0S 1YaRrbIS S e hre
Jahre

Financial Liabilities at Amartized Cost

Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ggt. verbundenen 4258 4258 0] 0
Unternehmen

Finanzverbindlichkeiten ggti.
verbundenen Unternehmen
Finanzverbindlichkeiten ggil. assoziierten
Unternehmen

208.166 61.794 143.772 2.600

33.299 33.299 0 0

26.568 522 15.427 10.618

12.635 . 12635 0 0

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

(lkurz- und langfristig) 18.130 18.011 0 0

Financial Liabilities at Fair Value through
Profit or Loss :

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 3.649 3.649 0 0
(Trading iSd. IAS 39)

Sonstige

Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 24 10 14 0

Sanstige finanziefle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 1.328 1.328 0 0
(Fair-Value-Hedge)

Sonstige finanzielle Verbindlichksiten -
Derivate mit negativem Markiwert 1.319 1.319 0 0
(Cash-Flow-Hedge)

Summe 309.376 136.825 159.213 13.218
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R

Buchwert

Restlaufzelten

31.08.2008

bis 1 Jahr

iiber 4 Jahr bis 5
Jahre

Uber 5 Jahre

nancial Liabilities at Amortized Cost

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

113.610

105.179

6.998

1433

Verbindlichkeiten avs Lieferungen und
Leistungen

76.712

76.712

Anleihen

90.000

90.000

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
{kurz- und langfristig}

17.286

16.911

375

nancial Liabilities at Fair Value through
‘ofit or Loss '

Sonstige finanzielle Verbindiichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert
(Trading iSd. IAS 39)

6.943

6.043

stige

Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing

44

13

31

Sonstige finanzielle Verbindiichkeiten -
Derivate mit negativern Markiwert
(Fair-Value-Hedge)

589

589

Sonstige finanzielie Verbindiichkeiten -
Derivate mit negativern Marktwert
(Cash-Flow-Hedge}

2770

2770

Imme

307.954

289,117

7.404

1.433

riraglich vereinbarten (undiskontierten) Cash-Flows (Zins- und Tilgungszahlungen) der
sflen Schuiden setzen sich wie folgt zusammen:

buchert || Gash-Flows 2oosrag | COSTIONS IHORTPIE - caghpiows ab 2014115

31.08.2009 Zinsen fizz 3;5;2[ Tilgung | Zinsen fix i;':; igl Tilgung | Zinsen fix 5;22?;1 Tilgung
| Liabilities at Amortized
{flichkeiten gegeniber
\stituten 208.168 1.663] 12.706f 61.794 5.676{ 47.835| 143.772 a7 7| 2.600
?Iichkeiten aus Lieferungen 33,999 0 ol 33200 0 0 o 0 a 0
istungen
{lichkeiten aus Lieferungen
istungen ggi. verbundenen 4,258 0 G} 4.298 0 0 0 0 0 1]
zhmen
verbindiichkerten ggu. 26.568 ol ss1] 52 ol 20220 15427 o| 451 10618
denen Unternehmen
verbindiichkeiten gg. 12.635 0 0| 12.635 0 0 0 0 0 0
erfen Unternehmen
Je flnanzu?lk? Verbindlichkeiten 18.130 0 ol 18011 0 0 0 o 0 0
nd fangfristig)
| Liabilities at Fair-Value
Profit or Loss
1€ finanzielie Varbindlichkeiien
& mit negativem Markiwert 3.649 0 0 3.649 0 0 0 0 0 0
g iSd. 1AS39)
dichketten 24 0 0] 10 0 14 14 0 0 0
ierungsleasing
je finanzielie Verbindlichkeilen -
e mit negativem Marktwer 1328 Q 0| 1.328 0 0 0 0 0 0
alue-Hedge}
ye finanzielle Verbindlichkeiten -
te mit negativem Markfwerl 1.319 0 ol 1.319 0 o] o 1] 0 Q
Flow-Hedge} .

NG 378 1 8R21 13 2771136.825 56760 49.8371] 159.213 37 468} 13.218
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Cash-Flows 2008/09 Cash-Flows 2009110 bis | ¢qp\ Fiows ab 2013/14
TEUR Buchwert _ 20_1 2{13 _
31.08.2008 Zingen fix fainrr‘isai:lsl Tilgung | Zinsen fix E;Tisa?]rél Tikgung | Zinsen fix f::; ?;;l Tilgung
Financial Liabilities at Amortized
Cost
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 113.610 270 5.525|105.179 294 180 6.998 16 0| 1.433
Verhmsil[chkenten aus Lieferungen 76.712 o ol 76.712 0 0 0 o 0 0
und Leistungen
Anleihen 90.000 2.807 0| 90.000 0 0 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(iurz- und langfristig) 17.286 Q 0l 16.911 0 0 375 0 0 0
Financial Liabilities at Fair-Value
through Profit or Loss
[ Sanstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negafivem Marktwert 6.943 o] 0] 6.943 1] 0 ] 0 0 ]
(Trading iSd. 1AS39}
Sonsfige
Verbindlichkeiten
Finanzierungsleasing 44 0 0 13 a 0 28 0 ¢ 3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 589 0 D 588 0 0] 0 0 0 0
(Fair-Valus-Hedge)
Sonslige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Markiwert 2770 0 o| 2770 0 o a 0 0 i}
{Cash-Flow-Hedge}
Summe 307.954 3.077 5.525|299.117 294 180 7.401 16 0] 1436

30.4 Derivate und Hedging

a

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte,
RELFs, gekaufte.Optionen) werden im Wesentlichen zur Absicherung des Fremdwéhrungsrisikos,
welches aus kinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen (Einkaufe und Verkaufe in Fremdwah-
rung) resultiert, abgeschlossen. Sie werden im Rahmen von Cash-Flow Hedge-Beziehungen als
Sicherungsinstrumente eingesetzt. Dardber hinaus werden derivative Finanzinstrumente zur
Besicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden, unsicheren Zahlungsstrome aus
bilanzierten Fremdwahrungsverbindlichkeiten auf Grund von Zinssatz- und Woechselkurs-
schwankungen abgeschlossen.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen (Nominalwerte) aus den
Cash-Flow-Hedges, d. h. wann die Grundgeschaéfte ergebniswirksam werden:

Erwartete Zahlungen
Sicherungsgeschéft Nommale in TEUR
. in mehr als 6
in 6 Monaten Gesamt
Monaten

Devisentermingeschétte 78.060 25.091 103.151
Optionen 0 0 0
RELF-Devisentermingeschifte 6.784 7.629 14.413
Sonstige 0 0 0
Summe 84.844 32.720 117.564




Nachfolgende derivative Finanzinstrumente werden zum 31.8.2009 eingesetzt:
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2008/09 [ 2007/08
MNominal | Nominal
.. .betrag Eair Value | Laufzeit Laufzeit _betrag Fair Value LaElfzeit Laufzel
Wihrung| in 1000 { . - 1-5 in 1000 : bis 1 1-5
Landes- | " TEUR  |bis 1 Jahr Jahre Landes- " TEUR Jahr | Jahre
wahrung wahrung
Devisen- usD 235.480 626 626 0 600 0 0 0
termin- AUD 43.729 -1.002 -1.002 0 26.195 283 283 0
geschafte CHF 4.310 15 15 0 3.000 -4 -4 0
JPY 734220 24 24 0 2.696.759 -54 -54 0
CAD 12.718 i74 174 0 0 0 o 0
GBP 21.450 799 799 0 7.750 141 141 0
SEK 80.000 77 77 ] 32.220 8 8 0
NZD 6.500 -86 -86 0 5.126 17 17 0
PLN 9.000 -30 =30 0 7.305 -33 -33 0
CZK 123.700 -52 -52 0 106.400 38 38 '
HUF 637.250 -T2 -72 0 ©638.700 -57 -57 7]
ZAR 111.000 -376 -376 0] 0 0 ] 0
SKK 0 0 0 0] 27.500 -35 -35 0
Wizhrungs-
swaps uso 0 0 0 0 61.750 2.231 2231 0
CAD 0 0 0 0 3.365 8 8 0
Optionen:
Gekaufte Verkaufsoptionen usD 0 g 0 0 200.000 915 915 0
Geschriebene Verkaufsopfionen uspo 0 0 0 0 350.000 -6.838| -6.838 0
Strukturierte
Wechsel- usp o 0 0 0 10.000 -202) 202 0
kursvertriige: CAD 0 ' 0 0 0 19.500 88 88 0
RELF AUD 20.000 -625 -625 0 26.000 321 321 ]
CHF 0 0 0 0 12.000 62 62 0
GBP 5.980 277 277 0 7.000 118 118 0
SEK 0 &) 0 0 20.000 29 29 0
ZAR 20.000 5 5 0 0 0 0 0
JPY 0 ¢ 0 0 1.000.000 21 -21 0
HUF 0 0 0 8] 350.000 -178 -178 r
PLN 0 o o] 0 3.000 -31 --31 v
TARF uso 45.000 =323 -323 0 49.000 -2.100| -2.100 0
GBP 0 C 0 0 12.400 8 8 0
ZAR 100.450 -1.227 -1.227 0 48.000 -179 -179 0
Doppel- USD/CHF 0 0 0 0 4385/4697 -63 -63 0
wahrungs- CAD/GBP] 0 0 0 0 3898/1896 -3z -32 0
paare CADISEK 0 0 0 0|| 2245/13795 -10 -10 0

Devisentermingeschéfte

- Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschéfte werden im Wesentlichen zur
Absicherung kiinftig beabsichtigter Ums&tze und Materialaufwendungen in Fremdwahrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlossen.
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Optionen

Von der KTM-Gruppe wurden im Geschaftsjahr 2008/09 Verkaufsoptionen fur USD eingesetzt,
weiche sich als Sicherungsinstrument im Sinn des IAS 39 eignen, deren Marktwertanderung bei
Vorliegen eines Fair-Value-Hedges in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, bei Vorliegen
eines Cash-Flow-Hedges bis zur Realisierung des gesicherten Grundgeschéftes in den
Konzerneigenmitteln erfasst wird. Dariiber hinaus wurden im Geschéftsjahr 2008/09 auch ge-
schriebene Optionen fiir den Verkauf von USD eingesetzt. Diese Geschéfte sind nicht als Fair-
Value-Hedges oder Cash-Flow-Hedges im Sinn des IAS 39 zu qualifizieren, die Marktwert-
anderung wird ergebniswirksam im Finanzergebnis erfasst. Zum Stichtag bestanden keine ge-
schriebenen Optionen.

Strukturierte Wechselkursvertrige

RELF-Devisentermingeschéafte und TARF-Devisentermingeschéfte gelten als Sicherungsinstru-
ment im Sinn des |AS 39, deren Marktwertianderung bei Vorliegen eines Fair-Value-Hedges in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, bei Vorliegen eines Cash-Flow-Hedges in den Konzermn-
eigenmitteln erfasst wird.

Wesentliche Ineffektivititen wurden ergebniswirksam erfasst.

Doppelwahrungspaargeschéfte sowie geschriebene Verkaufsoptionen eignen sich nicht als
Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39. Daher wird die Marktwertanderung ergebniswirksam in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im Finanzergebnis erfasst.

Die Ermittlung des Fair-Value der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente erfolgt ausschliel-
lich auf Basis der jeweils durchgefiihrten Bewertung durch das Kreditinstitut.

31. Operatingieasingverhiltnisse

Neben den Finanzierungsleasingverhéltnissen gibt es in der KTM Power Sports Gruppe Miet- bzw.
' easingverhaltnisse, die nach ihrem wirtschaftlichen Gehait als Operatingleasingverhéltnisse zu
~lassifizieren sind. Operatingleasingverhéltnisse werden Gber eine Grundmietzeit von bis zu 5 Jah-
ren abgeschiossen. Die Leasingvertrdge beinhalten Leasingraten, die meist auf variablen Mietzin-
sen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestieasingzahlungen (Leasing- bzw. Mietaufwand) aus
Operatingleasingverhéitnissen betragen im Geschaftsjahr  2008/09 TEUR 11.813 (Vorjahr:
TEUR 10.813). Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Operatingleasingverhdaltnissen beinhalten
keine Zahlungen aus als Aufwand erfassten Untermietverh&ltnissen und keine wesentlichen be-
dingten Mietzahlungen. '

Die Nutzung von nicht in den Sachanlagen ausgewiesenen Leasinggegenstinden (im Wesentli-
Chen Miete Ersatzteilzentrum, CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen

gegeniiber Dritten von TEUR 33.776 (Vorjahr: TEUR 7.531) mit sich, welche wie folgt fallig
Werden:
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31.8.2009 31.8.2008

TEUR TEUR
Jahr:
Bis zu 1 Jahr ' 7.764 2.883
2 bis 5 Jahre 22720 4.643
Uber 5 Jahre ' A ' 3.292 5
33.776 7.531

Die Operatingleasingvertrage sind ausschlieBlich variabel verzinst: teilweise gibt es Kaufoptionen.

32. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wird in Anlage 3 zum Konzernanhang angefiihrt.

33. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Herr Werner Wilhelm, Hartberg, ist mit 27. Oktober 2009 als Vorstand der KTM Power Sporfs AG
ausgeschieden.

Wie bereits unter Punkt 22 Konzernanhang beschrieben, filbrte das Management Gesprache mit
dem Bankenkonsortium mit dem Ziel die Financial Covenants an die aktualisierte Mittelfristplanung
anzupassen. Die Gesprache wurden zwischenzeitig abgeschlossen und die Financial Covenants
wurden an die aktualisierte Mittelfristplanung sowie an saisonalbedingte unterjahrige Schwankun-
gen angepasst.

Andere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die fur die Bewertung der Vermogensgegenstande
und Schulden materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt eder nicht
bekannt.

34. Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von den Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz indirekt beherrschte CROSS
Industries AG, Wels, halt 48,5 % der Stimmrechte der KTM Power Sparts AG, Mattighofen, und ist
aufgrund der faktischen Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM Power Spotts
AG. Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Herr Dr. Rudolf Kniinz sind als Vorstande der CROSS Indust-
ries AG, Wels, tétig. '

Herr Dipl.-ing. Stefan Pierer bt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Vorstands der KTM Power Sports AG, Mattighofen
Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
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Herr Dr. Rudoif Kniinz {ibt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Mag. Hans-Jérg Hofer vertritt die Hofer Privatstiftung und verfligt
iber mehr als 5 % aber weniger als 10 % der Anteile an der KTM Power Sports AG. Gegenliber
der Hofer Privatstiftung besteht per 31.8.2009 eine Verbindlichkeit in Hoéhe von TEUR 600
(Vorjahr: TEUR 0) aus einem Darlehen.

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Rajiv Bajaj ist Geschéftsflihrer der Bajaj Auto Ltd., die zum Bilanz-
stichtag 31,72 % an der KTM Power Sports AG halt. Gegenliber der Bajaj Auto Ltd. besteht per
31.8.2009 eine Verbindlichkeit in Héhe von TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 0).

Herr Dr. Ernst Chalupsky ist Mitglied des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen,
und der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, sowie Partner der Saxinger, Chalupsky und
Partner Rechtsanwalte GmbH, Wels. Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind im Konzern Aufwendun-
gen in Héhe von TEUR 247 (Vorjahr: TEUR 274) fiar Leistungen der Saxinger, Chalupsky und
Partner Rechtsanwaite GmbH, Wels, angefallen. Zum Bilanzstichtag bestehen gegeniber der
Saxinger, Chalupsky und Partner Rechtsanwélte GmbH, Wels, offene Verbindlichkeiten in Héhe
von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 12).

Herr Mag. Gerald Kiska gehorte bis 30.11.2007 ebenfalls dem Aufsichtsrat der KTM Power Sports
AG, Mattighofen, und der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, an und ist als geschéaftsfiihren-
der Gesellschafter der Kiska GmbH, Anif/Salzburg, tatig Fir Leistungen der Kiska GmbH,
Anif/Saizburg, sind im abgelaufenen Geschéftsjahr Ayfwendungen in Hohe von TEUR 4.239
(Vorjahr: TEUR 4.525) angefailen. Gegentiber der Kiska GmbH bestanden per 31.8.2009 offene
Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.132 (Vorjahr: TEUR 1.862).

Von der Saxinger, Chalupsky und Partner Rechtsanwilte GmbH, ‘'Wels, und der Kiska GmbH,
Anif/Salzburg, wurden zu marktlblichen Bedingungen Beratungs- bzw. Dienstleistungen in
Anspruch genommen, welche vom Aufsichtsrat genehmigt wurden.

Die wesentlichen Geschéaftsvorféile und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Untermmehmen stelien sich wie foigt dar:

Umsatz- Material- -Bezogene Zins- Forde- Verbind-

TEUR erlése aufwand Leistungen aufwand rungen lichkeiten
CROSS industries AG,

Wels 2 0 601 0 5 132
Cross Immobilien AG,

Wels 0 0 1.334 393 a 13.768
Cross Finanzierungs GmbH,

Wels ] 0 0 329 0 12,436
WP Suspension Austria GmbH,

Munderfing 429 15.858 -968 0 303 3.648
WP Suspension B.V., Malden, -

Niederlande 89 7.235 409 ¢ 0 7
"Die Wethje GmbH Kunststofftechnik”,

Hengersberg, Deutschland 0 1.119 312 0 0 11
Wethje-Entwicklungs GmbH,

Vilshofen-Pleinting, Deutschland 2 5.150 107 0 0 111
KTM Financial Services GmbH,

Kiefersfelden, Deutschland ¢ 0 0 443 0 12.635
Sonstige Unternehmen 46 288 284 0 14 114

568 29.650 2.079  1.165 322 = 42.862
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gamitliche Lieferungen und Leistungen werden zu drittiiblichen Preisen vereinbart.

‘Die WP Suspension Austria GmbH, die WP Suspension B.V., ,Die Wethje GmbH Kunststofftech-
pik" und die Wethje-Entwicklungs GmbH fungieren fiir die KTM Power Sports Gruppe als Zulieferer
yon Zukaufteilen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der CROSS Immobilien AG, resultieren aus einem langfristigen
Sale & Lease Back Vertrag in Hohe von TEUR 14.100, bei dem Grundstiicke und Gebéude zu
“fremdiblichen Konditionen veraufert wurden. Zusétzlich besteht mit der CROSS Immobilien AG
-ein Mietverhéltniss fir das Ersatzteiltager in Schalchen. :

Die Verbindlichkeiten gegentiber der CROSS Finanzierungs GmbH betreffen im Wésentlichen ein
‘Darlehen in Héhe von TEUR 12.200.

‘Die Verbindlichkeiten gegeniiber der CROSS Immobilien AG sowie der CROSS Finanzierungs
‘GmbH sind der Konzernbilanz unter den langfristigen Verbindiichkeiten gegenilber verbundenen
‘Unternehmen dargestelit.

Im Vorjahr wurde die 100 %ige Beteiligung an der WP Suspension Austria GmbH, Munderfing, an
die CROSS Motorsport Systems AG, Wels, zum Verkaufspreis von TEUR 25.000 verkauft. Daraus
ergab sich im Geschaéftsjahr 2007/08 ein Endkonsolidierungsergebnis von TEUR 10.500.

Mit Kauf- und Abfretungsverirag vom 23. Dezember 2008 hat die KTM Power Sports AG von der
CROSS Motorsport Systems AG, Wels, einen 100 % der Geschéaftsanieile der Competent
Engineering GmbH, Wels, zu einem Kaufpreis von TEUR 500 erworben.

Die KTM Power Sports AG verkaufte mit Vertrag vom 23. Dezember 2008 ihren 26 % Anteil an der
KTM-Engineering GmbH, Wels, zum Buchwert von TEUR 26 an die Wethje Carbon Compothe
GmbH, Hengersberg, Deutschland.
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35. Organe der KTM Power Sports AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2008/09 nachstehende Herren bestellt;

Dr. Rudolf Kninz, Dornbirn, Vorsitzender

Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz Liechtenstein, Stellvertreter des Vorsitzenden
Rajiv Bajaj, Akurdi/Pune, Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Arbeitnehmervertreter)
Horst Resch, Schalchen (Arbeitnehmervertreter)

Als koliektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2008/09 nachste-
hende Herren bestellt:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels, Vorsitzender

Dipl.-Ing. Harald Pl&éckinger, Wels

Mag. Patiick Prilgger, St Georgenim Attergau

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Wermer Wilhelm, Hartberg (bis zum 27. Oktober 2009)

Mattighofen, am 28. Oktober 2009

Der Vorstand

Dipl.-ing”J5tefan Pierer
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Power Sports AG,
ghofen : Anlage 4/1
zum Konzernanhang

Beteiligungsspiegel zum 31, August 2009

Erstkonso-  Anteils-
liederungs-  hohe ‘
Ischaft _ zeitpunkt % Konsolidierungsart

indene Unternehmen;

Sportmotorcycle AG, Mattighofen 1.8.1998 100,00 Vollkkonsolidierung
lorth America, Inc.,
-st, Ohio, USA 1.8.18893 100,00 Vollkonsolidierung
sportmotorcycle GrbH,
soilen, Deutschland 1.9.1995 100,00 Vallkonsalidierung
iwitzerland Ltd (vormals: KTM-FABAG), :
feld, Schweiz 191996 100,00 Vollkonsolidierung
sportmotorcycle UK Lid., _
2y, Grolibritannien 1.8.1998 100,00 Vollkonsolidierung
sportmotorcycie Espana S.1..,
sa, Spanien 1.9.1989 100,00 Vollkonsolidierung
iportmotorcycle France SAS,
“rankreich 1.9.2000 100,00 Vollkonsolidierung
foforsperts, Inc., Amherst, Ohio, USA 1.8.2000 100,00 Volfkonsoiidiérung
‘portrnotorcycle italia s.r.l., Gorle, ltalien = 1.8.2001 100,00 Vollkonsclidierung
portmotorcycle Nederland B.V.,
I, Niederlande _ 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
portmotorcycle Scandinavia AB,

, Schweden 1.8.2002 100,00 Volikonsolidierung
portmotorcycle Japan K.K., Tokyo, Japan 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
portmotorcycle Belgium S.A.,

Belgien 1.8.2002 100,00 Voilkonsolidierung
anada Inc., St-Bruno, Kanada 1.1.2003 100,00 Vollkonsolidierung
acing AG, Frauenfeld, Schweiz 28.1.2003 100,00 Vollkensolidierung
ungaria Kit., Torokbalint, Ungarn 1.8.2004 100,00 Vollkonsolidierung
oortcar Sales GmbH

's: KTM-Sportcar GmbH), Mattighofen 1.3.2005 100,00 Vollkonsalidierung
ordic Oy, Vantaa, Finniand 1.9.2005 100,00 Vollkonsolidierung

Jortmotorcycle d.o.0.,
1, Slowenien 1.9.2005 100,00 Volikonsolidierung
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KTM Power Sports AG,

1) Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert,

2) Auf Grund untergeordnatef Bedeutung nicht at-equity einbezogen.

Mattighofen Anlage 412

zum Konzernanhang

Erstkonso-  Anteils-
liederungs- héhe

Gesellschaft zeitpunkt % Konsolidierungsart
KTM Events & Travel Service AG
(vormals: KTM Adventure Tours AG), Frauenfeld, Schweiz 1.8.2006 100,00 Vollkensolidierung
KTM Central East Europe s.ro.,
Bratislava, Slowakej 1.3.2007 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Osterrsich Vertriebs GmbH, Mattighofen 1.2.2007 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen 1.12.2007 100,00 Vallkonsolidierung
Competent Engineering, Wels 1.1.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Motorcycles S.A. Pty. Ltd.,
Pauishof, Stdafrika 1.3.2009 100,00 Vollkonsolidierung
KTiM-Sportmotorcycle Mexico § de RLde Cv,
Nueva Leon, Mexiko 1.6.2009 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Czech Republic s.r.o0., Pilsen, Tschechien " - 100,00 -
KTM-Sportcar Australia Ply Lid.,
Perth, Australien ¥ - 100,00 -
KTM-Sportcar North America inc.,
Ambherst, Ohio, USA ¥ - 100,00 -
KTM Finance,
Frauenfeld, Schweiz ¥ - 100,00 -
Sonstige Beteiligungen:
KTM Hellas SA, N Einbeziehung
Elefsina, Griechenland - 26,00 at-equity
KTM New Zeatand Ltd., Einbeziehung
Auckland, Neuseetand - 26,00  at-equity
KTM Braumandl GmbH, Einbeziehung zu
Wels 2 - 26,00  Anschaffungskosten
KTM Argentinia S.A., ) Einbeziehung zu
Buenos Aires, Argentinien % - 26,00 Anschaffungskosten
KT M!DDLE_ EAST AL SHAFAR LLC, Einbeziehung zu
Dubai, Dubai @ - 25,00  Anschaffungskosten
KTM Financial Services GmbH, Einbezichung zy
Kiefersfelden, Deutschland 2 - 25,00  Anschaffungskosten
Beteiligungen Project Moto Riitter Holte GmbH Einbeziehung zu
Oberhausen, Dautschland 2 - 26,00  Anschaffungskosten



Beilage VI/1

Lagebericht
zum Konzernabschluss
per 31.08.2009
der KTM Power Sports AG, Mattlghofen

Geschiftsverlauf

Das GeschaftSJahr 2008/09 war von der Weltwirtschaftskrise geprégt. Der Gesamtmarkt fir
Motorrdder' reduzierte sich in den fiir KTM maRgeblichen Absatzregionen (Europa, USA,
Kanada und Australien) um 28,5%, jene Segmente, in denen KTM mit Modellen vertreten
ist” entwickelten sich mit 22,4% riicklaufig. Vor allem im Segment Supermoto & Dual Sports
fanden die Modelle 990 Supermoto T sowie 690 Enduro am Markt hohe Akzeptanz.

Der Rickgang im OEM-Geschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr ist auf den reduzierten
Abruf von Motoren durch Polaris Industries Inc. zurtickzufiihren.

Flr die Erschliefung neuer Mérkte betreibt KTM eine kontinuierliche Erweiterung des
Vertriebsnetzes. Im Geschaftsjahr 2008/09 wurden die verbleibenden Anteile des Joint-
Venture Unternehmen in Siidafrika {ibernommen.

Division Sportmotorcycle

Im abgelaufenen Geschaftsjahr entwickelten sich «die Fertigwarenlager, sowohl der
Lagerbestdnde der KTM Power Sports AG als auch der Handierlager, planmaBig. Im
Zeitraum vom 1.9.2008 bis 31.8.2009 erhdhte sich der KTM-Lagerstand um 4.449 Fahr-
zeuge und der Handlerlagerstand reduzierte sich um 7.812 Fahrzeuge.

Europa

Der europaische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit 600.289
zugelassenen Fahrzeugen um 20,1% riicklaufig, wobei dieser Riickgang vorwiegend auf die
unerfreuliche Entwicklung in den grdfiten europdischen Markten wie Spanien (-41,2%),
ltalien (-22,2%), Deutschiand {-15,1%) und Frankreich (-10,3%) zur{ickzufiihren ist. In allen
europdischen Markien war eine starke Kaufzurlckhaltung bei Motorradern infolge der
wirtschaftlichen Unsicherheiten festzustellen. KTM konnte trotz Zulassungsriickgangen in
einzeinen europdischen Mérkien, wie Spanien {(+0,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Frankreich
(+0,2 Prozentpunkie zum Vorjahr) und ltalien (+0,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) Marktanteile
dazu gewinnen. Am europdischen Gesamtmarki sieigerte sich daher der Marktanteil von
KTM um 0,1 Prozentpunkte auf 4,4%.

Der ,KTM-Markt-Europa™ — jene Kermnsegmente am europdischen Markt, in denen KTM mit
Modellen vertreten ist — reduzierte sich um 16,5% gegeniber dem Vorjahr, wobei sich die
Marktanteile von KTM nur leicht auf 9,2% {-0,2 Prozentpunkte) verringerten. Im Segment
Supermoto und Dualsport erhéhten sich die Marktanteile von KTM gegeniiber dem Vorjahr
auf 23,3% (+4,6 Prozentpunkte); im Segment Superbike auf 1,7% (+0,1 Prozentpunkie). Im
Segment Travel Enduro stagnierten die KTM-Marktanteile bei 4,9% wéahrend im
Kernsegment Enduro Racing die Marktanteile gegeniber dem Vorjahr auf 40,5%
(-5,5 Prozentpunkie} zurlckgingen. Die Marktanteile im Segment Naked Bike reduzierten
sich auf 1,8% (-0,5 Prozentpunkte) gegeniiber dem Vorjahr.

! Motorrader >= 120 ccm ohne Motocross, Scocters und ATV

2 Enduro Racing, Supermoto und Dual Sport >= 400 cem, Travel Endure »= 800 ccm, Naked Bike, Superbike




Beilage VI/2

USA

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® reduzietten sich im Geschéftsjahr  2008/09
gegenliber dem Vorjahr um 395% auf 481.862 Fahrzeuge. KTM konnte ftrotz einer
racklaufigen Nachfrage an Fahrzeugen die Marktanteite am US-Gesamtmarkt gegenliber
dem Vorjahr bei 2,1% halten.

Den Marktanteil im ,KTM-Markt-USA*™ — jene Kernsegmente am US-Markt, in denen KTM
mit Modellen vertreten ist — konnte KTM im Vergleich zum Vorjahr mit 8,8% auf gleichem
Niveau halten, obwohl die Markianteile in den Segmenten Enduro Racing 17,0%
(-0,7 Prozentpunkte), Naked Bike 0,7% (-0,9 Prozentpunkte) und Travel Enduro 10,9%
(~5,2 Prozentpunkte) im Vergleich zum Vorjahr gesunken sind. In den Segmenten Supermoto
& Dual Sports 4,8% (+0,1 Prozentpunkte) und Superbike 0,2% (+0.2 Prozentpunkie) konnte
KTM‘jedoch die Marktanteile gegentiber dem Vorjahr steigem.

Division Sportcar

Trotz der geringen Nachfrage nach Supersportwagen konnten im abgelaufenen
Geschéftsjahr 293 X-Bow verkauft werden. Im abgefaufenen Geschéftsjahr wurden neben
der Basisversion ,Street* vier weitere Modelitypen (Cup, Superlight, ROC, GT4) entwickelt.
Die unter den urspriinglichen Erwartungen liegende Nachfrage fuhrte das KTM-Management
im 3. Quartal 2008/09 zu der Entscheidung, die Division Sportcar zu restrukturieren und an
das geanderte Marktumfeld anzupassen. Unter anderem wurden die gesamten Vertriebs-
und Marketingaktivititen in die Strukturen der KTM-Sportmotorcycle AG integriert um
vorhandene Synergiepotentiale zu nutzen. Die Fertigung wurde dahingehend flexibilisiert,
dass die Kundennachfrage zunéchst aus Lagerbestinden abgedeckt wird. Die Produktion
wird kiinftig nicht mehr in Sefie, sondern nur auf Basis einer kundenauftragsbezogenen
Einzelfertigung erfalgen. .

1. Umsatzentwicklung

Der Konzernumsatz von KTM reduzierte sich gegenllber dem Vorjahr um 24,9% von
605,7 Mio. EUR auf 454,6 Mio. EUR. Ausschlaggebend fiir den Umsatzriickgang war vor
allem der Absatzriickgang als Konsequenz auf den starken Einbruch in den KTM-
Kernmérkten, sowie der im abgelaufenen Geschéftsjahr vollzogene Abbau der Handlerlager.
Der Umsatz in Nordamerika reduzierte sich gegenldber dem Vorjahr um 39% auf
88,6 Mio. EUR; dies entspricht 19,5% des Gesamtumsatzes (-4,5 Prozentpunkte zum
Vorjahr). In Europa reduzierte sich der Umsatz gegentiber dem Vorjahr um 24% auf
298,0 Mio. EUR. In Europa betragt der Gesamtumsatzanteil 65,5% (-0,4 Prozentpunkte zum
Vorjahr). Im Rest der Welt konnte der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 4% auf
68,1 Mio. EUR erhéht werden, zuriickzufiihren vor allem auf die im Vergleich zu Europa und
Nordamerika positiveren wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Australien und Asien. Der
Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betrégt 15% (+4,1 Prozentpunkte zum Vorjahr).

Konzernumsatz nach GJ 08/09 Vorjahr Verdnderung in
Regionen in TEUR Anteil in % in TEUR %
Europa 297.945 66 394.505 -24
Nordamerika 88.562 20 145.430 -39
Ubrige Lander 68.111 15 65.720 4
 IGESAMT 454.618 100 605.655 25

* Motorrader >=120 cem, inklusive Matocross, chne Scooters und ATV
* Motocrass, Endura Racing, Supermoto und Dual Sport >= 400 cem, Travel Enduro >= 800 com, Naked Bike >= 600 ccm,

Superbike
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2. Enitwicklung nach Produktgruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycles und ATV am Gesamtumsatz ist mit 73,5%
gegeniber dem Vorjahr (80,5%) leicht zurlickgegangen. Die Umsétze im Offroad-Segment
reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um 29,0% auf 190,4 Mio. EUR. Im Street-Seament
reduzierten sich die Umséatze im Vergleich zum Vorjahr um 37,2% auf 117,1 Mio. EUR.
Zurtickzufiihren sind die Umsatzritckgénge vor allem auf die geringere Nachfrage im Bereich
Enduro 4-Takt sowie im Bereich Motocross 2-Takt. Im Street-Bereich reduzierten sich die
Umsétze vor allem bei 2-Zylinder Fahrzeugen in den Bereichen Adventure, Naked Bike
sowie Superbike. Der Umsatz mit Ersatzteilen lag erfreulicherweise auf dem Niveau des
Vorjahres, der Umsatz im Bereich Power Wear und Power Parts reduzierte sich um rund
12%. Absatzsteigerungen beim X-Bow flihrten zu einem Umsatz von 15,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 0,9 Mio. EUR).

Konzernumsatz nach 'GJ 08/09 Vorjahr Veranderung in

Produktgruppen in TEUR Anteil in % in TEUR %
Offroad-Sportmotorcycles 190.427 42 268.237 -29
Street-Sportmotorcycles 117.123 26 186.526 -37
Summe Motorrdder ab 85-ccm 307.550 68 454.763 -32
Sportminicycles 18.053 4 11.413 58
ATVs (All Terrain
Vehicles)/Sportquads 8.379 *2 21.232 -61
X-Bow o 15.771 3 929 1598
Related Products und Sonstige 104.865 23 117.318 -11
GESAMT 454.618 100 605.655 -25

3. Absatz nach Produktgruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr verkaufte KTM 64.080 Fahrzeuge, davon 62.449 Motorr&der
(-30,6% gegentber dem Vorjahr), 1.338 ATV (-65,3% gegeniiber dem Vorjahr) und 293
X-Bow. Der Absatzriickgang ist zum einen auf die geringere Retail-Nachfrage sowie auf den
vollzogenen Handlerlagerabbau zurlickzuflihren.

Division Sportmotorcycle

Im Offroad-Bereich wurden 38.922 Motorrader (-31,6% gegeniiber dem Vortjahr) verkauft,
wobei im Bereich Sportminicycles der Absatz um 31,8% gegeniber dem Vorjahr auf 7.999
Motorrdder gesteigert werden konnte. Im_ Vergleich zum Vorjahr reduzierte sich der Absatz
im Bereich Motocross um 18,7% auf 11.138 Motorrdder und im Bereich Enduro um 35,7%
auf 27.784 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 15.528 Motorréder (-39,2% gegentiber dem Vorjahr) verkauft. Der
Absatz reduzierte sich in fast allen Bereichen, wobei der Rickgang in den Bereichen Naked
Bike mit -55,2% auf 2.831 Motorrdder und Superbike mit -56,9% auf 886 Fahrzeuge am
gréfiten war. Im Bereich Supermoto wurden 7.002 Motorrdder (-28% gegenlber dem
Vorjahr) und im Bergich Dual Sport 2.425 Motorrdder (-27,0% gegeniiber dem Verjahr)
verkauft. Positiv entwickelte sich hingegen der Absatz der Supermoto 990 T, von der 3.951
Stuick (+10,5% gegeniiber dem Vorjahr) verkautft werden konnten.
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Division Sportcar

Trotz der schwierigen Marktbedingungen konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr 293
X-Bow verkauft werden, wovon Deutschland (80 Fahrzeuge), Osterreich (58 Fahrzeuge),
Grofbritannien (28 Fahrzeuge), Frankreich (22 Fahrzeuge) und die Schweiz (19 Fahrzeuge)
die fnf gréfiten Absatzmarkie waren.

Veranderung
Konzernabsatz nach Produktgruppen GJ 08/09 | Anteilin % Vorjahr | in%
Offroad-Sportmotorcycles 38.822 61 56.887] -32
Street-Sportmotorcycles 15.528 24 25.553 -39
Motorrader ab 85-ccm 54,450 85 82.440 -34
Sportminicycles 7.999 12 6.068 32
SUMME MOTORRADER 62.449 97 88.508 -29
ATVs (All Terrain Vehicles) and Sportquads 1.338 2 3.859 -65
IX-Bow 293 1 18 1528
SUMME FAHRZEUGE 64.080 100 92.385 -31

4. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit’einem Absatzanteil von 18,9% im abgelaufenen Geschéftsjahr nach wie
vor der groite Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 55,1%, wovon italien
(9,5%), Deutschland (9,1%), Frankreich (8,9%), GroRbritannien (7,0%) und Spanien (4,8%)
die absatzstarksten Markte waren. insgesamt wurden 79,3% des Gesamtabsatzes in den
zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

5. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2008/09 reduzierie sich der Nettoumsatz um 24,9% auf 454,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 605,7 Mio. EUR). Zurlickzufiihren ist der Umsatzriickgang (-151,1 Mio. EUR)
ginerseits auf die reduzierte Kaufkraft und den damit verbundenen Nachfrageriickgéangen im
Markt, andererseits fithrte der volizogene Héandlerlagerabbau temporar zu einer im Vergleich
zur Retail-Nachfrage unterproportionalen Wholesale-Umsatzentwicklung. Positiv wirkten sich
die Preiserhdhungen und der verédnderte Modelimix (+13,6 Mio. EUR) sowie der gestiegen
Absatz in der Division Sportcar (+14,8 Mio. EUR) aus. Der Rickgang bei den Related
Products (-3,7 Mio. EUR) sowie bei OEM-Lieferungen (-9,0 Mio. EUR) wirkten sich negativ
auf den Umsatz aus. Ein duRerst volatiles Fremdwéhrungsumfeld wirkte sich per Saldo mit
rund 2,9 Mio. EUR positiv auf den Umsatz aus.

Die Herstellkosten verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr um 24,3% auf 331,4 Mio. EUR.
In der Division Sportmotorcycle verbesserte sich die Bruttomarge um 1,8 Prozentpunke
gegenliber dem Vorjahr auf 30,4%. Die Division Sportcar konnte auf Grund von deutlich
hoher als geplanten Herstellkosten keinen positiven Deckungsbeitrag erwirtschaften.
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Das eingeleitete Einsparungs- und Optimierungsprogramm zeigte in der Division
Sportmotorcycle bereits erste positive Auswirkungen auf die Gemeinkosten, die sich gegen-
Gber dem Vorjahr, trotz Einmaleffekien aus den Strukturanpassungen, um 3,3 Mio. EUR
(exki. Eriés Verkauf WP-Gruppe 10,5 Mio. EUR aus dem Vorjahr) auf 155,3 Mio. EUR
(-2,1%) reduzierten. Zuriickzuflihren ist die Reduktion auf Einsparungen bei den
Aufwendungen in Vertrieb, Motorsport sowie bei der Infrastruktur und Verwaltung.

Vorjahr

in Mio. EUR
Division Division KTH Power
Sporimatorcycle Sporicar Spors AG*
Umsatzerlise §05,8 0,9 605,7
Herstellungskosten -432.4 -5,6 ~437 6|
Bruttoergebnis vom Umsatz 173.4] 4,7 168,1

* inkl. Konsolidieningeffekte

Durch ein selektives Engagement im Rennsport sowie der frithzeitigen Beendigung der
Teilnahme in der Moto-GP 250 konnten die Motorsportaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um 5,1 Mio. EUR auf 21,5 Mio. EUR (-19,0%) reduziert werden.

Geringere Ausgaben fiir Infrastruktur und Verwaltung flihrten zu einer Einsparung gegentiber
dem Vorjahr von 0,7 Mio. EUR auf 26,4 Mio. EUR (-2,4%).

Die operativen Entwickiungskosten sind im Geschéftsjahr 2008/09 um 11,3 Mio. EUR gegen-
tber dem Vorjahr auf 39,5 Mio. EUR (-22,2%) zuriickgegangen. Die geringere Netto-
aktivierung von Entwicklungskesten in Héhe von 3,9 Mio. EUR (-84,7% zum Vorjahr) sowie
die Berlicksichtung von Forschungsférderungen in Hohe von 4,5 Mio. EUR (+70,5% zum
Vorjahr) flhrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von 31,1 Mio. EUR (+38,4% zum
Vorjahr).

' Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 14,7 Mio. EUR enthalten vorw'iégend
Garantiekosten, die vor allem in der Division Sportmotorcycle gegeniiber dem Vorjahr um
1 Mio. EUR auf 14,1 Mio. EUR (+7,7%) gestiegen sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von 2,7 Mio. EUR enthalten unier anderem eine
Versicherungsentschadigung in Héhe von 1,6 Mio. EUR fiir den Brand eines Prifstandes.

Vorjahy

in Mio. EUR

Division Division KTM Power

portmotarcycle Sportcar Sparts AG*
Vertiebs- und Rennsportauiwenduagen -92,2) -4, -55,8
Foarschungs- und Enlwickungsautwendungen -22 5] 0.0 -22 .4
Infrastrukiur- und Verwallungsaufwendungg_n -25.% -1.2] 271
Sonstige betreibliche Aufwandungen -13.9 -0, -1d.1
Sonstige betriebliche Eririge 11.2 0.0 11.3)
Gemeainkosten -143.3 -5,5 -i48,1

* inkl. Konsolidierungeifekle

Das EBIT vor Restrukturierungsaufwendungen reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahr um
92,1 Mio. EUR auf -32,0 Mio. EUR, wobei die Reduktion in der Division Sportmotorcycle
-39,3 Mio. EUR und in der Division Sportcar -12,8 Mio. EUR betragt. Das EBIT nach
Restrukturierungsaufwendungen verringerte  sich  im Vergleich  zum Vorjahr um
85,2 Mio. EUR auf -65,1 Mio. EUR, wobei die Reduktion in der Division Sportmotorcycle
-39,3 Mio. EUR (bereinigt um den WP Verkauf im Geschéftsjahr 2007/08 - 28,8 Mio. EUR)
und in der Division Sportcar -45,9 Mio. EUR betragt.

Diese negative Ergebnisentwicklung ist unter andefem auf die signifikanten nachteiligen Ver-
anderungen im marktbezogenen Umield der Division Sportcar zuriickzufiihren. Auf Grund
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der gegentiber den urspriinglichen Planannahmen deutfich zurlickgegangenen Stlickzahlen-
und Margenerwartung wurde ein wesentlicher Rlckgang der geplanten Netto-Cashflows aus
der Nutzung der bisher aktivierten Vermagenswerte der Division Sportcar unwahrscheinlich.
Die Voraussetzungen fir die Erfassung eines Wertminderungsaufwandes geméal IAS 36
waren Ende des dritten Quartals 2008/09 gegeben. Insgesamt belaufen sich die fir das
Restrukturierungsprogramm in der Division Sportcar ausgewiesenen Restrukturierungs-
aufwendungen 33,1 Mio. EUR. Diese beinhaiten 34,1 Mio. EUR an Wertminderungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten, d.h. Vollabschreibung der aktivierten
Entwicklungskosten sowie der Werkzeuginvestitionen, und einen Erés in Hdhe von
1,5 Mio. EUR durch die Aufidsung von abgegrenzten Férderungen fiir aktivierte
Entwickiungskosten und Rickstellungen fiir Drohverluste in Héhe von 0,5 Mio. EUR.
Korrespondierend dazu wurden passiv latente Steuern in Hohe von 5,3 Mio. EUR aufgelost.

Fir die Division Sportmotorcycle wurde die Mittelfristplanung revidiert, auf Basis derer ein
Impairment Test fiir die Vermogenswerte der Division Sportmotorcycle durchgefihrt wurde.
Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 8,27% (entspricht dem unversteuerten Konzern-
WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2% fiir die Perioden fiinf bis zehn und fir die
ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher
Vermigenswerte in den erwarteten kiinftigen Konzern-Cashflows. Der Berechnung wird ein
Konzernsteuersatz von 25% des Vorsteuerergebnisses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des
Impairment Tests sind aufgrund der Wachstumsparameter, des USD/EUR Wechselkurses
sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines
USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC-Zinssatzes von 8.27% fir die
ewige Rente. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt unter sonst gleichen Bedingungen eine
ausreichende Deckung der Buchwerte sdmtlicher Vermagenswerte bis zu einem USD/EUR
Wechselkurs von 1,50 sowie einem Konzern-WACC-Zinssatz von 95%. Bei einer
Verringerung der kiinftig geplanten Cashflows bis zu einem Ausmafl von 8% ist eine
ausreichende, Deckung der Buchwerte samtlicher Vermégenswerte vorha.nden.

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschaftsjahr 2008/09 gegeniber dem Vorjahr um
2,7 Mio. EUR auf -14,9 Mio. EUR (+15,3%), zurlckzufithren auf einen geringeren
Bewertungsveriust der derivativen Finanzinstrurmente (4.5 Mio. EUR; -65,8% zum Vorjahr).

Vorahr
in Mio. EUR

Division Division KTM Pawer
portmotorcycle Sportcar Sports AG
EBIT vor Restnridurierungsautwendungen 34,3 -10,1 20,1
Restrukiunerungsauiwendungen 0,08 0.01 0.0¢
EBIT nach Restrukturierungsaufwendungen 30,3 10,1 20,1
Finanzergebnis ~12,7] 0,0) -1 72,)5
Gewinn vor Steuern 8,1 -10,1 2,5

1}inkl. Konsolidienungsefiekl von -6.0 Mio. EUR
Z) inkl. Konsolidiemungsefiekt von -5,3 Mio. EUR

6. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 13,7% auf 483,1 Mio. EUR reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen, verringerten sich um 39,2 Mio. EUR auf 79,6 Mio. EUR
(-33,0%). Unter Beriicksichtigung der im Vorahr und heuer im Rahmen einer ABS
Transaktion verkauften Forderungen betragt der bereinigte Rickgang rund 51,4 Mio. EUR
(-33,5%). Dieser Riickgang ist vor allem auf den im Vergleich zum Vorjahr geringeren Absatz
zurlickzufthren. Durch den vollzogenen Abbau der Handlerlager konnte der unterjéhrig
Uberproportionale Forderungsstand wieder auf ein normalisiertes Niveau reduziert werden.
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Durch den Absatzrickgang kam es bei vorhandenen Zukaufverpflichtungen und
Produktionskapazitaten im ersten Halbjahr 2008/09 zu einem massiven Anstieg im Bereich
des Fertigfahrzeuglagers. Durch die im Laufe des Geschéftsjahres umgesetzie Kapazitéts-
anpassung und den gezielten Einsatz von Kurzarbeitsmodellen konnte der Bestand im
zweiten Halbjahr wieder planmafig reduziert werden, sodass sich die Vorrate zum 31.8.2009
per Saldo um 3,0 Mio. EUR auf 1182 Mio. EUR (+2,6%) erhdhten. Die Vorréte von
Produktionsmaterial konnten auf Grund der guten Zusammenarbeit mit den Lieferanten und
der damit verbundenen Optimierung der Zulieferprozesse im Vergleich zum Vorjahr deutlich-
reduziert werden (-16,2 Mio. EUR zum Vorjahr). Die Lagerumschlagsdauer erhéhte sich im
abgelaufenen Geschéftsjahr unterjéhrig durch die oben beschriebenen Griinde, konnte aber
zum Jahresende hin wieder normalisiert werden.

Die sonstigen Kkurzfristigen Vermdgenswerte reduzierten sich um 4,3 Mio. EUR auf
13,5 Mio. EUR (-24,3%) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanz-
amtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das Anlagevermégen verminderte sich um 36,2 Mio. EUR (-12,0%) auf 266,2 Mio. EUR
(95,1% der Bilanzsumme). Die Reduktion der immateriellen Verm&gensgegenstinde sowie
des Sachanlagevermégens ergibt sich aus den Investitionen abziiglich der planmaRigen und
auBerplanméaBigen (in der Division Sportcar) Abschreibungen.

Der Abbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten;

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegeniber dem Vorjahr um
43,4 Mio. EUR auf 61,8 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
inklusive Lieferverbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen, verringerten sich um
39,2 Mio. EUR auf 37,6 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Konzern-
geselischaften erhdhten sich gegenliber dem Vorjahr auf 12,6 Mio. EUR, zuriickzufiihren auf

. . ein kurzfristiges Darlehen der KTM Financial Service.GmbH an die KTM-Sportmotorcycle

AG. Die Verbindlichkeiten fur Steuern reduzierten sich um 2,3 Mio. EUR, die Kunden-
anzahlungen um 3,7 Mio. EUR und die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten verminderten
sich auf Grund niedrigeren Steuerverbindlichkeiten, niedrigeren Verbindlichkeiten gegeniiber
Mitarbeitern sowie gesunkenen Marktbewertungen von Derivaten um 13,7 Mio.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegeniiber dem Vorjahr um 137,9 Mio. EUR auf
145,4Mio. EUR gestiegen, zurlickzufiihren auf die Refinanzierung der KTM-Anleihe im
Rahmen derer auch die Umwandiung von bisher kurzfristigen Finanzierungen in fangfristige
Kreditiinien erfolgte. Hinsichtlich der Refinanzierung und der Financial Covenants wird auf
die Ausfiihrungen unter Punkt 22 des Konzernanhangs verwiesen.

Die Netloverschuldung erhohte sich um 43,8 Mio. EUR auf 243,4 Mio. EUR, woraus sich ein
Nettoverschuldungsgrad von 181,0 ergibt.

Die Personalrlickstellungen blieben mit 6,2 Mio. EUR auf gleichem Niveau wie im Vorjahr.
Die Ruckstellungen fir latente Steuern und sonstige langfristige Verbindlichkeiten
reduzierten sich um 0,1 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr, wihrend sich die
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen auf 26,6 Mio. EUR (davon
13,4 Mio. EUR aus einer Sale & Lease Back Transaktion und 12,8 Mio, EUR aus einem
nachrangigen Darlehen) erhéhten.

Die Eigenmittel sind, unter anderem auf Grund der Restrukturierungsaufwendungen in der
Division Sportcar, im Vergleich zum Vorjahr um 62,4 Mio. EUR gesunken, die Eigen-
kapitalquote liegt nunmehr bei 27,8% (Vorjahr 35,2%).
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Liguiditatsanalyse

nzern-Cash Flow aus dem operativen Bereich ist gegeniiber dem Vorjahr um
lio. EUR auf -27,6 Mio. EUR gesunken. Der Working Capital Aufbau lag mit
fio. EUR um -9,7 Mio. EUR (ber dem Vorjahr. Die Investitionen konnten unter
sichtigung von Devestitionen von -54,9 Mio. EUR auf -19,6 Mio. EUR reduziert
» sodass sich der negative Free Cash Flow per Saldo von -36,5 Mio. EUR auf
io. EUR erhéhte. i

1zern-Cash Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betrégt 47,1 Mio. EUR (im Vorjahr
0. EUR} und resultiert im Wesentlichen aus der Verénderung der Verbindlichkeiten
ber Kreditinstituten sowie aus den Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen und
rten Unternehmen. Des Weiteren wurde im Geschéftsjahr 2008/09 eine Kapital-
ig durchgefiihrt, aus der sich ein Agio in Hohe 16,5 Mio. EUR abziiglich der der
rrhéhung direkt zuordenbaren Kosten in Héhe von 0,3 Mio. EUR ergab.

iden Mittel befanden sich mit 3,9 Mio. EUR im Wesentlichen auf dem Niveau des
H:3

nvestitionen

Weiterentwicklung der bestehenden Produktpalette sowie fiir neue Produkte im
und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr vor allem in die
ung sowie in die Anschaffung wvon Werkzeugen investiert. Im abgelaufenen
tsjahr wurden (chne Beriicksichtigung von Devestitionsmafnahmen) insgesamt
.. EUR (Vorjahr: 80,7 Mio. EURY) investiert, wovon 12,3 Mio. EUR auf Investitionen in
1anlagevermagen entfallen, '

lifarbeiter

schéftsjahr  2008/09 beschaftigte KTM  durchschnittlich 1.857 Mitarbeiter
1.964 Mitarbeiter), wovon 269 Mitarbeiter im Ausland tatig sind. Auf Grund des
ns- und Absatzriickgangs reduzierte sich auch die Produktivitdt gegeniiber dem
Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um 20,6% gegeniber dem Vorjahr auf 2448 TEUR
308,4 TEUR) gesunken. Die Wertschépfung je Mitarbeiter verringerte sich um
:gentiber dem Vorjahr auf 80,6 TEUR (Vorjahr: 105,5 TEUR).

Division Sportmotorcycte

Division Sportcar

Vorjahr
in TEUR

Vorjahr
in TEUR

satzerldse

shschn. Mitarbeiter

satz je Mitarheiter

tschopfung je Mitarbeiter

unvermeidbaren Kapazitits- und Strukturanpassungen sowie der Kurzarbeit von
bis Mitte September 2009 haben die KTM-Mitarbeiter eine hoch qualitative Arbeit

und unter den schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen eine hohe
reitschaft gezeigt.
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10, Forschung und Entwickiung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigle KTM im abgelaufenen
Geschéftsjahr durchschnittlich 245 Mitarbeiter (13,2% der gesamten Belegschaft). Rund
39,5 Mio. EUR wurden im abgelaufenen Geschéaftsjahr in die Forschung und Entwicklung
investiert, dies entspricht 8,7% des Gesamtumsatzes (+0,3 Prozentpunkte gegeniiber dem
Vorjahr). Davon wurden 73,5% in der Division Sportmotorcycle und 26,5% in der Division
Sportcar verwendet.

11. Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu ither 160 Weltmeistertiteln fihrte,
wird einerseits der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere
Zielgruppe auf emotionale Art und Weise an die vielfiltige Markenwelt van KTM gebunden.
Darber hinaus profitiert KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement,
da das Know-how aus dem Rennsport direkt in die Serieniiberleitung flieRt. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr zog sich KTM auf Grund von Reglementinderungen als Werksteam aus der
Moto GP 250 und als Werksteam von der Teilnahme an der Rally Dakar zuriick. Der
Ausstieg aus der Moto GP 125 infoige von Einsparungsmafnahmen im Motorspert wurde
ebenso noch im Geschéftsjahr 2008/09 vorbereitet. :

KTM hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 25,2 Mio. EUR in das Rennsportengagement
investiert, dies entspricht 5,5% (Vorjahr: 5,3%) des Gesamtumsatzes. Davon wurden Uber
97,0% fur den Zweirad- sowie ATV Motorsport (Division Sportmotorcycle) und 3,0 % fiir die
Division Sportcar verwendet. .

12. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen
Risikomanagementziele wird auf die diesbeziiglichen Ausfithrungen im Anhang verwiesen.

13. Qualitat

KTM wendet ein prozessarientiertes Qualitdtsmanagementsystem fiir samtliche Téatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teile-
fertigung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Priifungen und
Tests, Erflllung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitét,
Koemmunikation und Schulungsmaflnahmen hei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

14. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vargénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausfuhrungen im Konzeranhang unter Punkt 33 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
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Bilanzstichtag, die fiir die Bewertung der Vermdgensgegensténde und Schulden materielt
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

16. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fiihrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der
Kernkompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen
Umgang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitats-
- managementsystem fiir die Gesellschaft als auch fir die Aktiondre Mehrwert. Mit
durchschnittlich 1.511 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der grolten
Arbeitgeber in der Region.

KTM niitzt jede Mb6glichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen
Unternehmens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebaude
ressourcenschonend und energieeffizient gebaut, die ‘Kihlung der Prifraume und des
Werkzeugbaus wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden
diverse Materialien sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groRen Teil auf dem
tokalen Beschaffungsmarkt (rund 17% im Umkreis von 100 km, rund 28% im Umkreis von
200 km; rund 42% im Umkreis von 300 km: mehr als 50% im Umkreis von 350 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sichersteliung der Verfligharkeit der Materialien wird bei KTM
grober Wert auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kiriterien und die
nachhaltige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden
Lieferanten, gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitit und den
Eigenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf
Bonitét, Betriebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens
entwickelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches
Verpackungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu
bieten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit
und Produktivitat der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um Kkontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern,
investiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im abgelaufenen
Geschaftsjahr 588,9 TEUR (Vorjahr: 743,8 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden
L_ehrfinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik
sowie im kaufménnischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten
Aufgabengebiete zu integrieren und fangfristig nach der Abschlusspriifung bei KTM zu
beschéftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 61 Lehrlinge beschaftigt, wir bekennen uns
auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichkeit einer berufsbegleitenden
Lehrabschlusspriifung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbilding haben, die
Integration in den Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.
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Gesundheit und Sicherheit ,

Um eine sténdige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefiihrte MaRnahmen hinsichtlich
-allgemeiner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse
Seminare zu gesundheits- u. sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche
Gesundheitsférderung sowie Maknahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen
(inkludiert Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von
Arbeitshilfen) getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run® bietet KTM ihren
Mitarbeitern die Moglichkeit an wdchentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings
teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf, .
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdéren standige Schulungen
und Unterweisungen, regelmaRige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes
Technologieniveau.

Qualitatsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere
Produkte herzustelien, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten
Qualitdtsmanagementsystem zertifiziert nach SO 9001:2008. Dieses System steuert
samtliche Prozesse von der Produktidee iiber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung,
Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teile-
produktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und
Kundenservice. Besonderes Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungs-
prozess gelegt, der eine konsequente und nachhalfige Verbesserung der Produkt- und
Dienstleistungsqualitat sicherstelit.

Produktsicherheit : '

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 596 Motorrader pro Tag assembliert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter {berpruft.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer liickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Priifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualititsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von
unseren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusitzlich sorgt ein
Erprobungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fir ein
Serienprodukt, das den héchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur
innovative und gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion {ibergeleitet und tragen zu
Recht das Pradikat: ,Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erfillt bei allen Offroad-Vergasem (EXC Modelle) die Euro Il Norm, die europdische
Abgasnorm fiir Motorrader. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen maglich.

Wings for Life

KTM unterstlitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fr
Rickenmarkforschung”, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. SVings for
Life* ist eine gemeinnutzige Gesellschaft mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von Querschnittslahmung als Folge von
Rickenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertrage . . . ) _
Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausflihrungen im Konzernanhang unter

Punkt 22.
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17. Angaben demaR § 2433 UGR

Das Grundkapital betragt zum 31.8.2009 TEUR 7.580 und ist zerlegt in 7.580.000 Stiick auf
Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewdhren die

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von (iber 10% waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS industries AG 48,5%
Bajaj Auto Ltd. (iiber die Bajaj Auto Holdings Ltd.) 31.72%

Die CROSS Industries AG, Wels, hat mit drei Vorstandsmitgliedern der KTM Power Sports
AG Stimmbindungsvertrégen abgeschlossen. Demnach werden die Stimmrechte der
Vorstandsmitglieder einheitlich mit der CROSS Industries AG ausgebt.

Hinsichtlich der Moglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die
Ertduterungen. zum genehmigten Kapital Im Konzernanhang unter Punkt 27 Konzemn-
eigenkapital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder, Dipl.-Ing. Harald Plsckinger, Ing.
Mag. Hubert Trunkenpolz und Mag. Patrick Prigger das Recht, ihr bis zum 31.12.2011

befristetes Anstellungsverhaltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuldsen. Ein

Weis, im Sinne des §22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest
30% der Stimmrechte an der KTM Power Sports AG  hilt. Es existieren keine

und Arbeiternechmern  fiir den Fall  eines Kontrollwechsels._ Weitere  bedeutende
Vereinbarungen, auf die ein Kontroliwechsel oder sin Offentliches Ubernahmeangebot eing
Auswirkung hétte, bestehen nicht. '

18. Ausblick

Aktuelle Wirtschaftsprognosen gehen far 2010 von einem feichten BIP Anstieg aus. In den
USA wird aus heutiger Sicht ein Wachstum von 1,5% und im Euroraum von 0,3%," erwartet.
In unserer Planung gehen wir fiir das Geschiftsjahr 2009/10 dennoch von einer noch leicht
rucklaufigen Retail-Nachfrage aus. auf Grund des aktuell sehr niedrigen Handlerlagerstands
wlrde sich eine alifallig besser ajs erwartete Retail-Nachfrage unmittelbar positiv auf den

Wholesale-Absatz auswirken.

IMF World Economic Qutiook 2009-2010
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Produkiseitig werden wir im Geschaftsjahr 2009/10 eine besondere Fokussierung auf unser
ertragsstarkes Kermsegment Offroad Competition vornehmen. Im Bereich Motocross steht
die Prasentation einer voilig neuen Modellgeneration bevor, die ersten Fahrzeuge werden
mit Beginn des 4. Quartals 2009/10 ausgeliefert. Wir werden auch weiter in die Forschung &
Entwicklung von neuen, innovativen Produkten investieren. Neben der Weiterentwicklung der
bestehenden Modeligruppen, insbesondere der neuen Enduro Racing Modeligeneration,
wird an der Serieniiberleitung des Zero Emission Motorcycle, einer elektrobetriebenen

Enduro, gearbeitet.

Die Entwickiung der neuen kieinmotorigen Street-Motorrader im 125 ccm und 250 cem
Bereich gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd. wird weiter vorangetrieben, die Serieniiberleitung ist
im Kalenderjahr 2010 geplant. Die Fahrzeuge werden liber das KTM-Vertriebsnetz in Europa
und Gber das Bajaj-Vertriebsnetz in Asien und Teilen Afrikas verkauft. Dariiber
hinausgehend werden Synergiepotentiale aus der strategischen Partnerschaft fir die
Bereiche Sourcing und Produktion evaluiert.

Das Fremdwahrungsexposure fir das Geschéftsjahr 2009/10 wurde gréltenteils bereits
abgesichert, das USD-Exposure ist zur Ganze mit einem Durchschnitiskurs von rund
1,42 USD/EUR fixiert.

Im Zuge der Refinanzierung der KTM-Anleihe wurde ein langfristiges Finanzierungskonzept
erarbeitet. Dabei wurden bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige Kreditlinien
umgewandelt und somit die Liquiditat fiir die mitteffristige Unternehmensentwicklung
abgesichert. '

Die Restrukturierung der Division Sportcar ist im Wesentlichen abgeschlossen, nach der
Eingliederung der Vertriebs- und Marketingaktivititen fir den X-Bow in die Division
Sportmotorcycle wird die Fertigung des Supersportwagen im Geschéftsjahr 2009/10 nur auf
Basis einer kundenauftragsbezogenen Einzelfertigung erfolgen.

Im Geschaftsjahr 2009/10 gehen wir auf Grund des nachhaltigen Einsparungs- und
Optimierungsprogramms von einem positiven operativen Ergebnis sowie von einem deutlich
verbesserten, tendenziell leicht positiven, Free Cashflow aus.

Mattighofen, am 28. Oktober 2009

ipl.-Ivg. Stéfan Perer Dipl-Ing- %ﬁ%ﬁinger
orstandsvorsitzender Vorstand

ﬂ T 4
Mag. Patrisk|Priigger Ing. Mag. ube*’rt/Trunkenpo]z

Vorstand Vorstand
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KM POLIER SPORTS AG

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG hat im Geschaftsjahr 2008/09 fiinf Sitzungen abgehaiten, davon vier
Sitzungen jeweils zum Quartalsende, und dabei die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG hat dem Aufsichtsrat regelmaRig Uiber den Geschiftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage der Geselischaft einschliefifich ihrer Konzerngesellschaften berichtet. Sowohi der
Jahresabschluss und der Lagebericht als auch der Konzemabschluss und der Konzemilagebericht wurden von
der KMPG Austria GmbH Wirtschaftsprisfungs- und Steuerberatungsgeselischaft, Linz, gepruft. Die Prifung hat
nach ihrem abschlieBenden Ergebnis zu keinen Beanstandungen gefuihrt. Der Abschlussprifer hat bestatigh, dass
die Buchflihrung und der Jahresabschiuss zum 31.08.2009 den gesetzlichen Vorschriften entsprechen, der
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ardnungsméBiger Buchfihrung ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und der Lagebericht im Einklang mit dem
Jahresabschiuss steht. Der Abschlusspriifer bestatigt auch, dass der Konzernabschiuss in allen wesentlichen
Belangen ein getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.08.2009 sowie der Ertragslage
und der Zahjungsstréme auf das abgelaufene Geschaftsjahr in Uberginstimmung mit den Internationalen
Financial Reporting Standards (IFRS) vermittelt und dass die sonstigen Angaben im Lagebericht hicht eine
falsche Vorstellung von der Lage des Unternehmens und im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung
von der Lage des Konzems erwecken. Ein Corporate Governance-Bericht (§ 243b UGB) wurde aufgestelt.

Der Priffungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichtsrat dem Ergebinis der Abschiussprifung
angeschlossen und ist nach der von ihm vorgenommeénen Prufung des Lageberichtes und des
Kenzernlageberichtes des Vorstandes, des Jahresabschlusses und der Vorbereitung seiner Feststellung, des
Ergebnisverwendungsvorschlages und des Konzernabschlusses zum abschfiefenden Ergebnis gelangt, dass
kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der Prifungsausschuss hat sich dem
Ergebnisverwendungsvorschlag des. Vorstandes angeschlossen und dem Aufsichisrat vorgeschlagen, der
Hauptversammlung fir die Wahi des Abschiussprifers fur das Geschaftsjahr 01.09.2009 bis 31.08.2010 die
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeseilschaft, Linz, vorzuschlagen. Der _
Prifungsausschuss hat auch den Corporate Governance Bericht gepriift und dem Aufsichtsrat mitgeteilt, dass
kein Anlass zu Beanstandungen gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schiieRt sich dem Bericht des Prifungssauschusses und damit auch dem Ergebnis der
Abschlussprifung an. Auch nach dem abschliefenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung
des Lageberichtes und des Konzerniageberichtes des Vorstandés, des Jahresabschiusses einschiieRlich des
Ergebnisverwendungsvorschlages und des Konzernabschlusses sowie des Corporate Goverriance-Berichtes
(§ 243b UGB)und der vom Aufsichtsrat vorgenommienen Prifung der Geschaftsfibrung ist kein Anlass zur
Beanstandung gegeben. Der Aufsichtsrat schliefit sich atich dem Ergebnisverwendungsvorschiag des
Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit gem. § 96 Abs 4 AKIG festgestelit
ist.

Der Aufsichtsrat schidigt fur Wahl des Abschiussprifers die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschiusspriifer fir das Geschéftsjahr 01 .08.2008 bis 31.08.2010 vor.

Mattighofen, im November 2009

Der Vorsitzende des Ayfsichisrates

%Sr. Rudolf Knd
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ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG
DES VORSTANDES DER
KTM Power Sports AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2008/2009

Der Vorstand schligt vor, den zum 31.08.2009 ausgewicsenen Bilanzgewinn von
€23.357.971,74 zur Ginze auf neue Rechnung vorzutragen.

Wien, im November 2009

01528/09/ec-grve/W-ribi
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BERICHT
DES VORSTANDS

der
KTM Power Sports AG

gem. § 170 Abs. 2i1Vm § 153 Abs. 4 AktG

Der Vorstand der KTM Power Sports AG mit dem Sitz in Mattighofen, eingetragen zu
FN 107673 v, Zustindigkeit des Landes- als Handelsgerichtes Ried im Innkreis, erstattet den
nachfolgenden Bericht iiber die in Punkt 6. der Tagesordoung der fiir den 18.12.2009
einberufenen Hauptversammlung der KTM Power Sports AG beabsichtigte Beschlussfassung
folgenden Inhalts:
wAufhebung von Punkt 4.4. der Satzung (genehmigtes Kapital) und dessen Neufassung dahin,
dass der Vorstand fiir hichstens 5 Jahre nach Eintragung dieser Satzungsinderung im
Firmenbuch ermdchtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichisrates das Grundkapital der
Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen — wm bis zu insgesamt EUR 1.264.000,00
durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je
EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlagen zu erhidhen, das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieflien wund die sonstigen Ausgabebedfngungen ‘
Jestzuseizen, wobei als Sacheinlagen ausschlieflich
()  Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ilv am 08.05. 2009 mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag iiber die
Gewdhrung eines Lombarddarlehens in Hohe von EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch
eine Haftung des Landes Oberdsterreich besichert sind, sowie Forderungen aus
kapitalisierten Zinsen fiir das vor beschriebene Darlehen und
(ii) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft iibernommenen
Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen
aus dem am 08.05.2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und
unter Beilritt der Gesellschaft abgeschlossenen Kreditvertrages iiber einen Kredit in
Héhe von bis zu EUR 48 Mio und einer Liquidititsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder
Jir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so
genannten Aliverbindlichkeiten im Sinne des vor genannten Kreditvertrages resultieren,
in Frage kommen.“

Da im Zuge der in diesem Zusammenhang zu beschliefenden Satzungsinderung, welche eine
Ermichtigung des Vorstands vorsieht, mit Zustimmung des Aufsichtsrates {iber den
Ausschluss des Bezugsrechtes zu entscheiden, die Bestimmungen iiber den
Bezugsrechtsausschluss sinngeméf anzuwenden sind, erstattet der Vorstand gemif § 170
Abs. 21Vm § 153 Abs. 4 AktG den gegenstiindlichen Bericht.
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1. Vorhaben:

Nach Punkt 6. der Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung am 18.12.2009
soll dem Vorstand die Ermachtigung erteilt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Grundkapital der KTM Power Sports AG — allenfalls in mehreren Tranchen — um
bis zu insgesamt EUR 1.264.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf
Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je
EUR 25,00 gegen Sacheinlagen zu erhéhen.

Als Sacheinlagen kommen ausschlieBlich in Frage:

(1) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08.05.2009 mit der
Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich ~ Aktiengesellschaft  abgeschlossenen
Darlehensvertrag tiber die Gewihrung eines Lombarddarlehens in Hohe von
EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes Oberdsterreich
besichert sind, sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fiir das vor
beschriebene Darlehen und

(1)) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von thr
zugunsten der Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich  Aktiengesellschaft
ibernommenen Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus
kapitalisierten Zinsen aus dem am 08.05.2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG
als Kreditnchmerin und unter Beitritt der Gesellschaft abgeschlossenen
Kreditvertrages iiber einen Kredit in Héhe von bis zo EUR 48 Mio und einer
Liquiditdtsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle AG aus  kapitalisierten Zinsen aus so  genannten
Altverbindlichkeiten im Sinne des vor genannten Kreditvertrages resultieren.

Der Vorstand soll dabei erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieBen und die sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen. -

Die Erméchtigung soll fiir hochstens fiinf Jahre nach Eintragung der entsprechenden
Satzungsénderung im Firmenbuch gelten.

2.  Begriindung

Die KTM Group GmbH, FN 181526 b, war Emittentin einer Anleihe (nachfolgend kurz
die ,,Anleihe) mit einem Nominale von EUR 90.000.000,00 und finfjihriger Laufzeit
endfillig per 11.05.2009, die seit 11.05.2004 an der Wiener Borse im geregelten
Freiverkehr unter der ISI-Nummer AT0000342233 gehandelt wurde.

Durch Verschmelzung der KTM Group GmbH als tbertragende Gesellschaft mit der
KT™  Power Sports AG  als  ibernehmende  Gesellschaft — geméB
Hauptversammlungsbeschluss vom 01.12.2000 ist die Verpflichtung zur Bedienung der
Anlethe auf die KTM Power Sports AG iibergegangen.

Zur Refinanzierung dieser Anleihe hat die KTM Power Sports AG am 08.05.2009 einen
Darlehensvertrag  mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
geschlossen. Gemdl Punkt 10. dieses Darlehensverirages haben sich die
Konsortialbanken, bestehend aus Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft,
UniCredit Bank Austria AG, Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
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Investkredit Bank AQG, Oberbank AG, Raiffeisenlandesbank Oberbsterreich

Aktiengesellschaft und Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft

(nachfolgend kurz die ,Konsortialbanken®), ein Wandlungsrecht ausbedungen. Danach

haben die Konsortialbanken das Recht,

()  Forderungen gegen die KTM Power Sports AG aus dem am 08.05.2009 mit der
Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich  Aktiengesellschaft  abgeschlossenen
Darlehensvertrag iiber die Gewidhrung eines Lombarddarlehens in Hohe von
EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes Oberdsterreich
besichert sind, sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fir das vor
beschriebene Darlehen und

(i1) Forderungen gegen die KTM Power Sports AG, die aus der Inanspruchnahme der
von dieser zugunsten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
libernommenen Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus
kapitalisierten Zinsen aus dem am 08.05.2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG
als Kreditnehmerin und unter Beifritt der Gesellschaft abgeschlossenen
Kreditvertrages tiber einen Kredit in Hohe von bis zu EUR 48 Mio und einer
Liquiditétsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so  genannten
Altverbindlichkeiten im Sinne des vor genannten Kreditvertrages resultieren,

in die KTM Power Sports AG als Sacheinlage einzulegen und dafiir junge Aktien der

KTM Power Sports AG aus genehmigtem Kapital zu zeichnen. Die Wandlung erfolgt

vereinbarungsgemif auf Basis eines Kurses von EUR 25,00 pro Aktie.

Gemidll Darlehensvertrag hat die KTM Power Sports AG alle zumutbaren
Anstrengungen zu unternehmen und rechtlichen Moglichkeiten auszuschopfen, damit
die Ausiibung des Wandlungsrechtes durch die Berechtigten rechtlich umgesetzt werden
kann.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG ist daher zusammenfassend der Auffassung, dass
hinreichende Griinde vorliegen, die eine Erméchtigung des Vorstandes mit Zustimmung des
Aufsichtsrates zur Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechtes gegen Sacheinlagen gemiB dem in Punkt 6. der Tagesordnung der fiir den
18.12.2009 cinberufenen Hauptversammlung der KTM Power Sports AG vorgesehenen
Antrag rechtfertigen.

Anlage:
Punlkt 10, des Darlehensvertrages vom 08.05.2009

Wien, im November 2009

D{pl.-Ing. Stefan Pierer
Vorsitzender des Vorstandes
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Mag. Ing. Hubert Zrunkenpolz
Vorstandsmitglied
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10.
WANDLUNGSRECHT

10.1.  Die Darlehensgeberin und, sofern und soweit die Darlehensgeberin ihre Forderungen
abgetreten hat, die Konsortialbanken haben das Recht, gegen Einiage (i} ihrer aus-
haftenden Forderungen aus dem Darfehen, die nicht durch die Landeshafiung des
Landes Oberdsterreich besichert sind, und (i) ihrer Forderungen aus kapitalisierten
Zinsen fur das Darlehen, den SMC-Kredit und die Altverbindlichkeiten, wobei im Hin-
blick auf die Forderungen aus dem SMC-Kredit und den Altverbindlichkeiten diese
mittels Ziehung der Garantie des Darfehensnehmers flir den SMC-Kredit und die Al-
verbindlichkeiten in Forderungen gegen den Darlehensnehmer umgewandelt werden,
junge Aktien des Darfehensnehmers aus genehmigtem Kapital zu zeichnen, wobei die
Darlehensgeberin berechtigt ist, unabhingig von einem Verzugsfall, fir die Ausiibung
des Wandlungsrechtes die Garantie des Darfehensnehmers im Ausmaf der kapitali-
sierten Zinsen fir den SMC-Kredit zu ziehen. Dabei wird das Nominale des nicht
durch die Garantie des Landes Oberdsterreich besicherten Darlehens {(Kapital von
EUR 8,4 Mio) zuziiglich samtlicher kapitalisierter Zinsen oder jeweils auch Teilen da-
von auf Basis eines Kurses von EUR 25,-- pro Aktie gewandelt werden kénnen. Die-
ses Recht kann von der Darlehensgeberin frithestens drel Jahre nach Signing ausge-
iibt werden (im Folgenden ,Wandiungsrecht'). Der Darlehensnehmer hat alle zumut-
baren Anstrengungen zu unternehmen und rechtlichen Méglichkeiten auszuschépfen,
damit die Austibung des Wandlungsrechtes durch die Darfehensgeberin rechtlich um-
gesetzt werden kann. ' '

10.2.  Um der Darlehensgeberin die Ausiibung des Wandlungsrechts gemani Punkt 10.1. zu
ermdglichen, verpflichtet sich die CROSS Industries durch Beitritt zu diesem Vertrag,
(i) die Einberufung einer Hauptversammiung des Darfehensnehmers zu beantragen,
(ify die Aufnahme der Beschlussfassung (ber ein genehmigtes Kapital im erforderli-
chen Ausmaf unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre und die entspre-
chende Satzungsinderung als Tagesordnungspunkt flr die Hauptversammlung des
Dariehensnehmers zu verlangen und (iii) an der Hauptversammlung mit allen von ihr
kontrollierten Aktien des Darlehensnehmers teilzunehmen und in der Hauptversamm-
lung im Ausmall der von ihr kontrolftierten Aktien fiir das genehmigte Kapital und die
entsprechende Satzungsénderung zu stimmen.

10.3.  Die Auslibung des Wandlungsrechis geman diesem Punkt 10. erfolgt durch schriftli-
che Mitteilung der Darfehensgeberin an den Darlehensnehmer. Der Darlehensnehmer
verpflichtet sich, bei Auslbung des Wandiungsrechtes durch die Darfehensgeberin
und die Konsortialbanken, die Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital unverzig-
lich durchzufithren und der Darlehensgeberin und den Konsortialbanken die Zeich-
nung junger Aktien im jeweiligen Ausmaft zu ermdglichen. \
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10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

09/RZB/0161-001 - 39-24K/ah - Kreditverirag KTM PS {874281) 0805 AndV Endversion.DOC

Das Wandiungsrecht der Darlehensgeberin und der Konsortialbanken kann nur soweit
ausge(bt werden, bis die jungen von der Darlehensgeberin und den Konsortialbanken
gezeichneten Aktien gesamt 12,5 % der ausgegebenen Aktien (bzw des von ihnen
reprasentierten Grundkapitals des Darlehensnehmers) erreicht haben.

CROSS Industries verpfiichtet sich, die von ihr gehaltenen Aktien an dem Darlehens-
nehmer wahrend der Laufzeit dieses Vertrages nicht, auch nicht teilweise, vor rechts-
wirksamer Eintragung des Beschlusses (iber ein genehmigtes Kapital im erforderli-
chen Ausmaf im Firmenbuch, zu verduiem, anderweitig weiterzugeben, zu verpfin-
den {mit Ausnahme der offengelegten Verpfandung von 40% des gehaltenen Aktien-
kapitals) oder das darin verbriefte Stimmrecht an Dritte zu {ibertragen.

Die CROSS Industries und der Darlehensnehmer werden soweit rechtlich maoglich
daflr Sorge tragen, dass (i) wihrend der Laufzeit des Verirages kein Delisting der Ak-
tien des Darlehensnehmers von der amtlichen Bérse durchgefithrt wird, (ii} keine
Verwésserung oder Verschlechterung der Rechte der Darfehensgeberin durch Kapi-
talmanahmen oder &dhnliches erfolgt und wihrend der Laufzeit des Vertrages an die
Aktionére des Darlehensnehmers keine Dividendenausschiittung erfolgt.

Die Darlehensgeberin wird, sofern die Konsortialbanken das Wandlungsrecht nicht
unmittelbar ausiben, die Gbernommenen Aktien anteilig an die Konsortialbanken -
bertragen und diese (Darlehensgeberin und Konsortialbanken) werden der CROSS
Industries und Bajaj jeweils aliquot im Verhiltnis von deren Beteiligung am Darle-
hensnehmer ein Vorkaufsrecht an den von ihnen (ibernommenen jungen Aktien ein-
rdumen.
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Diese Kopie stimmt mit der in meinen Akten zur Geschiftszahl
2915 erliegenden, aus neun mit insgesamt sgiebenhundertvier-
undvierzig Euro und vierzig Cent vergeblhrten Blattern be-
stehenden Urschrift, sowie den derselben angeschlossenen
Beilagen, vollkommen Uberein. -------------mocoommmm

Wels, am 29.12.2009 (neunundzwanzigsten Dezember zweitausend-
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