Geschiftszahl; 3512 Steuern selbstberechnet am
02,05,2011 zu Erf.Nummer: 10-
162.097/2011 Dr.Peter SEELIG,
4600 Wels, M.-Theresia-Str.53

PROTOKOLL,

. Die Gebtthr von EURC 822,40
entrichtet - &ffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

aufgenommen am 26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf), von mir, Doktor
Peter SEE LG, dffentlichem Notar mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in
4600 Wels, Maria-Theresia-StraBe 53, iiber die am heutigen Tage im Hauptgebdude der
"KTM-Sportmotorcycle AG" in 5230 Mattighofen, Stallhofnerstrafe 3, abgehaltene ----~e-——---

-------- 23. ordentliche HAUPTVERSAMMLUNG -
------------------------------------------ der Aktionire der--

-------------------------------------- KTM Power Sports AG -—-- e
mit dem Sitz in Mattighofen und tber dic bei dieser Haupt\?ersanimlung gepflogenen
Verhandlungen und gefassten Beschliisse:---- - - -
GEGENWARTIG: ---mmmmmmmemmmmeee e - -—--

. die in dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1} angefithrten Aktiondire
bzw. Aktiondrsvertreter e e e e e
2. vom Aufsichtsrati—— . S -
Doktor Rudoelf Kniinz, Vorsitzender -« e oo . - S .
Friedrich Lackerbauer —---=m-eeemmooocmoeoooeeeo . e
Herst Resche--m-mrme-- e e e e e m s -
3. vom Vorstand: ---—--ceeoeeee L e e e o e e e
Diplomingenieur Stefan Pierer —-eec-—e-a--x S U —
Diplomingenieur Harald Pléckinger ---- — S
Magister Friedrich Roithiter «--—--mmemmmeeco oo -
Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz «---e-m--meucceeeee- e -
4. der gefertigte Sffentliche Notar, —-mmeoc-ceoaeee- - -

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Doktor Rudolf Knting, ibernimmt den Vorsitz, begriift
die Erschienenen, ertffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in
der heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschltisse zu beurkunden, und stellt fest: -
a) dass die Einberufung der heutigen 23. (dretundzwanzigsten) ordentlichen
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b)  Hauptversammlung ordnungsgemiB und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,, Wiener Zeitung™
vom 25. (finfundzwanzigsten) Mirz 2011 (zweitausendelf) verdffentlicht wurde
(Anlage ./2) und gemiB § 107 Absatz 3 Aktiengesetz iiber curo adhoc. auf der Webpage
www.ots.at am 25. (fiinfundzwanzigsten) Mérz 2011 (zweitausendelf) (Anlage ./3)
veroffentlicht wurde,

¢) dass in Ansehung von Aktien im Nennbetrag von EUR 9.721.486,00 (Euro neun
Millionen siebenhunderteinundzwanzigtausendvierhundertsechsundachtzig) fristgerecht
der Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag 16. (sechzehnter) April 2011 (zweitausendelf),
24:00 (vierundzwanzig) Uhr Wiener Zeit, gegeniiber der Gesellschaft nachgewiesen
wurde und von den Aktiondiren, deren Berechtigpung zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und zur Austibung der Aktionérsrechte somit ordnungsgemif und
fristgerecht bestdtigt wurde, insgesamt 18 (achtzehn) anwesend beziehungsweise
vertreten sind, die Aktien im Nennbetrag von EUR 9.718.832,00 (Euro neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) reprisentieren, und -----------

d) dass damit die heutige ordentliche Hauptversammlung zu allen Gegensténden der
Tagesordnung beschlussfihig ist. ----- e -

Der Vorsitzende unterfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme

auf, Gemi Punkt 20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfiigt der Vorsitzende,

dass die Abstimmung nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem

Verfahren werden dic Stimmenthaltangen und die Nein-Stimmen gezihlt und von der

Gesamtzahl der vertretenen Stimmen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die

erschienenen Aktionfire bzw. Aktiondrsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der

Vorsitzende bittet dic erschienenen Aktionfire bzw. Aktiondrsvertreter, ihr Stimmrecht

auszuiiben, indem sie jeweils nach Aufruf zur Abstimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der

Vorsitzende behilt sich jedoch vor, falls dies zweckmiBig ist, ein anderes

Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der Vorsitzende stellt weiters fest, dass geméf Punkt

19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Satzung das Stimmrecht dem Nennbetrag der Aktien

entspricht.

Die Tagesordnung lautet wie folgt:

1. Vorlage des festgesteliten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes
jeweils fiir das Geschiftsjahr 2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und das
Rumpfgeschiftsjahr 2010 (zweitausendzehn) (01, (erster) September 2010
(zweitausendzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2010 (zweitausendzehn)) und
Vorlage des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des Corporate-
Governance-Berichtes fiir das Geschifisjahr vom 01. (ersten) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2010 (zweitausendzehn) mit
dem Bericht des Aufsichtsrates jeweils iber das Geschéftsjahr 2009/2010
(zweitausendneun/zweitausendzehn) und  das Rumpfgeschiftsjahr 2010
(zweitausendzehn), -

2. Beschlussfassung tber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31
(einunddreiBigsten) August 2010 (zweitausendzehn) und zum 31. (einunddreiBigsten)
Dezember 2010 (zweitausendzehn) jeweils ausgewiesenen Bilanzgewinnes.-—---2=-------
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3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates jeweils fiir
das  Geschifisjahr  2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und  das
Rumpfgeschéfisjahr 2010 (zweitausendzehn). --

4. Beschlussfassung {iber die Vergiitung des Aufsichtsrates jeweils fiir das Geschiftsjahr
2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und das Rumpfgeschéftsjahr 2010
(zweitausendzehn).

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Jinner 2011

(zweitausendelf) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2011 (zweitausendelf), ~-—mmm------

Wabhlen in den Aufsichtsrat.

Beschlussfassung tiber die ErhShung des Grundkapitals der Gesellschaft von

EUR 10.169.000,00 (Buro zchn Millionen -einhundertneuntausend) (i) um

EUR 355.000,00 (Euro dreihundertfiinfundfiinfzigtausend) durch Ausgabe von 355.000

(dreihundertfiinfundfiinfzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag

von je EUR 1,00 (Euro eins) zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00 (Buro

funfunddreiBfig) gegen Sacheinlage gemiB § 150 Abs. 1 Aktiengesetz durch

Einbringung des einer zur Ginze geleisteten Stammeinlage in Héhe von EUR 34.650,00

(Buro vierunddreiBigtausendsechshundertfiinfzig) entsprechenden Geschéftsanteils der

CROSS Industries AG, FN 261823 i, an der KTM Immobilien GmbH, FN 351879 w,

was einer Beteiligung im Ausmaf von 99% (neunundneunzig Prozent) entspricht, in die

Gescllschaft unter gleichzeitigem Bezugsrechtsausschluss gemédf § 153 Abs. 4

Aktiengesetz der restlichen Aktiondre und Zulassung der CROSS Industries AG zur

Zeichmung der gesamten Kapitalerhdhung und (ii) um bis zu weitere EUR 45.000,00

(Euro fiinfundvierzigtausend) durch Ausgabe von 45.000 (fiinfundvierzigtausend) Stiick

auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro eins) za einem

Ausgabekurs von EUR 35,00 (Buro finfunddreiBig) und die damit verbundene

Anderung der Satzung in Punkt 4.1.. ----

o

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionire
im Rahmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines
Tagesordnungspunktes unabhingig von seinem Fragerecht jeder Aktiondr berechtigi ist,
Stellung zu nchmen. Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunftsrecht betreffend
Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie zur sachgemifen Beurteilung ecines
Tagesordnungspunktes erforderlich sind, hin. Dies umfasst auch die rechtlichen und
geschéftlichen Beziehungen der Gesellschafl zu einem verbundenen Unternehmen, die Lage
des Konzerns sowie die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Die von einem
Aktion#r verlangte Auskunft darf nur soweit verweigert werden, als die Angaben nach
verniinftiger unternchmerischer Beurteilung geeignet sind, dem Unternchmen oder einem
verbundenen Unternehmen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder ihre Erteilung strafbar wiire.
Die Auskunft darf ebenfalls verweigert werden, soweit eine Angabe in Form von Frage und
Antwort fiber mindestens sieben Tage vor Beginn der Hauptversammlung auf der
Internetseite der Gesellschaft durchgehend zugiinglich war. Abschliefend weist der
Vorsitzende darauf hin, dass jeder Aktiondr und auch die Verwaltungsorgane zu den
einzelnen Tagesordnungspunkten Antrige zur Beschlussfassung stellen kénnen, wobei bei
mehreren Antréigen der Vorsitzende iiber die Reihenfolge deren Behandiung entscheidet, ~-----
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Sohin geht der Vorsitzende in die Tagesordnung wie folgt ein:

Zum ersten Punkt der Tagesordnung:
,Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes

jeweils fiir das Geschifisjahr 2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und das
Rumpfgeschiftsjahr 2010  (zweitausendzehn) (01. (erster) September 2010
(zweitausendzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2010 (zweitausendzehn)) und
Vorlage des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des Corporate-
Governance-Berichtes fiir das Geschiiftsjahr vom 01. (ersten) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einunddreifigsten) Dezember 2010 (zweitausendzehn) mit
dem Bericht des Aufsichtsrates jeweils iiber das Geschiifisjahr 2009/2010
(zweitausendneun/zweitausendzehn) und das Rumpfgeschiifisjahr 2010
(zweitansendzehn)®, weist der Vorsitzende darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiRigsten) August 2010 (zweitausendzehn) sowie der Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) Dezember 2010 (zweitausendzehn), die Lageberichte des Vorstandes
(Anlagen ./4 und ./5) und die Corporate-Governance-Berichte (Anlagen /6 und ./7), der
Konzernjahresabschluss fir das Geschiftsjahr vom 01. (ersten) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2010 (zweitausendzehn) samt
Konzernlagebericht (Anlage ./8), dic Berichte des Aufsichtsrates tiber das Geschiftsjahr
2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und iiber das Rumpfgeschéftsjahr 2010
(zweitausendzehn) (Anlagen ./9 und ./10) sowie die Gewinnverteilungsvorschlage des
Vorstandes (Anlagen ./11 und ./12) innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4
Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite
der Gescllschaft verdffentlicht waren und damit auch den Bestimmungen des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex entsprechend verdffentlicht wurden. Diese
Unterlagen sind in der heutigen Hauptversammlung fiir die Aktionéire bzw. Aktiondrsvertreter
aufgelegt. Der Vorsitzende erteilt sodann das Wort dem Vorstand zur erginzenden
Berichterstattung. Die Vorstandsmitglieder erstatten ausfiihrlich Bericht. -

Anschliefend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es melden sich eine Reihe von
Aktiondiren zu Wort, deren Fragen vom Vorstand beantwortet werden. ---
Der Vorsitzende fiihrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass der
Aufsichtsrat wihrend des Berichtsjahres 2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) zu
insgesamt 4 (vier) Sitzungen und wihrend des Berichtsjahres tiber das Rumpfgeschiftsjahr
2010 (zweitausendzehn) zu einer Sitzung zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen
eingehend anhand der vom Vorstand erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erortert und
die vom Vorstand vorgelegten zustimmungspflichtigen MaBnahmen gepriift und diesen die
Zustimmung erteilt hat. ----

Der in der AufSichisratssitzung vom 26. (sechsundzwanzigsten) April 2006
(zweitausendsechs) bestellte Priifungsausschuss, welchem Magister Hans-Jorg Hofer als
Vorsitzender und Finanzexperte sowie als weitere Mitglieder Doktor Rudolf Kniinz und
Friedrich Lackerbauer angehéiren, hat den Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
August 2010 (zweitausendzehn) sowic den Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
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Dezember 2010 (zweitausendzehn) samt Lageberichten des Vorstandes, die Corporate-
Governance-Berichte, den Konzernjahresabschluss fir das Geschiftsjahr vom 01, (ersten)
September 2009  (zweitausendneun) bis 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2010
(zweitausendzehn) samt Konzernlagebericht sowie die Gewinnverteilungsvorschlige des
Vorstandes gepriift und sich dem Ergebnis der Abschlusspriifung angeschlossen. ~-=--sn--mmmmm-

Der Vorsitzende fithrt weiter aus, dass sowohl die Jahresabschliisse und die Lageberichte als
auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft gepriift und mit uneingeschriinkten
Bestitigungsvermerken versehen wurden. Der Vorsitzende fithrt ferner aus, dass der
Jahresabschluss iiber das Geschéftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweitansendneun) bis 31.
(einunddreifligster) August 2010 (zweitausendzehn) sowie der Jahresabschluss tiber das
Rumpfgeschéftsjahr 1. (erster) September 2010 (zweitausendzehn) bis 31. (einunddreiBigster)
Dezember 2010 (zweitausendzehn), die Corporate-Governance-Berichte und die Lageberichte
des Vorstandes vom Aufsichtsrat gebilligt wurden und somit der Jahresabschluss iiber das
Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweilausendneun) bis 31. (einunddreiBigster)
August 2010 (zweitausendzehn) und der Jahresabschluss iiber das Rumpfgeschiifisjahr 1.
(erster) September 2010 (zweitausendzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2010
(zweitausendzehn) geméf § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festgestellt sind.

Zum zweiten Punkt der Tagesordnung:
~-Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) August 2010 (zweitausendzehn) und zum 31. (einunddreifiigsten)
Dezember 2010 (zweitausendzehn) jeweils ausgewiesenen Bilanzgewinnes®, stellt der
Vorsitzende zundichst den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemaf § 108 Aktiengesetz den im Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
August 2010 (zweitausendzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 32.064,144,72 (Euro
zweiunddreifig ~ Millionen  vierundsechzigtausendeinhundertvierundvierzig ~ Komma
zweiundsiebzig) gem#fl dem vorliegenden Vorschlag des Vorstandes, welchem sich der
Aufsichtsrat angeschlossen hat, zur Ginze auf neue Rechnung vorzutragen,

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es melden sich zwei Aktioniire zu Wort. Der
Vorsttzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung,

Nach Durchfiihrung der Abstitmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)---
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Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (meun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 0.718.832 (neun Millionen
sicbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig), entsprechen 100% (einbundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ----
Nein-Stimmen: 0 (uutl), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen gliltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung ~ die  Gewinnverwendung fir das  Geschifisjahr 200972010
(zweitausendneun/zweitausendzehn) im Sinne des Gewinoverteilungsvorschlages des
Vorstandes beschlossen hat.

Der Vorsitzende stellt weiters den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Varstandes
und des Aufsichisrates gem#B § 108 Aktiengesetz den im Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) Dezember 2010 (zweitausendzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinn von
EUR 39.930.224,62 (Buro neummddreifig Millionen neunhundertdreiBigtausendzwei-
hundertvierundzwanzig Komma zweiundsechzig) geméB dem vorliegenden Vorschlag des
Vorstandes, welchem sich der Aufsichtsrat angeschlossen hat, zur Génze auf neue Rechnung
vorzufrager. ———

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung,

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Priasenz wie folgt:

Withrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
sicbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stirmmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiliigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig) :
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifiig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung die Gewinnverwendung fir das Rumpfgeschiftsjahr 2010
(zweitausendzehn) im Sinne des Gewinnverteilungsvorschlages des Vorstandes beschlossen
hat.
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Zum dritten Punkt der Tagesordnung:
~Beschlusstassung fiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates jeweils
fiir das Geschiftsjahr 2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und das
Rumpfgeschiiftsjahr 2010 (zweitausendzehn)“, beantragt der Vorsitzende zunichst, den
Mitgliedern des Vorstandes im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemdl § 108 Aktiengesetz fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009
(zweitausendneun) bis 31. (einunddreiBigster) August 2010 (zweitausendzehn) die Entlastung
zu erteilen, -

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Der Vorsitzende hélt dazu fest, dass den Aktiondrinnen CROSS Industries AG (FN 261823 1)
und CI Holding GmbH (FN 264931 f) sowic den Aktiondren Diplomingenieur Harald
Plockinger und Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz bei diesem Beschluss gemif § 125
Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt,

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig) Stitck Aktien mit ebenso
-vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich O (null) Stlick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die gililtige Stimmen abgegeben wurden: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtansendsiebenhundertdreiundzwanzig) -
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 45,79% (fiinfundvierzig Komma
neunundsiebzig Prozent)--
Gesamtzahl der abgegebenen gliltigen Stimmen: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsicbenhundertdreiundzwanzig),  entsprechen  100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null}, entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweitausendneun) bis 31.
(einunddreiBigster) Angust 2010 (zweitausendzehn) dic Entlastung erteilt wurde.=----—-n---m---

Der Vorsitzende erteilt sodann der Aktion#rsvertreterin Magister Michaela FriepeB das Wort.
Magister Michaela Friepef§ stellt den Antrag, den Mitgliedern des Aufsichisrates fiir das
Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweitausendneun) bis 31, (einunddreiBigster)
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August 2010 (zweitausendzehn) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktion&r zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung,

Nach Durchfilhrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Withrend dieser . Abstimmung waren 9.718.832 {neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich O (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siecbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anteil des durch diese Stimmen - vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegcbenen giltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachizehntausendachthundertzweiunddreilig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Anirag einstimmig angenommen wurde und dem
Aufsichtsrat fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2009 (zweitausendneun) bis 31.
(einunddreiBigster) August 2010 (zweitausendzehn) die Entlastung erteilt wurde.--------—--—--

Weiters beantragt der Vorsitzende, den Mitgliedern des Vorstandes im Sinne des
Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz fiir
das Rumpfgeschiifisiahr 1. (erster) September 2010 (zweitausendzebn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2010 (zweitausendzehn) die Entlastung zu erteilen.---—-w=--s-----

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass den Aktiondrinnen CROSS Industries AG (FN 261323 i)
und CI Holding GmbH (FN 264931 f) sowie den Aktiondren Diplomingenieur Harald
Plockinger und Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz bei diesem Beschluss gemif § 125
Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:
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Wihrend dieser Abstimmung waren 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zghl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 45,79% (fiinfundvierzig Komma
neunundsiebzig Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 4.628.723 (vier Millionen
sechshundertachtundzwanzigtausendsiebenhundertdreiundzwanzig),  entsprechen  100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2010 (zweitausendzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2010 (zweitausendzehn) die Entlastung erteilt wurde, -----—-—---

Der Vorsitzende erteilt sodann der Aktionérsvertreterin Magister Michaela FriepeB das Wort.
Magister Michaela Friepel} stellt den Anfrag, den Mitgliedern des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 1. (erster) September 2010 (zweitausendzehn) bis 31. (cinunddreifigster)
Dezember 2010 (zweitausendzehn) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und
des Aufsichisrates gemif § 108 Aktiengesetz die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktion#r zu Wort. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung,

Nach Dutchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 0.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bet dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
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Prozent) der abgegebenen gtiltigen Stimmen----- -
Nein-Stirnmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---
Stimmen -

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Aufsichtsrat fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2010 (zweitausendzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2010 (zweitausendzehn) die Entlastung erteilt wurde. —---------

Zum vierten Punkt der Tagesordnung:
Beschlussfassung fiber die Vergiitung des Aufsichtsrates jeweils filr das Geschiiftsjahr
2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) und das Rumpfgeschiiftsjahr 2010
(zweitausendzehn)”, stellt der Vorsitzende zunichst den Antrag, als Verglitung fiir die
Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschiifisjabr 2009/2010
(zweitausendneun/zweitausendzehn) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und
des Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz einen Betrag von EUR 22.000,00 (Euro
zweiundzwanzigtausend) zu beschlieBen, wobei die Aufteilung dem Aufsichtsrat iiberlassen
wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stitck Aktien/Stimmen enthalten.
Zah] der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweinnddreiBig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)----
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (nmeun Millionen
sicbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die Verglitung
des Aufsichtsrates fiir das Geschiiftsjahr 2009/2010 (zweitausendneun/zweitausendzehn) mit
EUR 22.000,00 (Euro zweiundzwanzigtausend) beschlossen wurde.
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Weiters stellt der Vorsitzende den Antrag, als Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates
fur das Rumpfgeschiftsjahr 2010 (zweitausendzehn) im Sinne des Beschlussvorschlages des
Vorstandes und des Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz einen Betrag von EUR. 7.000,00
(Euro siebentausend) zu beschlieBen, wobei die Aufteilung dem Aufsichtsrat iiberlassen wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt sodann diesen Antrag zur Abstimmung,. ---

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend. ~==-ss-mmmmmmem e e

Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fur die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)----
Gesamtzahl der abgegebenen giltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 {neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen -—-

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die Vergiitung
des Aufsichtsrates fir das Rumpfgeschiftsjahr 2010 (zweitausendzehn) mit EUR 7.000,00
(Euro siebentausend) beschlossen wurde. ----

Zum fiinften Punkt der Tagesordnung:
»Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 01. (erster) Jioner 2011
(zweitausendelf) bis 31. (einunddreilligster) Dezember 2011 (zweitausendelf)®, stellt der
Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsrates gemiB § 108
Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriiffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft (FN 269725 f), KudlichstraBle 41-43, 4020 Linz, zur
Abschlusspritferin fiir das Geschéfisjahr 1. (erster) Jinner 2011 (zweitausendelf) bis 31.
(einunddreifigster) Dezember 2011 (zweitausendelf) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt fest,
dass die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit
Schreiben vom 08. (achten) Mirz 2011 (zweitausendelf) die in § 270 Absatz 1a UGB
geforderten Auskiinfte erteilt und erkldrt hat, dass keine Umstinde vorliegen, die ihre
Befangenheit als Abschlusspriifer begriinden kénnten. .

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionir zu Wort. Der
Vorsitzende bringt sodann diesen Antrag zur Abstimmung, -------
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Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Withrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso viclen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamizahl der abgegebepen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimymen: 9.718.832 (neun Millionen
s1ebenhundertachtzehntausendachthundertzwemnddrelﬁlg) entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
bestellt wurde. Er stellt in diesem Zusammenhang fest, dass damit gem#f § 270 Absatz 2
AktG die KPMG Austria GmbH Wirtschafispriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft auch
als Abschlusspriifer des Konzernabschlusses als bestellt gilt. -

Zum sechsten Punkt der Tagesordnung:
~Wahlen in den Aufsichtsrat“, filhrt der Vorsitzende aus, dass mit Beendigung der 23.
(dreiundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung vom 26. (sechsundzwanzigsten) April
2011 (zweitausendelf) die Funktionsperiode des gesamten von der Hauptversammlung
gewihlten Aufsichtsrates auslduft. Der Aufsichtsrat hat sich bisher aus vier von der
Hauptversammlung gewihlten und zwei vom Betricbsrat entsandten Mitgliedern
zusammengesetzt. Der Aufsichtsrat setzt sich nach Punkt 9.1. (neuntens erstens) der Satzung
aus mindestens drei und hochstens sechs von der Hauptversammlung gewithlten Mitgliedern
zusammen. In der 23. (dreiundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung vom 26.
(sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) stehen nunmehr vier Mitglieder zur Wahl
an, um diese Zahl wieder zu erreichen. Fiir den Fall der Beibehaltung des gegenwirtigen
Bilanzstichtages zum 31. (einunddreiBigsetn) Dezember wiirde die Funktionsperiode der zu
wihlenden Aufsichtsratsmitglieder mit dem Ende der Hauptversammlung, die {iber die
Entlastung fir das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) beschliefit, auslaufen. Doktor
Ernst Chalupsky kandidiert nicht fiir eine weitere Funktionsperiode. Doktor Wolfgang Kappl
steht als neues Mitglied des Aufsichtsrates zur Wahl zur Verfiigung, Doktor Wolfgang Kappl,
welcher als Gast anwesend ist, stellt sich auf Ersuchen des Vorsitzenden vor und verweist auf
seine Erklirung gemiB § 87 Abs. 2 AkiG, welche fristgerecht am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war. Die
weiteren bisherigen Aufsichtsratsmitglieder haben bereits im Vorfeld bekannt gegeben, dass
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sie zur Wahl zu Mitgliedern des Aufsichtsrates fiir die n#ichste Funktionsperiode antreten
werden und die Erklérungen gem#B § 87 Abs. 2 AktG abgegeben, welche fristgerecht am Sitz
der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft
verdffentlicht waren. Der Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats gem4B § 108 Aktiengesetz,
welcher innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der
Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft
verdifentlicht war, beruht auf Empfehlungen des Aufsichtsrats, Die Empfehlungen wurden
auf der Grundlage der Anforderungen des Corporate Governance Kodex abgegeben. ----e------
Der Vorsitzende hilt fest, dass iiber jede der insgesamt vier zu besetzenden Stellen gemiB
§ 87 Abs. 3 AktG gesondert abzustimmen i8t. —==-mmmmmmes oo e
Der Vorsitzende stellt zunichst den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gemil § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:

Doktor Rudolf Kniinz, geboren am 08. (achten) Juli 1951 (neunzehnhunderteinundfiinfzig),
Pfarrgasse 7, 6850 Dornbirn, wird mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen
Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) in den
Aufsichisrat gewihlt und zwar bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die
Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach der Wahl beschlieBt, wobei das laufende
Geschéftsjahr nicht mitgerechnet wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionir zu Wort. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende dicsen Antrag zur
Abstimmung, ----

Nach Durchfihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 {neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)-
Gesamizahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddrei8ig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde, Der
Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest. -
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Der Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gemill § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:

Magister ~ Hans-Jorg Hofer, geboren am  30. (dreiBigsten) Jdomer 1949
(neunzehnhundertneunundvierzig), Abtwingertweg 1, LIE - 9490 Vaduz, wird mit Wirkung
ab Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten) April
2011 (zweitausendelf) in den Aufsichtsrat gewdhlt und zwar bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, dic iiber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschliet, wobei das laufende Geschéftsjahr nicht mitgerechnet wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergsbnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachizehntausendachthundertzweiunddreiflig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Sttick Aktien/Stimmen enthalten.
Zzhl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (peun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 {null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen gliltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde. Der
Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.

Der Vorsitzende stellt in weiterer Folge den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gem&B § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:

Rajiv.  Bajaj, geboren am  21. (einundzwanzigsten)  Dezember 1966
(neunzehnhundertsechsundsechzig), Akurdi, Pune — 411035, Maharashtra, Indien, wird mit
Wirkung ab Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten)
April 2011 (zweitausendelf) in den Aufsichtsrat gewihlt und zwar bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjabr nach der Wahl
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beschliefit, wobei das laufende Geschéftsjahr nicht mitgerechnet wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionir zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung. --

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Priisenz wie folgt:

Wéhrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
sicbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiflig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wwrden: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)

Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen

siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (mull), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde. Der
Vorsitzende stelit dieses Abstimmungsergebnis fest.

Der Vorsitzende stellt zuletzt den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gemalB § 108 Aktiengesetz, folgenden Beschluss zu fassen:

Doktor Wolfgang Kappl, geboren am 12. (zwdlften) August 1960 (neunzehnhundertsechzig),
Gumpendorferstrasse 16/1/3, 1060 Wien, wird mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen
Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) in den
Aufsichtsrat gew#hlt und zwar bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die
Entlastung fir das vierte Geschiftsjahr nach der Wahl beschlieft, wobei das laufende
Geschiftsjahr nicht mitgerechnet wird.

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionfir zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstlmmungsergebms
und die stimmberechtigte Préisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 (neun Millionen
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siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.832 (neun Millionen
sicbenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenthundertachtzehntausendachthundertzweiunddreifig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 9.718.832 (neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einhundert
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giilfigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde. Der
Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest. Zudem hélt der Vorsitzende fest, dass die
Herren Magister Hans-Jérg Hofer, Rajiv Bajaj und Doktor Wolfgang Kappl sowie er selbst
bereits vor Abhaltung der Hauptversammlung erklirt haben, die Mandate im Falle der Wahl
anzunehmen,

Zum siebten Punkt der Tagesordnung:
,.Beschlussfassung iiber die Erhéhung .des Grundkapitals der Gesellschaft von
EUR 10.109.000,00 (Euro zehn Millionen einhundertneuntausend) (i) um
EUR 355.000,00 (Euro dreibhundertfiinfundfiinfzigtausend) durch Ausgabe von 355.000
{dreihundertfiinfundfiinfzigtausend) Stiick auf Inbaber lautende Aktien 2zum
Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro eins) zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00 (Eurc
filnfunddreiBig) gegen Sacheinlage gemifl § 150 Abs. 1 Aktiengesetz durch Einbringung
des einer zur Giinze geleisteten Stammeinlage in Héhe von EUR 34.650,00 (Euro
vierunddreiBigtausendsechshundertfiinfzig) entsprechenden Geschiifisanteils der
CROSS Industries AG, FN 261823 i, an der KTM Immobilien GmbH, FN 351879 w, was
einer Beteiligung im AusmaBl von 99% (neunundneunzig Prozent) entspricht, in die
Gesellschaft unter gleichzeitigem Bezugsrechtsausschluss gemidll § 153 Abs. 4
Aktiengesetz der restlichen Aktionire und Zulassung der CROSS Industries AG zur
Zeichnung der gesamten Kapitalerhthung und (ii) um bis zu weitere EUR 45.000,00
(Euro fiinfundvierzigtausend) durch Ausgabe von 45.000 (fiinfundvierzigtausend) Stiick
auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro eins) zu einem
Ausgabekurs von EUR 35,00 (Eure fiinfunddreiffig) und die damit verbundene
Anderung der Satzung in Punkt 4.1.“ verweist der Vorsitzende auf den schriftlichen Bericht
des Vorstands gemdfl § 153 Absatz 4 Aktiengesetz (Anlage./13), welcher innerhalb der
gesefzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt und anf der Internetseite der Gesellschaft versffentlicht war, und
verfiigt, dass eine Kopie dieses Berichtes dem notariellen Hauptversammlungsprotokoll als
Beilage angeschlossen werde. Abgesehen davon war der beabsichtigte Ausschluss des
Bezugsrechtes gem#fl § 153 Absatz 4 Aktiengesetz ausdriicklich in der ordnungsgemif}
verdffentlichten Tagesordnung angekiindigt. Im Sinne des Beschlussvorschlages des
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Vorstandes und des Aufsichtsrates geméB § 108 Aktiengesetz, welcher ebenfalls innerhalb der
gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft versffentlicht war, betriigt
der Ausgabebetrag fiir die Sacheinlage bzw. der Bezugs- und Angebotspreis fiir die
Bareinlage EUR 35,00 (Euro ftinfunddreiBig) pro Aktie. Der Ausgabebetrag fiir die fiir die
Sacheinlagen bzw. der Bezugs- und Angebotspreis fiir die fitr die Bareinlage zu gewiihrenden
Aktien orientiert sich am Aktienkurs der KTM Power Sports AG. Der Ausgabebetrag bzw.
Bezugs- und Angebotspreis liegt dabei knapp unter dem gewichteten, durchschnittlichen
Schiusskurs der vergangenen sechs Monate. Der Ausgabebetrag bzw. Bezugs- und
Angebotspreis ist somit niedriger als der derzeit aktuelle Bérsekurs. Die Aktiondre CROSS
Industries AG, FN 261823i (Wels, Osterreich), und Bajaj Auto International Holdings B.V.,
File Number 34285671 (Amsterdam, Niederlande), werden sich gegeniiber der Gesellschaft
im Sinne eines echten Vertrages zugunsten Dritter verpflichten, ihre Bezugsrechte aus der im
Rahmen der 23. (dreiundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung am 26,
(sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) gleichzeitig mit der beabsichtigten
Kapitalerhshung gegen Sacheinlagen gemdB § 150 Abs. 1 AktG unter ginzlichem Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire gem#B § 153 Abs. 4 AktG zu beschlieBenden
Barkapitalerh6hung zugunsten der tibrigen Aktionire nicht auszuiiben, sodass diese in der
Lage sind, den mit dem Bezugsrechtsausschluss verbundenen Verwisserungseffekt durch eine
liberproportionale Ausiibung des Bezugsrechtes aus der gleichzeitig zu beschlieBenden
BarkapitalerhShung aufzuholen und auszugleichen. Der Vorsitzende erteilt sodann das Wort

dem Vorstand zur erginzenden Berichterstattung, Die Vorstandsmitglieder -erstaiten
ausfiihrlich Bericht.

Dementsprechend stellt der Vorsitzende nunmehr im Sinne des Beschlussvorschlages des
Vorstandes und des AufSichtsrates gemdB § 108 Akfiengesetz den Antrag, folgenden
Beschluss zu fassen: -—--

(i) Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 10.109.000,00 (Euro zehn Millionen
einhundertneuntausend) wird um EUR 355.000,00 {Euro
dreihundertfinfundfiinfzigtausend) durch Ausgabe von 355.000
(dreihundertfinfundfinfzigtausend) Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag
von je EUR 1,00 (Euro eins) mit Gewinnberechtigung ab O1. (ersten) Janner 2011
(zweitausendelf) erhoht. Der Ausgabekurs betriigt EUR 35,00 (Euro fiinfunddreiBig) pro
Aktie, sodass die Ausgabe der 355.000 (dreihundertfinfunddreiBigtausend) Aktien zum
Ausgabebetrag von EUR 12.425.000,00 (Euro zwolf Millionen
viethundertfiinfundzwanzigtausend) erfolgt. Die bisherigen Aktioniire werden von
ihrem Bezugsrecht ausgeschlossen. Die CROSS Industries AG, FN 261823 i,
iibernimmt die gesamten 355.000 (dreilundertfiinfundfiinfzigtausend) neuen Aktien, die
auf diese Kapitalerhbhung ihren einer zur Génze geleisteten Stammeinlage in Héhe von
EUR 34.650,00 (Euro vierunddreiBigtausendsechshundertfiinfzig) entsprechenden
Geschiftsanteil an der KTM Immobilien GmbH, FN 351879 w, was einer Beteiligung
im Ausmafl von 99% (neunundneunzig Prozent) entspricht, in die Gesellschaft
¢inbringt.
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(i) Das Grundkapital der Qesellschaft wird um weitere EUR 45.000,00 (Euro
flinfundvierzigtausend) durch Ausgabe von 45.000 (flinfundvierzigtansend) Stuck auf
Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro eins) zum.
Ausgabebetrag von EUR 1,00 (Euro eins) je Nennbetragsaktie zom Bezugs- und
Angebotspreis  von EUR 35,00 (Euro finfunddreiBig) pro Aktie mit
Gewinnberechtigung ab 01. (ersten) Jinner 2011 (zweitausendelf) ethéht. =-re----mesemannm

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird gewahrt. Zur Ubernahme der neuen
Aktien wird die Raiffeisen Centrobank AG, FN 117507 f, Tegetthoffstrafie 1, 1015
Wien, mit der Verpflichtung zugelassen,

(a) dic neuen Aktien den Aktionsiren — nach Mafigabe einer zwischen der CROSS
Industrics AG, FN 261823 i, der Bajaj Auto International Holdings B.V., File
Number 34285671 (Amsterdam, Niederlande), und der Gesellschait
abgeschlossenen Vereinbarung, womit sich die CROSS Industries AG und die
Bajaj Auto International Holdings B.V. im Sinne cines echten Verirages
zugunsten Dritter gegeniiber der Gesellschaft verpflichten, ihre Bezugsrechte aus
der gleichzeitig mit der umter (i) beschricbenen Kapitalerth6hung gegen
Sacheinlagen gemiB § 150 Abs. 1 Aktiengesetz unter ginzlichem Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre gem#B § 153 Abs. 4 Aktiengesctz gegensténdlichen
Barkapitalerhdhung zugunsten der {ibrigen Aktiondre nicht auszuiiben, sodass
diese in der Lage sind, den mit dem Bezugsrechtsausschluss verbundencn
Verwisserungseffekt durch eine iberproportionale Ausiibung des Bezugsrechtes
aus der gegenstindliichen Barkapitalerhthung aufzuholen und auszugleichen —
zum Bezugs- und Angebotspreis anzubieten {mittelbares Bezugsangebot), und ----

(b) die dann noch allenfalls verbleibenden restlichen neuen Aktien der Aktiondrin
Bajaj Auto International Holdings B.V. anzubieten. -

Die Raiffeisen Centrobank AG ist verpflichtet, die Differenz zwischen dem

Ausgabebetrag von EUR 1,00 (Euro eins) je Nennbetragsakiie und dem hdoheren

Bezugs- und Angebotspreis von EUR 35,00 (Euro fiinfunddreiBig) pro Aktie abziiglich

der vereinbarten Provision nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhfhung

unverziiglich an die Gesellschaft abzufithren.

(iii) Punkt4.1. der Satzung wird wie folgt neu gefasst: mmmmeee

wDas Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 10.509.000,00 (zehn Millionen
Sfiinfhundertneuntausend) und  ist  in 10.509.000 (zehn Millionen
fiinfhunderineuntausend) Stilck Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro Eins)
zerlegt. Auf das Grundhapital sind EUR 9.375.000,00 (Euro neun Millionen
dreihundertfiinfundsiebzigtausend) bar  einbezahlt. Mit  Einbringungs- und
Sacheinlagevertrag vom 26.02.2010 haben die CROSS Finanzierungs Gmbl,
FN 256459 x, eine Darlehenforderung im Nominale von EUR 12.200.000,00 samt

18/20



Zinsen und Herr Mag Hans-Jorg Hofer, geboren am 30.01.1949, eine
Darlehenforderung im Nominale von EUR 600.000,00 samt Zinsen jeweils gegeniiber
der KTM-Sportmotorcycle AG, FN 116267 g als Sacheinlage eingebracht. Als
Gegenleistung fiir diese Sacheinlagen hat die CROSS Finanzierungs GmbH 742.484
Stiick auf Inhaber lautende Aktien und Mag. Hans-Jorg Hofer 36.516 Stiick auf Inhaber
lautende Aktien erhalten. Mit Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom 01.03.2011
hat die CROSS Industries AG, FN 261823 i den einer zur Ginze geleisteten
Stammeinlage entsprechenden Geschdftsanteil in Hohe von EUR 34.650,00 (Euro
vierunddreifiigtausendsechshundertfinfzig) an der KITM Immobilien GmbH
FN 351879 w, was einer Beteiligung im Ausmaft von 99% (neunundneunzig Prozent)
entspricht, als Sacheinlage eingebracht. Als Gegenleistung fir diese Sacheinlage hat
die CROSS Industries AG 355.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien erhalten.-—emmen--

Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen.
Es melden sich eine Reihe von Aktiondren zu Wort.
Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende dicsen Antrag zur
Abstimmung.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.718.832 “(neun Millionen
siebenhundertachtzehntausendachthundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen
Stimmen als stimmberechtigt anwesend.

Bei dieser Abstimmung haben sich 20 (zwanzig) Stiick Aktien/Stimmen enthalten. ----=-xeemm--
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.718.812 (neun Millionen
siebehundertachtzehntausendachthundertzwilf)
Anteil des durch diese Stimmen veriretenen Grundkapitals: 96,14% (sechsundneunzig
Komma vierzehn Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giltigen Stimmen: 9.718.812 (necun Millionen
siebehundertachtzehntausendachthundertzwslf) -
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 0.718.812 (neun Millionen
siebehundertachtzehntausendachthundertzwilf), entsprechen 100% (einhundert Prozent) der
abgegebenen gliltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde, -=-------
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Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.

Der Vorsitzende stellt abschlieBend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den
Erschienenen fiir ihre Teilnahme und schlieft die heutige 23. (dreiundzwanzigste) ordentliche
Hauptversammlung. -

---Hieritber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit
desselben vom Hermn Vorsitzenden vor mir, &ffentlichem Notar, eigenhiindig unterschrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte.

.................................

als VORSITZENDER

o@;\«\\cer ,f(/@
& e %

20/20



Anlage ./1

TEILNEHMERVERZEICHNIS

der bei der rordentlichen Hauptversammlung
der Aktiondre der

KTM Power Sports AG
am 286. April 2011 angemeldeten Aktionére

' ' Aktienbetrag Nr.
Nr.[Name in EUR vertreten durch A
BAJAJ Auto International Holdings B.V. " .
1 Amsterdam (NL) 4.014.087 |Mag. Michaela FriepeR3 1
2 ‘?VF;ESS Industries AG 2.931.179 Mag. Michaela Friepef’ 2
3 ‘?VZICQSS Industries AG 1.000.000 |Mag. Michaela FriepeR 3
4 \?V}:IC;SS Industries AG 243.041 Mag. Michaela FriepéE 4
5 \?Vzgss Industries AG 306.589 Mag. Michaela Friepef 5
6 \?Vigss Industries AG L 483.800  [Mag. Michaela FriepeR 6
HOFER Privatstiftung )
7 Gmunden 344.632 Frau Mihllehner 7
HOFER Privatstiftung .
8 Gmunden 267.89.8 Frau Mihilehner 8
9 \?JeTsoldlng GrbH 100.000' ‘ f\{lag. Michagla_FriepeB 9
10 B'ERGER, Berthold 10 “
Linz R
11 BANKHAMMER, Peter 200 12
Salzburg -
12 Int_eressensverband fir Anleger (IVA) 20 16
Wien
WABNEGGER, Martin
13 Neumarkt a. Wallersee 34 19
14 REIMITZER, Peter K. 1.466 93
Wien
KNAP, Michael
15 Wien 55 29
KNAP, Katharina
16 Wien S %
PIKNER, Peter
17 Hennersdorf 3 3
DUTTER, inge
18 st patten ! 34
DUTTER, Inge
19 1st. Pilten 1 %
RECHBERGER, Manfred
20 | Feldkirchen 50 37
TRUNKENPOLZ, Hubert Ing. Mag. . .
21 Mattighofen g- Mag 17.000 Mag. Michaela Friepef 44
22 ;‘!" OCKINGER, Harald DI 8.500 Mag. Michaela FriepeR 45
els
26.04.2011
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TEILNEHMERVERZEICHNIS
der bei der rordentlichen Hauptversammiung
der Aktionédre der

KTM Power Sports AG
" am 26. April 2011 angemeldeten Aktionére

......................................

Mattighofen, 26. April 2011

Nr.|Name Akii:::néﬁ;;’ag vertreten durch A:;

N -

24 \?‘E ;I:éﬁD Herbert 30 Josef Weher 49
9.718.832 18 Aktionare

w et Ly

26.04.20M1

14:14
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Schriftgréfe: AJASA
Kontrast: Farbe / W/S / S/W

OT850034 / 25.03.2(111 / 09:02 / Channel: Finanzen / Aussender: KTM Power
Sports AG
Stichwortet eurp adhoc

EANS-Hauptversammlung: KTM Power
Sports AG / Einladung zur
Hauptversammlung =

——————— —— —————— e e

Information zur Hauptversammlung fibermittelt durch euro adhoc. Fiir den
Inkalt ist der Emittent verantwortlich.

KIM Power Sports AG
mit dem Sitz in Mattighofen

ISIN: AT0000645403
Einladung

Zu der am 26. April 2011 um 14:00 Uhr
im Hauptgebiude der KIM-Spoertmotoreycle AG,
StallhofnerstrafBe 3, 5230 Mattighofen, stattfindenden

23. ordentlichen Hauptversammlung
Tagesordnung:

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des
Vorstandes jewells fiir das Geschidftsjahr 2009/2010 und das Rumpfgeschdftsjahr
2010(01.09.20610 bis 31.12.2010) wund Vorlage des Konzernabschlusses, des
Kenzernlageberichtes und des Corporate-Governance-Berichtes fiir das
Geschidftsjahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010 mit dem Bericht des Aufsichtsrates
jeweils iiber das Geschaftsiahr 2009/2010 und das Rumpfgeschiftsijahr 2010,

2. :

Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31.08.2010 und
zum 31.12.201C jeweils ausgewiesenen Bilanzgewinnes,

3.

Beschlussfassung Uber die Entlastung des Vorstandes und des Anfsichtsrates
jeweils flir das Geschiftsjahr 20609/2010 und das Rumpfgeschaftsjahr 2010.

4.

Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates jeweils fiir das
Geschdftsjahr 2009/2010 und das Rumpfgeschaftsjahr 2010.

5.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 01.01.2011 bis 31.12.2011.

6.

Wahlen in den Aufsichtsrat,

7.

Beschlussfassung iiber die Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft wvon

EUR 10.109.000,00 (i) um EUR 355.000,.00 durch Ausgabe wvon 353.000 stiick auf
Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von ‘je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von
EUR 35,00 gegen Sacheinlage gemif § 150 Abs. 1 Aktiengesetz durch Einbringung
des einer zur Ginze geleisteten Stammeinlage in H3he von EUR 34.650,00
entsprechenden Geschiftsanteils der CROSS TIndustries AG, FN 261823 i, an der KTM
Immobilien GmbH, FN 351879 w, was einer Beteiligung im Ausmal von 99%
entspricht, in die Gesellschaft unter gleichzeitigem Bezugsrechtsausschluss
gemdl § 153 Abs. 4 Aktiengesetz der restlichen Aktionfire und Zulassung der CROSS
Industries AG zur Zeichnung der gesamten KapitalerhShung und (ii) um bis zu
weitere EUR 45.000,00 durch Ausgabe von 45.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien
zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00 und die damit
verbundene Anderung der Satzung in Punkt 4.1, Einsichtnahmemdglichkeiten der
Aktiondre gemil § 108 Abs 3 bis 5 AktG (§ 106 Z

4 AktG):

Die Unterlagen gemiR § 108 Abs 3 bis 5 AktG liegen ab dem 21. Tag vor der
Hauptversammlung, sohin ab 05.04.2011, am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht
der Aktiondre auf und sind die Informationen gemdfl § 108 Abs 4 AktG auf der
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Internetseite der Gesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations abrufbar.
Welters sind auf der Internetseite der Gesellschaft die Formulare Ffiir die
Erteilung und fir den Widerruf einer Vellmacht gemdB § 114 AktG zuglnglich.

Hinweis auf die Rechte der Aktiondre nach den §§ 109, 110 und 118 AktG (S 106 Z
5 AktG}:

GemdB § 109 AktG kénnen Aktiondre, deren Anteile zusammen fiinf von Hundert des
Grundkapitals erreichen, schriftlich verlangen, dass Punkte auf die

Tagesordnung der ndchsten Hauptversammlung gesetzt und bekannt gemacht werden.
Jedem beantragten Tagesordnungspunkt muss ein Beschlussvorschlag samt Begriindung
beiliegen. Die Antragsieller milssen seit mindestens drei Monaten wvor
Antragstellung Inhaber der Aktien sein. Das Aktiondrsverlangen muss der
Gesellschaft spatestens am 21. Tag vor der Hauptversammlung, sohin apitestens am
05.04.2011, zugehen.

GemdB § 110 AktG kénnen Aktiondre, deren Anteile zZusammen eins von Hundert des
Grundkapitals erreichen, der Gesellschaft zu jedem Punkt der Tagesordnung in
Textform Vorschldge zur Beschlussfassung iibermitteln und verlangen, dass diese
Vorschlige zusammen mit den Namen der betreffenden Aktiondre, der
anzuschliebenden Begriindung und einer allfilligen Stellungnahme des Vorstands
oder des Aufsichtsrates auf der Internetseite der Gesellschaft zuginglich
gemacht werden. Das Verlangen ist beachtlich, wenn es der Gesellschaft
spidtestens am siebenten Werktag vor der Hauptversammlung, sohin spitestens am
14.04.2011, zugeht. Bei einem Vorschlag zur Wahl eines Aufsichtsratmitglieds
tritt an die Stelle der Begriindung die Erkl&rung der vorgeschlagenen

Person gem&l § 87 Abs 2 AktG.

Gem3R § 118 AktG ist jedem Aktiondr auf Verlangen in der Hauptversammlung
Auskunft lber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemdBen Beurteilung eines Tagesordnungspunktes erforderlich ist. Die
Auskunft darf verweigert werden, sowelt sie nach verniinftiger unternehmerischer
Beurteilung geeignet ist, dem Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen
einen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder ihre Erteilung strafbar

wédre. Die Auskunft darf auch verweigert werden, soweit sie auf der
Internetseite der Gesellschaft in Form von Frage und Antwort {iber mindestens
sieben Tage vor Beginn der Hauptversammlung durchgehend zugdnglich war.

Die Rechte der Aktiondre, die an die Innehabung von Aktien wdhrend eines
bestimmten Zeitraums geknilipft sind, k&nnen nur ausgeiibt werden, wenn der
Nachweis der Aktiondrseigenschaft im jeweils relevanten Zeitraum durch eine
Depotbestédtigung gemih § 10 a AktG erbracht wird. Weitergehende Informationen
iiber die Rechte der Aktiondre gemd&h $§ 109, 110 und 118 BAktG finden sich auch
auf der Internetseite der Gesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations.

Fragen, deren Beantwortung einer l4ngeren Vorbereitungszeit bedarf, mdégen zur
Wahrung der Sitzungstkonomie zeitgerecht vor der Hauptversammlung schriftlich an
die Gesellschaft gerichtet werden. Antrdge und Fragen sind an die Gesellschaft
per Post (Stallhofnerstrafle 3, 5230 Mattighofen), per Telefax {+43 (0)
7742/6000-5148) oder per E-Mail (claudia.sausack@ktm.com} zu Handen von Frau
Claudia Sausack zu itbermitteln.

Néchweisstichtag und Veoraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversammlung
(§ 106 Z 6 und 7 AktG):

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung der
Aktiondrsrechte richtet sich nach dem Anteilsbesitz am Ende des zehnten Tages
vor dem Tag der Hauptversammlung (Nachweisstichtag), sohin nach dem
Apteilsbesitz am 16.04.2011, 24:00 Uhr Wiener Zeit. Aktion&re, die an der
Hauptversammlung teilnehmen und Aktiondrsrechte ausiiben wollen, miissen ihren
Anteilsbesitz zum Wachweisstichtag gegeniiber der Gesellschaft nachweisen.

Fir den Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag geniigt bei
depotverwahrten Inhaberaktien eine Depotbestitiqung gemdh § 10a AktG, die der
Gesellschaft

spatestens am

dritten Werktag vor der Hauptversammlung zugehen muss. Die Depotbestitigung ist
vom

depotfiihrenden Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat des FEuropédischen
Wirtschaftsraums oder in einem Vollmitgliedstaat der OECD auszustellen. Die
Depotbestidtigung hat mindestens die in § 10a Abs 2 AktG vorgesehenen Angaben zu
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enthalten. Scll durch die Depotbestitigung der Nachweis der gegenwidrtigen
Eigenschaft als Aktiondr gefiihrt warden, so darf sie zum Zeitpunkt der Vorlage
bei der Gesellschaft nicht &4lter als sieben Tage sein. Die Depotbestidtigung
bedarf der Schriftform.

Depotbestdtigungen werden in deutscher und in englischer Sprache
entgegengenommen.

Fir nicht depotverwahrte Inhaberaktien genigt zum Nachweis die schriftliche
Bestitigung eines Notars, die der Gesellschaft spdtestens am dritten Werktag vor
der Hauptversammlung zugehen muss.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag muss der Gesellschaft
spdtestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung, sohin am 20.04.2011, per
Post (Stalihofnerstraffie 3, 5230 Mattighofen), per Telefax (+43 (0Q)
7742/6000-5148} oder per E-Mail {clandia.sausack@ktm.com) zu Handen von Frau
Claudia Sausack zugehen. Die Gesellschaft nimmt Depotbestitigungen und
Erkldrungen gemdB8 § 114 Abs 1 vierter Satz AktG entgegen § 10a Abs 3 zweiter
Satz AktG nicht #ber ein internaticnal verbreitetes, besonders gesichertes
Kommunikationsnetz der Kreditinstitute, dessen Teilnehmer eindeutig
identifiziert werden kdnnen, entgegen.

M3glichkeit zur Bestellung eines Vertreters (§ 106 Z 8 AktG):

Jeder Aktiondr, der zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt ist, hat
das Recht, eine natiirliche oder juristische Person zum Vertreter zu bestellen.
Die Gesellschaft selbst oder ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats
darf das Stimmrecht als'Bevollmichtigter nur ausiiben, soweit der Aktionsr eine
ausdriickliche Weisung liber die Ausiibung des Stimmrechts zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten erteilt hat. Die Vollmacht muss einer bestimmten Person
erteilt werden. Die Textform ist jedenfalls ausreichend. Hat der Aktionér
seinem depotfilhrenden Kreditinstitut (§ 10a AktG) Vollmacht erteilt, so geniigt
es, wenn dieses zusdtzlich zur Depotbestitigung die Erkldrung abgibt, dass ihm
Vollmacht erteilt wurde.

Fir die Erteilung einer Vollmacht ist zwingend das auf der Internetseite der
Gesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations zur Verfiigung -gestellte
Formular, das auch die Erteilung einer beschrinkten Vollmacht erméglicht, =zu
verwenden. Die Vollmacht muss der Gesellschaft iibermittelt und von dieser
aufbewahrt werden. Vollmachten k&nnen an die Gesellschaft per Post
(StallhofnerstraBe 3, 5230 Mattighofen), per Telefax (+43 (Q) 7742/6000-5148)
oder per E-Mail (claudia.sausack@ktm.com} zu Handen von Frau Claudia Sausack
Ubermittelt werden. Die Gesellschaft nimmt Depotbestatigungen und
Erkldrungen gemip § 114 Abs 1 vierter Satz AktG entgegen § 1l0a Abs 3 zweiter
Satz AKtG nicht lber ein international verbreitetes, besonders gesichertes
Kommunikationsnetz der Kreditinstitute, dessen Teilnehmer eindeutig
identifiziert werden k&nnen, entgegen. Die vorstehenden Vorschriften iiber die
Erteilung der Vollmacht gelten sinngemdld fiir den Widerruf der Vollmacht.

Gesamtanzahl der Aktien und der Stimmrechte zum Zeitpunkt der Einberufung (§
106 2 9 AktG und § 83 Abs 2 Z 1 BbrseG);

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betrigt das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 10.109,000,00 und ist in 10.10%.000 Aktien zum Mennbetrag wvon
je EUR 1,00 zerlegt. Das Stimmrecht entspricht dem Nennwert der Aktien. Die
Gesellschaft hdlt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung keine
eigenen Aktien. Es bestehen nicht mehrere Aktiengattungen.

Um einen reibungslosen Ablauf der Eingangskontrolle zu ermdglichen, werden die
Aktionfire gebeten, sich rechitzeitig vor Beginn der Hauptversammlung am Ort
derselben einzufinden. Der Einlass zur Behebung der Stimmkarten beginnt ab 13:30
Uhr.

Mattighofen, im Mirz 2011 Der Vorstand

Rickfragehinweis:

KTM Power Sports AG

Mag. Viktor Sigl MBA

Tel: +43 7742 6000 144

Mail to: viktor.sigl@ktn.at
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KTM Power Sports AG, Muttighofen
Bericht fiber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. August 2010
21. Oltober 2010

4.  Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

KTM Power Sporis AG,
Mattighofen,

fur das Geschiiftsjahr vom 1. September 2009 bis zum 31. August 2010 unter Einbeziehung
der Buchfithrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Aungust 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. August 2010 endende Geschiftsjahr sowie den
Anhang,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buch tfithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschiusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternchmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines intemen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufsteltung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlerm; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung
vor Art und Umfang der gesetzlichen Abschiusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Pritfung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemifer Abschluss-
pritfung durchgeflihrt. Diese Grundsiitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist,



KTM Power Sports AG, Mattighafen
Bericht aber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. August 2010

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiibrung von Pritfungshandiungen zur Erlangung von Prli-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Priffungshandlungen liegt im pflichtgeméfien Frmessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschétzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigien Fehlemn. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschiitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das inteme Kontrollsystem, so-
weit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreven
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Pritfungsurteil iber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Pritfung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandien Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priffung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Pritfungsurteil
darstells.

Priifitngsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Pritfung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. August 2010 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschiiftsjahr
vom 1. September 2009 bis zum 31. August 2010 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsméifiger Buchfilhrung,

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
cine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht stehi nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemil § 243a UGB sind zutreffend.

KPMG Austria GmbH
irtschaftspriifungs- und Steverberatungsg

)
y , ]

Mag. Emst Pichler Mag. Sruber

Wirtschaftspritfer Wirtsehaftspriifer

Die Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Filr abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2009/10

[ R T R

10.
11.
12.
13,

14.
15.

. Sonstige betriebliche Ertriige

. Vertriebsaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Verwaltungsaufwendunpgen

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis)
. Ertriige aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Unternechmen EUR 18.000.000,00; Vorjahr: TEUR 50.500)

. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Aufwendungen aus Finanzanlagen

{Abschreibungen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 60.400)

. Zinsen und #hnliche Aufwendungen

(davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 5.554.333,00; Vorjahr: TEUR 0)

Zwischensumme aus Z 6 bis Z 9 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewbhnlichen Geschiiftsi#tigkeit
Steuern vom Einkommen

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag =
Jahresgewinn/-verlust

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

32.064.144,72

Beilage I
2009/10 2008/09
EUR TEUR
3.217.958,76 1.963
-515.890,36 -261
-1.301.370,36 -655
-2.682.280,35 -1.524
-1.281.582,31 477
18.000.000,00  50.500
81.790,47 114
0,00 -60.400
8.763.955,05  -7.050
331783542  -16.836
8.036.253,11 -17.313
669.919,87 -13
8.706.172,98 -17.327
23.357.971,74  40.684
23.358



Beilage 1M

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2009/10
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

I.  Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschiuss zum 31.8.2010 ist nach den Vorschriften des UGB in der
gegenwartigen Fassung aufgestellt worden.

Die Geselischaft ist als grofie Aktiengesellschaft gem4R § 221 UGB esinzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert aus-
gewiesen.

Bei Vermbdgensgegenstinden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz
fallen, wurde die Zugehérigkeit zur anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses
wurde beibehalten.

Soweit es zur Vermittiung eines maglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zusatzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehort dem Konsolidierungskreis deér KTM-Gruppe an und stellt als Mutter-
unternehmen den Konzernabschluss fur den Kreis der Tochterunternehmen auf In der
aufierardentlichen Hauplversammiung am 30.8.2010 wurde unter anderem der Beschluss
gefasst, vom 1.9.2010 bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den
Bilanzstichtag fiir den Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31.8. eines jeden Jahres auf den
31.12. eines jeden Jahres abzu#ndern. 1AS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung
des Bilanzstichtages die Mdglichkeit vor, eine Berichtsperiode zu wahien, die langer als ein
Jahr ist. Demgemag wird der Vorstand der Gesellschaft einen vollstandigen Konzernabschluss
fur die Berichtsperiode von 1.9.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate) aufstellen. Dieser
Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Den Konzernabschluss fiir den gréfiten Kreis von Unternehmen stellt die CROSS Industries
AG, Wels, zum Bilanzstichtag 31.12.2010 auf. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als
Handeisgericht Wels hinterlegt.



Beilage Ill/2

Die Geselischaft ist Gruppentréger einer Unternehmensgruppe geman § 9 K8tG und bildet eine
Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Gruppenmitgliedern. Der Unter-
nehmensgruppe gehiren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder) an:

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
KTM-Sportear Sales GmbH, Mattighofen
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen
KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentridger zugeordnat.

Die entsprechende Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abge-
schlossen und zus#tzlich am 25.8.2008 ergénzt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaniger Buchfihrung
sowie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsfage
des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit
eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-
gewandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung gefragen, indem inshesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle etkennbaren Risiken und drohenden Veriuste, die im Geschiftsjahr oder in einem fritheren
Geschaftsjahr entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um aullerplanmaéiige
Abschreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung zu
tragen - angesetzt.
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Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
FUr erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwéhrungs-
forderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.

Kurssicherungsgeschafte werden mit dem zum Bilanzstichtag geltenden Marktwerten
angeselzt. Fir die aus dieser Bewerfung resultierenden drohenden Verluste werden
Riickstellungen gebildet. Rickstellungen fir drohende Verluste aus Sicherungsgeschiften,
wurden {ber den Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen” gebildet.

Das Unternehmen hat vem Aktivierungswahlrecht gemaR § 198 Abs 10 UGB keinen Gebrauch
gemacht. Die aktivierbaren iatenten Stauern waren geringfligig.

Die Sozialkapitalriickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-
Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem
Rechenzinsful von 4,75 % (Vorjahr: 55 %) (einschlieBlich einer voraussichtlichen
Bezugserhéhung von 3,0 %; Vorjahr: 3,0 %) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage
gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

In den sonstigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe sowie dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betrdgen bericksichtigt, die nach vernUnftiger kauf-
mannischer Beurtellung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rackzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem haéheren Devisenbriefkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.

Ill. Erfduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Aniagevermidgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im
Anlagenspiegel angefiihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in
Anlage 2 zum Anhang dargestelit.
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Umlaufvermdégen

Samtfiche Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiinde weisen eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr auf (Vorjahr: TEUR 10.745).

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde” sind Ertrdge in Hohe von
TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 558) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam
werden,

In den sonstigen Forderungen ist eine geleistete Anzahlung in Héhe von TEUR 120 enthalten.
Diese betrifft den Erlag eines Kostenvorschusses bei Gericht.

Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.8.2010 TEUR 10.109 (Vorjahr: TEUR 7.580) und ist zerlegt in
10.109.000 Sttck (Vorjahr: 7.580.000 Stiick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je
EUR 1,00.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschiusses vom 18.12.20090
im Sinn des § 169 AktG fir héchstens finf Jahre, somit bis zum 23.01.2015, ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren
Tranchen — um bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stick auf Inhaber
lautende Aktlen im Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100% gegen
Bareinlagen zu erhthen (genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die
Ausgabebestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der Vorstand
erméachtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegen, dass die neuen Aktien von
einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6 AkiG mit der Verpflichtung tibernommen werden
sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht
ausgenuizt.
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Zusétzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschiusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AKtG fur héchstens funf Jahre nhach Eintragung der
Satzungsénderung im Firmenbuch, somit bis zum 23.01.2015, erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen — um bis zu
TEUR 1.264 durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stlick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheiniage zu erhshen
(genehmigtes Kapital), das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen und die sonstigen
Ausgabebedingungen festzusetzen. Als mégliche Sacheinlage sind ausschliellich

(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. Mai 2009 mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich  Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag Uber die
Gewdéhrung eines Lombarddarlehens in Héhe von EUR 42 Mio., soweit sie nicht durch eine
Haftung des Landes Oberdsterreich besichert sind, sowle Forderungen aus kapitalisierten
Zinsen fir das vor beschriebene Darlehen und

(if) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr
zugunsten der Raiffeisen Zentralhank Osterreich Aktiengesellschaft iibernommenen Garantie
fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 08.
Mai 2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der
Gesellschaft abgeschlossenen Kreditvertrages tber einen Kredit in Hihe von bis zu EUR 48
Mio. und einer Liquiditstsreserve von bis zu EUR 12 Mio. oder fur Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichksiten im Sinne
des vor genannten Kreditvertrages resultieren, definiert. )

Fir weitere Erfauterungen zur Refinanzierung verweisen wir auf den Punkt Verbindlichkeiten
des Anhangs.

Die Gesellschaft hat am 28. Februar 2010 eine Kapitalerhdhung durch die Ausgabe von
779.000 Stiick neuer, auf Inhaber lautender Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen
Sacheinlage und am 16. April 2010 eine Kapitalerhohung durch Ausgabe von 1.750.000 Stick
neuer, auf Inhaber lautender Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Bareinlage
durchgefithrt. Das Kapital fur diese durchgefiihrien Kapitalerhdhungen wurde in der ao.
Hauptversammlung vom 26. Februar 2010 genehmigt. Das Grundkapital der KTM Power Sports
AG erhéhte sich dadurch von TEUR 7.580 auf TEUR 10.109. Der Bezugspreis je Aktie betrug
EUR 17,00; daraus ergab sich ein Agio in Héhe von TEUR 40.473.

Riicklagen

Die Kapitalriicklagen betreffen mit TEUR 147.072 (Vorjahr: TEUR 106.599) gebundene

,,,,,,,,,,,

Kapitalriicklagen. Davan entfallen TEUR 33.800 auf das Agic aus dem Boisegang des
Geschaftsjahres 2003/04, TEUR 55.100 auf das Agio aus dem Borsegang des Ge-
schaftsjahres 2004/05, TEUR 1.160 auf das Agio aus der Ausgabe von 592.643 Stick auf
Inhaber lautende Namensaktien an die Hofer Privatstiftung, TEUR 16.497 aus der
Kapitalerhéhung Im Geschaftsjahr 2008/09 sowie TEUR 40.473 aus der Kapitalerhdhung im
abgelaufenen Geschéfisjahr, TEUR 242 stammen aus frtheren Geschaftsjahren. :

Die Gewinnriicklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Rucklage und mit
TEUR 2 andere Rickiagen (freie Ricklagen).
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Bilanzgewinn

TEUR
Stand am 1.9.2009 23.358
Jahresgewinn . 8.706
Stand am 31.8.2010 32.064

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen umfassen insbesondere Riickstellungen fiir Pramien, Rechts-,
Prifungs- und Beratungsaufwendungen, Verdffentlichung des Geschiftsberichtes sowie
Rirckstellungen fiir nicht konsumierte Urlaube.

Verbindlichkeiten

Restlauf- Restlauf-
zeit bis zu  zeit von ein bis
elnem Jahr flnfJahren Bilanzwert

TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten gegen-

{ber Kreditmstituten 7 39.658 35.665

Vorjahr in TEUR a 39.667 39.667
2. Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 42 0 42

Vorjahr in TEUR 347 0 347
3. Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen 42.021 0 42.021

Vorjahr in TEUR B8.414 0 86.414
4. Verbindlichkeiten gegeniber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 3.000 0 3.000

Vorjahr in TEUR 12.635 0 12.635
5. Sonstige Verbindlichkeiten 509 0 509

Varjahr in TEUR 569 0 569

45.579 39.658 85.237

Vorjahr in TEUR 89.0266 _ 39.667 139,633
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Die Refinanzierung der KTM-Anleihe in Héhe von TEUR 90.000 im Mai 2009 erfolgte als Teil
eines strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium, mit dem unter
anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristig zugesicherte Kreditlinien umgewandelt
wurden. Das Finanzierungskonzept umfasst die KTM Power Sports AG, Mattighofen, sowie die
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, und hat eine Laufzeit bis zum 31.05.2014.

Im Rahmen der Finanzierung wurden bestimmte Finanzkennzahien vereinbart, die Kennzahlen
werden gemaR Vertrag auf Basis des Konzernabschlusses der KTM Power Sports AG
berechnet. Zum Zwischenabschiuss per 31.5.2000 sowle per 31.8.2009 lagen negative
Abweichungen zu den Im Rahmen der Refinanzierungsvereinbarung zugesicherten Financial
Covenants vor. Das Bankenkonsortium ist bei nachtelliger Abweichung einer Finanzkennzahl
an zwei aufeinanderfolgenden Quartalsstichtagen formairechtlich zur Félligstellung der zuvor
beschriebenen Finanzierungsvereinbarung berechtigt. Die Gesellschaft hatte per 31.8.2009
vom Bankenkonsortium eine Bestétigung erhalten, dass diese von threm Recht, die
Finanzierung f4ilig zu stellen, nicht Gebrauch macht. :

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2009/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial
Covenants an die aktualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der
aktuellen Mittelfristplanung unter Berlicksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine
nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden
Quartalsstichtagen  wilrde die  Banken grundsétzlich  zur  Filligstellung  der
Finanzierungsverbindlichkeiten berechtigen. Zum Abschluss per 31.08.2010 liegen keine
Abweichungen zu den Financial Covenants vor.

Fur das Konsartialdarlehen in Hohe von TEUR 42.000 wurde vom Land Oberé&sterreich eine
Haftung in Héhe von TEUR 33.600 in Form einer Garantie {bernommen. Dafiir erhilt das Land
Oberdsterreich jihrlich ein Haftungsentgelt von derzesit 4,25 % der Haftungssummae.

im Rahmen des Konsortialdarlehens wurden samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, sowie Geschiftsanteile der KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen, der
Competent Engineering GmbH, Mattighofen, der KTM Technologies GmbH, Anif, der KTM-
Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz, und der KTM-Financial Services GmbH, Kiefersfelden,
Deutschiand, sowie ein Kontoguthaben bei der [nvestkredit Bank AG, Wien, in Hohe von TEUR
2.342 verpfandet.

im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen In Héhe von TEUR 509 (Vorjahr:
TEUR 569) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.



Haftungsverhiitnisse

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen:
Altverbindlichkeiten
Konsortialdarlehen

KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland:

Exportfinanzierung
KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen:

Patronatserklarung gegenitber Oberbank AG, Linz

IV. Erfduterungen zur Gewinn-~ und Verlustrechnung

Beilage [I/3

2009/10 2008/09
TEUR TEUR
34.404 59.015
50.133 48.250
3.000 3.000
0 3
87.537 110.268

"Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaR § 231 Abs 3

UGB aufgestellt.

Sonstige betriebliche Ertriige

Konzernumlage
Ertrage aus der Auflésung von Rilcksteliungen
Sonstige

Vertriebsaufwendungen

Externe Dienstleistungen
Personataufwand
Sonstiger Aufwand

2009/10 2008109
TEUR TEUR
3.030 1.935
89 28
99 0
3.218 1.963
2009/10 2008/09
TEUR TEUR
444. 0
36 245
36 16
516 261
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Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

2008/10 2008/09
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 1.108 0
Personalaufwand 173 625
Sonstiger Aufwand 21 30
1.302 855
Verwaltungsaufwendungen
2009/10 2008/09
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 1.121 552
Personalaufwand 1.110 353
Beratungsaufwand 230 461
Sonstiger Aufwand 221 158
2.682 1.525

Bezuglich der Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer wird die Befreiung geman § 237 Ziffer 14
UGB in Anspruch genommen.

Personalaufwand

Im Personalaufwand des Geschéftsjahres 2009/10 sind Kosten fur 1 Dienstnehmer (Vorjahr: 1
Dienstnehmer) und fiir 2 Vorstande ganzjahrig sowie flr 2 Vorsténde bis November 2009
enthalten (Vorjahr: 4 Vorstande).

2009/10 2008/09
TEUR TEUR
Gehalter 1.218 1.021
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 25 107

Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage 76 94

1.319 1.223
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Zusétzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind f(ir den Vorstand Dipl.-Ing. Stefan Pierer
fur den Zeitraum seiner Vorstandstitigkeit iaut Uberlassungsvereinbarung externe
Dienstleistungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand (Vorjahr: im
Verwaitungsaufwand) enthalten. Seit 1.12.2009 umfassen die externen Dienstleistungen im
Vertriebsaufwand die Vorstandstitigkeiten fir den Vorstand Herrn Mag.-Ing. Hubert
Trunkenpolz gemiB Uberlassungsvertrag vom 27.11.2009.

An die Vorstdnde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im
Geschaftsjahr 2009/10 fur Geschéftsfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe
fixe Gesamtbeziige in Hohe von TEUR 1.030 (Vorjahr: TEUR 1.237) gewshrt. Fir variable
Bez{ige wurden TEUR 1.301 (Vorjahr: TEUR 0) als Riickstellungen erfasst. Weiters wurden im
Geschéftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitréigen zu Pensionskassen und
der Bildung von Pensionsrickstellungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhélt der Vorstand ein einmaliges Entgelt
(Abfertigung). Im Geschaftsjahr 2009/10 wirden Abfertigungen an Vorstande in Hohe von
TEUR 200 (Vorjahr: TEUR Q) ausbezahit und Riickstellungen fiir Abfertigungen in Hohe von
TEUR 280 (Votjahr: TEUR 333) gebucht.

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-

- kassen setzen sich wie folgt zusammen:

2009110 2008/09
TEUR TEUR

Vorsténde und leitende Angestellte 25 107

Die darin enthaltenen Aufwendungen fir Abfertigungen betragen TEUR 21 (Vorjahr: TEUR
107).

GemaR § 241 Abs. 4 im Zusammenhang mit § 239 werden die Angaben betreffend leitende
Angestellfe unterlassen.

Ertrége aus Beteiligungen

Die Ertrige aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 18.000 (Verjahr: TEUR 50.500) stammen zur
Gadnze aus einer phasengleichen Dividendenausschittung der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, fur das Geschéftsjahr 2009/10.
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Aufwendungen aus Finanzanlagen

Im Vorjahr resultierten die Aufwendungen aus Finanzanlagen in Héhe von TEUR 60.400 zur
Génze aus Abschreibungen von Beteiligungen an verbundenen Unternehmen.

Steuern vom Einkommen

2009/10 2008/09
TEUR TEUR

Kdrperschaftsteuer 2006/07 - diverse Steuerumlagen 0 -1
Kérperschaftsteuer 2008/09 - diverse Steuerumlagen 0 14
Korperschaftsteuer 2009/10 - diverse Steuerumtagen -509 ¢
Auflsung Rickstellung fiir Betriebsprifung -53 0
Aufldsung Rickstellung laufend -7
Gegenberichtigung auf Grund Betriebs-
priifung 2003 bis 2007 KTM USA 113 0
Kérperschaftsteuer 2009/10 12 0

-670 13

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fur aktive latente Steuern
gemal § 198 Abs 10 UGB betragt TEUR 315 (Vorjahr: TEUR 398).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgriindungsmehrwertes aus der
Verschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM Power Sports AG zum 31.8.2006 wurde
eine Rickstellung fiyr passive latente Steuern in Héhe von TEUR 10.144 gebildet und zum
31.8.2010 unverdndert ausgewiesen.

Mitarbeiter
{im Jahresdurchschnitt)

2009/10  2008/09

Angestellie 3 5
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V. Erginzende Angaben

Die Aufsichtsratsverglifungen betrugen im Geschéftsjahr TEUR 22 (Vorjahr: TEUR 17).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschafisjahr 2009/10 nachstehende Herren
bestelit:

Dr. Rudolf Kn{inz, Dornbirn (Vorsitzender)

Mag. Hans-Jorg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellverireter des Vorsitzenden)
Rajiv Bajaj, Pune, Indizn

Dr.Emst Chalupsky, Wels

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach

Horst Resch, Schalchen

Vom Betriebsrat wurden entsandt:

Friedrich Lackerbauer
Horst Resch

Als kollektivveriretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéaftsjahr 2009/10 folgende
Herren bestelit:

Dipl-Ing. Stefan Pierer, Wels

Dipl-Ing. Harald Fléckinger, Wels

Mag. Patrick Prigger, St Georgen im Attergau

Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz, Wels

Werner Wilheim, Hartberg (bis zum 27. Cktober 2009)

Mattighofen, am 21. Oktober 2010

Der Vorstand

Anlage 1 zum Anhang: Anlaganspiege)
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste
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KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft hait bei folgenden Unternehmen mindestens 20 % Anteillsbesitz:

Ergebnis des

letzten
Kapital- Geschéfts-
anteil Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 100 84.802.052,36 829.307,52")

KTM-Sportcar Produkticns
GmbH, Mattighofan

Competent Engineering GrbH, Mattighofen
KTM Finance GmbH, Frauenfeid, Schweiz
KTM Technalogies GmbH, Anif

KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Reutschland

1) Werte zum 31.8.2010
2) Werle zum 30.8.2009

100 276.604,24
100 212.066,78
100 12.500,00

74 110.742,51

25 65.921,94

3) Werte zum 31.8.2010 Stammkapitat - nicht operativ tatig

4) Werte zum 31.8.2009

-1.454.642,74")
391.920,812)
0,003
29.357,612)

1.928,884
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Lagebericht
zum Jahresabschluss
per 31.8.2010
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

1. KTM Power Sports AG

Ergebnisanalyse

Der Umsatz der KTM Power Sports AG erhahte sich gegeniiber dem Vorjahr um 63,9% von
2,0 Mio. EUR auf 3,2 Mio. EUR und beinhaltet im Wesentlichen Umsatze aus der Konzern-
umlage. Das EBIT der KTM Power Sports AG verminderte sich gegeniiber dem Vorjahr urn
0,8 Mio. EUR auf -1,3 Mio. EUR, zuriickzufithren auf die Kosten der Kapitalerh6hung, die
nicht in der Konzernumlage enthalten sind.

Das Finanzergebnis der KTM Power Sports AG verbesserte sich um 26,2 Mio. EUR auf
9,3 Mio. EUR (Vorjahr: -16,8 Mio. EUR). Von der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
wurde im Vorjahr eine Gewinnausschiittung in Hshe von 50,5 Mio. durchgefihrt. Im faufen-
den Geschiftsjahr wurde eine phasengleiche Dividende in Héhe von 18,0 Mio, EUR ge-
bucht, daraus ergibt sich ein Riickgang beim Beteiligungsergebnis in Héhe von 32,5 Mio.
EUR. Zusétzlich ergibt sich eine Verinderung aus den im Vorjahr durchgefihrten Teilwert-
abschreibungen von Beteiligungen in Hshe von 60,4 Mio. EUR.

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,5% auf 289,3 Mio. EUR geringfligig
reduziert.

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht, verminderten sich um 2,9 Mio. EUR auf 7,1 Mic. EUR. Die
sonstigen Vermégensgegenstinde erhohten sich um 1,3 Mio. EUR auf 2,1 Mio. EUR und
beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanzamtern.

Das Anlagevermdgen erhohte sich um 0,1 Mio. EUR auf 280,1 Mio. EUR (96,8% der Bilanz-
summe). Die Erhdhung resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb von 74 % Anteilen an der
KTM Technologies GmbH in H8he von 0,09 Mio. EUR.

Die Verdnderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhalinis besteht reduzierten sich um 54,0 Mio. EUR auf 45,0 Mio. EUR. Die
Steuer- und sonstigen Riickstellungen erhahten sich um 0,8 Mio. EUR auf 1,7 Mio. EUR und
beinhalten im wesentlichen Rickstellungen fur Abferfigungen, Pramien, nicht konsumierte

Urlaube und Rechts- und Beratungsaufwendungen.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 51,7 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2009/10 in Héhe von 8,7 Mio. EUR fithrten die Kapitalerhthun-
gen in Hohe von 43,0 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.8.2010 ausgewiesene Ei-
genkapitalquote betragt somit 66,2% (Vorjahr 48,0%).
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Liquiditdtsanalyse

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich verschlechterte sich gegeniiber dem Vorjahr
um 81,1 Mio. EUR auf -20,1 Mio. EUR. Zuriickzufihren ist dies zum Teil auf die im Vergleich
zum Vorjahr niedrigeren Gewinnausschtittungen -32,5 Mio. EUR.

Der Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivititen betragt 20,1 Mio. EUR (im Vorjahr -60,5
Mio. EUR} und resultiert im Wesentlichen aus der Veranderung der Verbindlichkeiten gegen-
Gber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhélinis besteht sowie aus dem Zahlungsmit-
telzugang aus der Kapitalerhdhung.

2. KTM Power Sports verkiirzter Konzern-Lagebericht fiir den Zeitraum 01.09.2069
bis 31.08.2010

Geschaftsentwickiung .

In den ersten vier Quartalen 2009/10 erhihte sich der Gewinn nach Zinsen und Steuern ge-
genliber dem Vorjahr um 92,7 Mic. EUR auf 11,3 Mio. EUR (Vorjahr: -81,4 Mio. EUR). Zu-
rickzuflhren ist diese positive Entwicklung auf den Fokus auf unser Kerngeschéft Offroad
Competition sowie eine wettbewerbsfihige Kostenstruktur, Aufgrund eines zum Vorjahr et-
was héheren Absatzes von 65.942 Fahrzeugen (Vorjahr: 64.080 Fahrzeuge) sowie eines
verbesserten Modelimixes erhdhte sich der Umsatz zum Vorjahr um 5,2 Mio. EUR auf 459,8
Mio. EUR (Vorjahr: 454,6 Mio. EUR). Durch die weiteren Einsparungen im Bereich Vertrieb
und Marketing, Rennsport, Forschung und Entwicklung sowie Verwaltung und Infrastruktur
konnten wir das EBIT vor Restrukfurierungsaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr um
54,4 Mio. EUR auf 22,4 Mio. EUR (Vorjahr: -32,0 Mio. EUR) steigem. Nach Restrukturie-
rungsaufwendungen erhohte sich das EBIT im Vergleich zum Vorjahr um 87,5 Mio. EUR auf
22,4 Mio. EUR (Vorjahr: -65,1 Mio. EUR)}. Aufgrund des deutlich positiven Free Cash-Flow
konnten wir die Netfoverschuldung weiter reduzieren und zusétzliche Liquiditatsreserven
aufbausn.

Marktentwicklung

Der europiische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit 552.816
zugelassenen Fahrzeugen um 13,4% ricklaufig, wobei dieser Riickgang vorwiegend auf die
Entwicklung in den gréfiten europdischen Méarkten wie Spanien (-19,9%), ltalien (-14,9%),
Deutschiand (-13,0%), Frankreich (-7,2%) und GroRbritannien (-16,1%) zuriickzufiihren ist.
KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld in wesentlichen Markien wie Deutschiand (+0,1
Prozentpunkte zum Vorjahr), Spanien (+0,1 Prozentpunkte zum Vorjahr), Schweiz
{(+0,1 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Halien (+0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr} Marktanteile
dazu gewinnen. Arm europaischen Gesamtmarkt blieb der Marktanteil von KTM konstant bei
4,1%. Im Segment der nicht zugelassenen Sportmotorréder (Motocross) konnte der Markian-
teil auf 35,0%° (+15,0 Prozentpunkte zum Vorjahr) gesteigert werden.

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® reduzierten sich im Zeitraum 1.9.2009 bis zum
31.8.2010 gegenliber dem Vorjahr L}m 18,3% auf 386.641 Fahrzeuge. KTM konnte trotz el-
ner rickifufigen Gesamtnachfrage an Fahrzeugen die Marktanteile am US-Gesamtmarkt
gegeniber dem Vorjahr um 0,2 Prozernitpunkte auf 2,3% erhéhen.

! Motorrader »120 com, ohne iMotocross, Scoolers und ATVs
% Motarréder >120 ccm, inklusive Motocrass, ohne Scooters und ATVs
? Schitzung
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Absatzentwicklung

In den ersten vier Quartalen haben wir 56.861 Fullsize* Motorrader (+5.002 Motorrdader zum
Vorjahr) verkauft. Davon entfallen 40.948 Motorrader (+4.618 Motorrader zum Vorjahr) auf
den Bereich Offroad und 15.912 Motorrader (+384 Motorrader zum Varjahr) auf den Bereich
Street. Der Absatz bei Sportminicycles reduzierte sich gegeniber dem Vorjahr auf 7.699
Motorréder (-2.891 Motorrader zum Vorjahr), zuriickzufiihren auf eine auslaufende Modell-
generation. Der Absatz an ATVs verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr auf 1.270 Fahrzeu-
ge (-68 ATVs zum Vorjahr). In der abgelaufenen Zwischenberichtsperiode vom 1.9.2009 bis
zum 31.8.2010 verkauften wir 112 X-Bows {-181 X-Bows zum Vorjahr).

Regional betrachtet verringerte sich der Absatz in Nordamerika {USA und Kanada), unserem
groften Einzelmarkt, nur geringfugig auf 14.932 Fahrzeuge (-43 Fahrzeuge zum Vorjahr). in
Europa steigerfen wir den Absatz gegentber dem Vorjahr auf 38.030 Fahrzeuge (+1.250
Fahrzeuge zum Vorjahr). Im Rest der Welt haben wir 12.980 Fahrzeuge verkauft; um 655
Fahrzeuge mehr als im Vorjahr.

Die Handlerlager erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr von 27.511 Fahrzeugen (31.8.2009)
auf 28.515 Fahrzeuge (+1.004 Fahrzeuge). Den KTM-Lagerstand reduzierten wir zum Vor-
jahr deutlich auf 8.364 Fahrzeuge (31.8.2009; 13.479 Fahrzeuge).

Umsatzentwicklung

Im Offroad-Bereich erhdhte sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr auf 209,9 Mio. EUR
(+14,9% zum Vorjahr) aufgrund der erhéhten Nachfrage im Bereich Motocross 4-Takt
(+3.854 Motorrader zum Vorjahr). Der Umsatz mit Sportminicycles reduzierte sich zum Vor-
jahr auf 19,6 Mio. EUR (-24,0% zum Vorjahr), zuriickzufithren auf die auslaufende Modellge-
neration.

Im Bereich Street konnten wir den Umsatz gegentber dem Vorjahr auf 122,8 Mio. EUR
(+4,8% zum Vorjahr) steigern. Positiv wirkten sich hierfar vor allem die Absatzsteigerungen
bef den Modellen Travel Enduro (+609 Motorrader zum Vorjahr), Naked Bike (+348 Motorra-
der zum Vorjahr) und Superbike (+175 Motorrader zum Vorjahr} aus. Der Umsatz mit ATVs
reduzierte sich gegenliber dem Vorjahr auf 7,2 Mio. EUR (-13,8% zum Vorjahr). Im Bereich
Reiated Products reduzierie sich der Umsatz zum Vorjahr auf 85,5 Mio. EUR (-8,9% zum
Vorjahr}, zurlickzufilhren unter anderem auf die weggefalienen Umsétze bei OEM-
Motorenlieferungen an Drittkunden.

Regicnal betrachtet verringerte sich der Umsatz in Eurapa trotz eines Absatzplus leicht auf
286,6 Mio. EUR (-0,9% zum Vorjahr), zurlickzufihren auf Modelimixdnderungen und
Fremdwéhrungseinflisse. In den USA konnte der Umsatz zum Vorjahr trotz eines leichten
Absatzriickganges auf 89,2 Mio. EUR (+0,7% zum Vorjahr} gesteigert werden. Den Umsatz
im Rest der Welt konnten wir um 10,7% zum Vorjahr auf 74,0 Mic. EUR steigern, zurlickzu-
fuhren auf Absatzsteigerungen in Sudamerika, Sudafrika und Asien.

4 Motorrdder >120 com
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Umsatz nach Produktgruppen Umsatz nach Regionen

Rest der'wek
161%

Releted Products

USA & Kenada

Sporrcis 4,3%
18,4%

Street 26,7%

Aufgrund einer neuen Segmentierung bei den Motorrédern erfolgte eine Anpassung der Vor-
jahreszahlen im Bereich der Sportminicycles und Offroad Sporimotorcycles.

3. Risikobericht

Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfllhrungen im Anhang fur das
Geschéftsjahr 2009/10 unter dem Punkt Verbindlichkeiten.

Allfallige Liguiditatsrisiken liegen insbesondere darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzer-
[6sen durch eine Abschwichung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die
geplanten Manahmen der Working Capital Optimierung sowie der Fixkosten Reduktion un-
zureichend oder mit Zeitverzégerung umgesstzt wearden.

Sonstige Risiken aus dem Beschaffungs- bzw. Absatzbereich sowie weitere Risiken aus dem
Finanzhereich (z.B. Wahrungs- und Zinsénderungsrisiken) kdnnen Uber die Konzerntdchter
der KTM Power Sports AG auf die Holding Einfluss nehmen.

4. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ergignisse nach dem Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermagensgegensténde und
Schulden materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt oder nicht
bekannt. .
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5. Angaben gemiDd § 243a UGB

Das Grundkapital betrsigt zum 31.8.2010 TEUR 10.109 und ist zerlegt in 10.109.000 Stick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gew#hren die gewdhn-
lichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
zahlt das Recht auf die Auszahiung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausitbung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche
Akfien sind zum Handel an der Wiener Birse zugelassen, bis 20. September 2009 im
Segment prime market, ab 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von iiber 10% waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunki der Erstellung des Abschiusses:

CROSS Industries AG 50,77%
Bajaj Auto Lid. (iber die Bajaj Auto Holdings Ltd.) 35,67%

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter dem Punkt
Verbindlichkeiten des Anhangs fur das Geschaftsjahr 2009/10 angefilhrten Garantie des
Landes Oberosterreich dazu verpflichtet, wahrend der Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an
der KTM Power Sports AG nicht ohne schriftliche Zustimmung des Landes Oberésterreich
unter 48,5% plus eine Aktie zu senken.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat mit drei Vorstandsmitgliedem der KTM Power Sports
AG Stimmbindungsvertrige abgeschlossen. Demnach werden die Stimmrechte der
Vorstandsmitglieder einheitlich mit der CROSS Industries AG ausgetibt.

Hinsichtlich der Moglichkeit des Vorstandes Akfien auszugeben verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Anhang des Geschiftsjahres 2009/10 unter dem
Punkt Grundkapital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Plackinger, Ing.
Mag. Hubert Trunkenpelz und Mag. Patrick Priigger das Recht, ihr bis zum 31.12.2011
befristetes Anstellungsverhéltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Ein
Kontroliwechsel im Sinne dieser Vereinbarung liegt vor, wenn die CROSS Industries AG,
Wels, im Sinne des §22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest
30% der Stimmrechte an der KTM Power Sports AG halt. Es existieren keine Entschadi-
gungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und
Arbeiternehmern fur den Fall eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende Vereinbarungen,
auf die ein Kontrollwechsel oder ein 6ffentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hitte,
bestehen nicht.
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6. Ausblick
Wir gehen davon aus, dass sich der positive Trend in der Umsalz- und Ergebnisentwicklung
bis zum 31.12.2010 fortsetzen wird.

Mit der Présentation auf der INTERMOT in Kéln sowie auf der EICMA in Mailand wurde die
Einfihrung der ersten 125ccm Stratenmotorrader in Kooperation mit Bajaj Auto Lid. erfolg-
reich gestariet. Flr diese neue Modellfamilie ergeben sich Absatzpotentiale sowohl in den
angestammten KTM-Méarkten als auch in den Emerging Markets. Demgem3 erfolgte im
Oktober 2010 die Grindung der 25. Veririebstochtergesellschaft KTM do Brasil, durch die
KTM ab 2011 ihre Produkte in Brasilien absetzen wird.

Mattighofen, am 21. Oktober 2010

Cf;g‘pn Sk d"P!ockmger

' T.tand

irig: Maig: Hubei;ﬂ runkenpolz
Vastand
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KTM Power Sports AG, Mattighafen
Bericht aber die Prilfung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2010
23, Februar 2011

4. Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mafttighofen,

fiir das Rumpfgeschiiftsjahr vom 1. September bis zum 31. Dezember 2010 unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschiuss umfasst die Bilanz zum 31. Dezem-
ber 2010, die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2010 endende Rumpf-
geschiifisjahr sowie den Anhang,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfithrang

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermiitlung eines méglichst getreuen Bildes der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schétzungen, die unter Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priffung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrifien und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschluss-
priifung durchgeflihrt. Diese Grundsatze erfordem, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfithren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.



KTM Power Sporis AG, Mattighofen
Bericht aber die Prilfung des Jakwesabschlusses 2um 31. Dezember 2010

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandiungen zur Erfangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wah! der Priifungshandlungen liegt im pflichtgerndRen Frmessen des Abschiusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarsteliun-
gen, sel es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vemnittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vor Bedeutung ist, um unter
Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Pritfungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Priifung umfasst femer die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Verfretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt

haben, sodass unsere Prilfung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifangsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermd@gens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31, Dezember 2010 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das
Rumpfgeschifisjahr vom 1. September bis zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit
den §sterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger Buchfithrung,

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschrifien darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestiifigungsvermerk hat anch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss, Die An-
gaben gemil § 243a UGB sind zutreffend.

Februar 2011
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DEeVe_r&'ffe{ﬂichung oder Weltergabe des Jahresabschlusses mit unsersm Bestdtigungsvermerk darf nur
in der von uns bestdtigten Fassung erfolgen. Dieser Bestiitigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten,
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KTM Power Sporis AG,
Mattighefen

Gewinn- und Verlustrechnung
fitr das Rumpfgeschéftsjahr vom

1. September bis zum 31. Dezember 2010

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Vertriebsaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Verwaltungsaufwendungen

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis)
. Ertriige aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Gh L e L B e

Unternehmen EUR 9.431.789,93; Vorjahr: TEUR 18.000)

7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréige
(davon avs verbundenen Unternchmen
EUR 06,00; Vorjahr: TEUR 0)

8. Aufwendungen aus Finanzanlagen
(Abschreibungen EUR 113.000,00; Vorjahr: TEUR 0)

9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 1.240.458,00; Vorjahr; TEUR 5.554)

10, Zwischensumme aus Z 6 bis Z 9 (Finanzergebnis)
11. Ergebnis der gewéhnlichen Geschiiftstiifigkeit
12. Stewern vom Einkommen

13. Jahresiiberschuss =
Jahresgewinn

14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
15. Bilanzgewinn

39.930.224,62

Beilage 1/2
1.9, -

31.12.2010 2009/10
EUR TEUR
632.788,09 3.218

-133.109,99 -516
-132.784,02 -1.301
-382.905,27 -2.682
-16.011,19  -1.282
9.431.789,93 18.000
20.181,23 82
-113.000,00 0
-2.294,828,08 -8.764
7.053.143,08 9318
7.037.131,89 8.036
§28.,948,01 670
7.866.079,90 8.706
32.064.144,72 23.358

32,064
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Anhang flr das Rumpfgeschiftsjahr vom 1. September bis zum
31. Dezember 2010 der KTM Power Sports AG, Mattighofen

I. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2010 ist nach den Vorschriften des UGB in der
gegenwdrtigen Fassung aufgestelit worden.

Die Geselischaft ist als groRe Aktiengesellschaft gemil § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und
Verlustrechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang geson-
dert ausgewiesen. :

Bei Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz
fallen, wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschiusses
wurde beibehalten.

Soweit es zur Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragsiage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehért dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stelit als
Mutterunternehmen den Konzernabschluss fiir den Kreis der Tochterunternehmen auf. In der
auBerordentlichen Hauptversammiung am 30.8.2010 wurde unter anderem der Beschluss
gefasst, vom 1.9.2010 bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschéfisjahr zu bilden und den Bi-
lanzstichtag flir den Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31.8. eines jeden Jahres auf den
31.12. eines jeden Jahres abzuindem. Die Vergleichbarkeit mit den Votjahresbetrdgen ist
daher nur eingeschrankt gegeben.

IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Maglichkeit
vor, eine Berichtsperiode zu wéhlen, die langer als ein Jahr ist. Demgema® hat der Vorstand
der Gesellschaft einen volistandigen Konzemabschluss fir die Berichtsperiode von 1.9.2009
bis 31.12.2010 {16 Monate) aufgestellt. Dieser Konzernabschiuss wird beim Landes- als
Handelsgericht Ried im Innkreis hinteriegt.

Den Konzernabschluss fur den groften Kreis von Unternehmen stellt die CROSS Industries
AG, Wels, zum Bilanzstichtag 31.12.2010 auf. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes-
als Handelsgericht Wels hinterlegt.

Die Gesellschaft ist Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemai § 9 KStG und bildet
eine Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Grupnenmitgliedern. Der Unterneh-
mensgruppe gehbren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder) an:

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

KTM-Sportcar Sales GmbH, Mattighofen

KTM-Osterreich Veririebs GmbH, Mattighofen

KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen (Verschmelzung auf KTM-Sportmotoraycle
AG rackwirkend zum 31.8.2010)

KTM Technologies GmbH, Anif (Bescheid im Janner 2011 ergangen)

KTM Dealerservice GmbH (vormals: Competent Engineering GmbH), Mattighofen

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentriger zugeordnet.
Die entsprechende Gruppen- und Steuerumlageversinbarung wurde am 28.8.2007 abge-
schlossen und zuletzt am 10.12.2010 ergénzt.
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Il. Bitanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfithrung
sowie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Unternehmens zu vermitieln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschiusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit eingehal-
ten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstdnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
angewandt.

.Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-

schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Rumpfgeschéaftsjahr oder in einem
friheren Geschéfisjahr entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehaiten.

Das Finanzanlageverm&gen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um auBerplanmafige
Abschreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung
zu tragen - angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fir erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwahrungsforde-
rungen werden mif ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum Bi-
lanzstichtag bewertet.

Kurssicherungsgeschéfte werden mit dem zum Bilanzstichtag geltenden Markiwerten ange-
setzt. Fir die aus dieser Bewertung resultierenden drohenden Verluste werden Riickstellun-
gen gebildet. Rickstellungen fir drohende Verluste aus Sicherungsgeschéften, wurden iiber
den Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen” gebildet.

Das Unfernehmen hat vom Aklivierungswahlrecht gemal § 198 Abs 10 UGB keinen
Gebrauch gemacht. Die aktivierbaren latenten Steuern wiéren geringflgig.

Die Sozialkapitalrickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-
Unit-Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Bei der Berechnung wird von
einem Rechenzinsful von 4,75 % (Vorjahr: 4,75 %) (einschlieRiich einer voraussichtlichen
Bezugserh6hung von 3,0 %; Vorjahr: 3,0 %) und einem nach der akiuellen Gesetzeslage
gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

Die Zinsen auf die Rickstellungen fiir Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.

In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachiung des Vorsichisprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe sowie dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betrdgen beriicksichtigt, die nach verntnftiger kauf-
ménnischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwéahrungsverbind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenbriefkurs zum
Bitanzstichtag bewertet,
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lll. Erléduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Anlagevermégens und seine Entwickiung im Rumpfgeschéftsjahr sind
im Anlagenspiegel angefiihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Geselischaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in
Anlage 2 zum Anhang dargestellt.

Umlaufvermigen

Sémtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande weisen eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr auf (Veorjahr: TEUR 9.150). .

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde" sind keine Ertrige enthal-
ten (Vorjahr: TEUR 185), die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

In den sonstigen Forderungen und Vermsgensgegenstinden ist eine geleistete Anzahlung in
Hahe von TEUR 120 enthalten. Diese betrifft den Erlag eines Kostenvorschusses bei Ge-
richt.

Grundkapitai

Das Grundkapital betrégt zum 31.12.2010 TEUR 10.109 (Vorjahr: TEUR 10.109) und ist zer-
legt in 10.109.000 Stick (Vorjahr: 10.109.000 Stlick) auf Inhaber lautende Aktien im Nenn-
wert van je EUR 1,00.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AktG fiir héchstens funf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in
mehreren Tranchen - um bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf
Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 %
gegen Bareinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Aus-
gabebestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand
erméachtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von
einem Kreditinstitut im Sinn des § 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung Ubernommen wer-
den sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das genehmigte Kapital wurde bis
dato nicht ausgenutzt.

Zusatzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AktG fur hdchstens finf Jahre nach Einfragung der Satzungs-
dnderung im Firmenbuch, somit bis zum 23.1.2015, erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Geselischaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu
TEUR 1.264 durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stlck auf Inhaber lautende Aktien im No-
minate von je EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu erhéhen
(genehmigtes Kapital), das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen und die sonstigen
Ausgabebedingungen festzusetzen. Als mégliche Sacheinlage sind ausschiieRlich

(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 8.5.2009 mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensverirag Giber die Ge-
wahrung eines Lombarddarlehens in Héhe von 42 Mio EUR, soweit sie nicht durch eine Haf-
tung des Landes Oberdsterreich besichert sind sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen
fir das vor beschriebene Darlehen und :
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(if) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr zuguns-
ten der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft Gbernommenen Garantie fitr
Verbindlichkeiten der KTM-Sporimotorcycle AG aus kapitalisierien Zinsen aus dem am
8.5.2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesell-
schaft abgeschiossenen Kreditvertrages (ber einen Kredit in Héhe von bis zu 48 Mio EUR
und einer Liquiditatsreserve von bis zu 12 Mio EUR oder fiir Verbindlichkeiten der KTM-
Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten im
Sinn des vor genannten Kreditverirages resultieren, definiert.

Fur weitere Erlduterungen zur Refinanzierung verweisen wir auf den Punkt "Verbindlichkei-
ten" des Anhangs.

Rilcklagen

Die Kapitalriicklagen betreffen mit TEUR 147.072 (Vorjahr: TEUR 147.072) gebundene Kapi-
talricklagen. Davon entfallen TEUR 33.800 auf das Agio aus dem Bdrsegang des Ge-
schéftsjahres 2003/04, TEUR 55.100 auf das Agic aus dem Bérsegang des Geschifts-
Jahres 2004/05, TEUR 1.160 auf das Agio aus der Ausgabe von 592.643 Stiick auf Inhaber
tautende Namensaktien an die Hofer Privatstiftung, TEUR 16.497 aus der KapitalerhShung
im Geschéftsjahr 2008/09 sowie TEUR 40.473 aus der Kapitalerhthung im Geschéfts-
jahr 2009/10. TEUR 242 stammen aus friheren Geschaftsjahren.

Die Gewinnriicklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Riicklage und mit TEUR 2
andere Ricklagen (freie Riicklagen).

Bilanzgewinn

TEUR
Stand am 1.9.2010 32.064
Jahresgewinn ' 7.866
Stand am 31.12.2010 39.930

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen inshesondere Ruckstellungen fir Verdffentlichung
des Geschafisberichtes, Rechts-, Priffungs- und Beratungsaufwendungen, Rickstellungen
fUr nicht konsumierte Urlaube sowie Pramien.



Verbindlichkeiten
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Restlaufzeit Restlaufzeit
bis zu von ein bis
einem Jahr  funf Jahren Bilanzwert
TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten gegen-

Uber Kreditinstituten 89 39.636 38.725

Vorjahr 7 39.658 39.665
2. Verhindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 137 0 137

Vorjahr 42 o 42
3. Verbindlichkeiten gegeniiber .

verbundenen Unternehmen 36.267 0 36.267

Varjair 42.021 0 42.021
4. Verbindlichkeiten gegeniiber

Unter nehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 2.086 0 2.086

Vorjahr 3.000 0 3.000
5. Sonstige Verbindlichkeiten 725 0 725

Vorjahr 509 Q 509

. 38.304 39.636 78.940
Verjahr 45.579 39.858 85.237

Die Refinanzierung der KTM-Anleihe in Hohe von TEUR 90.000 im Mai 2009 erfolgte als Teil
eines strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium, mit dem unter
anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristig zugesicherte Kreditlinien umgewan-
delt wurden. Das Finanzierungskonzept umfasst die KTM Power Sports AG, Mattighofen,
sowie die KTM-Sporimotorcycle AG, Mattighofen, und hat eine Laufzeit bis zum 31.5.2014.

Im Rahmen der Finanzierung wurden bestimmte Finanzkennzahlen vereinbart, die Kennzah-
len werden gemiR Verirag auf Basis des Konzernabschiusses der KTM Power Sports AG
berechnet.

Zu Beginn des Geschéitsjahres 2008/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Finan-
cial Covenants an die aktualisierte Mitfelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf
Basis der aktuellen Mittelfristplanung unter Berlicksichtigung eines Sicherheitskorridors er-
miftelt. Eine nachteilige Abwelchung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander fol-
genden Quartalsstichtagen wiirde die Banken grundsétzlich zur Falligstellung der Finanzie-
rungsverbindfichkeiten berechtigen. Im Rumpfgeschattsjahr 2010 liegen keine Abweichun-
gen zu den Financial Covenants vor. Mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 erfolgte eine Anpas-
sung der Finanzierungsvereinbarung an das geinderte gesamtwirtschaftliche Umfeld, was
zu einer Reduktion der Zinsmarge gefiihrt hat. Darliber hinaus werden die Financial Cove-
nants ab dem Geschéftsjahr 2011 angepasst und kinftig zum 30.6. und 31.12. berechnet.
Eine Abweichung an zwei aufeinanderfolgenden Stichtagen kann zu einer Reduktion bzw
Erhéhung der kiinftigen Zinsmarge fihren.

Fir das Konsortialdarlehen in Hshe von TEUR 42.000 wurde vom Land Oberdsterreich eine
Haftung in Hohe von TEUR 33.600 in Form einer Garantie tbernommen. Dafiir erhalt das
Land Oberésterreich jahrlich ein Haftungsentgelt von derzeit 4,25 % der Haftungssumme.
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Im Rahmen des Konsortialdariehens wurden samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, sowie Geschéftsanteile der KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen, der
KTM Dealerservice GmbH (vormals: Competent Engineering GmbH), Mattighofen, der KTM
Technologies GmbH, Anif, der KTM-Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz, und der KTM-
Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschiand, sowie ein Kontoguthaben bei der In-
vestkredit Bank AG, Wien, in Héhe von TEUR 2.365 verpfindet.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Héhe von TEUR 725 (Vorjahr:
TEUR 509) enthaiten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhiltnisse

31.12.2010 31.8.2010

TEUR TEUR
KTM-Sportrotorcycie AG, Mattighofen:
Altverbindlichkeiten 34.641 34.404
Konsertialdarlehen 43.000 50.133
KTM-Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland
Exportfinanzierung 3.000 3.000

85.641 87.537




IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaR § 231

Abs 3 UGB aufgestellt.

Sonstige betriebliche Ertrige

Konzernumiage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
Sonstige

Vertriebsaufwendungen

Externe Dienstieistungen
Personalaufwand
Sonstiger Aufwand

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Externe Dienstleistungen
Personalaufwand
Sonstiger Aufwand

1.9. -
31.12.2010 2009/10
TEUR TEUR
584 3.030
49 89
0 99
633 3.218
1.9.-
31.12.2010 2009/10
TEUR TEUR
103 444
17 36
13 36
133 516
1.9, -
31.12.2010 2008/10
TEUR _ _ TEUR
116 1.108
10 172
7 21
133 1.301
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Verwaltungsaufwendungen

31122010 200010

TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 13 1.121
Personafaufwand 302 1.110
Beratungsaufwand 16 230
Sonstiger Aufwand 52 221
383 2.682

Betreffend den auf das Rumpfgeschéaftsjahr entfallenen Aufwendungen fir den Abschluss-
prifer wird von der Befreiungsbestimmung gemaR § 237 Z 14a UGB Gebrauch gemacht.

Personalaufwand
Im Personalaufwand des Rumpfgeschaftsjahres 2010 sind Kosten fur 1 Dienstnehmer (Vor-

jahr: 1 Dienstnehmer) und fur 2 Vorstande enthalten (Vorjahr: 2 Vorstande ganzjghrig sowie
2 Vorstinde bis November 2009).

1.9.-
31.12.2010 2009110

TEUR TEUR
Gehaélter 222 1.218
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 44 25
Aufwendungen flir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrige 63 76

329 1.319

Zusétzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fir den Vorstand Dipl.-Ing. Stefan
Pierer fir den Zeitraum seiner Vorstandstatigkeit faut Uberlassungsvereinbarung externe
Dienstleistungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthaiten. Die ex-
ternen Dienstleistungen im Verfriebsaufwand umfassen die Vorstandstatigkeiten fir Herrn
Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz gem&n Uberlassungsvertrag vom 27.11.2009.

An die Vorstéinde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Rumpf-
geschéftsjahr 2010 flir Geschéftsfithrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe
Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 345 (Vorjahr: TEUR 1.030) gewahri. Fiir variable Beziige
wurden TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 1.301) afs Rickstellungen erfasst. Weiters wurden im
Rumpfgeschéftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskas-
sen und der Bildung von Pensionsrickstellungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhélt der Vorstand ein einmaliges Entgelt (Ab-
fertigung). Im Rumpfgeschéftsjahr 2010 wurden Abfertigungen an Vorstéinde in Héhe von
TEUR 523 (Vorjahr: TEUR 200} ausbezahlt und Rickstellungen fir Abfertigungen in Hohe
von TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 280) gebucht,
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Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen setzen sich wie folgt zusamimen:

1.9.-
31.12.2010 2009/10
TEUR TEUR
Vorsténde und leitende Angesteilte 44 25

Die darin enthaltenen Aufwendungen fur Abfertigungen betragen TEUR 44 (Vorjahr:
TEUR 21).

Gemal § 241 Abs 4 im Zusammenhang mit § 239 werden die Angaben betreffend leitende
Angestelite unterlassen.

Ertrige aus Beteiligungen

Die Ertrige aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 9.432 (Vorjahr: TEUR 18.000) stammen
Zur Ganze aus einer phasengleichen Dividendenausschiittung der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, fur das Rumpfgeschéftsjahr 2010.

Aufwendungen aus Finanzanlagen

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen in Hhe von TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 0) resultieren

zur Génze aus Abschreibungen von Anteilen an verbundenen Unternehmen.

Steuern vom Einkommen

1.9. -
31.12.2010 200910

TEUR TEUR
Korperschafisteuer 2009/10 - verschiedene Steuerumlagen 0 -509
Kérperschaftsteuer Rumpfgeschaftsjahr 2010 -
verschiedene Steuerumlagen -835 0
Aufidsung Riickstellung fiir Betriebsprifung 0 -53
Auflédsung/Dotierung Riickstellung laufend 1 -7
Gegenberichiigung auf Grund Beiriebs-
prafung 2003 bis 2007 KTM USA 0 -113
Koérperschaftsteuer 2009/10 5 12

-829 -670

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fur aktive latente
Steuern geman § 198 Abs 10 UGB betragt TEUR 275 (Vorjahr: TEUR 315).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutraten Umgriindungsmehrwertes aus
der Verschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM Power Sports AG zum 31.8.2006
wurde eine Rickstellung fir passive latente Steuern in Hohe von TEUR 10.144 gebildet und
zum 31.8.2010 unverédndert ausgewiesen.
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Mitarbeiter
(im Jahresduschschnitt)
1.9, -
31.12.2010 2009/10
TEUR TEUR
Angestelite 3 3

V. Erganzende Angaben

Die Aufsichisratsvergitungen betrugen im Rumpfgeschaftsjahr TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 22).

" Als Mitglieder des Aufsichisrats waren im Rumpfgeschaftsjahr 2010 nachstehende Herren

bestellt:

Dr. Rudoif Knunz, Dornbim {(Vorsitzender)

Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellverireter des Vorsitzenden)
Rajiv Bajaj, Pune, Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels

Friedrich Lackerbauer, Neukirchenan der Enknach

Horst Resch, Schalchen

Vom Betriebsrat wurden entsandt;

Fredrich Lackerbauer
Horst Resch

Als kollektivvertretungshefugte Vorstandsmitglieder waren im Rumpfgeschéftsjahr 2010
folgende Herren bestellf:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels
Dipl-Iing. Harald Pléckinger, Wals
Mag. Patrick Pritgger, St Georgenim Attergau (bis zum 31.12.2010)
Mag. Friedrich Roithner, Linz{ab1.1.2011)
Mag. ing. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 23, Februar 2011

n -
ergr Dipl.-Ing. Harald Pléckinger
nder Vorstand

Mag. Friedrich Roithner
Vorstand

Anlage 1 zum Anhang: Aniagenspiegal
Anlage 2 zum Anhang: Betelligungsliste
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KTM Power Sports AG, Anlage 2
Mattighofen zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten -
Kapital- Geschéfis-
anteil Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 100,0 76.600.446,47 9.431.789,93"
KTM Deaierservice GmbH (vormals: '
Competent Engineering GmbH), Mattighofen 100,0 86.936,81  -125.129,972
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz 100,0 12.500,00 0,003
KTM Technologies GmbH, Anif 740  228.33554 117.593,032)
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland 25,0 65.921,94 1.928,884
Kiska GmbH, Anif 249 131082960  -395.655,72 %

1) Werte zum 31.12.2010

2) Vorldufige Werte zum 30.98.2010

3) Werte zum 31.12.2010 Stammbkapital - nicht operativ tatig
4} Werle zum 31.8.2009

5) Werte zum 31.3.2010
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Lagebericht
fir das Rumpfgeschifisjahr
vom 1. September 2010 bis zum 31. Dezember 2010
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

1. KTM Power Sports AG

Ergebnisanalyse

Der Umsatz der KTM Power Sports AG in Hohe von 0,6 Mio. EUR (Vorjahr: 3,2 Mio. EUR)
beinhaltet im Wesentlichen Umsétze aus der Konzernumlage.

Das Finanzergebnis der KTM Power Sports AG in Héhe von 7,1 Mio. EUR (Vorjahr: 9,3 Mio.
EUR) beinhaltet im Wesentlichen Finanzierungszinsen und Erfrage aus Beteiligungen. Im
laufenden Rumpfgeschiftsjahr wurde eine phasengleiche Dividende von der KTM-
Sportmotorcycle AG, Mattighofen in Hohe von 9,4 Mio. EUR gebucht (Vorjahr: 18,0 Mio.
EUR).

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,1% auf 289,0 Mic. EUR geringfigig
reduziert.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht, verminderten sich um 1,6 Mio. EUR auf 5,5 Mio. EUR. Die
sonstigen Vermdgensgegenstande verminderten sich um 0,4 Mio. EUR auf 1,7 Mio. EUR
und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanzamtern.

Das Anlagevermigen erhthte sich um 1,6 Mio. EUR auf 281,8 Mio. EUR (97,56% der Bilanz-
summe). Die Erhdhung resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb von 24,9% Anteilen an
der Kiska GmbH, Anif in Hohe von 1,7 Mio. EUR sowie einer Teitwertabschreibung der KTM
Dealerservice GmbH (vormals: Competent GmbH), Mattighofen.

Die Veranderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen und Unternshmen mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht reduzierten sich um 6,7 Mio. EUR auf 38,4 Mio. EUR. Die
Steuer- und sonstigen kurzfristigen Riickstellungen verminderten sich um 1,4 Mio. EUR auf
0.4 Mio. EUR und beinhalten im wesentlichen Riickstellungen fiir Prémien, nicht konsumierte
Urlaube und Rechts- und Beratungsaufwendungen. Die Riickstellungen flir Sozialkapital
verminderien sich um 0,5 Mio. EUR auf 0,1 Mio, EUR.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um den Gewinn des Rumpfgeschéftsjahres in
Hdhe von 7,8 Mio. EUR gestiegen. Die zum 31.12.2010 ausgewiesene Eigenkapitalquote
betrégt somit 69,0% (Vorjahr 66,2%). '

Liquiditatsanalyse

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich verbesserte sich gegenUiber dem Vorjahr um
22,7 Mio. EUR auf 2,6 Mio. EUR. Zuriickzufithren ist dies zum Teil auf die Gewinnausschiit- .
tung in Héhe von 18,0 Mio. EUR aus dem Vorjahr.



Beilage II/2

Der Cash-Flow aus den Flnanzierungsaktivitaten betragt -0,9 Mio. EUR (im Vorjahr 20,1 Mio.
EUR) und resuttiert im Wesentlichen aus der Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaitnis besteht.

2. KTM Power Sports Konzern-Lagebericht fiir den Zetfraum 01.09.2009 bis
31.12.2010

Geschiftsverlauf

Das Geschiftsjahr vom 01.09.2609 bis zum 31.12.2010 war nach wie vor von einem riickliu-
figen Gesamtmarktumfeld geprégt, wenngleich sich die Riickginge in den KTM Kernmérkten
im Vergleich zum Vorjahr spurbar reduzierten. Entgegen dem allgemeinen Markttrend konnte
der Absatz und Umsatz gesteigert werden, was auf die Verflgbarkeit von neuen Produkten
und nicht zulstzt auch auf die besonderen Erfolge im Motorsport zurlickzufhren ist. So
konnte beispielsweise der Absatz im Segment 4-Takt Motocross durch die Einfiihrung eines
revolutionféren Hubraumkonzepts Wesentlich gesteigert werden.

Ein weiteres, besonderes Augenmerk wurde im abgelaufenen Geschafisjahr auch auf die
Serieniiberleitung der ersten 125ccm Strallenmotorrider in Kooperation mit Bajaj Auto Lid.
gelegt.

Wie im Konzernanhang bereits beschrieben, wurde in der auBerordentlichen Hauptversamm-
jung vom 30.08.2010 unter anderem der Beschluss gefasst, vom 01.09.2010 bis zum
31.12.2010 ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fir den Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres
abzusindern. IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die
Mdglichkeit vor, eine Berichtsperiode zu wahlen, die linger ais ein Jahr ist. DemgemaR er-
stellt der Vorstand der Gesellschaft einen volistédndigen Konzernabschluss fir die Berichts-
periode von 01.09.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate). Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist
aufgrund der Einbeziehung von 16 Monaten nicht gegeben.

Markientwicklung

Europa

Der europaische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit 652,847 zuge-
lassenen Fahrzeugen im Zeitraum 01.09.2009 bis 31.12.2010 um 14,9 % riicklaufig, wobel
dieser Rickgang vorwiegend auf die riickiaufige Entwicklung in den gréfiten europdischen
Mérkten wie Spanien (-25,2 %), Italien (~15,9 %), Deutschland (-13,1 %), Frankreich (-8,4 %)
und Grof3britannien (-16,0 %) zurlickzufiihren ist. KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld
in wesentlichen Markten wie Deutschland (+2,5 Prozentpunkie zum Vorjahr), Spanien (+3,7
Prozentpunkts zum Vorjahr), Schweiz (+4,5 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Ralien {(+4,3
Prozentpunkte zum Vorjahr) Marktantelle dazu gewinnen, Am européischen Gesamtmarkt
konnte der Marktanteif von KTM um 2,2 Prozentpunkte auf 6,3 % gesteigert werden.

USA . :
Die Zulassungen am US-Gesamtmarkf® reduzierten sich im Geschéftsjahr vom 01.09.2009
bis 31.12.2010 gegenliber dem Vorjahr um 18,2 % auf 482.159 Fahrzeuge. KTM konnte trotz
einer racklaufigen Gesaminachfrage an Fahrzeugen die Marktanteile am US-Gesamimarkt
gegeniiber dem Vorjahr um 1,5 Prozentpunkie auf 3,6 % erhdhen,

! Motarrader >= 120cem ohne Motocross, Scooters und ATV
2 Motorraider >= 120 cem inklusive Motocross, ohne Scooters und ATV
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Umsatzentwicklung

Der Konzernumsatz erhdhte sich gegentber dem Vorjahr um 30,1 % von 454,6 Mio. EUR
auf 591,4 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika stieg gegeniiber dem Vorjahr um 28,0 %
auf 113,4 Mio. EUR an; dies entspricht 19,2 % des Gesamtumsatzes (-0,3 Prozentpunkie
zum Vorjahr). In Europa erhthte sich der Umsatz gegen(iber dem Vorjahr um 28,7 % auf
383,4 Mio. EUR; hier betragt der Gesamtumsatzanteil 64,8 % (-0,7 Prozentpunkte zum Vor-
jahr). Im Rest der Welt konnte der Umsatz gedeniiber dem Vorjahr um 38,8 % auf
94,6 Mio. EUR gesteigert werden, zurlickzuftihren vor allem auf die erhéhte Nachfrage in
Lateinamerika, Stidafrika und Aslen. Der Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betrigt
16,0 % {*1,0 Prozentpunkte zum Verjahr).

01.09.2009 - |Antellin %|  Vorjahr Veré";d;m”g

Kenzernumsatz hach Regianen 31122010 | in TEUR
Europa 383439  648% 2597.945 28,7%
MNordamerika 113.381 19,2% B8g.562 28,0%,
|tibrige Lander 94559  16,0% 63.111 38,68%
GESAMT 591.379 100,0% 454.6138 30,1%

Entwicklung nach Produkigruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sporiminicycles, ATV und X-Bow's am Gesamtumsatz hat
sich mit 78,5 % um 5,0 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr (73,5 %) erhoht. Die Umsétze
im Offroad-Segment konnten im Vergleich zum Vorjahr um 54,2 % auf 281,8 Mio. EUR ge-
steigert werden. Zurlickzufiihren ist diese Umsatzsteigerung vor allem auf die erhdhte Nach-
frage im Bereich Motocross 4-Takt. Auch im Street-Segment erhdhten sich die Umsétze ge-
genilber dem Vorjahr um 20,4 % auf 141,1 Mio. EUR. Der Umsatz sowohl| mit Ersatzteilen
als auch im Bereich Power Wear und Power Parts konnte im Vergleich zum Vorjahr um rund
20 % gesteigert werden.

41.09.2009 - | Antell in % |  Vorjahr Ve’"aiﬂd:r””g
Konzernumsatz nach Produktgruppen [ 31.12.2010 in TEUR ’
Orfroad-Sportmotorcycles 281.795 47 7% 182.741 54,2%
Streeft-Sportmotorcycles 141.052 23.9% 117,123 204%
Summe Full Size 422 847 71.5% 299.964 41,0%
Sportminicycles 26911 4,6% 25739 4.6%
ATYs (All Terrain Vehicles)ySportguads 9.025 1.5% 8.372 1.7%
¥-Bow 5.381 0.3% 19.771 -65,9%
Related Products und Sonstige 127.2158 21.5% 104.865 21,3%
GESAMT 591.379 100,0% 454,618 30,1%

Aufgrung einer neuen Segmentierung bei den Motorradern erfolgte eine Anpassung der Vor-
jahreszahlen Im Bereich der Sportminicylces und Offroad-Sportmotorcycies.
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Absatz nach Produkigruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 verkaufte KTM 85.543
Fahrzeuge; davon 83.775 Motorrader (+34,1% gegeniber dem Vorjahr), 1.641 ATV
(+22,6 % gegeniiber dem Vorjahr) und 127 X-Bow (-56,7 % gegeniiber dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 54.838 Motorrader (+50,2 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhdhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 108,37 % auf
17.809 Motorrader und im Bereich Enduro um 33,3 % auf 37.029 Motorrider.

Im Street-Bereich wurden 18.531 Motorrader (+19,3 % gegentiber dem Vorjahr) verkauft. Im
Bereich Street Travel Enduro wurden 3.731 Motorrader (59,7 % gegeniber dem Vorjahr),
im Bereich Naked 3.695 Motorrader (+30,5 % gegeniiber dem Vorjahr} und im Bereich
Superbike 1.218 Motorrdder (+37,5 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 1,7 % gegenuber dem Vorjahr auf 10.406
Miotorréder gesunken.

Kenzemabsatz nach Produktgruppen | 01.06.2009 - |Anteilin %|  Vorjanr | o anderung
in %
31.12.2010
Offtoad-Sportrnotarcycles £4.836 64,1% 36.331 50,9%
Street-Sportmotorcycles 18.631 21 7% 16.528 19,3%
Summe Full 8ize 73389 85,8% 51.859 41,5%
Sportminicycles 10.406 12,2% 10.590 -1,7%
Summa Motarrider 83.775 97.9% 62.449 34.1%
ATVs (All Terrain Vehicles)y/Sportquads 1.641 1.8% 1.338 22.6%
X-Bow 127 0,1% ' 293 -96,7%
GESAMT 855643 100,0% £4.080 33.5%

Aufgrung einer neuen Segmentierung bei den Motorradern erfolgte eine Anpassung der Vor-
jahreszahlen im Bereich der Sportminicylces und Offroad-Sportmotorcycles.

Ahbsatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,1 % im abgelaufenen Geschafisjahr vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010 nach wie vor der gréfite Einzelmarkt von KTM. In Europa
betrug der Absatzanteil 58,6 %, wovon Frankreich (10,1 %), ltalien (9,7 %), Deutschland
(9,1 %), Grofibritannien (6,6 %) und Spanien (5,2 %) die absatzstarksten Markie waren. Ins-
gesamt wurden 76,5 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichiigsten Léndern weltweit er-
Zielt.

Ergebnisanalyse

im Geschafisjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 erhéhte sich der Nettoumsatz um
30,1 % auf 591,4 Mio. EUR (Vorjahr: 454,6 Mioc. EUR). Positiv wirkten sich hier Absatzsteige-
rungen bei Full Size Motorradern (+123,0 Mio. EUR)} aus, wobei sich h&here Erldsschmaéle-
rungen (-3,2 Mio. EUR) negativ auf den Umsatz auswirkten. Ein Absatzriickgang beim X-
Bow fUhrte ebenfalls zu einem Umsatzriickgang (-10,4 Mio. EUR).
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Die Herstellkosten erhdhten sich gegenlber dem Vorjahr ebenfalls um 25,0% auf
414,2 Mio. EUR; die Bruttomarge erhdhte sich aufgrund von Produktivitatssteigerungen und
Kostenreduktionen um 2,9 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr auf nunmehr 30,0 %.

Die bereits im Vorjahr eingeleiteten Einsparungs- und Optimierungsprogramme zeigten wei-
ter sehr positive Auswirkungen auf die Gemeinkosten, die sich gegeniiber dem Vorjahr um
8,0 Mio. EUR auf 147,2 Mio. EUR (-5,2 %) reduzierten.

Gezieltere Investitionen in Markseting und Vertrieb fihrten zu Einsparungen gegeniiber dem
Vorjahr von 1,9 Mic. EUR (-2,9 %). Durch ein selektiveres Engagement im Rennspori - vor
allem durch den kompletten Ausstieg aus dem GP Road Racing und dem Ausstieg des
Werksieams im Bereich Rallye - konnten die Motorsportaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um 4,2 Mio. EUR auf 17,3 Mio. EUR (-19,7 %) reduziert werden.

Die Ausgaben flr Infrastruktur und Verwaltung erhohten sich mit 0,8 Mio. EUR nur geringfl-
gig auf 27,2 Mio. EUR (+3,0 %).

Die operativen Entwicklungskosten sind im Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 um 0,7 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr auf 38,8 Mio. EUR (-1,9 %) zurlickge-
gangen. Die geringere Nettoakfivierung von Entwicklungskosten in Héhe von 2,8 Mio. EUR
(-28,5 % zum Vorjahr) sowie die Berticksichtung von Forschungsférderungen in Hohe von
7,2 Mio. EUR (+58,6 % zum Vorjahr) filhrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von
28,8 Mio. EUR (-7,3 % zum Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 12,3 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die gegenliber dem Vorjahr auf Grund von nachhaltig Qualitat steigernden
MaBnahmen um 2,5 Mio. EUR auf 11,6 Mio. EUR (-17,7 %) gesunken sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige in Héhe von 0,8 Mio. EUR sind gegeniiber dem Vorjahr
um 1,9 Mio. EUR (-71,3 %) gesunken. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus einer
Versicherungsentsch&digung in Héhe von 1,6 Mio. EUR fiir den Brand eines Priifstandes im
Vorjahr,

Das EBIT vor Restrukturierungsaufwendungen konnte im Vergleich zum Vorjahr um
62,0 Mio. EUR auf 30,0 Mio. EUR (Vorjahr: -32,0 Mio. EUR) gesteigert werden. Nach Re-
strukiurierungsaufwendungen erhthte sich das EBIT im Vergleich zum Verjahr um 95,0 Mio.
EUR auf 30,0 Mio. EUR (Vorjahr: -65,1 Mio, EUR).

Die Restrukturierungskosten aus dem Vorjahr ergaben sich auf Grund der gegeniiber den
urspringlichen Planannahmen deutlich zurlickgegangenen Stiickzahlen- und Margenerwar-
tung; dies filhrte zu einem wesentlichen Riickgang der geplanten Netto-Cash-Flows aus der
Nufzung der bis dahin aktivierten Vermdgenswerte der Division Sportcar. Die Voraussetzun-
gen fiir die Erfassung eines Wertminderungsaufwandes gemaR IAS 36 waren Ende des drit-
ten Quartals 2008/09 gegeben. Insgesamt beliefen sich die fir das Restrukturierungs-
programm in der Division Spertcar ausgewiesenen Restrukturierungsaufwendungen auf
33,1 Mio. EUR. Darin enthaiten waren 34,1 Mio. EUR an Wertminderungen von Sachania-
gen und immateriellen Vermodgenswerten, d.h. Vollabschreibung der akfivierten Entwick-
fungskosten sowie der Werkzeuginvestitionen, und ein Erlés in Hohe von 1,5 Mio. EUR
durch die Aufidsung von abgegrenzten Férderungen fir aktivierte Entwickiungskosten und
Rckstellungen fur Drohverluste in Hohe von 0,5 Mio. EUR. Korrespondierend dazu wurden
im Vorjahr passiv latente Steuern In Hohe von 5,3 Mio. EUR aufgeldst.

Auf Basis der akiuellen Mittelfristplanung wurde ein Impairment Test fiir sdmtliche Verms-
genswerte durchgefiihrt, Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 7,91 % (entspricht dem
unversteuerten Konzern-WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2 % fir die Perio-
den sechs bis zehn und fir die ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende De-
ckung der Buchwerte s&mtlicher Vermdgenswerte in den erwartsten kiinftigen Konzem-
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Cash-Flows. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuerergebnis-
ses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment Tests sind aufgrund der Wachstums-
parameter, des USD/EUR-Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensi-
tlv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Kon-
zem-WACC-Zinssatzes von 7,91 % fir die ewige Rente. Eine Sensitivititsanalyse ergibt un-
ter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte s&mtlicher Ver-
mégenswerte bis zu einem USD/EUR-Wechselkurs von 1,64 sowie einem Konzern-WACC-
Zinssaiz von 11,6 % in der ewigen Rente. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten
CashFlows bis zu einem Ausmaf von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Verm&genswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR auf -16,2 Mio. EUR (-3,4 %). Zuriick-
zufithren ist dies auf erhghte Zinsaufwendungen in Héhe von 18,4 Mio. EUR (Vorjahr: 13,9
Mic. EUR), dem gegentber steht eine positive Bewertung von Finanzinstrumenten in Héhe
von 0,7 Mio. EUR (Vorjahr: -2,4 Mio. EUR).

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 7,8 % auf 445,3 Mio. EUR reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um 224 Mio. EUR auf 57,3 Mio. EUR
(-28,1 %). Unter Berlicksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS Transak-

tion verkauften Forderungen befragt die bereinigte Reduktion rund 19,5 Mio. EUR (-19,1 %).

Durch die groBteils im Vorjahr vollzogenen Anpassungen im Bereich der Produktionskapazi-
taten sowie dem gestiegenen Absatz im abgelaufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis
zum 31.12.2010 sind die Vorrite an Fertigfahrzeugen um 8,8 Mio. EUR auf 86,9 Mio. EUR (-
7.9 %} gesunken. Bei den Vorrdten von Produkfionsmaterial kennte auf Grund der guten
Zusammenarbeit mit den Lieferanten und der damit verbundenen Optimierung der Zuliefer-
prozesse das Vorjahresniveau gehalten werden. Die Lagerumschlagsdauer konnte im abge-
laufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wieder nomalisiert werden und
befindet sich daher wieder auf dem Niveau der Vorjahre.

Die sonsiigen kurzfristigen Vermogenswerte reduzierten sich um 6,3 Mio. EUR auf
7,2 Mio. EUR (-46,6 %) und belnhalten im Wesentlichen Forderungen gegen(ber Finanz-
amtern und Beweriungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das Anlagevermdgen verminderte sich um 4,4 Mio. EUR (1,6 %) auf 261,8 Mio. EUR
(58,8 % der Bilanzsumme). Die Reduktion der immateriellen Vermégensgegenstinde sowie
des Sachanlagevermdgens ergibt sich aus den Investitionen abziiglich der planmanigen Ab-
schreibungen. Die Anteile an verbundehen Unternehmen erhéhten sich um 4,4 Mio. EUR auf
Grund der Entkonsolidierung von 15 fir die Darstellung im Konzernabschiuss unwesentli-
chen Vertriebstochtergesellschaften, die nunmehr at-Equity einbezogen werden.

Der Abbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegeniber dem Vorjahr um
47,7 Mio. EUR auf 14,1 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
inklusive Lieferverbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen, erhdhten sich um
8,1 Mio. EUR auf 45,7 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierien Konzem-
geselischaften verminderten sich gegeniiber dem Vorjahr um 9,7 Mio. EUR auf
2,9 Mio. EUR. Dieser Rickgang resultiert aus der RiuckfUhrung eines kurzfristigen Darlehens
der KTM Financial Services GmbH an die KTM-Sportmotorcycle AG. Dieses Darlehen wurde
nunmehr direkt der KTM-Sportmotorcycle AG gewahrt und ist in den Bankverbindlichkeiten



Beilage /7

ausgewiesen. Die lbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten erhéhten sich auf Grund der Markt-
bewertungen von Derivaten um 6,3 Mio. EUR. Die Riickstellungen vermindsrten sich um 3,6
Mio. EUR (-47,3 %) auf 4,0 Mio. EUR, vor altem im Bereich der Garantierlickstellung sowie
im Bereich der Rilckstellung fur Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegeniiber dem Vorjahr um 16,4 Mio. EUR auf
130,0 Mic. EUR gesunken.

Die Nettoverschuldung verringerte sich einerseits durch den deutlich positiven Free Cash-
Flow sowie die durchgeftihrien Kapitalerhdhungen um 93,2 Mio. EUR auf 150,2 Mio. EUR,
woraus sich ein Nettoverschuldungsgrad von 84,9 % ergibt.

Die Personalverbindiichkeiten sind mit 6,5 Mio. EUR um 0,3 Mio. EUR durch die Anpassung
des Rechnungszinssatzes von 5,5 % im Vorjahr auf 4,75 % leicht angestiegen. Die Abgren-
zungen fiir latente Steuern und die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich
um 3,9 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr, zurlickzuf(ihren auf die Aktivierung von latenten
Steuern auf Verlustvortrage. Die fangfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen reduzierten sich um 13,5 Mio. EUR (-51,0 %) auf 13,0 Mio. EUR. Dieser
Ruckgang resultiert aus der Einbringung des nachrangigen Darlehens in Héhe von 12,8 Mio.
EUR als Sacheinlage.

Die Eigenmittel sind Im Vergleich zum Vorjahr um 42,3 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres vom 01.08.2009 bis zum 31.12.2010 in Héhe von 13,9 Mio.
EUR flhrien die Kapitalerhéhungen in Héhe von 42,2 Mio. EUR und die Veranderung der
Cash-Flow-Hedge Riicklage in Héhe von —14,6 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum
31.12.2010 ausgewiesene Eigenkapitalquote betragt somit 39,7 % (Vorjahr 27,8 %).

Liquidititsanalyse

Der Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist gegeniiber dem Vorjahr um
115,2 Mio. EUR auf 87,6 Mio. EUR gestiegen. Der Working Capital Aufbau lag mit
30,6 Mio. EUR um 48,5 Mio. EUR Uber dem Vorjahr. Die Investitionen sind unter Beriicksich-
tigung von Devestitionen von -19,6 Mio. EUR auf -36,9 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der
Free-Cash-Flow per Salde von -47,2 Mio. EUR auf 50,7 Mic. EUR erhohte.

Der Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivititen betragt -45,7 Mio. EUR (im Vor-
jahr 47,1 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Riickflihrung von Bankverbind-
lichkeiten. Des Weiteren wurde Im abgelaufenen Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 eine Kapitalerhthung durchgefihrt, aus der sich sin Agio in Héhe von
29,8 Mio. EUR abzlglich der der Kapitalerhéhung direkt zuordenbaren Kosten in Héhe von
0,8 Mio. EUR ergab.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 8,9 Mio. EUR deutlich Uber dem Niveau des Vorjahres.

Investitionen

Flr die Weitereniwicklung der bestehenden Produktpalette sowie fir neue Produkte im
Offroad- und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 vor allem in die Entwicklung sowie in die Anschaffung von Werkzeugen inves-
tiert. Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wurden {chne Beriicksichtigung
von Devestitionsmafinahmen) insgesamt 36,8 Mio. EUR (Vorjahr: 35,8 Mio. EUR} investiert,
wovon 8,9 Mic. EUR auf Investitionen in das Sachanlagevermdgen entfallen.
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Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 beschéftigte KTM durchschnittlich
1.584 Mitarbeiter (Veorjahr: 1.857 Mitarbeiter), wovon 282 Mitarbeiter im Ausland tatig sind.
Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um 51,5 % gegenlber dem Vorjahr auf 371,0 TEUR (Vorjahr:
2448 TEUR] gestiegen. Die Wertschopfung je Mitarbeiter erhohte sich um 65,9 % gegen-
(ber dem Vorjahr auf 101,3 TEUR (Vorjahr: 61,0 TEUR).

01.0%.2009 - Vorjahr

81.12.2010 in TEUR
Umsakizerldse 591,379 454 518
durchschn. Mitarbeiter 1.9594 1.857
Umsatz Je Mitarbeiter 71,0 244.8
Wertsehdpfung je Mitarbeiter 1013 61,0

Trotz der unvermeidbaren Kapazitéts- und Strukturanpassungen sowie der Kurzarbeit in den
vergangenen Jahren haben die KTM-Mitarbeiter eine hoch gqualitative Arbeit geleistet und
unter den schwierigen wirtschafilichen Rahmenbedingungen eine hohe Einsatzbereitschaft
gezeigt. _

Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéftigte KTM im Geschéftsjahr vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010 durchschnittlich 219 Mitarbeiter (13,8 % der gesamten Be-
legschaft). Rund 38,8 Mio. EUR wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis
zum 31.12.2010 in die Forschung und Entwickiung investiert, dies entspricht 6,6 % des Ge-
samtumsatzes (-2,1 Prozentpunkie gegeniiber dem Vorjahr).

Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu Uber 170 Weltmeistertiteln fihrte,
wird einerseits der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere Zielgrup-
pe auf emotionale Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von KTM gebunden. Darliber
hinaus profitiert KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das
Know-how aus dem Rennsport direkt in die Serientberleifung fliet. Im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr zog sich KTM auf Grund von Einsparungsmafnahmen aus der Maoto GP 125
zuriick.

KTM hat im abgelaufenen Geschaftsjahr vorn 04.09.2009 bis zum 31.12.2010 20,8 Mic. EUR
in das Rennsportengagement investiert, dies entspricht 3,6 % (Vorjahr: 5,5 %) des Gesamt-
umsatzes.

Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Rislkomana-
gementziele wird auf die dieshezilglichen Ausfithrungen im Konzermanhang verwiesen.
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3. Qualitit

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fiir samtliche Tatigkeiten
von der Produktidee Ober Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Enfwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teile-
fertigung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitit wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erflillung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat,
Kommunikation und SchulungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

4, Risikobericht

Hinsichtiich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen-im Konzernanhang verwiesen:

5. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausflhrungen im Konzernanhang unter Punkt 32 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fUr die Bewertung der Vermégensgegenstiande und Schulden materiell
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss ber{icksichtigt oder nicht bekannt.

6. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fithrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stidndige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientiete Qualitats-
managementsystem fiir die Gesellschaft als auch fiir die. Aktionsire Mehrwert. Mit durch-
schnittlich 1.327 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der gréten Arbeit-
geber in der Region.

KTM niitzt jede Moglichkeit den Nachhaitigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebéude ressourcenscho-
nend und energieeffizient gebaut, die Kithlung der Prifraume und des Werkzeugbaus wird
mittels Grundwasser gesteuert, flir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien sor-
tengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grofien Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von
200 km; rund 43% im Umkreis von 300 km; mehr als 50 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der VerfUgbarkeit der Materialien wird bei KTM
grofier Wert auf die Auswahl neuer Lisferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhal-
tige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwickiung mit berelts bestehenden Lieferanten,
gelegt. Da die Qualitdt der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschafien
der zu beschaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitit, Be-
triebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachiet.
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Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fiir die gesamte Industrie giit das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallptatten, durch das auf zusétzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur personlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und
Preduktivitat der Mitarbeiter kdnnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbelter zu verbessem, inves-
fiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Daflr hatte KTM im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 325,1 TEUR {Vorjahr: 588,9 TEUR) aufge-
wendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und
Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet, mit dem
Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und langfristig nach der Ab-
schiussprifung bei KTM zu beschéftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 81 Lehrlinge
beschéaftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbiidung
im Unternehmen.

Zusatzlich hietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlussprifung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, dié keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die personliche Weitereniwicklung.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine stindige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheif zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefiihrte Mallnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundhelts-
férderung sowie Malnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplétzen (inkludiert
Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbsitshilfen)
getatiot. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run” bietet KTM ihren Mitarbeitern die Még-
lichkeit an wéchentlichen Walking-, Mountainbike- und Laufirainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeltsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehéren sténdige Schulungen
und Unterweisungen, regeiméfige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-

logieniveau.

Quazlitdtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor aflem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozesserientierten Qualitéts-
managementsystem zertifiziert nach 1SO 9001:2008. Dieses System steuert sémitliche Pro-
zesse von der Produktidee (ber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat sicherstefit.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 596 Motorréder pro Tag assembliert. Jede Fahr-
zeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter {berpraft. Je-
des KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer lickenlosen Funktions-
kontrolte auf dem Prlfstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an



Beilage /11

Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualititsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von un-
seren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fir ein Serienpro-
dukt, das den h&chsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte Konzepte werden in die Serienproduktion {ibergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat: ,Ready to Race®.

Umweltindikatoren

KTM erflilt bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro Ill Norm, die europaische
Abgasnorm fiir Motorréder. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue, sondern auch fir bestehende
Fahrzeugtypen. Primar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen méglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fiir
Rickenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life” ist eine gemeinniitzige Gesellschaft mit dem Ziel die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von Querschnittsidhmung als Folge von
Ruckenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertrage
Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfilhrungen im Konzernanhang unter
Punkt 22,

7. Angaben gemiR § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2010 TEUR 10.109 und ist zerlegt in 10.109.000 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem &sterrsichischen Aktiengesetz den Akfiondren zustehenden Rechte. Dazu
zahit das Recht auf die Auszahlung der In der Hauptversammiung beschiossenen Dividende
sowie das Recht auf Austibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen, bis 20. September 2008 im Segment
prime market, ab 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von {iber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zsitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS Industries AG 50,1 %
Bajaj Auto Ltd. (iiber die Bajaj Auto Holdings Ltd.) 38,1 %

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter Punkt
22. Verbindlichkeiten des Konzernanhangs des Geschaftsjahrs vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 angefiihrten Garantie des Landes Oberdsterreich dazu verpfiichtet, wihrend der
Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an der KTM Power Sports AG nicht ohne schriftliche Zu-
stimmung des Landes Oberdsterreich unter 48,5% plus eine Aktie zu senken.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat mit drei Vorstandsmitgliedern der KTM Power Sporis
AG Stimmbindungsvertrige abgeschlossen. Demnach werden die Stimmrechte der Vor-
standsmitglieder einheitlich mit der CROSS Industries AG ausgeiibt.

Hinsichtlich der Moglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 26. Konzerneigenkapital.
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Bei einem Kontroliwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Plackinger und
ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 31.12.2011 befristetes Anstellungsver-
héltnis einseltig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuidsen. Ein Kontroilwechsel im Sinne
dieser Versinbarung liegt vor, wenn die CROSS Industries AG, Wels, im Sinne des §22 (2}
Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 30% der Stimmrechte an der
KTM Power Sports AG halt. Es existieren keine Entschad|gungsvere|nbarungen zwischen
der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbgiternehmern fiir den Fall sines
Kontroliwechsels. Weiters bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein
gffentliches Ubernahmeangehot eine Auswirkung hétte, bestehen nicht.

8. Ausblick

KT setzt weiterhin auf innovative Produkte fur dle Zukunft und hat mit der Prasentatxon des -

Zero Emission Motorcycles (freeride) einen weiteren mnovatwen Schritt i die Zukunﬁ: von
KTM gesetzt. -Einen Schwerpunkt wird die KTM-Gruppe auf die Erschliefung neuer Markte,
vor allem auf die bisher noch nicht bearbeiteten Wachstumsmarkte (Emerg:ng Markets), ins-
besondere Brasilien, legen, wo bereits eine Tochtergese[lschaft im abgelaufenen Geschafts—

jahr gegriindet wurde.

- . Die Kooperation mit Bajaj Auto Ltd. in der -Entwiéklungurj_’é_l Produktion van gemeinsamen
Street-Motorradern (125 — 350 cc) wurde erfoigreich fortgesetzt. Der Serienstart des 1. Mo-
dells (125¢c) erfelgte Anfang Méarz 2011,

Nach den jingsten Zukiufen hat die Bajaj Auto Lid ihren Antell an der KTM Power Sports
AG auf nunmehr 38,08% erhdht und sohin die stfategische Bedeutung der Kooperation fr
beide Seiten weiter untermauert.

Mattighofen, am 23. Februar 2011

Dipl.-1 fam Pigrer
Vors nds rsitzerder

O<

Mag Friedrich Roithner - Aluerf T¢
Varstand - - Vorstand
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Corporate Governance Bericht KTM Power Sports Einzelabschluss Geschaéftsjahr 2009/10

Organe der Gesellschaft
Der Vorstand
Vorstandsvergitung

Der Aufsichtsrat
Ausschisse des Aufsichisrats
Aufsichtsratsverggtung
Unabhangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Directors” Dealing
Corporate Governance bel KTM

Comply or Explain
Emittenten Compliance Verordnung (ECV)

» Alle Angaben dleses Corporate Governance Berichts beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2009/10
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Organe der Geselischaft

Die Organe der KTM Power Sports AG sefzen sich aus dem Varstand, dem Aufsichisrat sowie der
Hauptversammlung zusammen, Die Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in regelmaRigen
Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion. Die Teilnahmeberechtigung an der
Hauptversammlung, der Vorsitz und die Beschlussfassung in der Hauptversammiung sowie der Ort und die
Einberufungsfiist sind in der Satzung der KTM Power Sporis AG {hitp/fwww kimpowersports com/Die-

Satzung.484,1.html) geregelt.

Der Vorstand

DI Stefan Pierer, (geb. 25.11.1956}, Vorstandsvorsitzender
Erstbestellung:  11.10.1896; Ende der laufenden  Funkfionsperiode: 31.12.2011 (gemal Beschiuss
Aufsichtsratsitzung vom 28.7.2010 vorzeitige Verlingerung bis zum 31.12.2015) :

Stefan Pierer ist Vorstand und Gesellschatter der CROSS Industries AG, die Mehrheitseigentimer der KTM
Power Sports AG ist. Stefan Pierer ist als Vorstand verantwortiich fur die Unternehmens- und Produktstrategie,
Entwicklung Fahrzeuge, Motorentwicklung, Produktmanagement, Rennsport, Marketing, Organisation und IT.
Begennen hat Stefan Pierer seine Kairiere 1982 als Vertrishsassistent hei der HOVAL GmbH in Marchtrenk; bei
der ér spater auch Vertriebsleiter und Prokurist war, 1987 grindete er die CROSS Beteiligungsgruppe, in der er
Aktionar und Vorstand ist.

Mag. Patrick F. Prigger (geb, 08.08.1975), Vorstand for Finanzen, Recht, Versicherungen und Personal
Erstbestellung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Seit 2005 ist Patrick Prigger im Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG und seit 2007 als Finanzvorstand bei der
KTM Power Sports AG tatig. Seine berufliche Laufbahn startete er in der KPMG-Gruppe. Bevor er zur CROSS
Beteiligungsgesellschaft wechsaite, war er als Prokurist fir die Bereiche Finanz- und Rechnungswesen bei GE
Medical Systems zustandig.

Dl Harald Pléckinger (geb. 23.03.1961), Vorstand far Qualitatssicherung, Kundendienst, Nichtserien-
& Serieneinkauf, Gesamtproduktion, Business Interface Bajaj sowie inventory Management. '
Erstbesteliung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionspériode: 31.12.2011

Harald Pisckinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM-Sporimotorcycle AG tatig und seit 2007 Voarstandsmitglied
der KTM Power Sports AG. Begonnen hat Harald Pléckinger séine Karriere bei der BMW-Gruppe im Bereich
Motorenentwickiung. Im Zsltraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionsleiter, Leiter strategische
Planung und anschlieRend Geschaftsfuhirer bei Bombardier-Rotax tatig.

Mag. Ing. Hubert Trunken polz (geh. 17.05.1962), Vorstarid Vertrieb (Motoirad, X-Bow, Related Products)
Erstbesteilung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitglied in dle KTM-Sportmotorcycle AG ein und ist seit 2007
Vertriebsvorstand der KTM Power Sports AG. Seine berufiche Laufbahn begann Hubert Trunkenpolz als
Marketing Manager bei ISA Audivisual Communication Corp. und er war danach Geschaftsfhrer der TRUMAG.
Seit 1992 isf er fir die CROSS-Gruppe tatig,

Aufsichtsratmandate des Vorstandes bei borsenotierten Gesellschaften im GJ 2009/10
Di Stefan Pierer: Aufsichtsratsvorsitzender der Pank Racing Systems AG, der CROSS Motorsport Systems AG
(seit April 2010, davor Vorstand) und der BRAIN FORCE HOLDING AG (seit Juni 2010, davor Mitglied),
Aufsichtsrat der BEKO Holding AG, Aufsichtsrat der Austrla Emall AG (ausgeschieden im Juni 2010),
stv, Aufsichtsratsvorsitzender der Unternshmens Invest AG (ausgeschiaden im Februar 2010)

Zusammensetzung und Arbeitswelse des Vorstands

Der Vorstand der KTM Pawer Sports AG fuhrt die Geschafte der Gesellschaft selbstandig und unter gigener
Verantwortung auf Grund der geltenden Gesetze, der Satzung sowle einer Geschaftsordnung. Zwischen den
Vorstandsmitgliedern  gibt es eine in  der Geschaftsordnung  fesigehaltene  Ressortvertsilung  sowie
Stellvertreterregelung. Die Verstandmitglieder sind dazu verpflichtet, sich laufend tber wichtige Vorfalle zu
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informieren bzw, sich {ber wichtige Geschaftsvorginge zu unterrichten. Fur die Umsetzung der Corporate
Governance Grundsstze im Unternehmen sowie der Einhaitung von Compiliance-Mafinahmen ist der Vorstand
verantwortlich,

Vorstandsvergiitung

Die Vergtung des gesamten Vorstandes betrug im Geschafisiahr 2009/10 2.332 TEUR {Vorjahr: 1.237 TEUR),
wovon 1.030 TEUR fixer Bestandtell (Vorjahr: 1.237TEUR) und 1.302 TEUR variabler Bestandteil (Vorjahr;
OTEUR) sind. Die variable VergOtung des Vorstandes basiert auf der positiven Entwicklung von Ergebnis und
Cash-Flow bezogenen Kennzahlen und ressorispezifischen Zielvorgaben.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder eine einmalige Abfertigung unter
analoger Heranzishung des §23 AngG., einschlieflich der fir die Berechnung der gesetzlichen
Abfertigungsbemessungsgrundlage mafigeblichen Entgeitbestandteile. Im Geschaitsjahr  2008/10 wurden
Verbindlichkelten fir Abfertigungen an Vorstandsmitglleder in Hshe von TEUR 627 (Vorjahr: TEUR 333)
rickgestelit. An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden TEUR 200 {Vorjahr: TEURQ) fur Abfertigungen
ausbezahlt.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Vorstandsmitglieder der KTM Power Sports AG.
Es sind keine Stock-Option-Pl4ne varhanden,
Der Aufsichtsrat

Dr. Rudolf Kntinz {geb. 08.07.1851), Vorsitzender des Aufsichitsrates, Unternehmer, abhéingig

Erstbesteliung: 09,03.2007 als Aufsichtsratsvorsitzender

Ende der laufenden Funktionspericde: bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die Gber die Enttastung fir
das Geschaftsjahr 2009/10 beschiicft

u.a. Aufsichtsratsversitzender der CROSS Industries AG (ab Juli 2010, davor Verstand), der Unternehmens
Invest AG (ausgeschieden Im Juli 201 0), Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzendear der Panki Racing Systems
AG und der CROSS Motorsport Systems AG {ab April 2010 - davor Vorsitzender), Aufsichtsratsvorsitzender der
Austria Email AG (ausgeschieden im Juni 201 0}, Aufsichtsratsmitglied der BEKO HOLDING AG.

Mag. Hans-Jorg Hofer (geb. 30.01.1949), Stellvertreter des Vorsitzenden, Kaufmann, unabhingig
Erstbestellung: 19.08.2005

Ende-der laufenden Funktionsperiade; bis zur Beendigung. der Hauptversammiung, die Uber die Entlastung fur
das Geschaftsjahr 2009/10 beschlieft :

ua. stelivertretender Aufsichisratsvorsitzender der KTM-Sportmotorcycle AG, Mitglied Gesellschafterrat Knoch
Kernm GmbH und Co KG, Aufsichtsrat Wietersdorfer industriebeteiligungs GesmbH, Aufsichisratsvorsitzender der
SIE AG, Vorstand JGH Trust reg., Vaduz. ' '

Dr. Ernst Chalupsky (geb. 05.05.1 954}, Aufsichtsratsmitglied, Rechtsanwalt, unabh#ngig

Ersthestellung: 16.04.1996

Ende der laufenden Funktionspericde: bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die Uber die Entlastung fur
das Geschéftsjahr 2009/10 beschliefit

u.a. geschaftsfihrender Gesellschafier der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH, Aufsichtsrat der
KTM-Sportmotorcycle AG und der CROSS Motorsport Systems AG, Aufsichtsratsvorsitzender der Unternefimens
Invest AG (ab Juli 2010, davor Mitglled), steliveriretender Aufsichisratsvorsitzender der CROSS Industries AG
{ausgeschieden im Juli 2010), Aufsichtsrat der Wirtschaftspark Wels AG, Aufsichtsrat der PBS Holding AG.

Rajiv Bajaj (geb. 21.12.1966), Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmer, unabhangig

Erstbestellung: 30.11.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die Gber die Entlastung for
das Geschaftsjahr 2009/10 beschliefit )

u.a. Geschaftsfahrer der Bajaj Auto Ltd., Mitglied der Geschaftsflihrung von Bajaj Auto Holdings, Ltd., Bajaj Auto
Finance Ltd., Bajaj Holdings & Investment Ltd., Bajaj Finserv Ltd.

Friedrich Lackerbauer (geb. 02.03.1855), Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2008
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Horst Resch (geb. 07.04.1956), Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2008

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG nimmt seine Aufgaben auf Grund der geltenden Geselze, der
Salzung sowie einer Geschaftsordnung wahr. Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Satzungsbestimmungsn
einen Vorsitzénden und einen Stellvertreter gewahit und entsprechend der geseftzlichen Verpflichtung einen
Prifungsausschuss bestellt. Im Ubrigen wird zur Arbeitsweise des Aufsichisrates auf den Bericht des
Aufsichisrates verwiesen,

Im Sinne des Kodex stehen Vorstand und Aufsichtsrat in laufender, Uber die Aufsichisratssitzungen
hinausgehender Diskussion zur Entwicklung und strategischen Ausrichtung des Untemehmens.

Der Aufsichisrat der KTM Power Sports AG hat im Geschaftsjahr 2000/10 vier Sitzungen abgehalten jewsils zum
Quartalsende, und dabei die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Ausschiisse des Aufsichisrates )
Priifungsausschuss: Mag. Hans-Jérg Hofer (Vorslizender des Prifungsausschusses und Finanzexperte), Dr.

Rudolf Kntinz (Mitglied), Friedrich Lackerbauer (Mitglied)

Der Prafungsausschuss ist im Geschaftsjahr 2008/10 zu 2 Sitzungen zusammengekommen. An einer dieser
Sitzungen hat auch ein Verireter des Wirtschaftspriifers teilgenommen. Die Aufgaben des Prifungsausschusses
der KTM Power Sports AG sind u.a. auch die Prufung des Lageberichts und des Konzerniageberichts das
Vorstandes, des Jahresabschlusses einschliefiiich des Ergebnisverwendungsvorschlages und  des
Konzernabschiusses. Die Erkenntnisse. aus der Prifung werden anschlieBend in einem Bericht dem Aufsichtsrat
zur Kenninis gebracht. Der Prifungsausschuss macht dem Aufsichtsrat auch einen Vorschlag fir die Auswahl
des. Wirtschaftspriifers fir das nachste Geschaftsjahr, bevor dessen Wahi in der Hauptversammiung zur
Abstimmung gebracht wird. Zusatzlich zu den Sitzungen tauscht sich der Prifungsausschuss in regelmaBigen
Abstanden mit dem Vorstand aus, um das unternebmensweite interne Kentrollsystem auf seine Wirksamkeit zu
iberpriifen.

Aufsichtsratsvergiitung

Der Vorstand der KTM Power Sports AG schidgt eine Vergiitung des Aufsichtsrates fur seine Tatigkeit im
Geschéftsjahr 2009/10 von 3 TEUR pro Sitzung fur den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und 2 TEUR pro Sitzung
fur jedes Aufsichtsratsmitglied sowie einmalig 3 TEUR fur den Vorsitzenden des Prufungsausschusses vor. ‘Auf
Grund der wesentlichen Betsiligung an der KTM Power Sports AG erhalten Dr. Rudolf Kntnz und Rajiv Bajaj
keine Vergatung fur ihre Aufsichtsratstatigkelt des Geschaftsjahres  2009/10. Flir das Geschafisjahr 2008/10
{Auszahlung im Geschaftsjahr 2011) wird in der im Aprit 2011 stattfindenden Hauptversammiung eine. Vergiitung
an den Aufsichtsrat von Insgesamt 22 TEUR (Vorjahr: 17 TEUR) vorgeschlagen, welche sich wie folgt verteilt:

Chmpenstation of the Sudenmorysoord b

Gialc) 2008707

in TEUR[G

Dr. Rudolf Knlinz )
Vorsltzender/Chalrman

iMag Hans-lorg Hofer S e
istv, Vorsitzender/Beptity Chalrman : ] =
{Rallv Baja] et e : I
[Mitgfled/Member _ , ' : |
{Dr. Emst Chalupksy
iMitglle d/Member
iFriedrichtackerbayer " T
;Arbeitnehmer.vertre,ter/Board.em]?loyeer,epreseﬁtéﬁtive ) i i
__Arbeitne'hmervertreterfBoardehﬁplpy_.__gérepresentatlve ] o
'Gesamt/Total ' , e el 17,
~davon 6 TEUR (Vorjahr: TEUR 3} Vergltung fiir den Vorsitz des Prufungsausschusses/

thereof TEUR & (previgus year: TEUR 3) for the activities as chairman of the oudit committee |
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Unabhingigkeit der Aufsichtsratmitglieder :
Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG schifelit sich den im Anhang | des Osterreichischen Corporate
Governance Kodex dargelegten Leitlinien fur die Unabhangigkeit von Aufsichtsratritgliedern an.

Ein materleller Interessenskonfiikt besteht dann, wenn ein Aufsichtsratmitglied oder ein Unternehmen, an dem ein
Aufsichtsratmitglied eln erhebliches wirtschaftliches Interesse hat, mehr als 15% seiner Gesamteinnahmen von
der Gesellschaft und bzw, oder einem Tochterunternshmen der Gesellschaft erzlelt.

MafSnahmen zur Férderung von Frauen im Vorstand, Im Aufsichtsrat und in leitenden Stellungen

Die KTM Power Sports AG fordert die Karrierechancen von Frauen in feitenden Positionen des Unternehmens
und beschaftigt seit vielen Jahren eine verhaltnisma&Rig hohe Anzahl weiblicher Mitarbeiter in leitenden
Positionen. Der Anteil an Frauen in leitenden Positionen der KTM Power Sports AG im Geschéftsjahr 2009/10
betragt rund 31%.

Director’s Dealing

Auf.def Website der KTM Power Sports AG httg:llwww.ktmgowersgons.comiDirectors-Deaiings.485.1.html
werden alle Director’s Dealing Meldungen fristgerecht vertffentlicht und mindestens far drei Monate zuganglich
gemacht.

Corporate Governance bei KTM

Die KTM Power Sports AG bekennt sich zu einer nachhaltigen und transparenten Unternehmensfithrung. Die
Auslegung der Untemehmensfihrung im Sinne des Osterreichischen Corporate Governance Kodex ist fur dis
KTM "Power Sports AG seit den Vorbereitungen zum PO im Herbst 2003 verpflichtend, Der Corporate
Governance Kodex ist fir die KTM Power Sports AG nicht nur-ein wichtiger Bestandteil fr die Zusammenarbeit
zwischen Aufsichtsrat und Vorstand sondern dient auch als Leiffaden fur den Umgang mit Mitarbeiter,
Aktionaren und der Offentlichkeit.

Der Corporate Governance Bericht for das Geschéftsjahr 2009/10 der KTM Power Sports AG steht auf der KTM-
Websgite '(,http:ﬁwww.ktmpowersports.comiCorporate-Go_vernance.457.1.html) zum Download zur Verfligung. Der
Osterreichische Corporate Governance Kodex steht auf der Website des Arbeitskrelses fir  Corporate

Governance {www.corporate-governance.at) zurn Download zur Verfugung.

Comply. or Explain

Seit dem Inkrafitreten des Kodex im Jahr 2002 wurde das Regelwerk an die gesetzlichen Verdnderungen in
Osterreich adaptiert. Anderungen der berarbeiteten und aktualisierten Fassungen des Kodex wiirden von KTM
sofort umgesetzt, auch wenn sie fur das Unternehmen erst zu einem spateren Zeitpunkt Galtigkeit ertangt hatten.

Neben den gesetzlich verpflichtenden L-Regeln (legal requirement) halt die KTM Power Sports AG alle C-Regein
{comply-or-explain) des Osterreichischen Corporate Governance Kodex in der Fassung ven Janner 2009 ein, bis
auf folgende Einschrénkungen:

C-Regel 18 (Interne Revision als eigene Stabstalle des Varstandes) _
Der Einrichtung einer internen Revision als eigene Stabstelle wird aufgrind der mangelnden GroRe des
Unternehmens nicht entsprochen.

C-Regel 26 (Aufsichtsratmandate In konzernexternen bérsenotierten Unternehmen)

AuF Grund der Téatigkeit von DI Stefan Pierer als Vorstand und Miteigentimer der CROSS Indusfries AG ist eine
Ausiibung von 4 Aufsichtsratmandaten (davon 3 Vorsitze) bei konzernexternen borsenotierten Geselischaften
erfordérfich (Stand 30.9.2010).

C-Regeln 31 (Fixe und erfolgsabhiingige Vorstandsvergiitung)
Dieser Regel wird nicht entsprachen, da die Verdffentlichung der gesamten Vorstandsbeztige aufgetellt in fixe
und variable Anteile als ausreichende Information fur die Aktion4re betrachtet wird.
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C-Regeln 39, 41, 43 (Einrichtung ¢ines Nominierungs- und Vergiitungsausschusses)

Mit Ausnahme der Einrichtung eines Profungsausschusses {L-Regel 40) gibt es keine weiteren Ausschiisse, well
der Aufsichtsrat nur-aus vier Kapital- und zwsi Arbeitnehmervertreten besteht und eine Einrichtung von
Aufsichtsratsausschissen zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit fihren wiirde.

C-Regel 49 (Verdifentlichung von Vertrigen mit Unternehmen an denren ein Aufsichtsratsmitglied ein
wirtschaftliches Interesse hat)

Die Gesellschaft sowie deren Tochterunternehmen werden von Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwaite
GmbH (SCWP) in Rechtsangelegenheiten beraten. Dr. Ernst Chalupsky ist Gesellschafter von SCWP und als
Rechtsanwalt und Geschafisfiihrer tatig, Die KTM Power Sports AG hat im November 2007 mit Bajaj Auto Ltd., in
der Rajlv Bajaj als Geschaftsfiihrer tatig ist, Gemeinschaftsprojekte zur Emwicklung von neuen Motor- und
Fahrzeugplattformen fir Straftenmotorrader im Elnstlegsbereich vereinbart.

C-Regel 53 (Unabhingigkeit der Aufsichtsratsmitglieder)

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG orientiert sich bei den Kriterien fur die Unabhangigkeit an den im
Corporate Governance Kodex, Anhang 1, angeflhrien Leitlinien. Gemaf diesen Leltiinien sind mit Ausnahme von
Dr. Rudolf Kniinz alle Mitglieder des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG als unabhangig einzustufen.

C-Regel 83 ( Bericht des Abschiusspriifers Uber die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements)
Dieser Regel wird nicht erfsprochen, weil das betriebsspezifische Risikomanagement auf der Ebene der
Beteligungsgesellschaften eingerichtet und aufgrund der Holdingfunktion das betelligungsspezifische

Risikdmanagement ohnedies Teil des Betelligungsmanagements ist,

Emittenten Compliance Verordnung (ECV
Die-KTWM Power Sports AG setzt die Bestimmungsn der Emittenten-Compliance-Verordnung der dsterreichischen

Finanzmarktaufsicht unter Einbezug aller Aufsichtsratsmitglieder um. Die Compiiance-Richtlinie der KTM Power

Sports AG ist auf der. Website (htto:/www.kimpowerspodts.com/Com liance-Guideline.488. 1. html) abrufbar.

Diese Erklanng stefil keine Auslobung im Sinne des § 860 ABGB und keine Verwendungszusege im Sinne des §. 880 a
ABGB dar. Eine Haftung der Gesefischaft oder deren Organe oder dér Konzemuntermiehmen der Gesellschaft oder deren

Organe aus der Nichteinhalfung der Bestimmungen des dsterreichischen Corporale Govemance Codex in seiner Jeweils
giltigen Fassung ist — soweif rechtlich zuléssig - ausgeschiossen.”

Der Vorstand der KTM Power Sporis AG
Oktober 2010
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Corporate Governance Bericht KTM Power Sports AG *

Bericht des Aufsichtsrates tber das Geschaftsjahr 2009/10 (1.9.2009-31.8.2010)
Bericht des Aufsichtsrates tiber das Rumpfgeschaftsjahr 2010 (1.9.2010-31.12.2010)

Organe der Gesellschaft
Der Vorstand
Vorstandsvergiitung

Der Aufsichisrat
Ausschilsse des Aufsichisrats
Aufsichtsratsverglitung
Unabhangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Directors”™ Dealing

Corporate Governance bei KTV
Comply or Explain
Emittenten Compliance Verordnung {ECV)
Offentegung der Honorare des Wirtschaftsprifers
Risikomanagement

* Alle Angaben dieses Corporate Governance Berichts beziehen sich auf die Berichtsperiode vom
1, September 2003 bis 31. Dezember 2010
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Organe der Gesellschaft

Die Organe der KTM Power Sports AG setzen sich aus dem Vorstand, dem Aufsichtsrat sowie der
Hauptversammiung zusammen. Die Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in regelmagigen
Absténden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion. Die Teilnahmeberechtigung an der
Hauptversammlung, der Vorsitz und die Beschiussfassung in der Hauptversammilung sowie der Ort und die
Einberufungsfrist sind in der Salzung der KTM Power Spors AG (hitp://www kimpowsrsports.com/Die-

Satzung.484 1.himl) geregelt.

Der Vorstand

Dt Stefan Pierer, (geb. 25.11.1956), Vorstandsvorsilzender
Erstbesteliung: 11.10.1998; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011 (gem&R Beschluss in der
Aufsichtsratssitzung vom 28.07.2010 vorzeltige Verldngerung bis 31.12.2015)

Stefan Pierer ist Vorstand und Geschaftsfuhrer der CROSS Industries AG, die Mehrheitseigentumer der KT
Power Spods AG ist. Stefan Pierer ist als Vorstand verantwortlich fir die Unternehmens- und Produkistrategie,
Entwicklung Fahrzeuge, Motorenentwicklung, Produktmanagement, Gesamiproduktion, Rennsport, Marketing,
Organisation und IT. Begonnen hat Stefan Pierer seine Karriere 1982 als Veririzbsassistent bel der HOVAL
GmbH in Marchtrenk, bei der er spater auch Vertriebsleiter und Prokurist war. 1987 griindete er die CROSS
Beteiligungsgruppe, in der er Aktiondr und Vorstand ist.

Mag. Patrick F. Prligger (geb. 08.08.1978), Vorstand fur Finanzen, Recht, Versicherungen und Personal
Erstbestellung: 03.04.2007; Ende der faufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Seit 2005 war Patrick Prigger im Vorstand der KTM-Sportmotoreycle AG und seit 2007 als Finanzvorstand bei
der KTM Power Sporis AG tatig. Seine berufliche Laufbahn starfete er in der KPMG-Gruppe. Bevor er zur
CROSS Beteiligungsgeselischaft wechseite, war er als Prokurist fur die Bereiche Finanz- und Rechnungswesen
bei GE Medical Systems zusténdig. Mit 31.12.2010 ist Patrick Priigger aus dem Vorstand der KTM Power Sports
AG ausgeschieden.

Dl Harald Pléckinger (geb. 23.03.1961), Vorstand fir Qualitatssicherung, Kundendienst, Nichiserien- &
Serieneinkauf, Gesamtproduktion, Business Interface Bajaj sowie Inventory Management
Erstbestellung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Harald Pldckinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG tatig und seit 2007 Vorstandsmitglied
der KTM Power Sports AG. Begonnen hat Harald Plackinger seine Karriere bei der BMW-Gruppe im Bereich
Motarenentwicklung. Im Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionsleiter, Leiter sirategische
Planung und anschliellend Gaschaftsftuhrer bel Bombardier-Rotax ttig.

Mag. ing. Hubert Trunkenpolz (geb. 17.05.1962), Vorstand fir Vertrieb (Motarrad, X-Bow, Related Products)
Erstbestellung: (3.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2011

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitglied in die KTM-Sportmotoreycle AG ein und Ist seit 2007
Marketingvorstand der KTM Power Sports AG. Seine berufliche Laufbahn begann Hubert Trunkenpolz als
Marketing Manager bei ISA Audivisual Communication Gorp. und er war danach Geschaftsfihrer der TRUMAG.
Selt 1982 ist er fir die CROSS-Gruppe tatig.

Mag. Friedrich Roithner {geb. 10.03.1963), Vorstand fur Finanzen, Recht, Versicherungen und Personal
Erstbestellung: 01.01.2011 Ende der laufenden Funktionsperiode: 30.06.2013.

Nach dem Studium an der Uni Linz der Betriebswirtschaftslehre war Friedrich Roithner bei einer der Big Four
Steuerberatungs- und Wirtschaftsprfungskanzielen als Revisionsassistent (Schwerpunkt Steverberatung und
Wirtschaftsprifung) ttig. Ab 1992 war Friedrich Rofthner bei der Austria Metall AG tatig, wo er von 2002 bis 2006
Mitglied des Varstandes war. Seit 2006 ist Friedrich Roithner im Management der CROSS Gruppe tétig.
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Aufsichtsratmandate des Vorstandes bei borsenotierten Gesellschaften im GJ 2009/10

DI Stefan Pierer: Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG, der CROSS Motorsport Systems AG
(seit April 2010, davor Vorstand) und der BRAIN FORCE HOLDING AG (seit Juni 2010, davor Mitglied),
Aufsichisrat der BEKO Holding AG, Aufsichtsrat der Austria Email AG (ausgeschieden im Juni 2010}, stv.
Aufsichtsratsvorsitzender der Unternehmens Invest AG (ausgeschieden im Februar 2010).

Zusammensetzung und Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand der KTM Power Sports AG flihrt die Geschifte der Gesellschaft selbsténdig und unter eigener
Verantwortung auf Grund der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschéftsordnung. Zwischen den
Vorstandsmitgliedern gibt es eine in der Geschaftsordnung festgehaltene Ressoriverteilung sowie
Stellvertreterregelung. Die Vorstandmitglieder sind dazu verpflichiet, sich laufend tber wichtige Vorfélie zu
informieren bzw. sich Uber wichtige Geschiftsvorginge zu unterrichten. Fir die Umsetzung der Corporate
Governance Grundsétze im Unternehmen sowie der Einhaliung von Compliance-MalBnahmen ist der Vorstand
verantwortlich.

Vorstandsvergiitung

Die Verglitung des gesamten Vorstandes betrug in der Berichtsperiode 1. September 2008 bis 31. Dezember
2010 TEUR 2.795 (Vorjahr: TEUR 1.237), wovon TEUR 1.375 fixer Bestandteil (Vorjahr: TEUR 1.237) und TEUR
1.420 variabler Bestandteil {Vorjahr: TEUR 0} sind. Die variable Vergltung des Vorstandes basiert auf der
positiven Entwicklung von Ergebnis- und Cash-Flow bezogensn Kennzahlen und ressortspazifischen
Zielvorgaben.

Nach Ablauf der versinbarten Verragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder eine einmalige Abfertigung unter
analoger Heranzichung des §23 AngG., einschiieilich der fur die Berechnung der geseizlichen
Abfertigungsbemessungsgrundlage maiigeblichen Entgeltbestandieile. in der Berichisperiode vom 1. September
2009 bis zum 31, Dezember 2010 wurden Verbindlichkeiten fur Abfertigungen an Vorstandsmitglieder in Héhe
von TEUR 110 (Verjahr: TEUR 333) rickgestelit. An Vorstandsmitglieder wurden TEUR 723 (Vorjahr: TEUR Q)
fur Abfertigungen aushezahlt.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Vorstandsmitglieder der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Opfion-Pline vorhanden,

Der Aufsichtsrat

Pr. Rudolf Kniinz {geb. 08.07.1951), Vorsitzender des Aufsichtsrates, Unternehmer, abhéngig

Erstbesteliung: 08.03.2007 als Aufsichtsratsvorsitzender

Ende der laufenden Funktionsperiode; bis zur Beendigung der Hauplversammlung, die tber die Entlastung fur
das Geschafisjahr 2009/2010 beschliafit

u.a. Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS industries AG (ab Juli 2010, davor Vorstand), der Unfernehmens
invest AG (ausgeschieden im Juli 2010}, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems
AG und der CROSS Motorsport Systems AG (ab April 2010, davor Vorsitzender), Aufsichisratsvorsitzender der
Austria Email AG (ausgeschieden im Juni 2010), Aufsichisratsmitglied der BEKO HOLDING AG.

Mag. Hans-Jorg Hofer {gab. 30,01.1949), Stellvertreter des Vorsitzenden, Kaufmann, unabh#ngig
Ersthestellung: 19.08.2005

Ende der laufenden Funktionsperiode; bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fir
das Geschaftsjahr 2009/2010 beschliefit

u.a. stelivertretender Aufsichisratsvorsitzender der KTM-Sportmotoreycle AG, Mitglied Gesellschafterrat Knoch
Kern GmbH und Co KG, Aufsichtsrat Wietersdorfer Industriebeteiligungs GesmbH, Aufsichtsratsvorsitzender der
SIE AG, Vorstand JGH Trust reg., Vaduz.

Dr. Ernst Chalupsky (geb. 05.05,1954), Aufsichtsratsmitglied, Rechtsanwalt, unabhangig

Erstbestellung: 16.04.1996

Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die Ober die Entlastung far
das Geschéftsjahr 2009/2010 beschliefit
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u.a. geschaftsfihrender Gesellschafter der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH, Aufsichisrat der
KTM-Sportmoiorcycle AG und der CROSS Motorsport Systerns AG, Aufsichtsratsvorsitzender der Unternehmens
Invest AG (ab Juli 2010, davor Mitglied), stelivertretender Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS Industries AG
{ausgeschieden im Juli 2010), Aufsichtsrat der Wirlschaftspark Wels AG, Aufsichtsrat der PBS Hoelding AG.

Rajiv Bajaj (geb. 21.12.1968), Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmer, unabhangig

Erstbestellung: 30.11.2007

Ende der laufenden Funkiionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptvarsammiung, die ber die Entlastung fir
das Geschaéftsjahr 2009/2010 beschliefit

u.a. Geschafisfilhrer der Bajaj Auto Ltd,, Mitgfied der Geschaftsfithrung von Bajaj Aute Holdings, Ltd., Bajaj Aufo
Finance Ltd., Bajaj Holdings & investment Lid., Bajaj Finserv Lid.

Friedrich Lackerbauer {geb. $2.03.1955), Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.04.2006

Horst Resch (geb. 07.04.1966), Arbeitnehmervertreter
Entsandet seit 12.01.2006

In der Berichtsperiode 1. September 2009 bis 31. Dezember 2010 wurden insgesamt fiinf
Aufsichtsratssitzungen abgehalten.

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichitsrat der KTWM Power Sports AG nimmt seine Aufgaben auf Grund der geltenden Gesetize, der
Satzung sowie einer Geschéftsordnung wahr. Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Salzungsbestimmungen
ginen Vorsitzenden und einen Stellvertreter gewahit und entsprechend der gesetzlichen. Verpflichtung einen
Priffungsausschuss bestellt. Im Ubrgen wird zur Arbeitsweise des Aufsichisrates auf den Bericht des

Aufsichtsrates verwiesen.

Ausschiisse des Aufsichtsrates
Priifungsausschuss: Mag. Hans-I6rg Hofer (Vorsitzender des Prifungsausschusses und Finanzexperte), Dr.

Rudolf Kntinz (Mitglied), Friedrich Lackerbauer (Mitglied)

Der Prifungsausschuss ist in der Berichisperiode 1. September 2009 bis 31. Dezember 2010 zu 3 Sitzungen
zusammengekommen. An einer dieser Sitzungen hat auch ein Vertreter des Wirtschaftspriffers teilgenommen.
Die Aufgaben des Priffungsausschusses der KTM Power Sports AG sind die Prifung des Lageberichts und des
Konzernlageberichts des Vorstandes, des Jahresabschlusses einschlielich des Ergebnisverwendungs-
vorschlages und des Konzernabschlusses. Die Erkenntnisse aus der Priifung werden anschlieftend in einem
Bericht dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht Der Prufungsausschuss macht dem Aufsichtsrat auch einen
Vorschiag fur die Auswahl des Wirtschaftsprifers fUr das nachste Geschaftsjahr, bevor dessen Wah! in der
Hauptversammiung zur Abstimmung gebracht wird. Zusatzlich zu den Sitzungen tauscht sich der
Profungsausschuss in regelmafigen Absfanden mit dem Vorstand aus, um das unternehmensweite interne
Kontrolisystem auf seine Wirksamkeit zu Uberprifen.

Aufsichisratsvergiitung

Der Vorstand der KTM Power Sports AG schlagt eine Vergliung des Aufsichtsrates flir seine Tatigkeit in der
Berichteperiode 1. September 2009 bis 31. Dezember 2010 von 3 TEUR pro Sitzung flr den Vorsitzenden des
Aufsichtsrates und 2 TEUR pro Sitzung fir jedes Aufsichtsratsmitglied sowie einmalig 3 TEUR flr den
Vorsitzenden des Pritfungsausschusses vor. Auf Grund der wesentlichen Beteiligung an der KTM Power Sports
AG erhaften Dr. Rudeif Knlnz und Rajiv Bajaj keine Vergltung fir ihre Aufsichisratsiatigkeit in der
Berichtspetiode 1. September 2002 bis 31. Dezember 2010. Fur die Berichtsperiode 1. September 2009 bis 31.
Dezember 2010 (Auszahlung im Geschéfisjahr  2011) wird In der im April 2011 stattfindenden
Hauptversammlung eine Vergltung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 17)
vorgeschlagen, welche sich wie folgt verteilt:
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‘Aufsichtsratsvergiitung ‘ L ;
;C*ompmﬂtatron of "heStmerwsory Board ; i

Gl 2008/03 _
8Y 2008/09-

in TEUR|

Dr. Rudolf Kntinz o

f Vorsttzender/Chairman

‘M?.E-_ Hans-16rg Hofer

:Sty, Vorsitzender/Beputy Chairman
Rajw Bajaj =
;‘Igghed/member

‘Dr. Ernst Chalupksy
MitglledfMember e
‘Friedrlch Lackerbauer o
eArbeItnehmewertreterfBear(i employee reprnsentatwe
Horst Resch

Arbe:tnehmervertreter;soard srployss i'er:resentatfve
AGesamthotal o

:* Berichtsperfode 01, 09.2010 b:s 31, 12 2010

Reoortrng period Ol,"DB/.?ODB through 31,".[2/2010

“* davon 9 TEUR Vergutung fur den Vorsitzdes Prufungsausschusses (G) 2008/09 TEUR 3){
zhereof TEUR 3 for the activities as chairman. of the audit committee {s-fzoos,fos TEUR 3)

Unabhéngigkeit der Aufsichtsratsmitglieder
Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG schlieft sich den im Anhang | des Osterreichischen Corporate
Governance Kodex dargelegten Leitlinien fiir die Unabhéngigkeit von Aufsichtsratmitgliedern an.

Ein materieller Interessenskonflikt besteht dann, wenn asin Aufsichtsratsmitglied oder ein Unternehmen, an dem
ein Aufsichtsratmitglied ein erhebliches wirtschaftliches Interesse hat, mehr als 15 % seiner Gesamteinnahmen
von der Gesellschaft und bzw. einem Techterunternehmen der Gesellschaft erzielt.

MaBnahmen zur Firderung von Frauen im Vorstand, im Aufsichtsrat und in leitenden Stellungen

Die KTM Power Sperts AG férdert die Karrierechancen von Frauen in leitenden Positionen des Unternehmens
und beschéftigt selt vielen Jahren eine verhdlinismanig hohe Anzahl weiblicher Mitarbeiter in leitenden
Positionen. Der Anteil an Frauen iIn leitenden Positionen der KTM Power Sports AG Im in der
Zwischenberichisperiode Geschaftsjahr betragt rund 31 %.

Director™s Dealing
Auf der Website der KTM Power Sports AG http:/www ktmpowersports.convDirectors-Dealings.485.1._html
werden alle Director's Dealing Meldungen fristgerecht veréffentlicht und mindestens fUr drei Monate zuganglich

gemacht.

Corporate Governance bei KTM

Die KTM Power Sports AG bekennt sich zu einer nachhaltigen und transparenten Unternehmensfihrung. Dig
Auslegung der Unternehmensfihrung im Sinne des Osterreichischen Corparate Governance Kodex ist fur die
KTM Power Sports AG seit den Vorbereitungen zum IPQ im Herbst 2003 verpflichtend. Der Corporate
Governance Kodex ist fir die KTM Power Sports AG nicht nur ein wichtiger Bestandteil fiir die Zusammenarbeit
zwischen Aufsichtsrat und Vorstand, sondern dient auch als Leitfaden fir den Umgang mit Mitarbeitern,
Aktionaren und der Offentlichkelt.




Der Corporate Governance Bericht fur die Berichisperiode vom 1. September 2009 bis zum 31. Dezember 2010
der KTM Power Sports AG steht auf der KTM-Website (hftp:/fwww.ktmpowersports.com/Corporate-
Governance.457.1.html) zum Download zur Verfilgung. Der Osterreichische Corporate Governance Kodex steht
auf der Website des Arbeitskreises fiir Corporate Governance (www.corporate-governance.at) zum Download zur
Verfuguny.

Comply or Explain

Seit dem [nkraftireten des Kodex im Jahr 2002 wurde das Regelwerk an dis gesetzlichen Veranderungen in
Osterreich adaptiert. Anderungen der GOberarbeiteten und aktualisierten Fassungen des Kodex wurden von KTM
sofort umgesetzt, auch wenn sie fur das Unternehmen arst zu einem spéteren Zaitpunkt Galtigksit erlangt hatten.

Neben den gesetzlich verpflichtenden L-Regeln (legal requirement) hélt die KTM Power Sports AG alle C-Regein
{comply-or-explain) des Osterreichischen Corporate Governance Kodex in der Fassung ven Janner 2010 ein, bis
auf folgende Einschrankungen:

C-Regel 18 (Interne Revision als eigene Stabsteile des Vorstandes)
Der Einrichtung einer internen Revision als eigene Stabstelle wird- aufgrund der mangelnden Grole des

Unternehmens nicht entsprochen.

C-Regel 26 (Aufsichtsraimandate in konzernexternen hérsenotierten Unternehmen)

Auf Grund der Tatigkeit von DI Stefan Pierer als Varstand und Miteigentimer der CROSS Industries AG ist eine
Auslibung von 4 Aufsichtsratsmandaten {davon 3 Vorsitze} bei konzernexternen bérsenotierten Gesellschaften
erforderlich (Stand 30.09.2010).

C-Regeln 31 {Fixe und erfolgsabhingige Vorstandsvergiitung)
Dieser Regel wird nicht entsprochen, da die Verdffentlichung der gesamten Vorstandsbezage aufgsteilt in fixe
und variable Antefle als ausreichends Information fiir die Aktionére betrachtet wird.

C-Regeln 39, 41, 43 (Einrichtung sines Nominierungs- und Verglitungsausschusses)

Mit Ausnahme der Einrichtung eines Prifungsausschussas (L-Regef 40) gibt es keine weiteren Ausschilsse, wall
der Aufsichtsrat nur aus vier Kapital- und zwei Arbeifnehmervertreten besteht und eine Einrichtung von
Aufsichtsratsausschitssen zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit fithren wiirde.

C-Regel 49 {Veroffentlichung von Vertrigen mit Unternehmen an denen ein Aufsichtsratsmitglied ein
wirtschaftliches Interesse hat)

Die Geselischaft sowie deren Tochterunternshmen werden von Saxinger, Chalupsky & Partner Rechisanwilte
GmbH (SCWP) in Rechtsangelegenheiten beraten. Dr, Ernst Chalupsky ist Gesellschafter von SCWP und als
Rechtsanwalt und Geschaftsfiinrer tatig. Die KTM Power Sports AG hat im November 2007 mit Bajaj Auto Ltd., in
der Rajiv Bajaj als Geschaftsfuhrer tatlg [st, Gemeinschaftsprojekte zur Entwicklung von neuen Motor- und
Fahrzeugplattformen fir Street-Kleinmotorrider versinbart,

C-Regel 53 (Unabhingigkeit der Aufsichtsratsmitglieder)

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG orientiert sich bei den Kriterien flir die Unabhéingigkeit an den im
Corporate Governance Kodex, Anhang 1, angefiihrien Leitlinien. Gemé&f diesen Leitlinien sind mit Ausnahme von
Dr. Rudalf Knlinz alle Mitglieder des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG als unabhangig einzustufen.

C-Rege! 83 (Bericht des Abschlusspriifers (iber die Funktionsfihigkeit des Risikomanagements)

Dieser Ragel wird nicht entsprochen, weil das betriebsspezifische Risikomanagement auf der Ebene der
Beteiligungsgesellschaften eingerichtet und aufgrund der Holdingfunktion das beteiligungsspezifische
Risikomanagement ohnedies Teil des Beteiligungsmanagements ist.

Emittenten Compliance Verordnung (ECV)
Die KTM Power Sports AG setzt die Bestimmungen der Emittenten-Compliance-Verordnung der dsterreichischen
Finanzmarktaufsicht unter Einbezug aller Aufsichtsratsmitglieder um. Die Compliance-Richilinie der KTM Power

Sports AG ist auf derWebsite (hitp/fwww kimpowersports.com/Compliance-Guideline 488 1. himl) abrufbar.

JDiese Erkldrung stellt keine Ausfobung im Sinne des § 860 ABGB und keine Verwendungszusage im Sinne des § 880 a
ABGB dar. Eine Haftung der Gesellschaft oder deren Organe oder der Konzemunternehmen der Geseilschalt oder deren
COrgane aus der Nichteinhaltung der Bestimmungen des dsterreichischen Corporate Governance Codex in seinar jewells
giiffigen Fassung ist— soweit rechtlich zuldssig — ausgeschiossen.”
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Offenlegung der Honorare des Wirtschaftspriifers

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspritfungs- und  Steuerberatungsgesellschaft hat fur das
vorangegangene Geschaftsjahr von der KTM Gruppe folgendes Entgelt erhalten (exkl. Umsatzsteuer):

Honorar des Wittschaftsprifers L | nTevr |
‘Fee of the auditor . o | ek
“Prufung/euditing ) o B _ 133,5
‘Review o o 415
‘priffungsniahe Dienstleistungan / audit related consulting _ 594
‘Gesamt/Tota! . o ' 361,5]
Risikomanagement

Hinsichtlich des Risikoberlchtes wird auf die Ausflinrungen im Konzernanhang verwiesen,

Der Vorstand der KTM Power Sports AG
Februar 2011

Bl Stetanfiere),

N
/

.

Ing, Mag. Hupért Thunkenpolz, CSO

ag. Friedrich Roithner, CFO
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KTM Power Sports AG, Mattighofen
Bericht 11ber die Prijfung des Konzernabschiusses zum 31, Dezember 2010
23. Februar 2011

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschiuss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. September 2009 bis zum 31. Dezember 2010 gepriift. Dieser
Konzemabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010, die Konzern-Gewinn-
und Verlusirechnung, die Gesamtergebnisrechnung sowie die Konzemkapitaiflussrechnung fiir
das Geschiiftsjahr vom 1. September 2009 bis zum 31. Dezember 2010 und die Konzern-
Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2010 endende Geschiiftsjahr sowie
den Konzernanhang,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Auf-
stellung cines Konzernabschlusses verantwortlich, der ¢in méglichst getreues Bild der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzawenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung  beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines intemen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschiusses und die Vermittlung
cines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzetns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigien Fehlern; die Auswzhl und Anwendung geeigneter Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichti-
gung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschiusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance
Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen
International Standards on Auditing (JSAs) durchgeftihrt. Diese Grundsiitze erfordern, dass wir
die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden konnen, ob der Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.



KTM Power Sports AG, Muattighofen
Bericht tiber die Priifung des Konzernabschinsses zum 31. Dezember 2010

Eine Priifung beinhaltet die Durchflihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pril-
funpsnachweisen hinsichtlich der Betriige und somstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Prilfungshandlungen liegt im pflichtgemiBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichfigung seiner Einschitzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vor-
nahme dieser Risikoeinschitzung berlicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroli-
system, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermitflung eines még-
lichst getreven Bildes der Vermdépgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzemns von Bedeutung
ist, um unter Berilcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prisfungshandlungen festzu-
legen, nicht jedoch um ein Pritfungsurteil iiber dic Wirksamkeit der internen Konfrollen des
Konzems abzugeben, Die Prilfung umfasst ferner die Beurisilung der Angemessenheit der ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretorn
vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdiging der Gesamtaussage des
Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil dar-

stellt,

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiirt, Auf Grund der bel der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschiuss nach unserer Beurteilung den gesefz-
lichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum J1. Dezember 2010 sowie der Ertragslage des Konzems und der Zahlungs-
strime des Konzerns flir das Geschéfisjahr vom 1, September 2009 bis zum 31, Dezember 2010
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der
EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Kounzernlagebericht

Der Konzemlagebericht wurde darauf geprift, ob er mit dem Konzemabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von
der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob der Konzemlagebericht mit dem Konzernabschluss in Binklang steht und ob die
Angaben nach § 243a UGB zutreffen,

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemih § 243a UGB sind zutreffend,

KPMG Austria Gmbl,
irtschafispriiffungs- und Steuerberalyn, sg_eseil haft
T Mg{luifﬂer Mag. Cécijia Gruber

Ling/Aga® Fehgmingo11

Wirtschaftspritfer Wirtschaftspritfer

Die Versftentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestdtigten Fassung erfolgen, Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschliefitich
auf den deuischsprachigen und vollstindigen Konzemnabschluss samt Konzemlagebericht, Fir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiiftsjahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010

mit Gegentiberstellung der Vorjehreszahlen

Umsatzerliise

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten Leistungen
Bruttoergebnis vom Umsaiz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Infrastrulctur- und Verwaltungsavfwendungen
Sonstige betricbliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrige

Ertriige aus assoziierten Unternchmen
Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor
Restrukfurierungsanfwendungen
Restrulkturierungsaufwendungen Sportcar Division

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit nach
Restrukturierungsaufwendungen

Zinsertrag

Zinsaufwand

Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis
Ergebnis vor Steuern

Ertragstenem

Ergebnis des Geschiiftsjahres

davon Ergebnisanteil Bigentiimer

davon Ergebnisanteil anderer Gesellschatter
Ergebnis je Aktie in EUR unverwassett
Ergebnis je Aktie in BUR verwassert

Gesamiergebnisrechnung

fitr das Geschiiftsjahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010

mit Gegentiberstellung der Vorjahreszahlen

Ergebnis des Geschiiftsjahres
Fremdwihiungsumrechnung
Bewertung von Cash-Flow-Hedges

Latente Steuer auf dic Bewertung von Cash-Flow-Hedges

Senstiges Ergebnis

Gesamtergehnis

davan Ergebnisanteil Eigentimer

davon Ergebnisanteil anderer Gesellschafter

Beilage I/1
01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
Anhang Nr. TEUR TEUR
5 §91.379 454.618
6 -414.210 -331.421
177.169 123.197
6 -79.712 -85.826
6 -28,777 -31.051
6 ~27.214 -26.426
8 -12.284 -14.664
9 779 2,710
0 47
29.961 -32.013
10 0 -33.066
29.961 -65.079
11 1.415 1.293
11 -18.392 -13.874
11 739 -2.303
13,723 -79.963
12 240 -1.470
13.963 -81.433
13.910 -81.433
53 0
13 1,545 11,253
13 1,551 11,253
01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
13.963 -81.433
31 199
26 -18.963 2,545
26 4.860 -636
-13.792 2,108
171 ~79.325
118 -79.325
53 0

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,



KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

mit Gegentberstellung der Vorjahreszahlen

Aktiva

Yermdgenswerte:

Kurziristige Vermagenswerte:
Flossige Mitiel
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegenlber verbundenen Unternehmen
Forderungen avs Lieferungen und Leistungen
gegendber assoziierten Unternehmen
Vorrate:
Roh-, Hilfs- und
Beiriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse
Fertige Erzeugnisse
Geleistete Anzahlungen
Vorauszahlungen
Sonstige kurzfristige Vermégenswerle

Langfristige Vermdgenswerte:
Finanzan|agevermbgen;
Wertpapiers des Anlagevermogens
Anteile an verbundenen Unternehmen {at-gquity)
Antcile an assoziierten Unternehmen
Sachanlagen:
Grundstacke
Gebsude
Masgchinen
Betriebs- und Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen
Firmenwert
Immatericlle Vermégenswerte
Vorauszahlungen
Latente Steuem
Sonstige langfristige Vermogenswerte

Beilage 12
Anhang 3LE2.201D 31.08.2009
Nr. TEUR TEUR
14 8.946 3.955
15 53.087 72175
33 1.040 323
3.130 714
16
8.960 9.967
12.786 12.230
26,892 95,724
272 108910 324 118.245
1.169 1.503
15 7.231 13.539
183,513 216.854
17
1] 232
4.370 0
1.852 6222 295 527
18,19 :
979 1.536
30,737 32,533
2.043 3.850
26,368 36,71
3.077 63.204 2,715 77.425
18, 20 78.492 78787
18,21 £10.118 107.125
i} 4
12 3.725 2334
15 51 [t}
261.812 266.202

445,325

T



KTM Power Sporis AG,
Mattighofen

Passiva

Konzerneigenkagpitat und Schulden:

Kurzfristige Schulden:

Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten
Verbirdlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegenitber verbundenen Untemehmen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegenilber assoziierten Unternehmen
Rackstellungen

Verbindlichkeiten Ktrperschafisteuer
Vorauszahlungen

Andere kurzfristige Schulden

Langfristizge Schulden:

Verzinsliche Darlshen
Personalverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus latenten Steucin
Verbindlichkeiten gegenitber verbundenen
Unternehmen

Andere langitistige Schulden

Konzerneigenkapital:

Gezeichnetes Kapital

Riicklagen einschliefilich Konzembilanzgewinn
Anteile anderer Gesellschafter

Beilage 173

Anhang 3].12.2010 31.08.2009

Nr. TEUR TEUR

22 14.061 61,794
37.725 33,299
22,34 7979 4.258
22,34 2.895 12.635
24 3993 7.577
33 397
1614 1.483
2 33.926 27,432
102.226 148.875
22 129,957 146.372
25 6.479 6,190
12 15.851 20,018
13.021 26,568
1.005 569
166.313 199,717
26 10.109 7.580
26 166.593 126.884
84 0
176.786 134,464
445,325 -483.056

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandleil der Konzemnbilanz,



KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Konzern-Kapitalflussrechnung

fiir das Geschiiftsjahr vom 01.09.2009 bis 31.12.2010

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen

Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich:

+ (-} Gewinn/Verlust des Geschifisjahres vom 01.09.2009 bis 31.12.2010

+ (-} Gewinn-/Verlustanteile von Minderheitsgesellschaftern

+ (-} Abschreibungen/Zuschreibung auf das Anlagevermégen
und Impairment

+ Gestundete/kapitalisierte/riickgestellte Darlehenszinsen

+ (-) Dotierung {Aufldsung) Personalverbindlichkeiten

- (+) Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von AnlagevermSgen

Konzern-Cash-Flow aus dem Ergebnis '

- (+) Erhdhung (Senkung) von Vorriiten
etnschlicBlich geleisteter Anzahlungen

- {+} Erhshung {Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstige kurz- und
langfristige Vermdgenswerte und latente Steuern

- (+) Erhohung (Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen verbundene Unternehmen

~(+) Erh6hung (Senkung) vor Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen assoziierte Unternehmen

(+) ~ Erhéhung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lisferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und andere kurz- und langfristige Schulden

(+) - Ethshung (Senkung) von Vetbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen verbundene Unternehmen

(+) - Erh8hung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen assoziierte Unternehmen

{+) - Erhohung (Senkung) von Kérperschaftsteuerverbindlichkeiten,
latenten Steuern und sonstigen Riickstellungen

Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich

Beilage I/4
01.09.2009 -
31,12.2010 2008/09
TEUR TEUR
13.963 -81.433
-53 0
42.793 71.550
0 329
537 -1
-256 -131
56.984 -0.686
11.766 -595
23.738 44,480
730 -157
© 3.984 15
-351 -53.291
-1.159 -8.500
259 ]
~8.349 131
30.618 -17.917
87.602 -27.603




KTM Pawer Sports AG,
Mattighofen

Konzern-Cash-Flow aus den Investitionsaktivititen:
- Investitionen in das Anlagevermdgen
(Geldabfluss fiir Investitionen)
- Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
(+)~ Verfinderungen Erst-Endkonsolidierungen

+ Abginge aus dem Anlagevermdgen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Anlagevermdgen)

+ Abginge aus demn Finanzanlagevermigen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Finanzanlagevermd&gen)

+ (-) Wihrungsdifferenzen im Anlageverméigen
Konzern-Cash-Flow aus Investitionsaktivititen

Kenzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitiiten:
+(-) Sonstige erfolgsneutrale Anderungen in den Konzemeigenmitteln
+{-) Wihrungsdifferenzen
+ Kapitalerhthung
+ (-} Erhthung (Senkung) der kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
+ (-} Verlindernung sonstige Anleihen verbundene und
assoziierte Unternehmen
+ (-) Erhthung/Verminderung langfristiger verzinslicher Darlehen
+(-) Verdnderung der Anteile anderer Gesellschafter
+ (-} Verinderung Entkonsolidierung Cost Plus T6chter
Konzern-Cash-Flow aus Finanzierungsaktivitiiten

Konzern-Cash-Flow:
+ () Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich
+ () Konzern-Cash-Flow aus den Investitionsaktivititen
+ (-) Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivititen
Veriinderung der liquiden Mitted im Konzern
+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern
bestehend aus:
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten und Festgelder

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzem-Kapitalflussrechnung,

Betlage I/5
01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
-34 401 -34.723
-1.985 -29
-1.133 -351
1.264 15.595
0 222
-608 =285
-36.863 -19,571
$1.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
0 0
289 198
29,358 16.916
-47.685 -133.392
-14.238 25435
-12.915 137.941
53 0
-610 0
-45,748 47.098
01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
87.602 -27.603
-36.863 -19.571
-45.748 47.098
4,991 -76
3.955 4,031
8.946 3.955
3.946 3.955
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Beilage ¥7

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010
der KTM Power Sports AG,
Mattighofen
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Beilage 1/9
|. Das Unternehmen

Die KTM Power Sports AG hat ihren Sitz in Maitighofen, StallhofnerstraBe 3, Osterreich, und ist in
das Firmenbuch beim Landes- und Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer
FN 107673v eingetragen.

Die KTM Power Sports AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten
Freizeitgerdten (Power Sports), insbesondere unter den Marken "KTM" und “"Husaberg" sowie die
Beteiligung an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geraten.
Die KTM-Gruppe umfasst zum 31.12.2010 12 in den Konzernabschluss einbezogene Tochterge-
sellschaften in Osterreich, Schweiz, USA, Japan, Slidafrika, Mexiko und Griechenland. Zusatzlich
hat die KTM-Gruppe 16 Vertriebstochtergeselischaften in EU-Landern (Schwedsn, Schweiz, Nie-
derlande, Deutschland, GroBbritannien, Frankreich, Spanien, ltalien, Belgien, Ungarn, Slowenien,
Slowakei, Finnland, Tschechien und Osterreich) und Kanada, die auf Grund ihrer Unwesentlichkeit
und aus verwaltungsdkonomischen Griinden zum 31.05.2010 endkonsolidiert wurden. Darlber
hinaus hélt die KTM-Gruppe Beteiligungen an Generalimporteuren in wichtigen Vertriebsmérkten
{Neuseeland und Dubai) sowle eine Beteiligung an der KTM Braumandl GmbH, Wels, dem ersten
Superstore von KTM und elne Beteiligung an der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden,
Deutschiand.

Wesentliche Absatzmérkte sind die USA, Frankreich, Ralien, Deutschiand, Australien, GroBbritan-
nien, Spanien, Kanada und Osterreich sowie sonstige europdische Lander.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung am 30.08.2010 wurde unter anderem der Beschluss
gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschaftsjahr zu bilden und den Bilanz-
stichtag flir den Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12.
eines jeden Jahres abzudndern,

IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Méglichkeit vor,
eine Berichtsperiode zu wéhlen, die linger als ein Jahr ist. Demgemin ersiellt der Vorstand der
Gesellschaft einen volistandigen Konzernabschluss fiir die Berichtsperiode vom 01.09.2009 bis
31.12.2010 {16 Monate). Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist auf Grund der Einbeziehung von
16 Monaten nicht gegeben.

Die CROSS Industries AG, Wels, stellt den Konzernabschiuss zum 31.12.2010 fir den grdBten
Kreis von Unternehmen auf.

ll. Grundséitze der Rechnungsiegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsétze der Rechnungslegung

Die Konzernabschliisse zum 31.08.2009 und 31.12.2010 wurden in Ubersinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC), soweit sie in der Européischen Union angewendet werden, ersielit.
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Im vorliegenden Konzernabschluss wurden folgende neue oder geénderte Standards und Interpre-
tationen erstmals verpflichtend zur Anwendung gebracht:

Neue Standards und Interpretationen Inkrafttreten”
IFRS 8 Operative Segmente 01.01.2009
IFRS 15 Vereinbarungen (ber die Errichtung von tmmobilien 01.01.2009
IFRS 18 Ubertragungen von Vermégenswerten von Kunden 01.07.2009

Gednderte Standards und Interpretationen

IFRS 1/1AS 27 Anschaffungskosten einer Beteiligung an einem Tochter-
unternehmen, gemeinschattiich gefihrten Unternehmen

oder assoziierten Unternehmen (1.01.2009
IFRS 2 Anteilsbasierte Verg(itungen 01.01.2009
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben 01.01.2009
IAS 1 Darstellung des Abschlusses - Anderung der Darstellung

eines IFRS-Abschlusses 01.01.2009
IAS 23 Fremdkapitalkosten 01.01.2009

IAS 32/IAS 1 Zum Fair-Value kiindbare Finanzinstrumente und Finanz-
instrumente, aus denen im Liguidationsfall eine Zahlungs- ’
verpflichtung resultiert $1.01.2009

Diverse Jahrliche Improvements to IFRS 2008 01.01.2009

" Anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen.

GemalB dem neuen Standard IFRS 8 "Operative Segmente" haben sich die Autbereitung der Seg-
mentberichterstattung und die Segmentidentifikation an den informationen zu orientieren, die auch
dem zentralen Entscheidungstriger fiir Entscheidungszwecke zur Verfigung gestellt werden
{(Management Approach). IFRS 8 ersetzt den bisher im KTM-Kenzern angewendsten IAS 14. Die
erstmalige Anwendung fihrt im Wesentlichen zu einer Trennung der Berichtsspalte "Sons-
tiges/Konsolidierung”. Auf Grund von internen Umstrukturierungen entféllt die im Vorjahr vorge-
nommene Aufteiiung in die Division Sportmotorcycle und Division Sportcar. Die Anpassungen, die
auf Grund der erstmaligen Anwendung von |FRS 8 erforderlich waren, wurden in diesem Konzern-
abschluss umgesetzt.

Durch den Uberarbeiteten 1AS 1 "Darstellung des Abschlusses” soll die Analyse und die Vergleich-
barkeit von IFRS-Abschliissen erleichtert werden. Anteilseignerbezogene Konzerneigenkapitalver-
anderungen sind geirennt von allen anderen eigenkapitalveréindernden Transaktionen darzustel-
len.

Die erstmalige Anwendung der geénderten Standards IFRS 1/IAS 27, IFRS 2, IFRS 7,
[AS 32/IAS 1, 1AS 39 und der jahrlichen “Improvements to IFRS" sowie die Anwendung der neuen
Interpretationen [FRIC 12, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 16 und IFRIC 18 haben keine Auswirkung
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des KTM-Konzerns.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die ein-
heitlichen Rechnungslegungsvorschriiten zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen ein-
bezogenen “Unternehimen angewendet. Dig Einzelabschlisse der wesentiichen Tochterunter-
nehmen sind zum Stichtag des Kenzernabschlusses aufgestellt.
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Der Konzernabschluss ist in tausend Euro ("TEUR", gerundet nach kaufménnischer
Rundungsmethode), aufgestellt. Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentan-
gaben konnen durch Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechen-
differenzen auftreten. '

Die einbezogenen Abschlilsse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften priiffungspflichtigen
oder freiwillig gepriiften vollkansolidierten in- und ausldndischen Unternehmen wurden von unab-
hangigen Wirtschaftspriifern gepriift und mit unelngeschrinkten Bestéatigungsvermerken versehen.

2. Konsolidierungskreis

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen oder faktischen Kontrolle der
KTM Power Sports AG stehen, sind in den Konzernabschluss der KTM Power Sports AG einbe-
zogen. DemgeméB werden in der KTM-Gruppe, abgesshen von der Konzernobergesellschaft,
12 Gesellschalten, davon acht ausidndische Gesellschaften und vier inléndische Gesellschaften,
im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2010 angefiihrt {Anlage 4 zum Konzernanhang).

Der Abschlussstichtag fiir alle wesentlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
ist der 31.12.2010.

Im September 2009 wurden 74 % der Anteile der KTM Technologies GmbH, Anif, um TEUR 88
erworben, zu diesem Zeitpunkt erfolgte auch die Erstkonsolidierung der Gesellschaft.

im Oktober 2010 wurden die verbleibenden 74 % der Anteile der KTM South East Europe S.A.
(vormals: KTM Hellas S.A)), Elefsina, Griechenland, um TEUR 604 erworben, die Erstkonsolidie-
tung erfolgte im November 2010.

Auf weltere Angaben geméaB IFRS 3 Unternshmenszusammenschliisse wurde wegen Unwesent-
lichkeit verzichtet, '

Per 31.05.2010 erfolgte die Entkonsolidierung von 16 Veririebstochtergesellschaften, die kiinftig
auf Grund ihrer Unwesentlichkeit und aus verwaltungsékonomischen Griinden at-Equity bewertst
werden. Filr weitere Angaben befreffend der at-Equity Bewertung dieser Gesellschafien wird auf
den Punkt 17. des Konzernanhangs verwiesen,

Von den sechs sonstigen Beteiligungen wird eine at-Equity bewertet, die restlichen fiinf werden
wegen Unwesentlichkeit zu Anschaffungskosten bilanziert.

3. Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt ab 01.09.2009 nach den Bestimmungen des IFRS 3 ((iherarbei-
tet 2008) nach der Neubewertungsmethods, davor nach IFRS 3 {2004). Dabei wird dem Beteili-
gungsbuchwert das anteilige, neubewertete Eigenkapital der Tochtergesellschaft gegenliberge-
stellt (purchase accounting), wobei identifizierbare immaterielle Yermdgenswerte, die im Bahmen
des Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, gesondert angesetzt werden. Soweit
filr diese Vermdgenswerte eine Nutzungsdauer bestimmt werden kann, erfolgt eine planméaBige
Abschreibung (iber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Immaterielle Vermégenswerte mit unbe-
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stimmter Nutzungsdauer werden jghtich auf ihre Werthaltigkeit untersucht und gegebenenfalls auf
Grund eines impairment-Tests abgeschrieben.

Ein verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschéftswert aktiviert und einem Impair-
ment-Test gemaB IAS 36 unterzogen. Dementsprechend wird auch flr bestehende Firmenwerte
keine planméBige Abschreibung mehr vorgenommen. Passive Unterschiedsbefrage im Rahmen
der Erstkonsolidierung werden gemaB IFBS 3 im Jahr threr Entstehung ergebniswirksam in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei der Erstkonsofidierung der KTM Group GmbH mit 01.12.2004 wurde die Marke "KTM" mit ih-
rem beizulegenden Verkehrswert in Héhe von TEUR 60.000 und einer unbestimmten Nutzungs-
dauer angesetzt. Der Vorstand geht von einer unbestimmten Nutzungsdauer aus, da die Rechte in
den refevanten Absatzmaérkten keinen zeitlichen, rechtlichen oder veriraglichen Einschrinkungen
unterliegen und auf Grund der nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Ent-
wertung votliegt. Es erfolgt daher keine planméasige Abschreibung, sondern ein jéhrlich durchge-
fUhrter Impairment-Test, der nur im Falle einer auBerplanmaBigen Wertminderung zu elner
Amaortisation flihrt.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen sowie Antgile an un-
wesentlichen Vertriebstochtergesellschaften in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach
dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des assoziier-
ten Unternehmens erfasst. Der mit einem, nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen,
verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht
planm&Big abgeschrieben.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwénde und Ertrdge aus der Verrechnung zwischen
den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischensrgebnisse aus konzerminternen Verkdufen von
Vorréten wurden eliminiert. Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden konzern-
interne Ertrdge in Héhe von TEUR 133.645 (Vorjahr: TEUR 123.553) mit konzerninternen Aufwen-
dungen verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden eliminiert. Im
Geschéfisjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 ergibt sich daraus ein Aufwand in Hohe von
TEUR 1.391 (Vorjahr: TEUR 505 Ertrag). Im vergangenen Geschiftsjahr wurden keine wesentll—
chen Ergebnisse aus konzerninternen Verkaufen von Anlagegiitern realisiert.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden alle Verbindlichkeiten, Forderungen und Aus-
leihungen der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen verrechnet.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvor-
gédngen in Ansatz gebracht.

Die Wéhrungsumrechnung der Bilanzen ausldndischer Tochterunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, erfolgt grundsétzlich mit den Mittelkursen am Bilanzstichtag; die
Gewinn- und Verlustrechnungen werden mit gewichteten Jahresdurchschnittskursen in Euro um-
gerechnet.

im Rahmen der Wahrungsumrechnung wurden Transaktionen in Fremdwahrung mit dem Kurs
zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Zsitpunkt der Bilanzerstellung sind Fremdwahrungs-
posten zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. S&mtliche Kursdifferenzen sind in den Einzel-
abschliissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Erirag verbucht,

Die Konzernwahrung ist der Euro. Die auferhalb des Euro-Raumes gelegenen Tochterunter-.

nehmen werden als wirtschaftlich selbststéndige Unternehmen angesehen. Gemal dem Konzept
der funktionalen Wahrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser
Gesellschaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, einschiieBlich ausgewie-
sener Firmenwerte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit dem De-
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visenmittelkurs am Bilanzstichtag und der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem ge-
wichteten durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéftsjahres. Daraus entstehende Fremdwéh-
rungsgewinne und -verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Die fur die Wahrungsumrechnung zu Grunde gelegten Wechselkurse der fir den Konzemab-
schiuss wesentlichen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

gewichteter
Stichtagskurs Durchschnitiskurs
01.09.2009 -
31.12.2010  31.08.2009 31.12.2010 2008/09
CHF 1,2504 1,5160 1,3107 1,6136
JPY 108,6500 132,9500 110,8500 130,1083
UsD 1,3362 1,4290 1,3469 1,3551
ZAR 8,8625 11,1200 . 9,3324 12,0578
MXN 16,5475 18,9133 16,8225 18,1480

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der
verpflichtend neu anzuwendenden Standards identisch mit jenen des Geschéftsjahres 2008/09.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefihigkeit werden einzelne Posten in der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Bilanz zusammengefasst. Diese Posten werden im Konzernanhang
gesondert ausgewiesen und erlautert. Simtliche kurzfristigen Vermégenswerte und Schulden wer-
den grundsitzlich innerhalb eines Zeitraumes von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert
oder erfilllt. Alle anderen Vermégenswerte und Schulden werden grundsétzlich auBerhalb dieses
Zeitraumes realisiert oder erfillt.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwendung
gebracht.

Umsatzerldse werden nach dem Gefahrenlibergang bzw. nach dem Zeitpunkt der Erbringung der
Leistung abziglich Skonti, Kundenboni und Rabatte erfasst. Die Regelungen hinsichtlich der Lang-
fristfertigung (Percentage-of-Completion-Method) kommen auf Grund der Wesensart der erzeug-
ten Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrdge werden realisiert, wenn der wirtschaftliche MNutzen aus dem
zugrunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und es eine verlassliche Bestimmung der Erirdge
gibt.

Zinsertrdge werden unter Beriicksichtigung der Effekiivverzinsung zeitantsilig realisiert. Dividen-
den werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs ausgewiesen.
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Konzernbilanz

Die flissigen Mittel enthalten Kassenbestiinde, Bankguthaben, Schecks sowie Festgelder und-
werden zum Fair-Value am Bllanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden mit dem Nennbetrag, Fremdwahrungs-
forderungen umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abziiglich auf Grund von erkennbaren Risiken
notwendigen Wertberichtigungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie "Loans
and Receivables” zugeordnet und werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Vorrdte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskostsn oder dem niedrigeren erzielbaren
VeréuBerungspreis (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet; dabej
kommt das Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanaiyse mit Abwertung
bel eingeschrénkier Verwendbarkeit wird durchgefiihrt.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
etforderlichen Zustand und an den jewesiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Fremdkapitalzinsen und Verwaltungs- sowie Vertrisbsgemeinkosten sind hingegen
nicht Bestandteil der Herstellungskosten.

Unter den sonstigen kurzfristigen Verm&genswerten und den Finanzanlagen sind Wertpapiere
ausgewiesen. Kurzfristige Wertpapiere, die der kurzfristigen Anlage dienen {Trading Securities),
werden mit ihrem Markipreis bewertet, Beweriungsanderungen werden ergebniswirksam erfasst.
Wertpapiere (Schuldtitel), die bis zum Falligkeitstermin gehalten werden sollen (Held-to-Maturity
Securities), werden mit ihren Anschaffungskosten abziiglich von Abschreibungen im Falle von
dauernden Wertminderungen, bilanziert. Die {brigen Wertpapiere (Financial Assets Available-for-
Sale) werden zu ihren Markiwerten am Bilanzstichtag bewertet. Als Markiwert werden grundsatz-
lich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesstzt; Bewertungsanderungen werden,
sofern wesentlich, erfolgsneutral erfasst. Sonstige Beteiligungen, bei denen ein beizulegendsr
Zeitwert nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind mit den Anschaffungskosten
bilanziert. Die Erfassung der Kéufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum

Erfillungstag.

Beteiligungen sind der Kategorie Available-for-Sale (at Cost) zugeordnet und werden mit den
individuellen Anschaffungskosten bilanziert. Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Un-
ternehmen und an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmé&Biger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittlung der planmé&@igen Abschreibungen erfolgt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
in Jahren
Software 3-5
Gebdude 10-50
Maschinen/Werkzeuge 2-19
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-8

In den-Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten sinschiieBlich de
zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei
direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durchschniti-
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lichen Kapitalisierungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden bei qualifi-
Zierten Vermdgenswerten gem&n 1AS 23 aktiviert.

Eine auBerplanmaBige Abschreibung wird dann vorgenommen, wenn die zukiinitig zu erwartenden
abgezinsten Erfolgsbeitrége (Future Konzern-Cash-Flows) die aktuellen Buchwerte unterschreiten.
Wenn Sachanlagen durch Leasingveririge finanziert werden, die der Gesellschaft das Recht &hn-
lich dem eines Eigentiimers geben, werden die Gegenstande in der Bilanz ausgewiesen. Der An-
satz erfolgt zum Barwert der kiinftig zu erwartenden Mindestleasingzahlungen. Gleichzeitig wird
eine entsprechende Verbindlichkeit in der Bilanz als Verbindlichkeiten aus Leasing ausgewissen.
Die Abschreibung erfolgt linear Uber die gewdhnliche Nutzungsdauer dieser Sachanlagen. Von der
Leasingverpflichtung werden Tilgungen abgezogen. Der Zinsanteil in der Leasingverpflichtung wird
direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet.

Firmenwerte werden einem jéhrlichen Werthaltigkeiistest unterzogen und eine entsprechende
Abwertung im Bedarfsfall ergebniswirksam beriicksichtigt. Die Berechnung des Impairment-
erfordernisses fiir den Konzernabschluss zum 31.12.2010 erfolgte auf Basis der akiuellen Fiinf-
jahresplanung nach der Discounted-Cash-Flow-Methode und unter der Annahme eines Ab-
zinsungsfaktors von 7,91 % (Vorjahr: 8,27 %) (= unversteuerter Konzern-WACC) sowie eines
Wachstumsparameters von 2,0 % (Vorjahr: 2,0 %), fiir die Perioden sechs bis zehn und in der
ewigen Rente. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25,0 % des Vorsteuerergebnisses
zugrunde gelegt. Der Wertansatz der wesentlichen Annahmen steltt die Bewertung kiinftiger
Trends in der Motorradindustrie seitens des Vorstands dar und beruht sowoh! auf externen als
auch internen Quellen.

Die Ergebnisse des Impairment-Tests sind insbesondere auf Grund der Wachstumsparamter, des
USD/EUR Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung
wurde auf Basis eines USD/EUR-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC von
7,91 % flr die ewige Rente durchgefiihrt. Eine Sensitivititsanalyse ergibt unter sonst gleichen Be-
dingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Vermdgenswerte bis zu einem
USD/EUR Wechselkurs von 1,64 sowie bei sonst gleichen Bedingungen bel Anwendung eines
Konzem-WACC von 11,6 %. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten Cash-Flows bis zu ei-
nem Ausmaf von 40 % bei sonst gleichen Bedingungen ist eine ausreichende Deckung der Buch-
werte smilicher Vermogenswerte vorhanden,

Immaterielle Vermbgenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abziiglich planméaBiger Abschreibungen bewertet.

Bei selbst ersteliten immateriellen Vermogenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und
Modellpflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst, Ausgaben in der
Entwicklungsphase werden als immaterielle Vermégenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zu-
kiinfligen Nutzen der getétigten Aufwendungen bestitigende Voraussetzungen, vor allem die
technische Machbarksit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie dessen Markigéngig-
Keit, erfiillt sind. Die Bewertung der selbst erstelliten immateriellen Vermégenswerte etfolgt zu Her-
stellungskosten abzilglich planm&Biger und auBerplanméBiger Abschreibungen. Die Abschreibung
erfoigt nach der linearsn Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von
finf Jahren.

Immaterielle Vermégenswerte mit unbastimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriing-
lichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke, werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern
einem [&hrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allfillig notwendige Abwertungen ergebnis-
wirksam berficksichtigt. Dieser Werthaltigkeitstest erfolgt mit den gleichen Parametern wie der fiir
die Firmenwerts.
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Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fir zukiinftig zu erwartende steuerliche Aus-
wirkungen aus Geschéftsvorfillen, die bereits entweder im Konzernabschluss oder in der Steuer-
bilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet.
Latente Steuern auf steuerliche Verlustvorirage werden unter Beriicksichtigung ihrer zeitnahen
Realisierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuer-
hoheit und dhnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Der Berachnung liegt der im jeweiligen Land
iibliche Ertragsteusrsatz zum Zeitpunkt der voraussichtlichen Umkehr der Werldifferenz zu
Grunde.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rlckzahlungsbetrag angesetzt, Fremdwahrungs-
verbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Finanzielle Schulden sind der Kate-
gorie "Financial Liabilities at Amortized Cost" zugeordnet.

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpilichtung gegeniiber Dritten besteht,
die inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Hohe des Ruckstellungshetrages
zuverldssig schatzbar ist,

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fiir Abfertigungen und
Jubildumsgeldern zusammen. Auf Grund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Power Sports AG
verpflichtet, an alle Mitarbeiterlnnen in Osterreich, deren Arbeitsverhdltnis vor dem 01.01.2003
begann, bel Kiindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abferti-
gungszahlung zu leisten. Diese leistungsorlentierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienst-
jahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafgeblichen Bezug abhéngig und betragt zwischen 2
und 12 Monatsbezlgen. Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsverhaltnisse in Oster-
reich zahlt die KTM Power Sports AG monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mit-
arbeitervorsorgekasse, In der die Beitrige auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und
diesem bei Beendigung des Dienstverhéltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben
werden. Die KTM Power Sports AG ist ausschiieBiich zur Leistung der Beitréige verpflichtet, welche
in jenem Geschéftsjahr im Aufwand erfasst werden, fiir das sie entrichtet wurden (beitrags-
crientierte Verpflichtung).

Auf Grund von kollektiwertragllchen Vereinbarungen ist dle KTM Power Sports AG verpflichiet, an
Mitarbeiterinnen in Osterreich Jubiliumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienst- -
|ahre (ab 25 Dienstjahren} zu leisten (lelstungsorientierte Verpflichtung).

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetréige (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planméaBig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatsachlichen
Anwartschaftsbarwerten werden im Jahr des Anfalls sofort zur G&nze ergebniswirksam erfasst.

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fir Pensionen und Abfertigungen erfolgt
nach der in IAS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten, Im Rah-
men dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekannten er-
worbenen Anwartschaften, als auch die kiinftig zu erwarienden Steigerungen der Gehélter und
Renten, berlicksichtigt. Dabsei wird der Barwert der Isistungsorientierten Verpflichiung (Defined
Benefit Obligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem Fair-Value des am Bilanzstichtag be-
stehenden Planvermégens gegenibergestellt. Das versicherungsmathematische Ergebnis wird
sofort in der Gewinn- und Verlusirechnung erfasst.

Riickstellungen fiir Gewahrleistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergeb-

_niswirksam gehildet.

Zuschiisse der dffentlichen Hand werden ber{icksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese
der Gruppe zuflieBen werden und die Gruppe den gesteliten Anforderungen. entsprechen kann.
Grundsétzlich werden Férderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Grundlage eines
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direkten Zusammenhangs mit den entsprechenden Kosten, die durch die Frderung ausgeglichen
werden sollen, beriicksichtigt. '

Investitionszuschiisse aus dffentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniiberstehen
und/oder bei denen eine Rickzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschluss unter
dem langfristigen Fremdkapital gezeigt.

Eventualverbindlichkeiten sind mégliche oder bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen
Ereignissen beruhen, bei denen ein Ressourcenabfiuss jedoch als nicht wahrscheinlich einge-
schéatzt wird. Solche Verpflichtungen sind nach IFRS nicht in der Bilanz zu erfassen, sondern im
Konzernanhang anzugeben.

Derivative Finanzinstrumente

Derivate sind nach |AS 38 grundsétzlich zu Markiwerten zu bewerien. Nach dem Grad der Sichet-
heit des Eintritts des Geschafisvorfalls wird die bitanzielle Abbildung des Sicherungszusammen-
hangs zwischen Grundgeschéft und Derivat (Hedge Accounting) getrennt fiir bilanzierte Ver-
magenswerte bzw. Verbindlichkeiten sowie bindende Vertrdge (Firm Commitment) und erwartete
Geschafisvorfélle (Forecasted Transactions) geregelt.

Ein Fair-Value-Hedge liegt vor, wenn bilanzierte Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkelien oder
bindende Vertrage mit einem Derivat abgesichert werden. IAS 39 enthélt eine Reihe von Voraus-
setzungen, die zum Einen das zu sichernde Grundgeschift, zum Anderen den Sicherungszusam-
menhang betreffen. Beim Fair-Valus-Hedge werden Marktwertschwankungen des Derivats in vol-
ler HGhe im operativen Ergebnis erfasst. Marktwertschwankungen des Grundgeschéfts werden
ebenfalls beziiglich des gesicherten Risikos ergebniswirksam erfasst. Durch diese bilanzielle Be-
handlung ergibt sich automatisch die Kompensation in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.
Falis der Hedge nicht effektiv ist, wird somit gleichzeitig auch der uneffektive Teil ergebniswirksam.

Ein Cash-Flow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierien Vermdégenswerien
bzw. Verbindlichkeiten und erwariete Geschéfisvorfalle, die einem Markipreisrisiko unterliegen,
abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cash-Flow-Hedge vor, ist der effektive
Teil der Markiwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigen-
kapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten
Grundgeschéftes. Etwaige Ergebnisverénderungen aus der Ineffektivitit dieser derivativen Finanz-
instrumente werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sicherungsgeschéfte, die nicht die Kriterien fir Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 erflilien,
werden als Handelsgeschéfte qualifiziert und der Kategorie "At Fair Value through Profit or Loss™
{Held-for-Trading) zugeordnet. Markiwertanderungen werden in der laufenden Periode in voller
Hobhe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Schétzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schétzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden, die die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von
Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertrdgen im
Geschaftsjahr beeinflussen. Die sich tatsichlich einsteltenden Betrdge kénnen von den Schitzun-
gen abweichen. Dies betrifft insbesondere die Werthaltigkeit von Firmenwerten und immateriellen
Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer und die bei der Erstkonsolidierung ange-
setzten Vermdgenswerte und Schulden,
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Bei den wesentlichen Bilanzposten, deren Wertansitzen Schatzungen hinsichilich der geplanten
Nutzungsdauern zugrunde liegen, handelt es sich im Bereich der Sachanlagen um die Werkzeuge
und im Bereich der immateriellen Vermdgenswerte um die aktfivierten Entwicklungskosten. Schét-
zungen lisgen ebenfalls aktiven latenten Steuern auf Verlustvoririge hinsichtiich des Zeitraumes
der Verwertung der Verlustvortrdge zugrunde.

Daneben bestehen Schatzungsunsicherheiten bei der Bewertung von Forderungen sowie beim
Ansatz und der Bewertung von Verpiflichfungen fiir Sozialkapital und sonstigen Riickstellungen.



lll. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

5. Umsatzeridse

Umsatzerlése nach Regionen

Osterreich
Sonstiges Europa
Nordamerika
Rest

Umsatzerlése nach Produktgruppen

Offroad Sportmotorcycles

Street S portmoiorcycles

Sportminicycles

ATVs (All Terrain Vehicles) und Sportquads
X-Bow’s

Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)

Zubehdr und Ersafzteile sowie sonstige
Umsatzerldse abziiglich Erldsminderungen
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01.08.20009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
26.100 24.072
357.340 273.873
113.381 88.562
94.558 68.111
591.379 454,618
(1.09.2009 -
31.12.2010 2008/08
TEUR TEUR
281.795 182.741
141.052 117.123
26911 25.739
9.025 8.379
5.381 15.771
464.164 349.753
127.215 104.865
581.379 454.618

Sponsorerldse und -beitrdge sowie Férdergelder werden offen von den korrespondierenden Auf-

wendungen abgezogen.

Auf Grund einer neuen Segmentierung hei den Motorrddern erfolgte eine Anpassung der Vorjah-
reszahlen im Bereich der Sportminicycles und Offroad Sportmotorcycles.



6. Darstellung der Aufwandsarten
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Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung geméB dem Umsatzkostenverfahren

kénnen in die Aufwandsarten wie folgt aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzeridse erbrachten Leistungen

01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 352.917 284.588
Personalaufwand 41.034 31.683
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermagenswerte einschlieBlich
getingwertige Vermégenswerte 14.870 13.249
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.389 1.801
414210 331.421

Im Personalaufwand wurden Ertrige aus Forderungen fiir die Kurzarbeit in Hohe von TEUR 284

{Vorjahr: TEUR 1.784) saldiert.

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 10.665 13.866
Personalaufwand 22.450 22,620
Abschreibungen flir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte einschlieBlich
geringwertige Vermdgenswerte 1.410 1.270
Sonstige betriebliche Aufwendungen 52.055 53.952
Spansorerlése und -beitrdge -6.868 -5.882
79.712 85.826

In den sonstigen betriebiichen Aufwendungen werden ab 01.06.2010 Ertriige aus der at-Equity
Bewertung der nunmehr fiir die Darstellung im Konzern unwesentlichen Vertriebstochtergesell-
schaften in Hohe von TEUR 786 (Vorjahr: TEUR 0) saldiert, da dieser Ertrag einem erhéhten Ver-
iriebs- und Rennsportaufwand aus der Cost Plus Vereinbarung mit diesen Vertrisbsgesellschaften

gegentibersteht, _ -



Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
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01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Lsistungen 632 1.628
Personalaufwand 3.271 5.462
Abschreibungen flir Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte sinschlieflich
geringwertige Vermdgenswerte 29039 19.320
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9.047 9.159
Foérdergelder -7.212 -4.519
28.777 31.051

Der Personalaufwand ohne Effekie aus den aktivierten Entwicklungskosten betrigt TEUR 18.940

(Vorjahr: TEUR 15.314).

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 162 432
Personalaufwand 8.328 7.429
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte einschiieBlich _
geringwertige Vermdgenswerte 3.355 3.012
Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.369 15.553
27.214 26.426

Aufwenduﬁgen fliir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer KPMG Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgessllschaft betragen fiir die Priifung des Ge-
schéftsjahres 2009/10 TEUR 150 und fiir die Priifung des Rumpfgeschéftsjahres 2010 TEUR 103.
Auf andere Bestatigungsleistungen enifallen TEUR 114 und auf sonstige prilfungsnahe Beratungs-
leitstungen TEUR 92.
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7. Vorstands- und Geschéafisfilhrerbeziige und Angaben {iber Mitarbeiter

An die Vorstdnde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschilts]ahr
vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 fiir Geschaftsflihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-
Gruppe fixe Gesamtbezlige in Héhe von TEUR 1.375 (Vorjahr: TEUR 1.237) gewahrt. Fir variable
Bezlige wurden TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 0) als Verbindlichkeiten erfasst und TEUR 1.360 {Vor-
jahr: TEUR 0) als Prémie ausbezahlt. Weiters wurden im Geschéftsjahr vom 01,09.2009 bis zum
31.12,2010 keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bil-
dung von Vorsorgen fiir Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder ein einmaliges Ent-
gelt (Abfertigung). Per 31.12.2010 bestehen Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vorstande In
Hohe von TEUR 110 (Vorjahr: TEUR 333). An Vorstandsmitglieder wurden TEUR 723 (Vorjahr:
TEUR 0) ilir Abfertigungen ausbezahit.

Flr das Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 {Auszahlung im Geschéftsjahr 2011)
wird In der im April 2011 stattfindenden Hauptversammlung eine Vergiitung an den Aufsichtsrat
von insgesamt TEUR 29 (Vorjahr: TEUR 17) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Mitglieder des Vorstands der
KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Pldne vorhanden.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)
01.08.2009 —
31.12.2010 2008/69
Arbeiter 829 968
Angestellte 765 889
1.594 1.857

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hdhe von TEUR 12.284 (Vorjahr: TEUR 14.664)
sind Garantieaufwendungen in Hohe von TEUR 11.608 (Vorjahr: TEUR 14.105) sowie iibrige Auf-
wendungen in Héhe von TEUR 676 (Vorjahr: TEUR 559) erfasst.

9. Sonstige betriebliche Ertrége

In den éangti_g;n__betrieblichén Ertr_éigen in i—lb'_ht_e_i/dn TEt:JR 779 (V_or}aﬁr_: TEUR 27;0) sind Ve;r»
sicherungsentschédigungen in Héhe von TEUR 367 (Vorjahr: TEUR 1.606) und ibrige sonstige
betriebliche Ertrdge in Hdhe von TEUR 412 (Vorjahr: TEUR 1.104) enthalten. = -



Beilage /23

10. Restrukiurierungsaufwendungen KTM Sportcar

Auf Grund der gegenliber den urspringlichen Planannahmen deutlich zuriickgegangenen Stlick-
zahlenerwartung wurde im Vorjahr ein wesentlicher Riickgang der geplanten Netto-Cash-Flows
aus der Nutzung der aktivierten Sachanlagen der Division Sportcar und der immateriellen Ver-
mobgenswerte realisiert. Die Voraussetzungen fiir die Erfassung eines Wertminderungsaufwandes
gemah IAS 36 waren Ende des dritten Quartals 2008/09 gegeben.

B2 oo
TEUR TEUR
Abschreibung Entwicklungskosten 0 22,625
Abschreibung Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 0 11.432
Abschreibung Finanzanlagevermdgen 0 6
Auflésung Abgrenzung Férderungen fir Entwicklungskosten o -1.592
Drohverlustriickstellung leerstehende Gebiude 0 595
0 33.066

Latents Steuern 0 5,258
11. Finanz- und Beteiligungsergebnis
Das negative Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wig folgt zusammen:

01.09.2009 -

31.12.2010 2008/09

TEUR TEUR

Ertrdge bzw. Aufwendungen aus Betelligungen
und Wertpapieren des Umlaufvermégens 281 41
Zinsertrag 1415 1.293
Zinsaufwand -18.392 -13.874
Bewertung derivative Finanzinstrumente
{die nicht die Hedge Kriterien nach IAS 39 erfiiflen) 21 -2.336
Sonstiges 457 -8

-16.238 -14.884

In den Erirégen bzw. Aufwendungen aus Beteiligungen und Wertpapieren des Umilaufvermdgens
sind Ertrdge in Hohe von TEUR 207 (Vorjahr: TEUR 24) aus der Bewertung von kurzfristigen Wert-
papieren enthalten.



12. Ertragsteuern
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Die Ertragsteueraufwénde und -ertrdge des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente

Steuern auf:

01.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich -156 15
Ausland 353 1.107
197 1.122
Latente Steuern:
Osterreich 839 1.386
Austand -1.007 -1.110
Konsolidierungsebene -269 72
-437 348
=240 1470

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. geschuldeten Steuern auf Ein-
kommen und Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die dsterreichischen Gesellschaften
der KTM-Gruppe unterliegen einem Kérperschaftsteuersatz von 25,0 %. Die Berechnung aus-
[@ndischer Eriragsteuern basiert auf den in den einzelnen L&ndern giltigen oder verabschiedeten
Gesetzen und Verordnungen, Die angewandten Ertragsteuersitze fiir auslandische Gesellschaften

variieren von 10 % bis 40 %.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschéfisjahres
(Anwendung des Konzernsteuersatzes in Héhe von 25,0 % auf den Gewinn vor Steuern in Hohe
von TEUR 13.723 (Vorjahr: Verlust TEUR 79.962)) auf den tatsichlich ausgewiesenen Steuerer-

trag/-aufwand kann wie folgt dargestelit werden:

(1.09.2009 -
31.12.2010 2008/09
TEUR TEUR
Erwarleter Steueraufwand/-ertrag 3.4 -19.991
Nichttemporére Differenzen 96 -34
BeteiligungsverauBsrung -15 0
Verlustvortrige 92 17
Investitionsbeglinstigungen -1.310 -693
Steuern aus Vorperioden -788 71
Effekte auslandischer Stauersitze -118 -355
Verénderung der Wertberichtigung auf Verlustvortrdge __ ______ -2681 _ 21510
‘Beteiligungsabschrelbung 1.101 388
Sonstige . -48 - 8557
-240 1.470
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Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrage kénnen wie folgt
zusammengsfasst werden:

Aktive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vortrag Steuern vortrag Steuern
31.12.2010 31.12.201¢ 31.08.2009 31.08.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM Power Sports AG, Mattighofen 130.740 13.141 124.499 8.900

Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermigenswerte:
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 239 145
Vorréte 1.298 1.068
Sonstiges Umlaufvermégen 44 2
Langfristige Vermdgenswerte:
Sachanlagen 4 3
Verlustvorirage 32.685 31.125
Wertberichtigung Verlustvortrige -19.544 -22.225
Rickstellungen 0 41
Verbindlichkeiten 2.141 1.073
Sonstige 0 2
16.867 11.234
Passive latente Steuern:
Kurzfristige Vermdgenswetrie:
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte -1.787 -2.375
Vorrate 0 -21
Langfristige Vermagenswente:
Immaterielle Vermdgenswerte -26.761 -26.062
Sachanlagen -253 -286
Verbindlichkeiten -8 -6
Subventionen -146 -158
Sonstige -38 0
-28.993 -28.918
-12,126 -17.684
Davon aktive latente Steuern 3.725 2.334

Davon passive latente Steuern -15.851 -20.018
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Die latenten Steuern haben sich im Geschiftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wie foigt

entwickelt:

01,09.2009 -

31.12.2010 2008/09

TEUR TEUR

Latente Steuern (netto) am 1.9. -17.684 -16.500
Veréinderung Konsolidierungskreis 0 -176
Ergebniswirksam erfasste latente Steusrn 437 -348
Ergebnisneutral erfasste latente Steuern 5121 -660
Latenie Steuern {netto) am 31.12,2010 bzw. am 31.8.2009 -12.126 -17.684

13. Ergebnis [e Aklie

Das Ergebnis je Aktie wurde gemidB 1AS 33 aus dem den Stammaktiondren des Mutterunter-
nehmens zurechanbaren Konzernergebnis nach Steuern und der Zahl der im Jahresdurchschnitt in
Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Zum 31.08.2009 betragt die Anzahl der ausgegebenen Aktien
7.580.000 Stiick, zum 31.12,2010 10.109.000 Stick.

Im Zusammenhang mit dem, in der Berechnung des verwésserten Ergebnisses je Aktie angefihr-
ten, Wandlungsrecht verweisen wir auf den Punkt 22. des Konzernanhangs.

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

01.09.2009 -
31.12.20190 2008/09
TEUR TEUR
Ergebnisanteil Eigentiimer TEUR 13.910 -61.433
Jahresdurchschnitt der Im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) 9.002.563 7.236.322
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie (EUR) 1,545 -11,253
Das verwisserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgi:
01.09.2009 -
31.12.201Q 2008/09
TEUR TEUR
Ergebnisantsil Eigentlimer TEUR 13.910 -81.433
Zinsaufwand Wandlungsrecht (netto) 502 0
Basis fir das verwisserie Ergebnis je Aktie 14.412 -81.433
Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (Stlick) 9.002.563 7.236.322
Jahresdurchschnitt der potenzielien Aktien (Stiick) A 291.918 0
= = - - Jahresdurchschnitt-Aktienfirdas- - - - -~ - - - - === ——==-=~+ - —-= —
verwiésserte Ergebnis je Aktie 9.294.481 7.236.322

Verwissertes Ergebnis je Aktie (EUR) 1,551 =11,253




Beilage 27

IV. Erlauterungen zur Konzernbilanz

14, Flissige Mittel

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente umfassen Kassenbesténde, Schecks, Guthaben
bei Kreditinstituten und Festgelder in Hohe von TEUR 8.948 {Vorjahr: TEUR 3.955).

FOr gewisse Positionen im Finanzvermégen und In den Finanzverbindlichkeiten hat die
KTM-Gruppe ein einkiagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. im Konzernabschluss sind
diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Daher wurde von den Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten ein Betrag in Hdhe von TEUR 7.167 (Vorjahr: TEUR 6.916) absaldiert.
Zum Bilanzstichtag bestehen Beschréankungen hinsichtiich der Verfligharkeit fiir einen Teil der
oben beschriebenen saldierten Bankguthaben in Form van Verpfandungen bei bestimmien Kradit-
instituten,

Sé&mtliche liquide Mittel weisen eine Restlaufzsit von weniger als drei Monaten-auf.

15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige kurzfristige und langfristige Vermdgenswerte

-Die Bruttoforderungen sind um Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 1.439 (Votjahr:

TEUR 1.637) vermindert. Es wurden keine pauschalen Wertberichtigungen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungan haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand am 01.09.2008 ' 832
Kursdifferenzen 62
Zufihrungen 1.304
Verbrauch -303
Aufldsungen -258
Siand am 31.08.2009 1.637
Kursdifferenzen -130
Zuflthrungen 1.682
Verbrauch -533
Auflidsungen -1.217
Stand am 31.12.2010 1.439

Die Aufwendungen fir die vollstindige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen betrugen TEUR 626 (Vorjahr: TEUR 115). Die Ertrdge aus dem Eingang von ausge-
buchten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).
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Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermgenswerten werden dann vorgenommen, wenn
der Buchwert des finanziellen Vermagenswerts hdher ais der Barwert der zukiinftigen, abgezinsten
Cash-Flows ist. Als Indikatoren fiir Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten,
Insolvenz, Vertragsbruch und erheblicher Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigun-
gen setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen Zusammen, von denen ksine alleine betrachiet
wesentlich ist.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wis folgt zusammen;

31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten
und Optionsgeschéaften 836 4.23486

davon Derivate Held-for-Trading 0 140

davon Derivate Cash-Flow-Hedge 758 2,911

davon Derivate Fair-Valug-Hedge 128 1.295
Sonstige kurziristige finanzielle Vermdgenswerte 3.624 5.514
Sonstige kurzfristige finanzielte Vermgenswerte 4510 9.860
Forderungen gegenilber Finanzamtern 2.721 3.641
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermdgenswerte 0 38
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermogenswerte 2.721 3.679
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 7.231 13.539

Die sonstigen langfristigen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Sonstige langfiistige finanzielle Vermdgenswerte 51 0
Sonstige langfristige Vermégenswerte 21 D
16. Vorrite
31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Roh-, Hiifs- und Betrigbsstoffe 8.960 9.967
Unfertige Erzeugnisse 12.786 12.230
Ferige Erzeugnisse und Waren 86.892 95.724
Geleistete Anzahlungen 272 324

—— 108990 ~ — — 118:245 - - - -
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31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Vorréte brutto 122.703 136.470
Abwertung -13.793 -18.225
Vorrite netto 108.910 118.245

17. Finanzanlagen und Anteile an assoziierten Unternehmen

Die im Konzernanhang vollkonsolidierten Geselischaften sind im Beteiligungsspiegel zum
31.12.2010 angefiihrt, der dem Konzernanhang als "Anlage 4 zum Konzernanhang" beigelegt ist.
Des Weiteren sind die zu Anschaffungskosten und at-Equity bilanzigrten Beteiligungen angefiihrt.

In den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind die per 31.05.2010 auf Grund Unwesentlichkeit

endkonsolidierten 16 Vertriebstochtergesellschaften enthalten, die kiinftig auf Grund ihrer Unwe-
sentlichkeit siner at-Equity Bewertung unterzogen werden.

Anteile an verbundenen Unternahmen:

Ergebnisanteil Beteiligungs-
01.09.2009 — ansatz
31.12.2010 81.12.2010
TEUR TEUR
Diverse KTM Vertriebstochtergesellschaften 7886 4370
Die folgende Beteiligung wurde at-Equity bilanziert:
Ergebnisanteil Betsiligungs-
1.09.2009 — ansatz
g1 12.2010 31.12.2010
KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neusecland 33 0

Die Vermdgens- und Finanzlage sowie die Ertragsiage dieser Unternshmen stellt sich wie folgt dar
{jeweils 100 %) {sofern nicht anders angegeben beziehen sich die Werte auf den Bilanzstichtag):

Umsatz- Verbind-
erlse Ergebnis  Vermdgen lichkeiten
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM New Zealand Lid., Auckland,
Neuseeland,
Jahresabschluss per 30.06.2010 4.583 127 760 979

Diverse KTM Vertriebstochter-
gesellschaften 28.263 682 11.086 7.354
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Bel den Betelligungen, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden, handelt es sich um Beteili-
gungen an Vertriebsgeselischaften, die ihrem Wesen nach keine weiteren Risiken beinhalten. Da-
her wird auf Grund von Unwesentlichkeit auf weitere Anhangangaben zu diesen Betailigungen
verzichtet.

18. Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Konzernanlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschaftsjahr vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010 sowie im Geschéftsjahr 2008/09 sind in den Konzernanlage-
spiegeln angefihrt (vergleiche Anlage 1 zum Konzernanhang).

19. Sachanlagen

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschiéfisjahr (Vorjahr: Wertminderungsaufwen-
dungen in der Division Sportcar unter Punkt 10. beschrieben) keine weiteren auBerplanmiBigen
Wertminderungsauiwendungen bzw. Wertaufholungen bei den Sachanlagen.

In folgenden Positionen der Sachanlagen sind aktivierte Leasinggiiter (Capital Lease) enthalten:

Buchwert Buchwert
31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Betriebs- und Geschéfisausstattung 0 45
Grundstiicke und Gebaude 13.242 13.795

13.242 13.840

Aus den aktivierten Leasinggiitern ergeben sich Leasingverpflichtungen gegeniiber Dritten in Hohe
von TEUR 13.021 (Vorjahr: TEUR 20.404). Die angefUhrten Leasingverpflichtungen betreffen Ver-

pilichiungen der im Folgenden angefihrten Jahre:

Leasing- Barwert
zahlungen Zinsen 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr g02 220 682
2 bis 5 Jahre 3.757 782 2.975
Uber 5 Jahre 10.650 1.286 9.364

15.309 2,288 13.021
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20. Firmenwert

Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR

KTM-Sporimotorcycle AG, Mattighofen 77.104 77.093
KTM-Sportmotorcycle GmbH, Ursensolien, Deuischiand 0 441
KTM Switzerland Lid, Frauenfeid, Schweiz 0 320
KTM Events & Travel Service AG, Frauenfeld, Schweiz 121 121
KTM Dealerservice GmbH
(vormals: Competent Engineering GmbH), Mattighofen 289 289
KTM Motorcycles S.A. Pty Lid., Paulshof, Siidafrika 329 262
KTM South East Europe S.A. (vormals: KTM Hellas S.A),
Elefsina, Griechenland 389 0
Sonstige aus Kapitalkonsolidierung 260 261

' 78.492 78.787

Auf Grund der Entkonsolidierung der KTM-Sportmotorcycle GmbH, Ursensollen, Deutschiand, und
der KTM Switzerland Ltd, Frauenfeld, Schweiz, per 31.05.2010 ist nunmehr der Goodwill laut
IAS 28.23 im Buchwert der Beteiligungen enthalten.

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gema8 IFRS 3 "Business Combinations” nicht planmé&Rig
abgeschiieben, sondem jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschaéftsjahr vom
01.09.2009 bis zum 31,12.2010 keinen Bedarf fur eine au BerplanméBige Abschreibung.

21, Immaterielle Vermdgenswerte

Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wurden in der KTM-Gruppe Entwickiungs-
kosten in Héhe von TEUR 23.537 (Vorjahr: TEUR 21.286) aktiviett. Im Posten “Immaterielle Ver-
mogenswerte” sind zum 31.12.2010 Entwicklungskosten mit einem Buchwert in Hdhe von
TEUR 46.323 (Vorjahr: TEUR 43.544) enthalten.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhdhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voll-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der KTM Power Sports AG der Wert der
Marke "KTM" in H6he von TEUR 60.000 angesetzt, welcher einem jahrlichen Impairment-Test ge-
maB [AS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.12.2010 keinen Bedarf fir eine auBerplan-
méaBige Abschreibung. Auf den angesetzten Wert der Marke "KTM" entfallen TEUR 15.000 auf
passive latente Steuern. Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wurde die Marke
HKTM* um 1,1 Mio. EUR auf Grund einer Abschiagszahlung an die Firma KTM Kiihler GmbH, Mat-
tighofen, erhéht.
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22. Verbindlichkeiten

Im Mat 2004 hat die KTM Group GmbH eine Unternehmensanleihe in Hdhe von 30 Mio. EUR be-
geben. Die Laufzeit betrug flinf Jahre, der Zinssatz 4,5 %, die Anleihe wurde im Mai 2009 getilgl.

Die Refinanzierung der Anleihe in Hohe von TEUR 90.000 erfolgte als Teil eines strategischen
Finanzierungskonzeptes mit sinem Bankenkonsortium (Konsortialfiihrer: Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, Wien), mit dem unter anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige
Kreditlinien umgewandelt wurden. Auf Grund der langfristigen Refinanzierungsvereinbarung sind
bisher im kurzfristigen Bereich ausgewlesene Verpflichtungen im Vorjahr in Hdhe von
TEUR 134.215 nunmehr in den langfristigen Schulden ausgewiesen.

Zum Zwischenabschluss per 31.05.2009 sowie per 31.08.2009 lagen negative Abweichungen zu
den im Rahmen der Refinanzierungsvereinbarung zugesicherten Financial Covenants vor. Das
Bankenkonsortium ist bei nachteiliger Abweichung elner Finanzkennzahl an zwei aufeinander-
folgenden Quartalsstichtagen formalrechtlich zur Félligstellung der zuvor beschriebenen
Finanzierungsvereinbarung berechtigt. Die Gesellschaft hat per 31.08.2009 vom Banken-
konsortium eine Bestatigung erhalten, dass dieses von ihrem Recht, die Finanzierung fallig zu stel-
len, nicht Gebrauch macht.

Zu Beginn des Geschéftsjahres erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial Covenants
an die aktualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der
aktuellen Mittelfristplanung unter Beriicksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine
nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartals-
stichtagen wirde die Banken grundsitziich zur Filligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten
berachtigen. Zum Bilanzstichtag per 31.12.2010 liegen keine negativen Abweichungen zu den
Financial Covenants vor.

Mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 erfoigte eine Anpassung der Finanzierungsvereinbarung an das
geanderte gesamtwirtschaftliche Umfeld, was zu einer Reduktion der Zinsmarge gefithrt hat. Dar-
{ber hinaus werden die Financial Covenants ab dem Geschéfisjahr 2011 angepasst und kinftig
zum 30.6. und 31.12. berechnet. Eine Abweichung an zwei aufeinanderfolgenden Stichtagen kann
zu giner Reduktion bzw. Erhéhung der kiinftigen Zinsmarge fihren.

im Rahmen der zuvor beschriebenen Refinanzierung wurden dem Bankenkonsortium folgende
Sicherheiten gewéhrt:

Verpfandungen:

- Samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen (15.736.000 Aktien), und
durch die CROSS Industries AG, Wels, treuhéndig gehaltens Aktien (264.000 Aktien)

- Geschéftsanteil an der KTM-Sportcar Produktions GmbH, Mattighofen, der einer voli ein-
gebrachten Stammeinlage von TEUR 100 entspricht (Verschmelzung der KTM Sportcar
Produktions GmbH in dig KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, per 31.8.2010)

- Qeschéfisanteil an der KTM Dealerservice GmbH (vormals: Competent Engineering
GmbH), Mattighofen, der einer voll einbezahiten Stammeiniage von TEUR 35 entspricht

- (Geschéftsanteil der KTM Finance GmbH, Frausnfeld, Schwelz, der einer voll einbezahiten
Stammeinlage von TEUR 12,5 entspricht :

- Geschiftsanteil der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland, 25 % der
Anteile entsprechen einer sinbezahlten Stammeintage von TEUR 17,5

" = Geschiftsantellder “KTM™ Technalogies GmbH, Anlf, 74 % der Anielle enisprechen

TEUR 89
- Samfliche im Eigentum der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, stehende nationale und
internationale Markenrechie
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- Fertigwaren der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

- Superédifikat an den Produktions- und Lagerhalien samt Biroeinrichtungen, Schulungs-
zentrum und Empfangsgebaude in Mattighofen

- Verpfindung eines Kontoguthabens bei der Investkredit Bank AG, Wien, in Hahe von

TEUR 5.000, das in der Konzernbilanz bei den langfristigen Bankverbindlichkeiten saldiert
wurde

Garantien

- Garantie des Landes Oberdsterreich in Hohe von TEUR 33.600 fir das Darlehen der
KTM Power Sports AG in Héhe von TEUR 42.000

Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschrisbenen Refinanzierung ein Wandlungsrecht einge-
raumt, dass es dem Bankenkonsortium ermdglichen soll, friihestens nach drei Jahren efnen Teil
der ausstehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Power Sports AG zu wandeln. Dem-
gemaB hat der Vorstand, die hierfir erforderlichen Beschliisse im Rahmen der ardentlichen
Hauptversammliung vom 18.12.2009 eingehoit.

Zusammensetzung Finanzschuiden

31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 34.061 45.825
Kaonsortialdarlehen 82.042 90.250
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten 13.021 13.768
Dariehen von verbundenen Unternehmen 2.086 25435
Exportwechselkredit der OeKB 13.000 58.500
ERP-Investitionsfinanzierung 10.650 - 8.240
Kredite des Forschungsférderungsfonds 4.265 5.351

' 159.125 247.369
Restlaufzeit bis 1 Jahr 16.829 74.952
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 131.367 159.199
Restlaufzeit Gber 5 Jahre 10.929 13.218

Fir gewisse Positionen im Finanzvermdgen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die
KTM-Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. Im Konzernanhang sind diese
Positionen nur mit dem Neitobetrag ausgewiesen. Daher wurde von den Verbindlichksiten gegen-
tber Kreditinstituten ein Betrag in Héhe von TEUR 7.167 (Vorjahr: TEUR 6.91 6) absaldisrt.

Verbindlichkeiten gegenliber Mitarbsitern bestehen in Hohe von TEUR 1.475 (Vorjahr: TEUR 448).

Andere kurzfristige Schulden bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit und aus Verbindlichkeiten aus Zinsenabgrenzungen.
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23. Eventualverbindlichkeiten

Haftungsverhdlinisse bestehen in Form siner Garantie in Héhe von TEUR 3.000 {Vorjahr:
TEUR 3.000), fiir eine Exportfinanzierung der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden,
Deutschland. .

24. Riickstellungen

Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewdéhrleistung fiir bekannte, zu
erwartende Einzelfdlle. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf frilheren Er-
fahrungen. :

Die Schétzung zukiinftiger Aufwendungen ist zwangsléufig zahlreichen Unsicherheiten unter-
worfen, was zu einer Anpassung der gebildeten Riickstellungen fiihren kénnte. Es ist nicht auszu-
schiieBen, dass die tatsdchlichen Aufwendungen fir diese MaBnahmen die hiefiir gebildeten
Riickstellungen in nicht vorhersehbarer Weise (Obersteigen. Insgesamt wurden zum 31.12.2010
Ruckstellungen fir Garantien und Gewéhrleistung in Héhe von TEUR 3.646 (Vorjahr: TEUR 5.848)
bilanziert.

Im Gbrigen wird auf den in Anlage 2 zum Konzernanhang dargestellten Rickstellungsspiegel ver-
wiesen.

25. Verpflichtungen fiir Sozialkapital

Die Verpflichtungen flr Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
den gesetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unter-
nehmen fallig werden und damit pensionséhnliche Beziige darstellen. Diese Bezlige wurden ent-
sprechend den Vorschriften von IAS 19 ermittelt.

Die Verpflichtungen flir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fiir Abfertigungen von TEUR 5.769
{(Vorjahr: TEUR 5.628) sowie fir Jubildumsgelder von TEUR 711 (Vorjahr: TEUR 540). Der Bar-
wert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Bilanz ausgewiesen. Hollandische Mit-
arbeiter haben Pensionszusagen im Rahmen eines industriewsiten Pensionsplanes in Héhe von
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 22). Verbindlichkeiten fiir Sozialkapital werden nicht (ber einen Fonds
finanzier.
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Die Verpfiichtungen fiir Sozialkapital entwickelten sich wie folgt:

31122010  31.08.2009 31.08.2008 31.08.2007 31.08.2008

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert der Verpilichtung zum 01.09. 6.190 6.191 5.897 4.912 3.954
Dienstzeitaufwand 849 716 724 1.064 548
Zinsenaufwand 390 359 268 223 159
Abfertigungs- und Jubilaumsgeld- 933 502 674 250 180
zahlungen
Versicharungsmathematischer
VerlustGewinn 214 -554 -24 -52 431
Sonstiges -231 0 0 0 0
Bilanziglie Nettoverpflichtung

am Ende des Geschiftsjahres 6.479 6190 6.191 5897 4.912

Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

01.09.2009 — 31.12.2010 2008/09
Rechnungszinssatz 4,75 % 5,50 %
Lohn- bzw. Gehaltstrend 3,00 % : 3,00 %
Pensionsalter {(Jahre) Frauen/Manner 65 Jahre mit 58,5 - 62/61,5 - 62
Ubergangsregel

Der Rechnungszins wurde unter der Beriicksichtigung der sehr langen durchschnittlichen Lauf-
zeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung auf Basis von Markizinssatzen festge-
setzt.

Die Mitarbeiterfivktuation ist betriebsspezifisch ermitteft und alters-/dienstzeitabhangig bertick-
sichtigt. Den versicherungsmathematischen Bewsrtungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu
Grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintritisalter jo Land gewahit.

Fir Mitarbeiter von dsterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 01.01.2003 in das Dienst-
verhaitnis eingetreten sind, wurden Beitrage f(r Abfertigungen an eine gesstzliche Mitarbeitervor-
sorgekasse in Hohe von 1,53 % des Lohnes bzw. Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Ge-
schafisjahr wurden Beitrége von insgesamt TEUR 579 (Vorjahr: TEUR 501) gezahit.

26. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Geschéftsjghre vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 und 2008/09 ist im Tableau Konzern-Eigenkapitalentwicklung in der Beitage I/6 darge-
stellt. '

Das Grundkapital betrégt zum 31.12.2010 TEUR 10.109 und ist zerlegt in 10.109.000 Stlick auf
Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewihren die gewdhnlichen
nach dem Jsterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu z#hit das
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Recht auf die Auszahiung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende sowie das
Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung.

Der Vorstand wurde auf der Grundiage des Hauptversammiungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AkiG flir hdchstens fiinf Jahre, somit bis zum 23.01.2015, erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschait — allenfalls in mehreren Tranchen —
ur bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhdhen
{(genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6
AKIG mit der Verpflichtung Gibernommen werden sollen, sie den Aktionéren zum Bezug anzubie-
ten.

Zusétzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammiungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AkiG fir hdchstens fiinf Jahre nach Eintragung der Satzungsande-
rung im Firmenbuch, somit bis zum 23.01.2015, ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Geselischaft — allenfalls in mehreren Tranchen — um bis zu TEUR 1.264 durch
Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00
zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu erhdhen {(genshmigtes Kapital), das
Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen und die sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen.

Als mogliche Sacheinlage sind ausschlieslich

{iy  Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. Mai 2009 mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft abgeschlossenen Darlehensvertrag (ber die Ge-
wéhrung eines [Lombarddarlehens in Héhe von EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haf-
tung des Landes Oberdsterreich besichert sind, sowie Forderungen aus kapitalisierten Zin-
sen flr das vor beschriebene Darlehen und

(i}  Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von thr zugunsten
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft Gbernommenen Garantie fiir Ver-
bindlichkeiten der KTM-Sportmotarcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 08. Mai
2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesell-
schaft abgeschlossenen Kreditvertrages iiber einen Kredit in Héhe von bis zu EUR 48 Mio
und einer Liquiditiisreserve von bis zu EUR 12 Mio oder fir Verbindlichkeiten der
KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten
im Sinne des vor genannten Kreditverirages resultieren, definiert.

Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht ausgenutzt,
Fir weitere Erféuterungen verweisen wir auf den Punkt 22. des Konzernanhangs.

Die Gesellschait hat am 26. Februar 2010 eine Kapitalerhdhung durch die Ausgabe von 779.000
Stiick neuer, auf Inhaber lautender Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Sacheinlage und
am 16. April eine Kapitalerhhung durch Ausgabe von 1.750.000 Stiick neuer, auf Inhaber lauten-
der Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Bareinlage durchgefihrt. Das Kapital fir diese
durchgefiihrten Kapitalerhdhungen wurde in der auBerordentlichen Hauptversammiung vom

26. Februar 2010 genehmigt. Das Grundkapita! der KTM Power Sports AG erhéhte sich dadurch

von TEUR 7.580 auf TEUR 10.109. Der Bezugspreis pro Aktle betrug EUR 17,00; daraus ergab
sich ein Agio in Héhe von TEUR 40.473.
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Die im Umlauf befindlichen Anteile {in Stiick) entwickelten sich wie folgt:

Stand am 31.08.2009 7.580.000
KapitalerhGhung 2.529.000
Stand am 31.12.2010 10.109.000

Alle Anteile wurden voll einbezahlit. Das im Konzernanhang ausgewiesene Grundkapital entspricht
dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM Power Sports AG.

Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wurde keine Dividende ausgeschittet,

Die Riicklagen des Konzerns enthaiten die antésslich der Kapitalerhdhung im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr einbezahlten Agios in Héhe von TEUR 40.473 abziiglich der der Kapitalerhdhung zuor-
denbaren Kosten in Hohe von TEUR 1.125. GemaB |AS 32.35 waren die direkt mit dem Kon-
zerneigenkapital verrechneten Emissionskosten um die damit verbundenen Ertragsteuervorieile in
Hohe von TEUR 281 zu kiirzen.

Die Cash-Flow-Hedge-Riicklage (nach Steuemn) hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR

Stand am 31.08.2008 -1.454
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges 455
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung 1.454
(Realisierung Grundgeschéft) — Erfassung im operativen Ergebnis

Stand am 31.08.2009 455
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges -13.648
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung

(Realisierung Grundgeschaft) - Erfassung im operativen Ergebnis -455
Stand am 31.12.2010 -13.648

Zum 31.12.2010 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cash-Flow-Hedges klassifizierten
derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Héhe von TEUR 702 (Vorjahr:
TEUR 41).

Die Ricklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung
der in auslandischer Wéhrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsolidierten Tochterunter-
nehmen entstanden sind.

Kapitalmanagement

Zislsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine adaquate Kapitalbasis zu erhalten, damit weiter-
hin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fir die Gesellschafter er-
zielt, die zukiinftige Entwicklung des Uniernehmens geférdert und auch fir andere Interessens-
gruppen Nutzen gestiftet werden kann, Das Management betrachtet als Kapital ausschlieBlich das
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buchmaBige Konzemeigenkapital nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die Konzerneigenkapital-
quote 39,7 % (Vorjahr: 27,8 %).

Die Zielerreichung sowie die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgen im Wesentlichen an
Hand der Kennzahlen Nettofinanzverbindiichkeiten/EBITDA sowie dem Verhilinis Netlofinanz-
verbindlichkeiten/Eigenkapital und Free-Cash-Flow.

V. Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

27. Gezahlte Steuern und Zinsen

Die Ertragsteuerzahlungen der laufenden Periode betrugen TEUR 542 (Vorjahr: TEUR 3.155) und
die Zinsenzahlungen beliefen sich auf TEUR 19.050 (Vorjahr: TEUR 13.418).

VI. Sonstige Erlduterungen

28. Risikobericht

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl von mdglichen Risiken kon-
frontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem {lberwacht werden. Vorstand und
Aufsichtsrat werden regelmé&Big liber Risiken informiert, welche die Geschaftsentwickiung maB-
geblich beeinflussen kdnnen. Das Management setzt rechtzeiti MaBnahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberprifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse stindig verbessert und
optimiert werden.

Hinsichtlich der speziellen Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten verwsisen wir auf
weitere Ausflihrungen unter Punkt 29. des Konzernanhangs.

Eine kontinuierliche Forisetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Fakioren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produktentwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirischaitiichen Rahmenbe-
dingungen in den einzelnen Absatzmérkten, Einkaufspraisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiter-
entwicklung abhéngig.

Modelljahresplanung: Die Einschatzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben

wesentlichen Einiluss auf die Umsatz- sowie Eriragsentwi¢klung des Unternehmens. Durch ver-

-~ 7 "starkie Markiforschungsaktivitaten und eine darauf abgestimmte Modeilpolitik wird den Gegeben-

heiten eines sich rasch andernden Marktumfeldes Rechnung geiragen. Das Konzernberichts-
wesen wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr dahingehend verfeinert, dass der Vorstand noch
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zeitnaher und umfassender {ber den Grad der Zielerreichung sowie (ber Markt- und Wettbe-
werbsveranderungen informiert wird.

Wechselkursschwankungen: Hinsichtlich der Wahrungstisiken wird auf die diesbezilglichen Aus-
fuhrungen unter Punkt 29. verwiesen.

Beschrinkungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzmfglichkeiten ihrer Motorrider im Geldnde ab und wird daher erheblich von nationalan
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst, die den Gielandemotorsport,
Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regein.

Technische Innovation, Rennsport: Technische innovationen und die Einflihrung neuer
Produkte sind maBgeblich flir die Stellung von KTM im Wettbewerb verantwortlich. Die Leistungen
im Rennsport sind fiir das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von groBer Bedeutung,
sondern bilden auch die Grundlage fiir die Produktentwicklung und sind MaBstab fir die Serien-
entwicklung. Technische Neuerungen werden vor der Serieneinflihrung einer umfassenden
Prifung durch das Qualititsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlieBen.

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwicklungen auf den nationalen und internationalen Mérkten im Wesentlichen darin, im Fall von
Lieferanteninsolvenzen oder Lieferungsengpissen rechtzeltig geeignete MaBnahmen zur Sicher-
stellung der Teilebereitstellung einzuleiten. Durch entsprechendes Monitoring konnie im abgelau-
fenen Geschafisjahr trotz vereinzelter Lieferanteninsolvenzen die lickenlose Telleverfigbarkeit
sichergestellt werden. )

29. Finanzinstrumente

29.1 Grundfagen

Die KTM-Gruppe hdlt origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanz-
instrumenten zdhlen im Wesentlichen Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, Guthaben bei Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen und Finanzverbindlichkelten. Der Bestand der origindren Finanz-
instrumente ergibt sich aus der Konzernbilanz bzw. aus dem Konzernanhang.

Derivative Finanzinstrumente werden grundsitzlich zur Absicherung von bestehenden Fremd-
wahrungsrisiken verwendst. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im Konzern ent-
sprechenden Bewilligungs- und Kontrollverfahren unterworfen.

Die Erfassung der Kéufe und Verkaufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflllungstag.

Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt grundsétzlich zu Anschaffungs-
kosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem
Investment erloschen sind oder (bertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, Uibertragen hat.
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Die Buchwerte, Fair-Values und Woeriansétze der finanziellen Vermdgenswerle (aktivseitige
Finanzinstrumente) setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB [AS 39

bzw, IAS 17 zusammen:

Weirtansatz nach [AS 32 Wert-
— - - T angatz
Buchwert |Fair-Value Forgefiihite Anschaf- Felr-Valus | Fair-Valus I
TEUR 3122010 | 31422010 | A0 by ciogten| ST0IBS- | exfolps | RS
. e fungskosten wirksam neufral 1AS 17
Loans and Receivables
Fliissloe Milel B.846 8.946 v
Farderungen aug Lieferungen und Leistungen 54427 4427 -
Sonstige finanziele Forderungen
(kurz- und langfristic) s 5714 v
Financial Assets At Fair-Value trough
Profit or Loss
Sonstige kurzfristige Yermigenswerte -
Wertpeplere (Trading ISd. (45 39} 1091 103 v
Fil ial Assete Availahle-for-Sale
Finanz_anlagen - Anteile an verbundenen und 6222 B.223 -
assozierten Urternehmen
Sonstige
Sonstige kurzfiistige Yermigenswere -
Derivala it postivern Merktvveart 128 128 v
(Far-Value-Hedge)}
Sonstige kurzfristige Yermagenswerte -
Derivate mi positivem Markiwert 758 758 o+
{Cash-Flow-Hadge)
Summe 76.036 76.986
Waertangatz nach [AS 39 Wert-
jr- i ansatz
Buchwert | Fair-alue |Fongstinne | ooy | Fair-value | Fair-Velue el
TEUR 31.08.2009 | 31,08.2000 | AMSSNRE o ooten] OfOlgs- | erfoigs- o
i o fungskosten |2 wvirksaim neural 1AS 17
Loans and Receivables
Fldssige Miftet 3.955 3855 v
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 72175 72475 v
Sunst_:gg finanziele Forderungen (kurz- und 12242 12,243 v
laresfristic)
Financinl Assets Helil-to-Maturity
Finanzanlagen - Vvertpaplere des
Anfagevermagans (Heltdo-Maturity) 130 ki
Financial Assets At Fair-Value trough
Profit or Loss
Sonstige kurzfrisiige Yermbigensweria «
Derivate mif postivemn Markiwerl 140 140 '
(Trading iSd. 14,5 39}
Sonstige kurzfristige Yermigenswerte -
Werlpaplere (Trading iSd. IAS 39) 708 708 Y
Financlal Assets Availalile-for-Sale
Finanzan'agen - Beteillgungen 295 285 v
Finenzanlagen - Wertpapiere des 102 102
- Anlagevermbgens (Aveiable-for-Sale) i -
Sonstige
Sonstige kurztrislige Vermboenswarte -
Berivate mit positivem Marktwert 1.295 1.285 's
—(Fair-YalugHedgey—————— ——— T = — ===
Sonstige kurzivistige Vermégenswerte -
Derivate mit positivem Markivvert 291 2919 Is
{Cash-Flow-Hedge)
sumime §3.954 93.950
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanzielle Forderungen haben
liberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen thre Buchwerte zum Bilanzstichtag néhe-
rungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Die finanziellen Vermdgenswerte der Bewertungskategorie Available-for-Sale enthalten nicht
bérsenotierte Eigenkapitalinstrumente, deren Fair-Value nicht zuverlassly bestimmbar war. Diese
Eigenkapitalinstrumente sind in den obigen Tabellen in der Bewertungskategorie "Available-for-
Sale (at Cost)" ausgewiesen und werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Buchwerte, Fair-Values und Wertansétze der finanziellen Schulden {passivseitige Finanz-
instrumente)} setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemas |1AS 39 bzw,
IAS 17 zusammen:

Wartansatz nach 145 39 Wert-

: o X ansatz
_— Buchwert | Fatr-yatuo (PR | ansopgy. | Faluvalie | Favalis | 91805
3422000 { 31422010 | CMSENAE g dekosten| SFfOlas- | erfolgs-

fungskesten wirksam neulral AS 1T
Financial Linbilities at Amortizad
Cost
Yerbindlichkeiten gegentiber
Krediinstiden 146,104 146.185 v
Verbindichketen aus Lisferungen
und Lelsiungen 3792 KTty v
Verbindlichketen aus Lieferungen
und Leisitngen goid. verbundenen 7972 7.979 s
Unternehmen
Finanzverbindichkeiten get.
verbundenen Uniernehmen 13.021 1302 v
Finanzverbindichkeiten ggti.
agsozierten Unternshinen 809 g08 v
Sonstige finanziele Verbinslichkeiten 13.039 13.038 "

(kurz- und langtristig}
Sonstige

Sonstige finanzielle Verbindichkeiten -
Derivete mit negallvem Markiwert 3698 3658 v
(Fair-Value-Hedge)

Sonstige finanzele Verbindichkeiten -
Derivate mit negefivem Marktwerl 16073 16073 ¥
(Cash-Flove-Hedge)

Summe 238,48 238.45%
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Wertansatz nach 1AS 39 Wert-
i ir-el X ansatz
Buchwert | Fair-Valus Fﬁiiﬁ‘:fe Anschaf. | TeT-Velue | Far-vake | 20

TEUR ertolgs- erfolgs-
31.88.2009 | 31.98.2009 fungskosten tungskosten wirksam neutral AT

Financial Liahilities at Amertized
Cost
Verbindichketen gegentiber
Krediinstiuten 208.166 208.218 Y
Verbindlichkefen aus Lieferungen
ung Leistungen
Verbindlichketsn gus Lieferungern
und Leistungen gad. verhundenen 4358 4256 <
Unternshmen

Finanzverbindichkeiten agi.
verbundenen Unternehmen 26.588 26.568 d

33.269 33299 14

Finanzverbinedichkeiten ggt.

assoziierten Unternehmen 1283 12835 v

Sonstige finanzielle Verbindichketten

Churz- und langfristic) 18130 18430 d
Financial Liabilities ot Fajr-Walue
through Profit or Loss

Sonstige finonziele Verbindichkeiten -

Derivate mit negaliven Marlkbwert 3.6842 3.645 '

(Trading iSd. 1AS 39)
Sonstige

'\fer}.:undlichkaﬂen Finanzigrungs- 24 24 v

leasing

Sonstige finanziele Verhindichkeden -

Derivate mi negalivem Marktwert 1.328 1.32B f

(Fair-Value-Hedge)

Sonstige finanzielle Yerhindichketern: -

Derivate mit negstivem Meridwer 1.319 1.318 ¥

(Cash-Fiow-Hedys)
Summe 309,376 309.428

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten haben
regelmifig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizulegenden
Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinstituten und
Finanzverbindlichkeiten werden, sofern wesentilich, afs Barwerte der mit den Schulden verbunde-
nen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Marktparameter ermittelt.

Einsiufung von Finanzinstrumenten nach Bewertungsmethode

Der Zeitwert eines Finanzinstruments wird durch notierte Marktpreise fiir das identische Instrument
auf aktiven Mérkten ermitteit (Stufe 1). Soweit keine notierten Markipreise auf aktiven Markten fiir
das Instrument verfiigbar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes miitels Bewertungsmethoden,
deren wesentliche Parameter ausschiieBlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 2).
Ansonsten erfolgt die Ermittiung des Zeitwertes auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir welche
zurindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3):




Finanzielle Vermdgenswerte;
Wertpapiere

Derivative Finanzinstrumente

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Derivative Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte:
Wertpapiere

Derivative Finanzinstrumente

Finanzielle Verbindlichksiten:

Derivative Finanzinstrumente

Stufe 1 Stufe 2
TEUR TEUR
31.12.2010 31.12.2010
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Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR
31.12.2010 31.12.2010

1.091 1]

0 886

0 19.731
Stufe 1 Stufe 2
TEUR TEUR

31.08.2009  31.08.2009

0 1.091

4] 888

0 19.731
Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR

31.08.2008 31.08.2009

708 0
0 4.346
0 6.296

708
0 4.346
0 6.296

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach Klassen bzw. Bewertungskategorien geman
[AS 39 enthalt Nettogewinne/-verluste, Gesamtzinsertrage/-aufwendungen sowie Minderungsver-
luste und setzt sich wie folgt zusammen:

alis dsr Folge- _

TEUR 01.09.2009 - 31.12.2010 aus Zinsen |hewertumg zumn *‘:‘:;:1‘:;[;'1’;’ ““:rggﬁi:'i‘:s‘ ""g‘:ﬁ;ﬂfﬂ;"g
- Fair-Value )

Loans and Receivables 1415 0 -127 -116 1172
At Fair-Value through Profit or Loss i 283 0 3% 322
Financial Liabiliies at Amortised Cost -18.282 ] 0 0 -18.283
Sunmimne -16.868 283 127 Sred -16.789

aus der Folge- .
TEUR 2008/09 aus Zinsen  |bewertuny fum ﬂ:;i:t\_[enhe' au.s Ahgal_lgs- Netteergebnis

Fair-value g argebiis {Summe}

Loans and Receivables 1.283 L] -1.046 -114 132
At Fair-Value through Profit or Loss i} -2.336 0 -33 -2.369
Financlai Liabilities at Amortised Cost -13.751 0 0 ] -13.751
Sumine -12.458 -2,336 -1.046 -148 -15,988

Die Veranderung der Wertberichtigung auf Loans and Receivables ist in den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in
den Finanzertragen bzw. Finanzaufwendungen enthalten,
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29,3 Finanzrisikomanagement

Grundsétze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterfiegt hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten Trans-
aktionen Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese
Risiken zu steuern und zu begrenzen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden regelmiBig Gber
Risiken informiert, weiche die Geschaftsentwicklung maBgeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundsaize des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand
festgelegt und iberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe setzt
zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein
mit dem Ziel, die Absicherung der operativen Zahiungsstréme gegen Schwankungen der Wechsel-
kurse und/oder Zinssétze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont umfasst in der Regel die aktuell
offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den nichsten 12 Monaten. In Ausnahmefélien
kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch ldngerfristige strategische S!cherungsposmonen
eingegangen werden.

Wiéhrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Veranderung von Wahrungsparitaten oder den Entwicklungen auf den Finanzmarkien beein-
flusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwahrungsrisiko der
KTM-Gruppe das hochste Einzelrisiko darstellt, ist dabei flr die Umsatz- und Ertragsentwickiung
des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 wurden
rund 24 % der Umséatze in US-Dollar erziell. Durch WéhrungssicherungsmaBnahmen, insbeson-
dere Hedging-Strategien, kénnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest Uiber
ein Modelljahr ausgeglichen werden, wobei fir das Geschéfisjahr 2011 das US-Dollar-Geschéft
mit einem durchschnittlichen Kurs von rund 1,43 USD/EUR abgesichert wurde.

Wiéhrungsrisiken bestehen filr den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermdgenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt
werden. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum Uberwiegenden Teil in lokaler Wahrung
und finanzieren sich weitgehend in iokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen tiberwisgend in der
Landeswéhrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist
natlrlich geschlossene Wahrungspositionen.

Flr die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitdtsanalysen durchgefiihn, die
die Auswirkungen van hypothet;schen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die fir das Geschéftsjahr 2011 geplanten Ein- und Verkdufe in Fremdwah-
rung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéh-
rend des Geschéftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von
25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass afle anderen Variablen, insbe-
sondere Zinssétze, konstant bleiben. Bsi der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzin-
strumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wihrung denominiert und
monetérer Art sind, einbezogen.

"7 T T T T WahrungsTisiken aus EUro-POSHIoNSI T ToehSTURTeTE e, daren funkionale WARTORg vom

Euro abweicht, wurden dem Wahrungsrisiko der funktionalen Wéhrung des jeweiltgen Tochler-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdwé&hrungspositionen abseits vom Euro-wurden auf
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Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Ab-
schiiissen in die Konzernwéhrung blieben unberiicksichtigt.

Eine Aufwertung des Euros — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniiber allen
anderen Wahrungen zum Bilanzstichtag hétte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern)
um TEUR 1.285 (Vorjahr: Verminderung um TEUR 7.059) und eine Erhdhung des Konzerneigen-
kapitals um TEUR 10.333 (Vorjahr: Verminderung um TEUR 12.965) ergeben. Die Sensitivitat des
Konzerneigenkapitals wurde dabei — neben der Sensitivitit des Ergebnisses (nach Steuern) — von
der Sensitivitdt der wahrungsbezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage in Héhe von TEUR 11.568
{(Vorjahr: TEUR 5.906) beeinflusst.

Eine Abwertung des Euros — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniiber allen
anderen Wahrungen zum Bilanzstichtag hétte eine Erhéhung des Ergebnisses (nach Steuern) um
TEUR 1.575 (Vorjahr: Verminderung TEUR 10.875) und eine Verminderung des Konzerneigen-
kapitals um TEUR 12,293 (Vorjahr: TEUR 18.847) ergeben. Die Sensitivitit des Konzerneigen-
kapitals wurde dabei — neben der Sensitivitét des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivi-
tat der wéhrungsbezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage in Hdhe von TEUR 13.868 (Vorjahr:
TEUR 7.972) beeinflusst.

Zinsénderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Das
Ristko besieht demnach in steigenden Aufwandszinsen bzw. sinkenden Ettragszinsen, die sich
aus elner nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben.

Zinsénderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten Finanz-
instrumenten (Cash-Flow-Risiko). Fir die Zins&nderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensitivitatsanalysen durchgeflihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des
Markizinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden
die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das
Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wiihrend des Geschifisjahres reprisentiert.
Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hhe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei
der Analyse unterstellt, dass alle anderen Varlablen, insbesondere Wechselkurse, konstant
bleiben.

Eine Erndhung (Verminderung) des Markizinsniveaus — nach den oben genannten Annahmen —
um 50 Basispunkte zum Bilanzstichtag hétte eine Verminderung (Erhdhung) des Ergebnisses
(nach Steuern) und des Konzerneigenkapitals um TEUR 398 (Vorjahr: TEUR 820) ergeben.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die KTM-Gruppe ist neben Wahrungs- und Zinsanderungsrisiken auch anderen Preisrisiken aus-
gesetzt, die insgesamt aber von untergeordneter Bedeutung fiir den Konzern sind.

Ausfallrisiken {Kredit- bzw. Bonitétsrisiken)

Das Austfallrisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschitzt werden, da die
Bonitét neuer und bestehender Kunden laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargesteliten Finanzinstrumenten ist ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Vertragspartnetn um Schuldner bester Bonitét handelt.
Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt, das durch
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Nichterfiillung der vertraglichen Vereinbarungen seitens der Vertragspartner entsteht. Bei den Ver-
tragspartnern handeit es sich um internationale Finanzinstitute.

Auf Grundlage ihres Ratings, das von angesehenen Rating-Agenturen durchgefiihrt wird, kann das
Risiko filr den Konzern als geringflgig eingeschatzt werden.

Ausfallrisiken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits
durch bankméBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In internen
Richtliinien werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrolfiert. Bei den derivativen Finanzinstru-
menten mit positivem Marktwert ist das Ausfallrisiko auf deren Wiederbeschaffungskosten be-
schrénkt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann, da es sich bei den Vertrags-
partnern ausschiieilich um Banken mit hohet Bonitat handelt.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrdge gleichzeitig das maximale Ausfallrisike dar.
Mit Ausnahme der unter Punkt 22. des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsversinba-
rung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen. :

Die Buchwerte der Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

tavon: zum Ahschiuse. | daven: zum Alkschilussstichtag nichit wertgensindert und
TEUR Buchwert | sticltagweder wert- ndere folgenden Zeithiticlern (berfallig davon: wert-
31422010 | gemindertnoch | ywepiger gis | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Menrals oo | demindert
iiherfallig 30Tage |und 60 Tagen|und 80 Tagen|  Tage
Farderungen aus Liefarungean und
Lelstungzh §e.127 35.028 §.812 2774 §.918 480 3.034
Bonsiipe inanzielle Forderungen
(kurz und Iangfistig) 8114 5.567 2 0 0 146 0
Suzutie 59.841 41.595 5914 2774 5.918 606) 3034
dirvon: 2um Abschluss. | daven: zam Ahsch!usss‘licllt_'ag}licllt wertge.l'nint{en und
TEUR Buchwert | sficiiag weder weri- Iirderefolyenden Zeithimdern (ibertiillig davan: wert-
F108.2009 | gomindertioch | yypniger als | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Menrais 9o | gemiulent
lihertiinlig 40Tage |und 60 Tagenfund 8D Tagen} -Tage
Forderungen aus Lieferungan und
Lelstungen 72.497 48,751 10.978 1.694 6.064 L 4926
Saonstige finanzielle Forderungen
(krz- und fangfristig) 11819 11.898 2 0 i} 0 0
sumime 84416 §1.649 10,999 1.604 5064 86 4925

Hinsichilich des weder wertgeminderten noch in Zahiungsverzug befindlichen Bestands der finan-
Ziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichiag keine Anzeichen darauf
hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Liquiditétsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitdt sicherzustellen. Zu diesem Zweck wird eine
Liquiditétsreserve in Form von ungentitzten Krediilinien {Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in
Form von Barbesténden bei Banken von hoher Bonitdt vorgehalten. Auf Grund. der globalen
Finanzkrise, von der auch Geschéftshanken der KTM-Gruppe unmittelbar betroffen sind, wird der
Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat allerhdchste Prioritit beigemessen. Darliber
hinaus ist die Maximierung des Free-Cash-Flows durch KostensenkungsmaBnahmen, proakiives

— T Working Capitall Management sowie reduzierte Invesfitionsausgaben eine wesentliche

SteuerungsgriBe. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zusagen zur Bonitét unserer strate-
gischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen Liquidititsreserven vor.
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Der langfristige Liquiditdtsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anlsihen
sowie die Aufnahme von Bankkrediten sichergestellt. Im Rahmen eines strategischen
Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium (Konsortialfiihrer: Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, Wien), wurden Financial Covenants vereinbart. Die Financial Covenants wurden
auf Basis der akiuellen Mittelfristplanung unter Beriicksichtigung eines Sicherheitskorridors ermit-
telt. Eine nachteilige Abweichung einer der Financial Cavenants an zwei aufeinander folgenden
Quartalsstichtagen wilrde die Banken grundsétzlich zur Falligstellung der Finanzierungsverbind-
lichkeiten berechtigen,

Allfdllige Liquiditatsrisiken liegen insbesondere darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerldsen
durch eine Abschwichung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die geplanten
MafBnahmen der Working Capital Optimierung sowie der Fixkostenreduktion unzureichend oder mit
Zeitverzdgerung umgesetzt werden,

Die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

- Restlaulzeiten
TEUR Buchwert - -
BA22010 | pig g ganr  |0PSF 1 IANTDIS| 4 e salre
5 Jabre
Financial Liabilities at Ainortized Cost
verbindlichkeiten gegentiber
Krediinstituten 146.104 16,147 128.392 1.565
Vgrhindlcchkerten aus Lieferungen und 27795 27 795 a 0
Leistungen
Werbindlichkelien aus Lieferungen und
Leisiungen ggl, verbundenen 7.979 7.979 1] v]
Unterrehmen
Finanzverbindlichketen gt
verbundenen Urfernehmen 803 809 8 0
Flnanz.verbindtichke{ten gy, 13,021 562 2675 9364
assozilerten Unternehmen
Sonstige finanzielle Yerbindlichkeiten
Churz- une langtristio) 13038 120¢0 489 . 0
Sonstige
Sonstige finanzielle Yarhindlichketen -
Derivete init negstivem Marktwent 35658 3658 1] 0
(Fair-Vahie-Hedge)
Sonstige finanziele Verbindlichkeiten -
Derivete mit negativem Marktwert 16073 16073 1] 0
(Cash-Flow-Hetge)
Summe 218.108 5164 131.836 16.929
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Restflaufzeiten
Buchwert

21.02.2000 bis 1 Jahr iiher 1 Jahr bis ilbes § Jahre
. § Jahre

TEUR

Finangeial Liabilities at Amortized Cost

Varbindiichkeiten gegentiber
Kresitinsttuten 208.166 61.784 143772 2,600

Ve_rbindlichkeﬁen aus Lieferungen und 3 264 33.209 o 0
Leistungen

Verbindichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ggil. verbundensn 4,258 4.258 ul 0
Unternekmen

Finanzverbindlichketten agi. 25,568 522 15.407 10618
verbundenen Unternehmen ’ ' ’

Finanzverbindichkeiten ggi. 12635 12,635 0 a
assoziierten Unternehmen ’ ’

Sonstige fina_nzmlle‘ Verbindlichkeiten 18430 18011 o 0
(kurz- und langfristig)

Finaneial Liahilities ot Eair Yalue
through Profit or Loss

Sonstige finanzielle Verbindlichkeken -
Derivate mt negativem Marktwert 3649 3649 0 0
(Trading iSd. |AS 39)

Sonstige

Yerbindlichkelten Finanzierungsleasing 24 10 14 1]
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Darivale mit negativemn Marktwrert 1.328 1328| - il 0
(Fair-Value-Hedge)

Sonstige finanzielle Yerbindlichketen -
Derivate mt negalivem Marklwert 1.319 1319 0 0
(Cash-Flove-Hedge)
Stiminie 309.376 155.825 155.213 TH218
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Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cash-Flows (Zins- und Tilgungszahlungen) der
finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Cash-Flows 2011 Cash-Flows 2012 bis 2015 Cash-Flows ab 201§
Buchwert
TEUR 3122010 Znsenfix | Z0SEN o | Zinsen | o Zinsenfix | AN [ g
. u
insen fix varlabel Tiigung | Zinsen fix veriahel Yung nsen fix veilabel gungy
Finaneial Liabilities at Amaortized Cost
Vertindichkeilen gogendber 146404  fasa| 4773 1s147|  2100]  g4ss] 12833 21 13| 1585
Kredtinstihden
verbindlichkeiten eus Lieferangan ungl
a
Leistungen 37725 1] o 3tIxs 1} 1] 1] 9 ]
“arbindichiieten aus Lisferungen und
Lelstungen gyil, vethundenen 74979 1] 1] 7878 0 0 [1} Q 0 o]
Unternehmen
Finanzverbinclichkeilen ggii.
k 3
verbundenen Udermnehmen 13.024 1] 220 582 0 TB2 24975 ] 1.286] 8.364
Finanzverbindiichkeitan gad. assoziiarien
Unternehmen 808 0 0 808 o g 0 0 0 ]
Senstige finanziele Verbindichketen
a
(kairz- und lengrislis) 13039 1] o] 12.0¢m o a 489 a i}
Sonztige
Sonstige finenzielle Verbindichketten -
Derivate mit negativern Marktwert 3,648 0 o] 3.658 0 1} 4] 1] 0 0
(Fair-Value-Hedge)
Sonstige finanzielle Verbindlichksiten -
Derivele mt negsfivein Marklyvert 16073 o 0} 16073 1] [1} 1] 1] [\ 0
(Cash-Flow-Hedge)
Summe 238.408 1250 4893 95164 2A0b|  A6.221| 431.836 21| 1299 10.929
Cashi-Flows 2009710 Cash-Flows 201011 big 201314 Cash-Flows ab 2014418
Buchwert
TEUR 31.08.2009 T T Zinsen
<UL . nsen - nsen i
T
Zinsen fix variahal Tiaung | Zinsen fix veriabel Tigung | Zipsen fix variabs] foung
Financial Liabilities at Amortized Cost
verbindichkeiten gegeniber 208188| 4663 12.708] G1784]  sev8|  47e3s| tdarv2 871 17| 2800
Kreditinstituten )
Ve_rbincllfchkeﬂen aus Lietetungen und 43200 0 o 3320 0 0 0 0 0 0
Leistungen
Yerhindichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ggi. verbundenen 4288 0 1) 4.256 0 o 1} 0 [+ a
Unternehmen
Finanzversindichketten ggil. 0518
verbundznen Untzmehinen 26,568 0 a61 522 a 2022 15427 0 451{ 1061
Finanzvetbindlichkeiten ggil. assoziietten
Undernehinen 2835 0 0] 12835 a 0 0 a o ¢
Sonstige finenziefe Verbindlichkeiten
(kurz- und lengfeistig) 18130 a 0f 18011 1] i} 0 1] 0 a
Finoneial Liabilitfes at Fair-Yalie
through Profit or Loss
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derlvete init negativem Marktwert 3.649 o] 0 3649 D by Q 0 1} 0
(Trading iSd. IAS3IN
Sonstige
Verbindichkeiten Finanzisrungslzasing 24 & 10 10 1] 14 14 1] 0 0
Sonstige finanzielle Verbindichketen -
Derivate mit negetivein Markivwert 1.328 i 0 1328 1} 0 0 1} 0 0
(Feir-vValue-Hedze)
Sonstige finanziele Verbindlichketen -
Derivete mit negativern Markiwert 1319 ] 0 1319 0 0 [¢] 0 0 1]
(Cash-Flow-Hedge)
Stumme 308.376 1.563 13.27F 136825 5.67¢ 43,8714 150.213 3 468 13,212
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29.4 Derivate und Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfts, ge-
kaufte Optionen) werden im Wesentlichen zur Absicherung des Fremdwéhrungsrisikos, welches
aus kinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen (Einkiufe und Verkiufe in Fremdwé&hrung)
oder aus bereits bilanzierten Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichksiten resultiert, abge-
schlossen. Sie werden im Rahmen von Cash-Flow- oder Fair-Value-Hedge-Beziehungen als
Sicherungsinstrumente eingesetzt. Dariiber hinaus werden derivative Finanzinstrumente zur Be-
sicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden, unsicheren Zahlungssirdme aus bilan-
zierten Fremdwahrungsverbindlichkeiten auf Grund von Zinssatz- und Wechselkursschwankungen
abgeschlossen.

Die folgende Tabelle zsigt die vertraglichen Filligkeiten der Zahlungen {Nominalwerte) aus den
Cash-Flow-Hedges, d. h. wann dis Grundgeschéfte ergebniswirksam werden:

Emwartete Zahlungen
Mosminale in TEUR

Sicherunysyeschifte

inB Monaten in mehr als 6 Gasamt
Monaten
Devisentermingeschifte 151.120 49.063 200.183
Summe 151120 49,063 200,183

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente werden zum 31.12.2010 eingesetzt:

1.09.2009 - 31422010 200809
- Narmingl- Fair-Vele | Laufzel | Laufzet Normial- Fair-¥elue | Laufzet | Lautzet
Yvahrung | Belragin 1000 |0 op i s 1 dahr [1 -5 dafre | | ORI IN000 1T o |1 -6 Jabre
Landeswéhrung Landeswahrung
Devisen- Ush 124200 -7.000 -7.000 1] 235.480 625 628 a
termin- AUD 62.457 -6.35% -6.351 0 43729 -1.002 -1.002 0
geschifle CHF 9.850 793 prick} 1] 4310 15 15 0
JY 1] i} i} o] 734220 24 24 1}
CAD 12.530 -302 =302 0 12,718 174 174 o
cBpP 11.870 149 149 1] 21.450 799 798 a
SEK 50600 313 33 0 80.000 77 Er n}
NZD 2228 -372 372 a 6.500 -86 -86 0
PLN 0 0 a o] 9.008 -30 -30 0
CIK 39.760 0 0 0 123.700 52 52 1}
HUF 234.460 =20 ~20 0 §37.250 -2 72 1]
. ZAR 104.505 -3.843 -3.843 1] 111.000 -376 -378 0
Strukturierte
Wethsel. usD 0 0 0 [a] o] [F] 1] a
hkursvertriige: CAD 1] 0 o] a 1] 1] 1) 1]
RELF ALD 0 2] 0 1] 20.000 -G25 -625 a]
CHF 0 a 0 u] i} 0 0 4]
GBOR 1} hj 1] Q 5.930 277 277 1]
SEK 0 0 0 g 0 g 1} 1]
ZAR o] a a 1} 20.000 s B a
JPY of 0 o 0 a a 1] 1] |
HUF 0 Q 0 0 0 0 1] 1]
PLN 1] i} 0 0 0 0 1] 0
TARF Usp 1} 0 1] 1] 45,000 -323 =323 0
| cPp 11 I )| I ol o — ——— | ———f———————————
ZAR 0 0 1] ] 100,450 -1.227 -1.227 ]
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Devisentermingeschifte

Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschafte werden im Wesentlichen zur
Absicherung kiinftig beabsichtigter Umsétze und Materialaufwendungen in Fremdw&hrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlossen.

Optionen

Von der KTM-Gruppe wurden im Geschéftsjahr vom 01.08.2009 bis zum 31.12.2010 Kauf- und
Verkaufsoptionen mit gleicher Nominale, gleicher Laufzeit und gleichem Wechselkurs fir USD ein-
gesetzt, welche sich als Sicherungsinstrument im Sinn des [AS 39 eignen, deren Marktwertinde-
rung bel Vorliegen eines Fair-Valug-Hedges in der Konzern-Gewinn- und Verlusirechnung, bei
Vorliegen eines Cash-Flow-Hedges bis zur Realisierung des gesicherten Grundgeschaftes in den
Konzerneigenmitteln erfasst wird.

Strukturierte Wechselkursvertrige

RELF-Devisentermingeschéfte und TARF-Devisentermingeschafte gelten als Sicherungs-
instrument im Sinn des |AS 39, deren Markiwertinderung bel Vorliegen eines Fair-Value-Hedges
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, bei Vorliegen eines Cash-Flow-Hedges in den
Konzerneigenmitteln erfasst wird.

Wesentliche Ineffektivitdten wurden ergabniswirksam erfasst.

Die Ermittlung des Fair-Value der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente erfolgt ausschlieB-
lich auf Basis der jeweils durchgeflihrten Bewertung durch das Kreditinstitut.

30. Operatingleasingverhéltnisse

Neben den Finanzierungsleasingverhiltnissen gibt es in der KTM Power Sports AG-Gruppe Miet-
bzw. Leasingverhélinisse, die nach ihrem wirtschaftlichen Gehalt als Operatingleasingverhiltnisse
zu klassifizieren sind. Operatingleasingverhéltnisse fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung werden
tiber eine Grundmietzeit von bis zu 5 Jahren abgeschlossen. Operatingleasingverhltnisse fir Ge-
baude werden mit einer fAngeren Grundmietzeit abgeschlossen. Die Leasingveririge beinhalten
Leasingraten, die meist auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen {Leasing- bzw. Mistaufwand) aus
Operatingleasingverhaltnissen betragen im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010
TEUR 12.611 (Vorjahr: TEUR 11.813). Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Operatingleasing-
verhéltnissen beinhaiten keine Zahlungen aus als Aufwand erfassten Untermietverhaltnissen und
keine wesentlichen bedingten Mietzahiungen.

Die Nutzung von nicht in den Sachanlagen ausgewiesenen Leasinggegenstanden (im Wesent-
lichen Miete Ersatzteilzentrum, CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtun-
gen gegenliber Dritten von TEUR 37.543 (Vorjahr: TEUR 33.776) mit sich, welche wie folgt fallig
werden:
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31.12.2010 31.08.2009
TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 7.254 7.764
2 bis b Jahre 28.760 22.720
Uber 5 Jahre 1,529 3.292

37.543 33.776

Die Operatingleasingvertrige sind ausschiieBlich variabel verzinst; teilweise gibt es Kaufopticnen.

31. Segmentberichterstatiung

Die Segmentberichterstattung wird in Anlage 3 zum Konzernanhang angeflhrt.

32, Erelgnisse nach dem Bilanzstichiag

Ereignisse nach dem 31.12.2010, die fiir die Bewertung der Vermégenswerte und Schulden mate-
rielt sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt oder nicht bekannt.

Zur im Janner 2011 getroffenen Anderung der Finanzierungsvereinbarung verweisen wir auf den
Punkt 22. des Konzerhanhangs.

33. Geschifisbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von den Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz indirekt beherrschte CROSS
Industries AG, Wels, héit 50,1 % der Stimmrechte der KTM Power Sports AG, Mattighofen, und ist
auf Grund der faktischen Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM Power Sports
AG, Mattighofen. Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Herr Dr. Rudolf Kniinz (bis zum 5. Juli 2010)
sind als Vorsténde der CROSS Industries AG, Wels, tatig.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer {ibt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Vorstands der KTM Power Sports AG, Mattighofen -
Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Herr Dr. Rudolf Kniinz {ibt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Aufsichisrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM-Sporimotorcycle AG, Mattighofen

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Mag. Hans-Jérg Hofer verfiigt durch die Hofer Privatstiftung (ber

1 mehr als 5 % aber weniger als 10 % der Antelle an der KTM Power Sports AG. Gegeniiber der

— —— ——————Holfer Privatstifiung-besishi-per-3112.20+0-elne-Vorbindliehkoit-in-Héhe-—von-TEUR-4-(Merahr—
TEUR 600).
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Das Aufsichtsratsmitglied Herr Rajlv Bajaj ist Geschiftsfilhrer der Bajaj Auto Ltd. Die Bajaj Auto
International Holding B.V., Amsterdam, Niederlande, halt zum 31.12.2010 38,1 % an der
KTM Power Sports AG. Gegeniiber der Bajaj Auto Ltd. besteht per 31.12.2010 eine Verbindlichkeit
in Hhe von TEUR 46 {Vorjahr: TEUR 14).

Herr Dr. Emst Chalupsky ist Mitglied des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen,
und der KTM-Sportmotorcycie AG, Mattighofen, sowie Partner der Saxinger, Ghalupsky & Partner
Rechtsanwélte GmbH, Wels. Im abgelaufenen Geschéfisjahr sind Aufwendungen, Abgrenzungen
und direkt im Konzerneigenkapital erfasste Leistungen in Héhe von TEUR 411 (Vorjahr:
TEUR 247) der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH, Wels, angefallen. Zum Bi-
lanzstichtag bestehen gegentiiber der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwiite GmbH, Wels,
wie auch im Vorjahr, keine offenen Verbindlichkeiten.

Herr Mag. Gerald Kiska gehorte bis 30.11.2007 dem Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG, Mat-
tighofen, und der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, an. Derzeit gehdrt Herr Mag. Gerald
Kiska dem Aufsichtsrat der Cross Industries AG, Wels, an und ist als geschéftsfihrender Gesell-
schafter der Kiska GmbH, Anif, an der die KTM Power Sports AG zu 24,9 % beteiligt ist, tatlg. Fiir
Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im abgelaufenen Geschéftsjahr Aufwendungen in Hohe
von TEUR 4.454 (Vorjahr: TEUR 4.239) angefallen. Gegen(iber der Kiska GmbH, Anif, bestanden
per 31.12.2010 offene Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 784 (Vorjahr: TEUR 1.132).

Von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechisanwalte GmbH, Wels, und der Kiska GmbH, Anif,
wurden zu marktiibiichen Bedingungen Beratungs- bzw. Dienstieistungen in Anspruch genommen,
welche vom Aufsichisrat genehmigt wurden,

Die wesentlichen Geschéftsvorfélle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Aufwendungen
sonstige Material- fiir bezagene Verbindlich-
Umsalzerdss Erlise aufvand Leistungen  Zinsaufwand  Fordarungen keiten
Cross Industriies AG, Wels 2 g 1} 9ot i 0 g7
KTM Immoblllen AG, Wels 0 0 35 1.776 326 0 13.01
Cross Finanzierungs GmbH, Wels 0 0 0 0 205 a b
WP Suspension Ausiria GmbH,
Munderfing 396 217 38.042 238 0 79 4,044
WP Suspension BV, Malden,
Niederlande 54 17 276 21 0 1 2
WP Radiator GmbH, Maltighofen 22 15 4123 7 0 1} N7
Wethje-Entwicklungs GmbH,
Viishofen-Plsinting, Deutschiand 0 a 73 5 0 1 0
"Die Welhje GmbH Kunsistofi-
technik', Hengershery, Deutschland 37 198 1.309 1] i 7 19
KTM Flnancial Satvices GmbH,
Idefersfelden, Deuisehiand 0 0 0 0 0 ] 2,086
Kiska GmbH, Anif Q [] 0 4§.454 1 0 784
Saxinger, Chaiupsky & Pattner
Rechisanwilie GmbH, Wels 0 0 i} 411 0 0 0
Sonslige Unternehimen 116 4B 207 448 g - 5 160

a27 572 45,965 285642 631 142 20.692
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Die wesentlichen Geschéftsvorfélle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Aufwendungen

Maferial- fdr bezogens Verbindlich-

LUrmsatzerldse  sonslige Erdse aufwand Leistungen Zlnsaufwand Farderungen keiten
Crosa Industries AG, Wels 2 0 1] 601 0 5 132
Cross Immobllien AG, Wels 0 0 a 1.334 393 0 13.768
Cross Finarzlanengs GmbH, Wels g ¢ a 1} 329 4] 12,436
WP Suspension Austria GmbH,
Munderting 429 968 15.958 0 o 303 3648
WP Suspension B.V., Malden,
Niedarlande 89 a 7.235 409 0 1] 7
Wethje-Entwicklungs GmbH,
Vilshofen-Pleinting, Deutschland 2 ] 5180 107 o [t} i
"Dia Wethje GmbH Kunststaff-
technik”, Hangersberg, Dewrtschland 0 0 1.119 . 312 1} Q 1
KTM Financial Sarvices GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland 1] 4] 0 0 443 0 12.635
Kiska GmbH, Anif o a L] 4.239 1] 1] 1.132
Saxingar, Chalupsky & Pariner
Rechisanwalte GmbH, Wels o 1] a 247 1] o 0
Sonstige Unternahmen 46 [ 268 784 1] 14 114

368 968 29.550 7.533 1.165 322 43.994

S&mttiche Lieferungen und Leistungen werden zu drittiblichen Preisen vereinbart.

Die WP Suspension Austria GmbH, die WP Suspension B.V., "Die Wethje GmbH Kunststofftech-
nik", die Wethje-Entwicklungs GmbH und die WP Radiator GmbH fungieren fiir die KTM Power
Sporis-Gruppe als Zulieferer von Zukaufieilen.

Die Verbindlichkeiten gegeniber der KTM Immobilien AG, Wels, resultieren aus einem langfristi-
gen Sale & Lease Back Vertrag in Héhe von TEUR 14.100, bei dem Grundstiicke und Gebaude zu
fremdUblichen Konditionen verduBert wurden. Zusatzlich besteht mit der KTM Immobilien AG,
Wels, ein Mietverhaltnis fiir das Ersatzteillager in Schalchen.

Die Verbindiichkeit gegeniiber der KTM Immobilien AG, Waels, ist in der Konzernbilanz unter den
fangfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen dargestslit.

Die Verbindlichkeiten gegentber der CROSS Finanzierungs GmbH im Vorjahr betreffen im We-
sentlichen ein Darlehen in Héhe von TEUR 12.200.

Mit Kauf- und Abiretungsvertrag vom 20. November 2009 hat die KTM Power Sports AG,
Mattighofen, von der CROSS Motorsport Systems AG, Wels, 74 % der Geschéftsanteile der KTM
Technologies GmbH, Anif, zu einem Kaufpreis von TEUR 89 erworben.

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 13. September 2010 hat die KTM Power Sports AG, Mattig-
hofen, von der CROSS industries AG, Wels, 24,9 % der Geschéftsanteile der Kiska GmbH,
Anif/Salzburg, zu einem Kaufpreis von TEUR 1.752 erworben.
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34. Organe der KTM Power Sports AG

Als Mitglieder des Aufsichisrats waren im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010

. -hachstehende Herren bestellt:

- Dr. Rudoif Kndnz, Dornbirn, Vorsitzender
"+ Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein, Stellvertreter des Vorsitzenden
"'Rafiv Bajaj, AkurdifPune, Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels
Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Arbeifnehmervertreter)

""Horst Resch, Schalchen {Arbeitnehmerverireter)

: =;‘Als kollekiiv vertretungsbeﬁggte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr vom 01.09. 2009 his
i zum 31.12.2010 nachstehende Herren bestelit:

.’ Dipl.-Ing. Stefan Piere r. Wels, Vorsitzender

. Dipl.-Ing. Harald Pléckinger, Wels

. Mag. Patrick Prligger, St Georgenim Attergau (bis zum 31, Dezember 201 O)
.~ -Mag. Friedrich Roithner, Linz{seit 1. Jdnner 2011) -

" Ing.Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Werner Wilhelm, Hartberg (bis zum 27. Oktober 2009)

Mattighofen, am 23. Februar 2011

Der Vorstand

Dipl.-Ing. Hapztd Plockinger

- Mag. Friedrich Roithner

An[age 1 zum Konzernanhang: Konzernanlagenspiegel
Anlage 2 zum Konzernanhang: Ricksteliungsspiegel
Anlage 3 zum Konzernanhang: Segmentberichterstattung

. ~ Anlage 4 zum Konzernanhang: Beteiligungsspiegel
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KTM Power Sports AG,

Mattighofen Anlage 411
zum Konzernanhang
Befteiligungsspiegel zum 31. Dezember 2010
Erstkonso-  Anteils-
liederungs- hihe
Gesellschaft zeitpunkt % Konsolidierungsart
Verbundene Unternehmen:
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 01.08.1889 100,00 Vollkonsolidierung
KTM North America, Inc., '
Amherst, Chia, USA 01.09.1983 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Motorsports, inc., Amherst, Ohio, USA 01.09.2000 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Japan K.K., Tokyo, Japan 01.09.2002 100,00 Volikonsolidierung
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 28.01.2003 100,00 Volkonsolidierung
KTM-Sporicar Sales GmbH, Mattighofen 01.03.2005 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Events & Travel Service AG,
Frauenfeld, Schweiz 01.08.2006 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Dealerservice GmbH (vormais: Competent
Engineering), Mattighofen 01.01.2008 100,00 Volikonsolidierung
KTM Motorcycles S.A. Pty. Ltd.,
Paulshef, Slidafrika 01.03.2008 100,00 Volkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle Mexico C.V. de S.A.,
MNuevo Leon, Mexiko 01.06.2009 100,00 Vollkonsolidierung
KTM South East Europe 8.A. (vormals: KTM Hellas S.A.},
Elefsina, Griechenland 01.11.2010 100,00 Volkonsolidierung
KTM Technologies GmbH, Anif 01.12.2009 74,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotoreycle GmbH, Einbeziehung
Ursensoflen, Deutschland - 100,00 at-equity
KTM Switzerland Lid, Einbeziehung
Frauenfeld, Schweiz " - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycte UK Lid., Einbeziehung
Brackley, GroBbritannien " - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L., Einbeziehung
Terrassa, Spanien " . 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle France SAS, Einbeziehung
Lyon, Frankreich ¥ - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle italia s.r.l., Einbeziehung
Gorle, Itatien 1) . - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcyclie Nederland B.V., Einbeziehung
Malden, Niederlande " - 100,00 at-eguity
KTM-Sporimotorcycle Scandinavia AB, Einbeziehung
Orebro, Schwaden " - 100,00 at-equity
—KH-Spertmetereycle-Belgivm SAr— ————  Einbeziehung -
Wavre, Belgien " - 100,00  at-equity
KTM Canada Inc., St-Bruno, Kanada " - 100,00 Einbeziehung

at-equity



KTM Power Sports AG,

Mattighofen Anlage 4/2
zum Konzernanhang
Erstkonso-  Anteils-
liederungs- hthe
Geselischaft zeitpunkt % Konsolidierungsart
KTM Hungaria Kit,, Térikbatint, Ungarn - Einbeziehung
100,00  at-equity
KTM Central East Europe s.r.o., Einbeziehung
Brafislava, Slowakei " - 100,00 at-equity
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen " - Einbeziehung
100,00 at-equity
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finnland ? - Einbeziehung
100,00 at-equity
KTM Sportmotorcycle d.o.o., Einbeziehung
Marburg, Slowenien - 100,00 at-equity
KTM Czech Republic s.r.0., Pilsen, Tschechien - Einbeziehung
100,00 at-equity
KTM-Sporicar Australia Pty Lid., Einbeziehung zu
Perth, Australien " - 100,00 Anschaffungskosten
KTM-Sportcar North America Inc., Einbeziehung zu
Amherst, Ohio, USA " - 100,060 Anschaffungskosten
KTM Finance GmbH, Einbeziehung zu
Frauenfeld, Schweiz ” - 100,00 Anschaffungskosten
Sonstige Beteiligungen:
KTM New Zealand Ltd., Einbeziehung
Auckland, Neuseeland ¥ - 26,00 at-equity
KTM Braumandl GmbH, Einbeziehung zu
Wels ? - 26,00 Anschaffungskosten
KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Einkeziehung zu
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate ? - 25,00 Anschaffungskosten
KTM Financial Services GmbH, Einbeziehung zu
Kiefersfelden, Deutschland 2 - 25,00 Anschaffungskosten
Project Moto Ratter & Holte GmbH, Einbeziehung zu
Cberhausen, Deutschland - 26,00 Anschaffungskosten
Kiska GmbH, Einbeziehung zu
Anif ? - 24,90 Anschaffungskosten

1) Auf Grund Unwesentlichkeit nicht vollkensolidiert

2) Auf Grund untergeordneter Bedsufung nicht at-equity einbezogen.



Bellage 1111

Lagebericht
zum Konzernabschluss
per 31.12.2010
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

Geschifisverlauf

Das Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12,2010 war nach wie vor von sinem riicklau-
figen Gesamtmarkiumfeld geprégt, wenngleich sich die Riickgange in den KTM Kernmérkten
im Vergleich zum Vorjahr spirbar reduzierten. Entgegen dem allgemsinen Markttrend konnte
der Absatz und Umsatz gesteigert werden, was auf die Verfligbarkeit von neuen Produkten
und nicht zuletzt auch auf die besonderen Erfolge im Motorsport zurfickzufiihren ist. So
konnie beispielsweise der Absatz im Segment 4-Takt Motocross durch die Einfiihrung eines
revolutiondren Hubraumkonzepts Wesentlich gesteigert werden.

Ein weiteres, besonderes Augenmerk wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr auch auf die
Serienlberleitung der ersten 125com StraBenmotorrdder in Kooperation mit Bajaj Auto Ltd.
gelegt.

Wie im Konzernanhang bereits beschrieben, wurde in der auBerordentlichen Hauptversamm-
lung vom 30.08.2010 unter anderem der Beschluss gefasst, vom 01.09.2010 bis zum
31.12.2010 ein Rumpfgeschifisjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fiir den Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres
abzuéndern. IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die
Méglichkeit vor, eine Berichtsperiode zu wiahlen, die langer als ein Jahr ist. DemgemiB er-
stellt der Vorstand der Gesellschaft einen vollstindigen Konzernabschluss fiir die Berichts-
periode von 01.09.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate). Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist
aufgrund der Einbezishung von 16 Monaten nicht gegeben.,

1. Markientwicklung

Eurcpa

Der europdische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit 652.847 zuge-
lassenen Fahrzeugen im Zeitraum 01.09.2009 bis 31,12.2010 um 14,9 % rickldufig, wobei
dieser Riickgang vorwiegend auf die rlicklaufige Entwicklung in den grdBten européischen
Mérkten wie Spanien (-25,2 %}, Italien (-15,9 %), Deutschland (-13,1 %), Frankreich (-8,4 %)
und GroBbritannien (-16,0 %) zuriickzuflihren ist. KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld
in wesentlichen Méarkten wie Deutschland (+2,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Spanien (+3,7
Prazentpunkie zum Vorjahr), Schweiz (+4,5 Prozentpunkte zum Vorjahr) und ltalien (+4,3
Prozentpunkte zum Vorjahr) Marktanteile dazu gewinnen. Am européischen Gesamtmarkt
konnte der Marktanteil von KTM um 2,2 Prozenipunkte auf 6,3 % gesteigert werden.

USA

Die Zulassungen am US-Gesamimarkt® reduzierten sich im Geschéftsjahr vom 01.09.2009
bis 31.12.2010 gegentiber dem Vorjahr um 18,2 % auf 482,159 Fahrzeuge. KTM konnte trotz
einer rlickldufigen Gesamtnachfrage an Fahrzeugen die Marktanteile am US-Gesamtmarkt
gegeniiber dem Vorjahr um 1,5 Prozentpunkte auf 3,6 % erhdhen.

' Motorrader »= 120ccm ohne Motocress, Scooters und ATV
% Motorrader »>= 120 cem inklusive Motocross, ohne Scooters und ATV
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2. Umsatzentwickiung

Der Konzernumsatz erhdhie sich gegenliber dem Vorjahr um 30,1 % von 454,6 Mio. EUR
auf 591,4 Mio. EUR. Der Umsaiz in Nordamerika stieg gegeniiber dem Vorjahr um 28,0 %
auf 113,4 Mio. EUR an; dies entspricht 19,2 % des Gesamtumsatzes (-0,3 Prozentpunkte
zum Vorjahr). In Europa erhéhte sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 28,7 % auf
383,4 Mio. EUR; hier betragt der Gesamtumsatzanteil 64,8 % (-0,7 Prozentpunkte zum Vor-
jahr). Im Rest der Welt konnte der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 38,8 % auf
94,6 Mio. EUR gesteigert werden, zuriickzuflihren vor allem auf die erhdhte Nachfrage in
Lateinamerika, Sldafrika und Asien. Der Gesamtumsaizaniell im Rest der Welt betrégt
16,0 % (+1,0 Prozentpunkie zum Vorjahr).

01.09.2008 - [Antellin%| Vorjahr Verg}ﬂd;' ung
Konzarnumsatz nach Regienen $1.12.2010 in TEUR
Europa 383.439|  64.8% 397,945 28,7%
Nordametika 113.381]  18.2% 88.562 28,0%
tibrige Lander 54559  16.0% 68.111 38,8%
GESAMT 591.378]  100,0% 454.618 30,1%

3. Entwicklung nach Produktgruppen

Der Anteil der Motorrdder inkl. Sporiminicycles, ATV und X-Bow's am Gesamtumsatz hat
sich mit 78,5 % um 5,0 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr (73,5 %) erhoht. Die Umsétze
im Oifroad-Segment konnten im Vergleich zum Vorjahr um 54,2 % auf 281,8 Mio. EUR ge-
steigert werden. Zur{ickzufilhren ist diese Umsatzsteigerung vor allem auf die erhdhte Nach-
frage im Bereich Motocross 4-Takt. Auch im Street-Segment erhdhten sich die Umsétze ge-
geniitber dem Vorjahr um 20,4 % auf 141,1 Mio. EUR. Der Umsatz sowohl mit Ersatzteilen
als auch im Bereich Power Wear und Power Parts konnte im Vergleich zum Vorjahr um rund

20 % gesteigert werden.

01.09.2009 - |Anteilin% | Vorjahr  [VErEN(erN
Konzernumsatz nach Produktgruppen | 31.12.2010 in TEUR >
Offroad-Sportmotorcycles 281.795 47 7% 182 741 84,2%
Street-Sportmotorcycies 141.052 23,9% 117123 204%
Summe Full Size 422,847 71.5% 289.864 41,0%
Spartminicycles 26.911 4.6% 25739 4 6%
ATYs (All Terraln VehiclesySportquads 9.025 1,5% 8379 7.7%
X-Bow §.881 03% 16.771 -65,9%
Related Products und Sonstige 127.216)  _21.5% 1048651 21.3%|
GESAMT 591.379 100,0% 454.618 30,1%,

Aufgrung einer neuen Segmentierung bei den Motorrddern erfolgte eine Anpassung der Vor-

jahreszahlen im Bereich der Sportminicylces und Offroad-Sportmotorcycles.
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4. Absatz nach Produktgruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 verkaufte KTM 85.543
Fahrzeuge; davon 83.775 Motorrdder (+34,1 % gegenlber dem Vorjaht), 1.641 ATV
(+22,6 % gegeniiber dem Vorjahr) und 127 X-Bow (-56,7 % gegeniber dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 54.838 Motorréder (+50,9 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhthte sich der Absatz im Bereich Motocross um 108,37 % auf
17.809 Motorréder und im Bereich Enduro um 33,3 % auf 37.029 Motorrider.

Im Street-Bereich wurden 18.531 Motorrader (+19,3 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft. Im
Bereich Street Travel Enduro wurden 3.731 Motorrader (+59,7 % gegeniiber dem Vorjahr),
im Bereich Naked 3.695 Motorrdder (+30,5 % gegenilber dem Vorjahr) und im Bereich
Superbike 1.218 Motorréder (+37,5 % gegenliber dem Vorjahr) verkauft.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 1,7 % gegeniiber dem Vorjahr auf 10.406
Motorréder gesunken.

Konzernabisatz nach Produktgruppen 01.09.200% - |Aniell in % Vorjahir vErairruld; rung
31.12.2010 i
Offroan-Sportmotarcycles 94.838 64,1% 36.331 £0,9%
Street-Sporimotorcycles 18.531 21.7% 16.628 19,3%
summes Full Size 73.369 B5,68% 51.859 41,5%
Sportminicycles 10.408 122% 18.690 -1,7%
Summe Motorrader 83.775 97.9% 62.449 34,1%
ATVs (All Terrain Vehicles¥Sportquads 1.641 1.9% 1.338 22 6%
X-Bow 127 0,1% - 293 -H6,7%
GESAMT 85.543 100 0% 64.080 33,5%

Aufgrung einer neuen Segmentierung bei den Matorrédern erfolgte eine Anpassung der Vor-
jahreszahlen im Bereich der Sportminicylces und Offroad-Sportmotorcycles.

5. Absatz nach Reqionen

Die USA sind mit einem Absatzantell von 18,1 % im abgelaufenen Geschéfisjahr vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010 nach wie vor der gréBte Einzelmarkt von KTM. In Europa
betrug der Absatzanteil 58,6 %, wovon Frankreich (10,1 %), ltalien (9,7 %), Deutschiand
(9,1 %), GroBbritannien (6,6 %) und Spanien (5,2 %) die absatzstirksten Markte waren. Ins-
gesamt wurden 76,5 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern weliweit er-
zielt.

6. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr vom 01.08.2009 bis zum 31.12.2010 erhdhte sich der Nettoumsatz um
30,1 % auf 591,4 Mio. EUR (Vorjahr: 454,6 Mio. EUR). Posltiv wirkten sich hier Absatzsteige-
rungen bei Full Size Motorrédern (+123,0 Mio. EUR) aus, wobei sich hohere Erldsschméle-
rungen (-3,2 Mio. EUR) negativ auf den Umsatz auswirkien. Ein Absatzruckgang beim X-
Bow flhrte ebenfalls zu einem Umsatzrlickgang (-10,4 Mio, EUR)
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Die Herstellkosten erhdhten sich gegeniber dem Vorjahr ebenfalls um 25,0 % autf
414,2 Mio. EUR; die Bruttomarge erhéhie sich aufgrund von Produktivitatssteigerungen und
Kostenreduktionen um 2,9 Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr auf nunmehr 30,0 %.

Die bersits im Vorjahr eingeleiteten Einsparungs- und Optimierungsprogramme zeigten wei-
ter sehr positive Auswirkungen auf die Gemeinkosten, die sich gegeniiber dem Votjahr um
8,0 Mio. EUR auf 147,2 Mio. EUR (-5,2 %) reduzierten.

Gezieltere Investitionen in Marketing und Vertrieb fihrien zu Einsparungen gegenitber dem
Vorjahr von 1,9 Mio. EUR (-2,9 %). Durch ein selektiveres Engagement im Rennsport - vor
allem durch den kompletten Ausstieg aus dem GP Road Racing und dem Ausstieg des
Werksteams im Bereich Rallye - konnten die Motorsportaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um 4,2 Mio. EUR auf 17,3 Mio, EUR (-19,7 %) reduziert werden.

Die Ausgaben fiir Infrastruktur und Verwaltung erhdhten_sich mit 0,8 Mio. EUR nur geringfG-
gig auf 27,2 Mio. EUR (+3,0 %).

Die operativen Entwicklungskosten sind im Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 um 0,7 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr auf 38,8 Mio. EUR {-1,9 %) zur{ickge-
gangen. Die geringere Nettoaktivierung von Entwicklungskosten in Hohe von 2,8 Mio. EUR
(-28,5 % zum Vorjahr) sowie die Berlicksichtung von Forschungsférderungen in Héhe von
7,2 Mio. EUR (+59,6 % zum Vorjahr} fihrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von
28,8 Mio. EUR (-7,3 % zum Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 12,3 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die gegeniiber dem Vorjahr auf Grund von nachhaltig Qualitét steigernden
MaBnahmen um 2,5 Mic. EUR auf 11,6 Mio. EUR {-17,7 %) gesunken sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von 0,8 Mio. EUR sind gegeniber dem Vorjahr
um 1,8 Mio. EUR (-71,3 %) gesunken. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus einer
Versicherungsentschadigung in Hohe von 1,6 Mio. EUR flir den Brand sines Prlfstandes im
Vorjaht.

Das EBIT vor Restrukturierungsaufwendungen konnte im Vergleich zum Vorjahr um
62,0 Mio. EUR auf 30,0 Mio. EUR (Vorjahr: -32,0 Mio. EUR) gesteigert werden. Nach Re-
strukiurierungsaufwendungen erhbhte sich das EBIT im Vergleich zum Vorjahr um 95,0 Mio.
EUR auf 30,0 Mio. EUR (Vorjahr: -65,1 Mio. EUR).

Die Restrukturierungskosten aus dem Vorjahr ergaben sich auf Grund der gegeniiber den
urspriinglichen Planannahmen deutlich zurlickgegangenen Stitckzahlen- und Margenerwar-
tung; dies fihrte zu einem wesentlichen Rickgang der geplanten Netto-Cash-Flows aus der
Nutzung der bls dahin aktivierten Vermogenswerte der Division Spottear. Die Voraussetzun-
gen fir die Erfassung eines Wertminderungsaufwandes geméB |AS 36 waren Ende des drit-
ten Quartals 2008/09 gegeben. Insgesamt beliefen sich die flir das Restrukiurierungs-
programm In der Division Sportcar ausgewiesenen Restrukiurierungsaufwendungen auf
33,1 Mio. EUR. Darin enthalten waren 34,1 Mio. EUR an Wertminderungen von Sachanla-
gen und immateriellen Vermdgenswerten, d.h. Vollabschreibung der aktivierten Entwick-
lungskosten sowie der Werkzeuginvestitionen, und ein Erlds in Héhe von 1,5 Mio. EUR
durch die Aufldsung von abgegrenzten Fdrderungen flir aktivierte Entwickiungskosten und
Rilckstellungen fir Drohverlusts in H&he von 0,5 Mio. EUR. Korrespondierend dazu wurden

im Vorjahrpassivlatente Steusrnin Hohe von 5.3 Mio. ELIR aufgelést.

Auf Basis der akiuellen Mittelfristplanung wurde ein Impairment Test fir s&mtliche Vermd-
genswerte durchgefiihrt. Dieser sieht einen Abzinsungsfakior von 7,91 % (entspricht dem
unversteuerten Konzermn-WACC) sowie elhen Wachstumsparameter von 2 % fiir die Perio-
den sechs bis zehn und fir die ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende De-
ckung der Buchwerte samtlicher Vermégenswerte in den erwarteten kiinftigen Konzern-
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Cash-Flows. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuerergebnis-
ses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment Tests sind aufgrund der Wachstums-
parameter, des USD/EUR-Wechselkurses sowie des Konzern-WACGC-Zinssatzes sehr sensi-
tiv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Kon-
zern-WACC-Zinssatzes von 7,91 % fir die ewige Renie. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt un-
ter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Ver-
modgenswerte bis zu einem USD/EUR-Wechselkurs von 1,64 sowie einem Konzern-WACC-
Zinssatz von 11,6 % in der ewigen Rente. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten
CashFlows bis zu einem AusmaB von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Vermégenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Geschaftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR auf -16,2 Mio. EUR (-3,4 %). Zurlick-
zuf(ihren ist dies auf erhdhte Zinsaufwendungen in Héhe von 18,4 Mio. EUR (Vorjahr: 13,9
Mio. EURY}, dem gegeniiber steht eine positive Bewertung von Finanzinstrumenten in Hdhe
von 0,7 Mio. EUR (Vorjahr: -2,4 Mio. EUR).

7. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegenlber dem Vorjahr um 7,8 % auf 445,3 Mio. EUR reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um 224 Mio. EUR auf 57,3 Mio. EUR
(-28,1 %). Unter Berlicksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS Transak-
tion verkauften Forderungen betrdgt die bereinigte Reduktion rund 19,5 Mio. EUR (-19,1 %).

Durch die gro8teils im Vorjahr vollzogenen Anpassungen im Bereich der Produktionskapazi-
taten sowie dem gestiegenen Absatz im abgelaufenen Geschiftsjahr vom 01.09.2009 bis
zum 31.12.2010 sind die Vorrdie an Fertigfahrzeugen um 8,8 Mio. EUR auf 86,9 Mio, EUR (-
7,9 %) gesunken. Bei den Vorrdten von Produktionsmaterial konnte auf Grund der guten
Zusammenarbext mit den Lieferanten und der damit verbundenen Optlmaerung der Zuliefer-
prozesse das Vorjahresniveau gehalten werden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerie reduzierien sich um 6,3 Mio. EUR auf
7,2 Mio. EUR (-46,6 %) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanz-
aAmtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das Anlagevermdgen verminderte sich um 4,4 Mio. EUR (-1,6 %) auf 261,8 Mio. EUR
{58,8 % der Bilanzsumme). Die Reduktion der immateriellen Vermdgensgegenstinde sowie
des Sachanlagevermbgens ergibt sich aus den Investitionen abziiglich der planmé&Bigen Ab-
schreibungen. Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhdhten sich um 4,4 Mio. EUR auf
Grund der Entkonsolidierung von 15 fiir die Darstellung im Konzernabschluss unwesentli-
chen Vertriebstochtergesellschaften, die nunmehr at-Equity einbezogen werden.

Det Abbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um
47,7 Mio. EUR auf 14,1 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
inklusive Lieferverbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen, erhéhten sich um
8,1 Mio, EUR auf 45,7 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziterten Konzern-
gesellschaften verminderten sich gegenilber dem Vorjahr um 9,7 Mio. EUR auf
2,9 Mio. EUR. Dieser Riickgang resultiert aus der Riickfiihrung eines kurzfristigen Darlehens
der KTM Financial Services GmbH an die KTM-Sportmotorcycle AG. Dieses Darlehen wurde
nunmehr direkt der KTM-Spoartmotorcycle AG gewdhrt und ist in den Bankverbindlichkeiten
ausgewiesen. Die lbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten erhdhten sich auf Grund der Markt-
bewertungen von Derivaten um 6,3 Mio. EUR. Die Rickstellungen verminderien sich um 3,6
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Mio. EUR (-47,3 %) auf 4,0 Mio. EUR, vor allem im Bereich der Garantierlickstellung sowie
im Bereich der Rilckstellung fir Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegeniiber dem Yorjahr um 16,4 Mio. EUR auf
130,0 Mio. EUR gesunken.

Die Nettoverschuldung verringette sich einerseits durch den deutlich positiven Free Cash-
Flow sowle die durchgeflihrten Kapitalerhéhungen um 93,2 Mio. EUR auf 150,2 Mio. EUR,
woraus sich ein Nettoverschuldungsgrad von 84,9 % ergibt.

Die Personalverbindlichkeiten sind mit 6,5 Mic. EUR um 0,3 Mio. EUR durch die Anpassung
des Rechnungszinssaizes von 5,5 % im Vorjahr auf 4,75 % leicht angestiegen. Die Abgren-
zungen f(r latente Steuern und die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich
um 3,9 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr, zurlickzufiihren auf die Aktivierung von latenten
Steuern auf Verlustvortriige. Die langfristigen Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen reduzierten sich um 13,5 Mio. EUR {-51,0 %) auf 13,0 Mio. EUR. Dieser Riick-
gang resultiert aus der Einbringung des nachrangigen Darlshens in Héhe von 12,8 Mio. EUR
als Sacheinlage.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 42,3 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 in Héhe von 13,9 Mio.
EUR flihrten die Kapitalerhéhungen in Hohe von 42,2 Mio, EUR und die Verénderung der
Cash-Flow-Hedge Riicklage in Héhe von —14,6 Mio. EUR zu diesemn Ergebnis. Die zum
31.12.2010 ausgewiesene Eigenkapitalquote bstrigt somit 39,7 % (Vorjahr 27,8 %).

8. Liguidititsanalyse

Der Konzem-Cash-Flow ats dem operativen Bereich ist gegeniber dem Vorjahr um
115,2 Mio. EUR auf 87,6 Mio. EUR gestiegen. Der Working Capital Aufbau lag mit
30,6 Mio. EUR um 48,5 Mio. EUR (ber dem Vorjahr. Die Investitionen sind unter Berlicksich-
tigung von Devestitionen von -19,6 Mio. EUR auf -36,9 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der
Free-Cash-Flow per Salde von -47,2 Mio. EUR auf 50,7 Mio. EUR erhohte. )

Der Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivititen betragt -45,7 Mio. EUR (im Vor-
jahr 47,1 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Riickflihrung von Bankverbind-
lichkeiten. Des Weiteren wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 eine Kapitalerhthung durchgefihrt, aus der sich ein Agioc in HoGhe von
29,8 Mio. EUR abztiglich der der Kapitalerhéhung direkt zuordenbaren Kosten in Hdhe von
0,8 Mio. EUR ergab.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 8,2 Mio. EUR deutlich Uber dem Niveau des Vorjahres.

9. Investitionen

Fiir die Weiterentwicklung der bestehenden Produktpalette sowie fiir neue Produkte im
QOffroad- und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschiéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 vor allem in die Entwicklung sowie in die Anschaffung von Werkzeugen inves-
tiert. Im Geschéftsjahr vom 01 09 2009 bis zum 31 12.2010 wurden (ohne Beruckswhtagung
von Deveastiti

wovon 8,8 Mio. EUR auf investitionen in das Sachanlagevermogen entfallen.
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10. Mitarbeiter

tm Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 beschéftigte KTM durchschnittlich
1.594 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.857 Mitarbeiter), wovon 282 Mitarbsiter im Ausland tétig sind.
Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um 51,5 % gegeniiber dem Vorjahr auf 371,0 TEUR (Vorjahr:
244,8 TEUR) gestiegen. Die Wertschopfung je Mitarbeiter erhdhte sich um 65,9 % gegen-
liber dem Vorjahr auf 101,3 TEUR (Vorjahr; 61,0 TEUR).

01.09.2009 - Verjahr

3$1.12.2010 in TEUR
Umsatzerldse 591.379 454 618
durchschin. Mitarbeiter 1.694 1.867
Umsatz je Mitarbeiter 371,0 2448
Wertschidpfung je Mitarbeiter 101,3 1,0

Trotz der unvermeidbaren Kapazitits- und Strukturanpassungen sowie der Kurzarbeit in den
vergangenen Jahren haben die KTM-Mitarbeiter eine hoch qualitative Arbeit geleistet und
unter den schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen eine hohe Einsatzbereitschait
gezeigt.

11. Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwickiungsabteilung beschiftigie KTM im Geschéftsjahr vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010Q durchschnittlich 219 Mitarbeiter (13,8 % der gesamten Be-
legschaft). Rund 38,8 Mio. EUR wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr vom 01.09.2009 bis
zum 31.12.2010 in die Forschung und Entwicklung investiert, dies entspricht 6,6 % des Ge-
samtumsatzes (-2,1 Prozentpunkte gegenilber dem Vorjahr).

12. Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu aktuell 188 Weltmeistertiteln fiihr-
te und zehn Siegen in Serie bei der Rallye Dakar, der héartesten Rallye der Welt, wird einer-
seits der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere Zielgruppe auf emo-
tionale Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von KTM gebunden. Dariiber hinaus pro-
fitiert KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das Know-how
aus dem Rennsport direkt in die Serienlberleitung flieBt. Im abgelaufenen Geschéftsjahr zog
sich KTM auf Grund von EinsparungsmaBnahmen aus der Moto GP 125 zuriick.

KTM hat im abgelaufenen Geschiftsjahr vom 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 20,8 Mio. EUR
in das Rennsportengagement investiert, dies entspricht 3,5 % (Vorjahr: 5,5 %) des Gesamt-
umsatzes.

13. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikomana-
gemeniziele wird auf die diesbez(iglichen Ausflihrungen im Konzernanhang verwiesen.
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14, Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem flr s@&miliche Tatigkeiten
von der Produktidee tber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versang an.

PRODUKTQUALJTAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmetheden, umfassende Priifungen und
Tests, Erflllung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitit,
Kommunikation und Schulungsmafnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Sid LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN {SO 8001:2000 und des Krafifahrbundesamtes

{KBA) mehr als erfillt werden.

15. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausflihrungen im Konzernanhang verwiesen.

16. Nachhaitigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit :

KTM schafft durch die strategische Fithrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftiichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitais-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fiir die Aktionare Mehrwert. Mit durch-
schnittlich 1.327 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der gréBten Arbeit-
geber in der Region.

KTM niitzt jede Méglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebiude ressourcenscho-
nend und energiesffizient gebaut, die Kiihlung der Prifrdume und des Werkzeugbaus wird
mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien sor-
tengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriehe
Die Produktionsgessllschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grofien Teil auf dem

lokalen Beschaffungsmarkt (rund 21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von
200 km; rund 43% im Urnkreis von 300 km; mehr ais 50 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaliung regionaler Werntschdpfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfligharkeit der Materialien wird bei KTM
grofBBer Wert auf die Auswah! neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhal-
tige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden Lieferanten,
gelegt. Da dis Qualitit der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitit und den Eigenschaften
der zu beschaffenden Subkomponenten geprigt ist, wird insbesondere auf Bonitat, Be-
triebseinrichtungen und Produkiionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwwtung gegenliber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel flr die gesamte Industrie gilt das von KTM elgens eniwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg- Metallplatten durch das auf zusdtzliches Ver—
packungsmaterial verzichtet werden kann.
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Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitdt, Innovationsfraudigkeit und
Produktivitit der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr vom 01.09.200¢ bis zum 31.12.2010 325,1 TEUR (Vorjahr: 588,9 TEUR) aufge-
wendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und
Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kaufmédnnischen Bereich ausgebildet, mit dem
Ziel, sle in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und langfristig nach der Ab-
schlussprifung bei KTM zu beschéftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 81 Lehrlinge
beschéftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung
im Unternehmen,

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkelt einer berufsbegleitenden Lehrab-
schiussprifung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Aushildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalftag und die persénliche Weiterentwicklung.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine stindige Verbesserung im Bereich der Gesundhsit und Sicherhsit zu errsichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefiihrte MaBnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherhsit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
férderung sowie MaBnahmen zur Sichersteliung von geeigneten Arbeitsplétzen (inkiudiert
Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen)
getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run“ bietet KTM ihren Mitarbeitern die Még-
fichkeit an wdchentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings teflzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbelisprozesse achiet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehéren stdndige Schulungen
und Unterweisungen, regelméBige Wartung der Produktionsaniagen und ein hohes Techno-
logieniveau.

Qualitdtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechie, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéts-
managementsystem zertifiziert nach 1ISO 9001:2008. Dieses System steuert samtliche Pro-
zesse von der Produktidee {ber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitit sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterrsich werden bis zu 596 Motorrader pro Tag assembliert. Jede Fahr-
zeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter {berpriift. Je-
des KTM-Molorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer liickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Priifstand unterzogen. Produktionsbegleitends intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitédtsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von un-
seren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusétzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Protoiypen- und Serienstadien fir ein Serienpro-
dukt, das den hichsten Qualitdts- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
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gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion {ibergeleitet und tragen zu Rechi das
Prédikat: ,Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erfiifit bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle} die Euro Il Norm, die europdische
Abgasnorm flir Motorrdder. Diese Norm giit nicht nur fir neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzinginspritzsystemen maoglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung filir
Riickenmarkforschung®, in ailen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life" ist eine gemeinniitzige Geselischaft mit dem Ziel die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von Querschnittsidhmung als Folge von
Riickenmarksverletzungen zu firdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertrdge

Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang unter
Punkt 22.

17. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgénge von besonderer Bedsutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausflihrungen im Konzernanhang unter Punki 32 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermdgensgegenstéande und Schulden materielt
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt oder nicht bekannt.

18. Angaben geméiD § 243a UGB

Das Grundkapital betrigt zum 31.12.2010 TEUR 10.109 und ist zerlegt in 10.109.000 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
z8hlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Aus(ibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen, bis 20. September 2009 im Segment
prime market, ab 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von Gber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS Industries AG 50,1 %
Bajaj Auto Lid. (Uber die Bajaj Auto Holdings Ltd.) 38,1 %

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter Punki
22, Verbindlichkeiten des Konzernanhangs des Geschéftsjahrs vom 01.09.2009 bis zum
31.12.2010 angefihrten Garantie des Landes Oberdsterreich dazu verpflichtet, wahrend der
Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an der KTM Power Sports AG nicht ohne schriftliche Zu-
stimmung des Landes Oberdsterreich unter 48,5% plus eine Aktie zu senken.

s, hat mit drei Vorstandsmitgliedern der KTM Power Sporfs

AG Stifdn{bi_ndu'ngsveﬁrége abgeséhioss'en. Demnach werden die Stimmrechte der Vor-
standsmitglieder einheitlich mit der CROSS Industries AG ausgelibt.

Hinsichtlich der Méglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 26. Konzerneigenkapital.
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Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pléckinger und
ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 31.12.2011 befristetes Anstellungsver-
héltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuidsen, Ein Konirollwechse! im Sinne
dieser Verainbarung liegt vor, wenn die CROSS I[ndustriss AG, Wels, im Sinne des §22 (2)
Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 30% der Stimmrechte an der
KTM Power Sports AG hilt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen
der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fiir den Fall eines
Kontrollwechssis. Weitere bedautende Vereinbarungen, auf die ein Kontroliwechsel oder ein

offentliches Ubernahmeangehot eine Auswirkung hétte, bestehen nicht. ‘

19. Ausblick

KTM setzt weiterhin auf innovative Produkie for die Zukunft und hat mit der Prasentation des -

.Zera Emission Motorcycles (freeride) einen weiteren innovativen Schritt in die Zukunft von

KTM gesetzt. Einen Schwerpunkt wird die KTM-Gruppe auf die ErschlisBung neuer Markte,
vor allem auf die bisher noch nicht bearbeiteten Wachstumsmarkte (Emerging Markets), ins-
besondere Brasilien, legen, wo bereits eine. Tochtergesellschaft im abgelaufenen Geschifts-

.- jahr gegrﬂndet wurde

Die Kooperation mit Bajaj Auto Ltd. in der Entwicklung und Produktion von gemeinsamen
Street-Motorrédern (125 — 350 cc) wurde erfolgreich fortgesetzt. Der Serienstart des 1. Mo-
dells (125cc) erfolgte Anfang Mérz 2011,

Nach den jingsten Zukdufen hat die Bajaj Auto Ltd ihren Anteil an der KTV Power Sports

AG auf nunmehr 38,08% erhdht und sohin die strateglsche Bedeutung der Kooperation ftir
beide Seiten weiter untermauert.

Mattighofen, am 23. Februar 2011

—

| e
- Dipl.-Ing. Harald/Piackinger
- Vorgiand

' l Mag. Friedrich Roithner . Ing. Mad! Hupert Trunkenpalz
: - ‘Vorstand _ _ . Arstand :




Bencht des Aufsxchtsmtes 2um Geschaﬂs_;ahr 2009/ 10

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG hat im Geschéftsjahr 2009/10 vier Sitzungen abgehalten, [ewsils zum
Quartalsende, und dabei die im nach Gesatz und Saizung abliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM Power Spoits AG hat an den Aufsichisrat regelménig Uber den Geschaftsverlaut und die
wirtschaitliche Lage der Geselischaft einschlteflich ihrer Konzerngesellschaften berichtet. Der Jahresabschluss
und der Lagebencht wurden von der KMPG Austria GmbH WirtschiaiEpTangs- und

Sl Bz, gepiif Ube abah.za-iiien. Regnatandungen gefithrt. Der Abschlusspriifer
hat bestétigt, ﬂ‘ag&dj‘  Baehi tih’ Gles HeRER AR ST.08:2610 den gesstzlichen Vorschriften
entsprechen, dersdakresabashit 6k (h i 3 gﬁgsmé&gar Buchfiihrung eln maglichst
getreues Blidgle ogeriRn, FiiEn-An
Einklang mit derm Jahresa'bsahluss atsht,

kein Anlass zu Beanstandungen gegeban ist.

Der Aufsichtarat schiiefit sich dem Bericht des Priffungssauschusses und damlt guch dem Ergebnis der
IR At apdem abschlieBenden Ergebnis der yom $’f‘:_k:i[‘ Ygigarenmeien Prifung

“His [ tebenhtbs it db Iapresabachiusses einschlioRlich des Ergenje \
Aufaiﬁ’ﬁtﬁvak JerommenanPiifung der Gaschiftefithrung ist kein AnlasaZe: Bsaﬁsla' oiey: Der
Aufsichtsrat sch iellt sich auch dem Ergebnisverwendungsvorsehlag dey! Vbrstandesan. Dae. Asgfs rakhat den

Jahreaabschlugs gebifligt, der damit gem. § 96 Abs 4 AkIG fesigestellt ist.

Mattighofen, im Mirz 2011

Der Vorsilzends des Aufsichtsrates
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Bericht des Aufsichtsrates zum Rumpfgeschiiftsjahr 2010

T D A o I T T e

Dar Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG hat im Rumpfgeschiditsjahr 2010 {1, September 2010 - 31. Dazembaer
2010} eine Sltzung abgehallen, und dabel die ihm nach Gesetz und Satzung obllegenden Aufgaben
wahrgenemmen.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG hat den Aufsichtsrat regelmaiig {iber den Geschiftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage der Gesellschaft einschlieBlich, ihrer Konzerngesellschaften berichtet. Sowchl der
Jahresabschluss und der Lagebericht {iber das Rumpigeschifisjanr 2010 als auch der Kenzernabschluss und der
Konzerniagebericht fiir den Berichtszsitraum 1, September 2008 bis 31. Dezember 2010 wurden von der KMPG
Ausfria GmbH Wirtschaftspritffungs- und Steuderberatungsgesellschafl, Linz, gepriift und haben zu keinen
Baanstandungen geiflihrt. Der Abschlusspriifer hat bestétigl, dass die Buchfihrung und der Jahresabschluss zum
31.12.2010 den geseizlichen Vorschriften enisprechen, der Jahresabschiuss unter Beachtung der Grundsétza
ordnungsmiBiger Buchfithrung ein mdglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellsohaft vermittelt und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschiuss steht. Der Abschlusspriifer
bestitiot auch, dass der Konzernabschiuss fiir den Berichiszeltraum 1. September 2009 bis 21. Dezember 2010
in allen wesentlichen Belangen ein getreues Bild der Vermégens- und Finanziage des Konzerns zum 31.12.2010
sowie der Ertragstage und der Zahlungsstrome auf das abgelaufene Geschéftsjahr in ‘Ubereinstimmung mit den
Internationalan Financial Reporling Standards (IFRS) vermittelt und dass die sonstigen Angaben Im
Konzernlageberlcht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerhs erweocken.

Der Prifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufslohtsrat dem Ergebnls der Abschlusspriifung
angeschlossen und Ist nmach der von ihm vorgenommenen Prifung des Lageberichtes und des
Jahresabschlusses Uber das Rumpfgeschiftsiahr 2010 elnschilefilich des Ergebnisverwendungsvorschlages,
sowle des Konzernlageberichies des Vorstandes und des Kenzernabschlusses fiir den Berichtszeliraum 1.
September 2009 bis 31. Dezember 2010 und der Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschiusses zum
abschiiefenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegehen ist, Der Priifungsausschuss hat
sich dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Varstandes angsschiossen und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen,
der Hauptversammlung fiir die Wahl des Abschiussprilfers fiir das Geschaftsiahr 01.01.2011 bis 31.12.2011 die
KPMG Austifa GmbH  Wirtschafisprifungs- und Steuerberatungagesellschaft, Linz, vorzuschlagen, Der
Priffungsausschuss hat auch den Corporate Governance Berlcht flir dia Berichtsperioda 1. September 2008 bis
31. Dezember 2010 gepriift und dem Aufsichtsrat mitgeteilt, dass keln Anlass zu Beanstandungen gegeben Isk,

Der Aufsichtsrat schlieft sich dem Bericht des Priifungssauschusses und damit auch dem Ergebnis der
Abschlussprifung an. Auch nach dem abschliefenden Ergebnis der vom Aufsichisrat vorgenommenen Pritfung
des Lageberichtes und des Jahresabschlusses (ber das Rumpfgeschéfisjahr 2010 einschliefflich des
Ergebnisverwendungsverschlages, sowia des Konzernlagsberichtes des Varstandes und des
Kenzernabschlusses fir die Berichisperiode 1. September 2009 bls 31. Dezember 2010, und der vom
Aufslchtsrat vorgenommenen Priifung der Geschéaftsiihrung iat keln Anlass zur Beanstandung gegeben. Der
Aufsichtsrat schliefit sich auch dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschiuss Uber das Rumpfgeschiifisjahr 2010 gebllligt, der damit ger. § 96 Abs 4 AkiG festgestellt ist, und
nimmt den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht fiiv die Berichtsperiode 1. September 2009 bis 31.
Dezember 2010 zustimmend zur Kenntis,

Der Aufsichlsrat schidgt fOr Wahl des Abschlusspriifers die KPMG Austria GmbH Wirtschafisprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschlussprilfer fiir das Gesehifisjahr 01.01.2011 bis 31.12.2011 vor.

h/é:atas

M

Mattighofen, im Marz 2014

Der Vorsitzende des Auf‘si
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Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes der KTM Power Sports AG
fiir das Geschiftsjahr 2009/10

Der Vorstand schldgt vor, den im Einzelabschluss der KTM Power Sports AG zum 31.08.2010
ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 32.064.144,72 wie folgt zu verwenden:

(i) keine Dividende flr das Geschaftsjahr 2009/10 auszuschiitten

(i) Vortrag des Betrages von EUR 32.064.144,72 auf neue Rechnung.

Mattighofen, im Méarz 2011

Mag. Friedrich Roithner

StockW Seite 1 31.03.2011
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Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes der KTM Power Sports AG
fiir das Rumpfgeschiftsjahr 2010

(1.9.2010-31.12.2010)

Der Vorstand schldgt vor, den im Einzelabschluss des Rumpfgeschéftsjahres der KTM Power

Sports AG zum 31.12.2010 ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 39.930.224 62 wie folgt zu
verwenden:

) keine Dividende fur das Rumpfgeschaftsjahr 2010 auszuschitten

(i} Vortrag des Betrages von EUR 39.930.224,62 auf neue Rechnung.

Mattighofen, im Marz 2011

i
lerer

Mag. Friedrich Roithner

s
Mag. [rg. Hubert Trunkenpolz

StockW Seite 1 31.03.2011
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Bericht des Vorstandes der KTM Power Sports AG
gemiif} § 153 Abs 4 Aktiengesetz

Der Vorstand der KTM Power Sports AG mit dem Sitz in Mattighofen, EN 107673 v,
Zustindigkeit des Landes- als Handelsgerichtes Ried im Innkreis, erstattet den nachfolgenden
Bericht iiber die in der fiir den 26.04.2011 einberufenen 23. ordentlichen Hauptversammlung
der KTM Power Sporis AG beabsichtigte Beschlussfassung fiber eine KapitalerhShung gegen
Sacheinlage durch Einbringung des einer zur Giinze geleisteten Stammeinlage in Hohe von
EUR 34.650,00 entsprechenden Geschiiftsanteils der CROSS Industries AG, FN 261823 1, an
der KTM Immobilien GmbH, FN 351879 w, was einer Beteiligung im AusmaB von 99%
entspricht, in die Gesellschaft sowie iiber den beabsichtigten ginzlichen Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktioniire im Zusammenhang mit der Sachkapitalerh6hung:

1.

Vorhaben

Siebter Tagesordnungspunkt der 23. ordentlichen Hauptversammlung am 26.04.2011 soll
die Beschlussfassung iiber die Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um
EUR 355.000,00 gegen Sacheinlagen sowie um weitere EUR 45.000,00 gegen
Barauslagen sowie die in diesem Zusammenhang erforderliche Anpassung der Satzung
sein. Die Kapitalerhthung gegen Sacheinlage soll durch Einbringung des einer zur Génze
geleisteten Stammeinlage in Hhe von EUR 34.650,00 entsprechenden (Geschiftsanteils
der CROSS Industries AG, FN 261823 i, an der KTM Immobilien GmbH, EN 351879 w,
was einer Beteiligung im Ausmal von 99% entspricht, in die Gesellschaft unter
gleichzeitigem Bezugsrechtsausschiuss gemifl § 153 Abs 4 Aktiengesetz der derzeitigen
Aktiondre und Zulassung der CROSS Industries AG zur Zeichnung der Kapitalerhthung
gegen Sacheinlage erfolgen.

Begriindung

Die CROSS Immobilien AG, FIN 240940 z, ist eine Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wels. Das Grundkapital von EUR 1.000.000,00 ist unterteilt in 1.000.000 Stiick
Nennbetragsaktien 3 EUR 1,00. Die CROSS Industries AG hilt 510.000 Aktien und die
Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, FN 104570 £, hilt 490.000 Aktien. Gegenstand
des Unternehmens ist primdr der Erwerb, die Vermietung und die Verwaltung von
Liegenschaften, insbesondere von Liegenschaften, die im Eigentum der CROSS-
Unternehmensgruppe stehen. Die CROSS Industries AG hatte urspriinglich ihre gesamten
Immobilienaktivititen in der CROSS Immiobilien AG gebiindelt. Gegenstand der CROSS
Immobilien AG war auch die Beschaffung von Immobilien und die Errichtung der
erforderlichen Produktions- und Verwaltungsgebiude sowie die Bevorratung von
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Immobilien fiir die Unternehmen der KTM-Gruppe und fiir die Ansiedlung von
Lieferanten bzw. Vorbetricben der KTM-Gruppe. So hat die CROSS Immobilien AG
verschiedene Produktions- und Verwaltungsgebiude errichtet und an Unternehmen der
KTM-Gruppe vermietet. Dariiber hinaus verfiigte die CROSS Immobilien AG auch tiber
wichtige Optionsrechte fiir kilnftige Erweiterungsflachen fiir die KTM-Gruppe. In der
zweiten Jahreshilfte 2010 ist cine wirtschaftliche und rechtliche Trennung zwischen den
so genannten KTM-Immobilien und den iibrigen Immobilien der CROSS Immobilien AG
in der Form erfolgt, dass die so genannten KTM-Immobilien sowie die Optionsrechte anf
die Erweiterungsfllichen in die KTM Immobilien GmbH eingebracht wurden. Im
Zeitpunkt dieser Einbringung war die CROSS Immobilien AG alleinige Gesellschafterin
der KTM-Immobilien GmbH. Im Zeitpunkt der beabsichtigten Einbringung halten die
CROSS Industries AG einen einer Beteiligung von 99% entsprechenden Geschéftsanteil
und die CROSS Immobilien AG einen einer Beteiligung von 1% entsprechenden
Geschaftsanteil jeweils an der KTM Immobilien GmbH.

KTM ist daran interessiert, die nunmehr in der KTM Immobilien GmbH gebiindelten so
genannten KTM-Immobilien und insbesondere auch die Optionsrechte fiir die
Erweiterungsflichen zu erwerben, Ein Kauf eines Geschifisanteiles an der KTM
Immobilien GmbH durch KTM wiirde eine zusiitzliche Fremdkapitalaufnahme erfordern
und in weitere Folge naturgemiB auch die Liquiditiit von KTM belasten. KTM ist daher
daran interessiert, den einer Beteiligung von 99% entsprechenden Geschiftsanteil der
CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH nach Moglichkeit ohne
finanzielle Gegenleistung zn erwerben.

Ein Erwerb der Beteiligung der CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH
ist daher im Interesse der Gesellschaft geboten. Damit stiinden die in der KTM
Immobilien GmbH gebiindelten so genannten KTM-Immobilien und insbesondere auch
die Optionsrechte fiir die Erweiterungsflichen der KTM-Gruppe langfristig zuor
Verfiigung. Als Instrument fiir eine solche Umwandlung steht aus der Sicht des
Vorstandes nur eine Einbringung des betreffenden Geschiftsanteiles als Sacheinlage im
Rahmen einer Kapitalerhdhung zur Verfiigung. Eine solche Kapitalerhthung gegen
Sacheinlagen ist zwangsldufig mit einem Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre
verbunden. Hine nmicht mit einem  Bezugsrechtsausschiuss  verbundene
Barkapitalerhhung, die zum Erwerb der Beteiligung verwendet wird, wire als verdeckte
Sacheinlage zu qualifizieren und stellt daher keine geeignete Alternative zur Einbringung
der Beteiligung als Sacheinlagen dar.

Der mit der Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen verbundene Ausschluss des
Bezugsrechtes der bisherigen Aktionére fiihrt jedoch in Verbindung mit der gleichzeitig
zu beschlieBenden Barkapitalerhthung ohnedies zu keiner Verwisserung der bisherigen
Aktiondre. Die Aktionire CROSS Industries AG und Bajaj Auto International Holdings
B.V., File Number 34285671 (Amsterdam, Niederlande), werden sich gegeniiber der
Gesellschaft im Sinne eines echten Vertrages zugunsten Dritter verpflichten, ibre
Bezugsrechte aus der gleichzeitig zu beschlieBenden Barkapitalerhdhung zugunsten der
iibrigen Aktioniire nicht auszuitben, sodass diese in der Lage sind, den mit dem

Bezugsrechtsausschluss verbundenen Verwisserungseffekt durch eine itberproportionale
Ausiibung des Bezugsrechtes aus der gleichzeitig zu beschliefenden Barkapitalerhthung
aufzuholen und anszugleichen. In Verbindung mit der gleichzeitig zu beschlieenden
Barkapitalerhthung und der vorbeschriebenen Verpflichtung der Aktiondre CROSS
Industries AG und Bajaj Auto International Holdings B.V. fithrt daher der mit der
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Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen verbundene Bezugsrechtsausschluss — abgesehen
von Bajaj Auto International Holdings B.V., welche wie beschriecben auf die Ausiibung
ihres Bezugsrechtes verzichten wird — zu keiner Verwisserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktion#ire und damit auch zu keinen nachteiligen Auswirkungen fiir die
von der Sachkapitalerhthung ausgeschlossenen Aktioniire.

Der Ausgabebetrag fiir die fiir die Sacheinlagen zu gewshrenden Aktien orientiert sich
am Aktienkurs der KTM Power Sports AG. Der Ausgabebetrag liegt dabei knapp unter
dem gewichteten, durchschnittlichen Schlusskurs der vergangenen sechs Monate, Der
Ausgabebetrag ist somit niedriger als der derzeit aktuelle Bérsekurs.

Der nach den oben dargelegten Grundsitzen ermittelte Ausgabebetrag der fiir die
Sacheinlagen zu gewihrenden Aktien, der gleichzeitig auch Ausgabebetrag fiir die jungen
Aktien aus der gleichzeitig zu beschlieBenden Barkapitalerhthung sein soll, ist aus der
Sicht des Vorstandes angemessen. Der im Rahmen der Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlagen zu beschliefende Ausschluss des Bezugsrechtes der bisherigen Aktiondre
fithrt in Verbindung mit der gleichzeitig zu beschlieBenden BarkapitalerhShung und der
oben beschriebenen Verpflichtung der Aktioniire CROSS Industries AG und Bajaj Auto
International Holdings B.V. dazu, dass es im Ergebnis — abgesehen von Bajaj Auto
International Holdings B.V., welche wie beschrieben ausdriicklich auf die Ausiibung
ihres Bezugsrechtes verzichten wird -- zu keiner Einschriinkung des Bezugsrechtes der
bisherigen Aktiondre kommt, weil das im Zusammenhang mit der Sachkapitalerhdhung
entzogene  Bezugsrecht im Rahmen der gleichzeitig zu  beschlicBenden
Barkapitalerhthung wieder ausgeglichen wird. Die Heranziehung eines zu niedrigen
Aktienkurses und der damit verbundene Verlust des inneren Wertes der alten Akfien
durch Ausgabe der jungen Aktien zu einem zu niedrigen Kurs wiirde durch den Vorteil
aus dem niedrigen Bezugskurs bzw aus einem Ver#uBerungsgewinn aus dem Bezugsrecht
ausgeglichen werden,

Abschliefend ist daher festzuhalten, dass die beabsichtigte Kapitalerhthung gegen
Sacheinlagen im Interesse der Gesellschaft liegt und auch geboten ist, jedoch der mit der
Sachkapitalerh6hung verbundene Ausschluss des Bezngsrechtes der bisherigen Aktiontire
in Verbindung mit der gleichzeitig zu beschlieBenden Barkapitalerhthung und der von
den Aktiondren CROSS Industries AG und Bajaj Auto International Holdings B.V. in
diesem Zusammenhang tibernommenen Verpflichtung im Endergebnis — abgesehen von
Bajaj Auto International Holdings B.V., welche wie beschrieben ausdriicklich auf die
Ausitbung ihres Bezugsrechtes verzichten wird ~ zu keiner Verkiirzung des
Bezugsrechtes der bisherigen Aktionére fithrt,

Mattighofen, im April 2011 Der Vorstand

D
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