Geschiiftszahl: 3990 Die Anzeige an die gemeinsame
Einlaufstelle des Finanzzen -
trums Linz ist erfolgt., -----
Wels, am 20.04,2012 —--e-eeee

PROTOKOLL,

Die Gebkithr von EURD 805,90
entrichtet - &ffentl.Notar
br.Peter SEELIG, 4600 WELS

% aufgenommen am 20.04.2012 (zwanzigsten April zweitausendzwélf) von mir, Doktor Peter

% S E E L1 G, offentlicher Notar mit dem Amitssitz in Wels und der Amtskanzlei in

§ 4600 Wels, Maria-Theresia-Strafie 53, iiber die am heutigen Tage im Hauptgebiude der KTM

\ Power Sports AG, 5230 Mattighofen, Stallhofnerstrafe 3, abgehaltene -

\% ------------------------------- 24, ordentliche HAUPTVERSAMMLUNG ----

\ ----------- e der Aktioniire der --—---———.._ ---

\ ---------------- =IKTM Power Sports AG*“———-—.

§ mit dem Sitz in Mattighofen und tber die bei dieser Hauptversammlung gepflogenen

.\ Verhandlungen und gefassten Beschliisse:~---- -

§I GEGENWARTIG: ~-=--mmeemmeecee S — e -
B §\§ L. Die in dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1) angefithrien Aktiondre
B, bzw. Aktiondrsvertreter. T e

2. Yom AUFSICHTSRAT: ---eceemmmeeee —— e -
Herr Doktor Rudolf Kniinz, Vorsitzender ~------aeeeeeeeeooooooo
Herr Magister Hans-Jorg Hofer, Stellvertreter des Vorsitzenden =-------ememem oo
Herr Friedrich Lackerbauer -- N e
Herr Horst Resch. e e — e
3. Vom VORSTAND: — T
Herr Diplomingenieur Stefan Pierer -----c--meemmv T
Herr Diplomingenieur Harald Plockingers--memmmm e
Herr Magister Friedrich Roithner —---ms-meeeooecome e
Herr Magister Ingenicur Hubert Trunkenpolz----—e--eee oo
Herr Magister Viktor Sig] - e E—— S — - -
4. Der beurkundende Notar. -~--ne-- : - e

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Doktor Rudolf Kniinz, ibernimmt den Vorsitz,
begriifit die Erschienenen, eréffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar,

die in der heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschltisse zu beurkunden, und stellt
e
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a) dass die Finberufung der heutigen 24. (vierundzwanzigsten) ordentlichen
Hauptversammlung ordnungsgeméh und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung®
vom 22. (zweiundzwanzigsten) Marz 2012 (zweitausendzwolf) (Anlage ./2) und gemdl
§ 107 Absatz 3 Aktiengesetz {iber euro adhoc. auf der Webpage www.ots.at am 21.
(e1nundzwanz1gsten) Mirz 2012 (zweitausendzwolf) (Anlage /3) verffentlicht wurden
sowie die Erginzung der Tagesordnung zur heutigen 24. (v1erundzwanz1gsten)
ordentlichen Hauptversammlung ordnungsgemdB und zeitgerecht im Amisblatt zur

Wiener Zeitung® vom 06. (sechsten) April 2012 (zweitausendzwdlf) (Anlage ./4) und
gemaﬁ §§ 109 Absatz 2 iVm 107 Absatz 3 Aktiengesetz tiber euro adhoc. auf der
Webpage www.ots.at am 03. (dritten) April 2012+ (zweitausendzwdlf) (Anlage ./5)
verbffentlicht wurden, e o e

b) dass in Ansehung von Akiien im Nennbetrag von EUR 10.277.120,00 (Euro zchn
Millionen zwe1hunderts1ebenunds1eb21gtausendemhundertzwanz1g) fristgerecht der
Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag 10. (zehnter) April 2012 (zweitausendzwolf), 24:00
(vierundzwanzig) Uhr Wiener Zeit, gegeniiber ‘der Geséllschaft nachgewiesen wurde
und von den Aktioniren, deren Berechtigung zur Teﬂnahme an der Hauptversammlung
und zur Ausiibung der Aktionfrsrechte somit ordnungsgemaﬁ und fristgerecht bestatigt
wurde, insgesamt 14 (vierzehn) 7anw__esé_n_d; b sweise vertreten sind, die Aktien
im  Nennbetrag von  BUR 1027477500 (Buro  zechn  Millionen
Zwelhundertwerund31eb21gtausend31ebe‘ "f " dSIebz1g) repritsentieren, und ---—-

c) dass damit die heutige ordentliche Hauptve zu_ allen Gegenstinden der
Tagesordnung beschlussfahlg ist. - : :

Der Herr Vorsitzende unterfertigt sodann das Ferzemhms und legt es zur
Einsichtnahme auf. Gem#B Punkt 20.2. (zwan21g Punkt zwet Pt nkt) der Satzung verfiigt der
Vorsitzende, dass die Abstimmung nach dem Subtraktlons srfahren yorgenommen wird. Bei
diesem Verfahren werden die Stimmenthaltungen und ie n gezihlt und von der
Gesamtzahl der vertretenen Stimmen abgezogeﬁ D1es erglb ie Ja-Stimmen. Die
erschienenen Aktiondire bzw. Aktiondrsvertreter haben karten erhalten Der
Vors1tzende bittet dle erschlenenen Aktiondre bzw Akt

Punkt 19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Satzung das Stlmim
Aktien entspricht. -------
Dig ~~=------

TAGESORDNUNG
lautet wie folgt:—m-mmrmmm-mmmmrmemmm e mee -

I.  Bericht des Vorstandes. oo - -

2. Vorlage des festgesteliten Jahresabschlusses und des Lagebenchtes “des- Vorstandes
sowiec des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des - Corporate-
Governance-Berichtes fiir das Geschiftsjahr 2011 (zweitausendelf) mit dem Bericht des
Aufsichtsrates itber das Geschiftsjahr 2011 (zweitausendelf). - -

3.  Beschlussfassung iber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31,
(einunddreiBigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf) ausgewiesenen Bilanzgewinnes. --

4.  Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiftsjahr 2011 (zweitausendelf), ---------mmrrmmmmm- -

5. Beschlussfassung itber die Vergiitung des Aufsichisrates fir das Geschiftsjahr 2011
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(zweitausendeld). -
6. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2012
(zweitausendzwdlf) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2012 (zweitausendzwilf), ----
7.  Wahlen in den Aufsichtsrat. -
Beschlussfassung iiber die Anderung des Firmenwortlauts und entsprechende Anderung
der Satzung in Punkt 1. (Firma, Sitz und Dauer),

0o

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Herr Vorsitzende auf das Rederecht der
Aktiondire im Rahmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines
Tagesordnungspunktes unabhingig von seinem Fragerecht jeder Aktiondr berechtigt ist,
Stellung zu nehmen. Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunfisrecht betreffend
Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie zur sachgem#Ben Beurteilung eines
Tagesordnungspunktes crforderlich sind, hin. Dies umfasst auch die rechtlichen und
geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen, die Lage
des Konzerns sowie die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Die von einem
Aktiondr verlangte Auskunft darf nur soweit verweigert werden, als dic Angaben nach
verniinfiiger unternehmerischer Beurteilung geeignet sind, dem Unternehmen oder einem
verbundenen Unternehmen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder ihre Erteilung strafbar wiire,
Die Auskunfi darf ebenfalls verweigert werden, soweit eine Angabe in Form von Frage und
Antwort iiber mindestens sieben Tage vor Beginn der Hauptversammlung auf der Internetseite
der Gesellschaft durchgehend zuginglich war. Abschlieffend weist der Vorsitzende darauf
hin, dass jeder Aktionir und auch die Verwaltungsorgane zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten Antrige zur Beschlussfassung stellen kénnen, wobei bei mehreren
Antrigen der Herr Vorsitzende iiber die Reihenfolge deren Behandhing entscheidet. -—-—--—---

Sohin geht der Herr Vorsitzende in die Tagesordnung wie folgt ein:

Zum Punkt 1, der Tagesordnung ,,Bericht des Vorstandes®
erteilt der Herr Vorsitzende das Wort dem Vorstand zur Berichterstattung, Die
Vorstandsmitgheder erstatten ausfithrlich Beticht,

AnschlieBend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es melden sich zwei Aktionéire zu
Wort, deren Fragen vom Vorstand ausfithrlich beantwortet werden.

Zum Punkt 2. der Tagesordnung ,,.Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des
Lageberichtes des Vorstandes sowie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes
und des Corporate-Governance-Berichtes fiir das Geschiiftsjahr 2011 (zweitausendelf)
mit dem Bericht des Aufsichtsrates tiber das Geschiiftsjahr 2011 (zweitausendelf)* -----—-
weist der Herr Vorsitzende darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
Dezember 2011 (zweitausendelf) samt Lagebericht des Vorstandes (Anlage ./6), der
Corporate-Governance-Bericht (Anlage ./7), der Konzernjahresabschluss zum 31.
(einunddreifligsten) Dezember 2011 (zweitausendelf) samt Konzernlagebericht (Anlage /8),
der Bericht des Aufsichtsrates iiber das Geschifisjahr 2011 (zweitausendelf) (Anlage ./9)
sowie der Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes (Amlage ./10) innerhalb der
gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt und auf der Intcrnetseite der Gesellschaft verdffentlicht waren und
damit auch den Bestimmungen des Osterreichischen Corporate Governance Kodex
entsprechend  verSffentlicht wurden. Diese Unterlagen sind in  der heutigen
Hauptversammlung fitr die Aktionire bzw. Aktiondrsvertreter aufgelegt.
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Anschlieflend ersucht der Herr Vorsitzende um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr
zu Wort, -

Der Herr Vorsitzende fithrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass
der Aufsichtsrat wihrend des Berichtsjahres 2011 (zweitausendelf) zu insgesamt 5 (fiinf)
Sitzungen zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom
Vorstand erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erdrtert und die vom Vorstand
vorgelegten zustimmungspflichtigen MaBnahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt
hat.

Der in der Aufsichtsratssitzung vom 07, (siebten) Juni 2011 (zweitausendelf) bestelite
Priifungsausschuss, welchem Magister Hans-Jérg Hofer als Vorsitzender und Finanzexperte
sowie als weitere Mitglieder Doktor Rudolf Kniinz und Friedrich Lackerbauer angehéren, hat
den Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf) samt
Lagebericht des Vorstandes, den Corporate-Governance-Bericht, den Konzernjahresabschluss
zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf) samt Konzernlagebericht sowie
den Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes gepriift und sich dem Ergebnis der
Abschlusspriifung angeschlossen.

Der Herr Vorsitzende filhrt weiter aus, dass sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht
als auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von der KPMG Auwstria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft (nunmehr: KPMG Austria AG
Wirtschaftspriffungs- und Steuerberatungsgesellschaft) gepriift und mit uneingeschréinkten
Bestitigungsvermerken versehen wurden. Der Vorsitzende fithrt ferner aus, dass der
Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf), der Corporate-
Governance-Bericht und der Lagebericht des Vorstandes vom Aufsichtsrat gebilligt wurden
und somit der Jahresabschluss zum 3 1. (einunddreiBigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf)
gemiB § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festgestellt ist.

Zum Punkt 3. der Tagesordnung ,,Beschlussfassung iiber die Verwendung des im
Jahresabschluss zum 31. (einunddreifligsten) Dezember 2011 (zweitausendelf)
ausgewiesenen Bilanzgewinnes® -
stellt der Herr Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes
und des Aufsichtsrates gemdll § 108 Aktiengesetz den im Jahresabschluss zum 31.
(einunddreifigsten) Dezember 2011 (zweitausendelf) ausgewiesenen Bilanzgewinn von
EUR 72.558.099,90 (Euro zweiundsicbzig Millionen fiinfhundertachtundfiinfzig-
tausendncunundneunzig Komma neunzig) gemif dem vorliegenden Vorschlag des
Vorstandes, welchem sich der Aufsichtsrat angeschlossen hat, zur Génze auf neue Rechnung
vorzuytragen.
Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Hs meldet sich ein Aktiondr zu Wort.
Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende nun diesen Antrag
zur Abstimmung,.

Nach Durchfilhrung der Abstimmung verkimdet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wiahrend dieser Abstimmung waren 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig) Stiick Aktien mif ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
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Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfindsiebzig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 97,771% (siebenundneunzig
Komma sieben-sieben-eins Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen; 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfindsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und
die Haupiversammlung die Gewinnverwendung fiir das Geschiiftsjahr 2011 (zweitausendelf)
im Sinne des Gewinnverteilungsvorschlages des Vorstandes beschlossen hat. -

Zum Punkt 4. der Tagesordnung ,,Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandes
und des Aufsichtsrates fiir das Geschiiftsjahr 2011 (zweitausendelf)*
beantragt der Herr Vorsitzende zunichst, den Mitgliedern des Vorstandes im Sinne des
Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichtsrates gem#B § 108 Aktiengesetz fiir
das Geschiftsjahr 1. (erster) Janner 2011 (zweitausendelf) bis 31. (cinunddreiBigster)
Dezember 2011 (zweitausendelf) die Entlastung zu erteilen. :

Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen, Es meldet sich kein Aktiondir zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung,

Der Herr Vorsitzende hilt dazu fest, dass den Aktiondrinnen CROSS Industries AG (FN
261823 1) und CI Holding GmbH (FN 264931 f) sowie dem Aktionir Magister Ingenieur
Hubert Trunkenpolz bei diesem Beschluss gemiB § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht
zukommt.

Nach Durchfiilhrung der Abstimmung verkiindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 4.966.635 (vier Millionen
neunhundertsechsundsechzigtausendsechshundertfiinfunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 4.966.635 (vier Millionen
neunhundertsechsundsechzigtausendsechshundertfiinfunddreifig)
Anteil des durch dicse Stimmen vertretenen Grundkapitals: 47,261% (siebenundvierzig
Komma zwei-sechs-eins Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 4.966.635 (vier Millionen
neunhundertsechsundsechzigtausendsechshundertfiinfunddreifig)
Anzahi der abgegebenen Ja-Stimmen: 4.966.635 (vier Millionen
neunhundertsechsundsechzigtausendsechshundertfiinfunddreiBig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---
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Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass dieser Anfrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand fiir das Geschifisjahr 1. (erster) Janner 2011 (zweitausendelf) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2011 (zweitausendelf) die Entlastung erteilt wurde.-----—--

Der Herr Vorsitzende erteilt sodann der Aktiondrsvertreterin Magister Michaela Friepef das
Wort. Magister Michaela FriepeB stellt den Antrag, den Mitgliedern des Aufsichtsrates fiiv das
Geschaftsjahr 1. (erster) Jaomer 2011 (zweitausendelf) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember
2011 (zweitausendelf) im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz die Entlastung zu erteilen.

Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung.

Der Herr Vorsitzende hilt dazu fest, dass dem Aktionsr Magister Hans-Jorg Hofer bei diesem
Beschluss gemif} § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. namm

Nach Durchfiihrung der Abstimmung vetkiindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Présenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 9.611.532 (neun Millionen
sechshundertelftausendfinfhundertzweiunddreiBig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 9.611.532 (neun Millionen
sechshundertelftausendfiinfhundertzweiunddreiBig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 91,460% (einundneunzig Komma
vier-sechs-nuil Prozent)
Gesamizzhi der abgegebenen giiltigen Stimmen: 9.611.532 (neun Millionen
sechshundertelftausendfiinfhundertzweiunddreiflig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 0.611.532 (neun Millionen
sechshundertelftausendfiinfhundertzweiunddreiBig), entsprechen 100% (einbundert Prozent)
der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 100% (einhundert Prozent) der abgegebenen gilltigen
Stimmen

Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Aufsichtsrat fiir das Geschiifisjabr 1. (erster) Jinner 2011 (zweitausendelf) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2011 (zweitausendelf) die Entlastung erteilt wurde.-~—-----------

Zum Punkt 5. der Tagesordnung,,Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates
fiir das Geschiiftsjahr 2011 (zweitausendelf)*
stellt der Herr Vorsitzende den Antrag, als Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates
fiir das Geschiftsjahr 2011 (zweitausendelf) im Sinne des Beschlussvorschlages des
Vorstandes und des Aufsichtsrates gemidl § 108 Aktiengesetz einen DBetrag von
EUR 26.000,00 (Euro sechsundzwanzigtausend) zu beschliefen, wobei die Aufieilung dem
Aufsichtsrat tiberlassen wird.
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Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktion#r zu Wort.
Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung,

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser . Abstimmung waren 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 97,771% (siebenundneunzig
Komma sieben-sieben-eins Prozent) :
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtansendsicbenhundertfiinfundsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die
Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschifisjabr 2011 (zweitausendelf) mit
EUR 26.000,00 (Euro sechsundzwanzigtausend) beschlossen wurde.

Zum Punkt 6. der Tagesordnung ,,Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01.
(erster) Jinner 2012 (zweitausendzwilf) bis 31. (cinunddreiBigster) Dezember 2012
(zweitausendzwlf)* ----
stellt der Herr Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsrates
gemdB § 108 Aktiengesetz die KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft (vormals: KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriiffungs- und
Steverberatungsgesellschaft, FN 269725 f), KudlichstraBe 41-43, 4020 Linz, zur
Abschlusspriiferin fiir das Geschéiftsjahr 01. (erster) Janner 2012 (zweitausendzwdlf) bis 31.
(einunddreifligster) Dezember 2012 (zweitausendzwdll) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt
fest, dass die KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit
Schreiben vom 12. (zwolften) Mirz 2012 (zweitausendzwolf) die in § 270 Absatz 1a UGB
geforderten Auskiinfte erteilt und erklirt hat, dass keine Umstinde vorliegen, die ihre
Befangenheit als Abschlusspriifer begriinden kénnten.
Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionar zu Wort. Der
Vorsitzende bringt sodann diesen Antrag zur Abstimmung.

Nach Durchfihrung der Abstimmung verkiindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfinfundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
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Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsicbzig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 97,771% (siebenundneunzig
Komma sicben-sieben-eins Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 10.274.775 {zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG
Austria AG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
bestellt wurde. Er stellt in diesem Zusammenhang fest, dass damit gemifl § 270 Absatz 2
AktG die KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft auch als
Abschlusspriifer des Konzernabschlusses als bestellt gilt.

Zum Punkt 7. der Tagesordnung ,,Wahlen in den Aufsichisrat®
filhrt der Herr Vorsitzende aus, dass mit Beendigung der 24. (vierundzwanzigsten)
ordentlichen Hauptversammlung vom 20. (zwanzigsten) April 2012 (zweitausendzwoif) das
Aufsichtsratsmandat der Hemen Magister Hans-J6rg Hofer und Doktor Wolfgang Kappl
infolge Zurficklegung deren Mandate endet. Der Herr Vorsitzende bedankt sich bei Ilerm
Magister Hans-Jorg Hofer fiir dessen jahrelange Titigkeit als Aufsichisratsmitglied,
Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrates und Vorsitzender des Priifungsausschusses
des Aufsichtsrates der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat hat sich bisher aus vier von der
Hauptversammlung gewihlten und zwei vom Betriebsrat entsandten Mitgliedem
zusammengesetzt. Der Aufsichtsrat setzt sich nach Punkt 9.1. (neuntens erstens) der Satzung
aus mindestens drei und h&chstens sechs von der Hauptversammlung gewihiten Mitgliedern
zusammen. In der 24. (vierundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammiung vom 20.
(zwanzigsten) April 2012 (zweitausendzwolf) stehen nunmehr zwei Mitglieder zur Wahl an,
um diese Zahl wieder zu erreichen. Dic zwei zur Wahl in den Aufsichtsrat anstehenden
Kandidaten werden fiir die restliche Funktionsperiode des in der 23. (dreiundzwanzigsten)
ordentlichen Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf)
neu gewdhlten Aufsichtsrates in den Aufsichtsrat gewshlt. Fiir den Fall der Beibehaltung des
gegenwirtigen Bilanzstichtages zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember wiirde die
Funktionsperiode der zu wihlenden Aufsichisratsmitglieder mit dem Ende der
Hauptversammlung, die iber die Entlastung fir das Geschiftsjabr 2013
(zweitausendfiinfzehn) beschlieBt, auslaufen. Doktor Ernst Chalupsky und Josef Blazicek
stehen als neue Mitglieder des Aufsichtsrates zur Wahl zur Verfligung. Josef Blazicek,
welcher als Gast anwesend ist, stelflt sich auf Ersuchen des Vorsitzenden vor und verweist auf
seine Frklirung gemif § 87 Abs. 2 AkiG, welche fristgerecht am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war. Der
Vorstandsvorsitzende Diplomingenieur Stefan Pierer stellt Doktor Ernst Chalupsky auf
Ersuchen des Vorsitzenden vor. Der Vorsitzende verweist auf dessen Erklirung gemil § 87
Abs. 2 AktG, welche fristgerecht am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und
auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war. Der Beschlussvorschlag des
Aufsichtsrats gemil § 108 Aktiengesetz, welcher innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108
Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf
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der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war, beruht auf Empfehlungen des
Aufsichtsrats. Die Empfehlungen wurden auf der Grundlage der Anforderungen des
Corporate Governance Kodex abgegeben.

Der Herr Vorsitzende hélt fest, dass tiber jede der insgesamt zwei zu besetzenden Stellen
gemil § 87 Abs. 3 AktG gesondert abzustimmen ist.

Der Herr Vorsitzende stellt zunichst den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gemafl § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:

Herr Josef Blazicek, geboren am 15. (fiinfzehnten) Februar 1964  (neunzehn-
hundertvierundsechzig), Ottogasse 3, 2380 Perchtoldsdorf, wird mit Wirkung ab Beendigung
der 24. (vierundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung vom 20. (zwanzigsten) April
2012 (zweitausendzwélf) in den Awufsichtsrat gewidhlt und zwar fiir die restliche
Funktionsperiode des in der 23. (dreiundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung am
26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) neu gewihlten Aufsichisrates, ===mnnm-~

Der Herr Vorstizende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Der
Vorsitzende bringt sodann diesen Antrag zur Abstimmung,

Nach  Durchfiibrung der Abstimmung verkiindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anteil des durch diese Stimmen veriretenen Grundkapitals: 97,771% (sicbenundneunzig
Komma sieben-sieben-eins Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiligen Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsicbzig) ---
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvienindsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (nul), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---

Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde.
Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.
Der Herr Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des
Aufsichtsrates gemil § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:

Herr Doktor Emst Chalupsky, geboren am 05. (fiinften) Mai 1954
(neunzehnhundertvierundfiinfzig), Eisenhowerstrae 7, 4600 Wels, wird mit Wirkung ab
Beendigung der 24. (vierundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung vom 20,
(zwanzigsten) April 2012 (zweitausendzwolf) in den Aufsichtsrat gewihlt und zwar fir die
restliche  Funktionsperiode des in der 23. (dreiundzwanzigsten) ordentlichen
Hauptversammlung am 26. (sechsundzwanzigsten) April 2011 (zweitausendelf) neu
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gewihlten Aufsichtsrates.

Der Herr Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionéir zu Wort. Der
Vorsitzende bringt sodann diesen Antrag zur Abstimmung.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet - der - Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Priisenz wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.274,775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfinfundsiebzig) Stlick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zabl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 97,771% (siebenundneunzig
Komma sieben-sicben-eins Prozent)
Gesamizahl der abgegebenen giltigen Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfimfundsiebzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen -—

Der Herr Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde,
Der Varsitzende stell{ dieses Abstimmungsergebnis fest. Zudem hélt der Vorsitzende fest,
dass die Herren Josef Blazicek und Doktor Ernst Chalupsky bereits vor Abhaltung der
Hauptversarnmlung erklirt haben, die Mandate im Falle der Wahl anzunehmen, —-—--—-------

Zum Punkt 8. der Tagesordnung ,Beschlussfassung iiber die Anderung des
Firmenwortlauts und entsprechende Anderung der Satzung in Punkt 1. (Firma, Siiz und
Dauer)* '
fishrt der Herr Vorsitzende ans, dass die Aktiondrin CROSS Industries AG, FN 261823 i,
welche an der Gesellschaft 5.207.487 (fiinf Millionen zweihundertsicbentausend-
vierhundertsiebenundachtzig) Aktien h#lt und damit {iber einen Anteil verfiigt, der fiinf von
Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft tibersteigt, ein frist- und ordnungsgemifes
Erginzungsverlangen gemiB § 109 Akfiengesetz an die Gesellschaft gerichtet hat, die
Tagesordnung der fiir den 20, (zwanzigsten) April 2012 (zweitausendzw6lf) einberufenen 24.
(vierundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung der KTM Power Sports AG um den
Tagesordnungspunkt ,Beschlussfassung (iber die Anderung des Firmenwortlauts und
entsprechende Anderung der Satzung in Punkt 1. (Firma, Sitz und Dauer)“ zu erginzen.
Diesem Erginzungsverlangen war ¢in entsprechender Beschlussvorschlag im Sinne des § 109
Alktiengesetzes samt Begriindung beigelegt. Der Vorsitzende verfiigt, dass eine Kopie dieses
Erginzungsverlangens samt  begriindetem  Beschlussvorschlag dem  notariellen
Hauptversammlungsprotokoll als Beilage angeschlossen werde (Anlage ./11). Die Ergéinzung
zur Tagesordnung war innerhalb der gesetzlichen Frist der §§ 109 Absatz 2 iVm 108 Absatz 3
und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der
Internetseite der Gesellschaft versffentlicht. Die Erginzung der Tagesordnung zur heutigen
24, (vierundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung wurde weiters ordnungsgemaf
und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,Wiener Zeitung® vom 06. (sechsten) April 2012
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(zweitausendzwlf) (Anlage ./4) und gemiB §§ 109 Absatz 2 iVm 107 Absatz 3 Aktiengesetz
iber euro adhoc. auf der Webpage www.otsat am 03. (dritten) April 2012
(zweitausendzwilf) (Anlage ./5) verdffentlicht.

Der Herr Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages der
Aktiondrin CROSS Industries AG gemil § 109 Absatz 1 Aktiengesetz folgenden Beschluss
zu fassen: :

(1)  Der Firmenwortlaut der Gesellschaft wird auf ,,KTM AG* getindert.

(if) Die Satzung wird in ihrem Punkt 1.1 neu gefasst, sodass dieser nunmehr wie folgt zu
lauten hat:

wDie Firma der Aktiengesellschaft lautet KTM AG “

Gleichzeitig ist auch die Uberschrift der Satzung auf | Saizung der KTM AG* anzupassen. -----

Der Vorstandsvorsitzende Herr Diplomingenieur Stefan Pierer begriindet unter Verweis auf
das schrifiliche Erginzungsverlangen der -CROSS Industries AG samt begriindetem
Beschlussvorschlag die Hintergriinde fiir die beabsichtige Umfirmierung der Gesellschaft.
Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung,

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkindet der Herr Vorsitzende das
Abstimmungsergebnis und dic stimmberechtigte Prisenz wie folgt: - -—--

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso
vielen Stimmen als stimmberechtigt anwesend.
Bei dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien/Stimmen enthalten.
Zahl der Aktien, fiir die giiltige Stimmen abgegeben wurden: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfinfundsiebzig) -«---------------<mureemn -
Anteil des durch diese Stimmen vertretenen Grundkapitals: 97,771% (siebenundneunzig
Komma sieben-sieben-eins Prozent)
Gesamtzahl der abgegebenen giiltigen Stimmen: 10.274.775 (zehn  Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfundsiebzig)
Anzahl der abgegebenen Ja-Stimmen: 10.274.775 (zehn Millionen
zweihundertvierundsiebzigtausendsiebenhundertfitnfundsiebzig), entsprechen 100%
(einhundert Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen
Nein-Stimmen: 0 (null), entsprechen 0% (null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen ---
Der Herr Vorsitzende stelit fest, dass dieser Antrag damit einstimmig angenommen wurde.
Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.

Der Herr Vorsitzende stellt abschliefiend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt
den Erschienenen fiir ihre Teilnahme und schlieft die heutige 24. (vierundzwanzigste)
ordentliche Hauptversammlung. ---- ---

—-Hieritber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit
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desselben vom Ierrn Vorsitzenden vor mir, 6ffentlichem Notar, eigenhéindig unterséhrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte.
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TEILNEHMERVERZEICHNIS
der bei der 24. ordentlichen Hauptversammiung
der Aktionare der

KTM Power Sports AG
am 20. April 2012 angemeldeten Aktionsre

Anlage ./1

Aktienbetrag Nr.
Nr.|Name in EUR vertreten durch Anm
BAJAJ Auto International Holdings B.V. . .
1 Amsterdam (NL) 4294956 |Mag. Michaela FriepeB 1
2 szﬁss Industries AG 2.000.000 |Mag. Michaela FriepeR 2
3 \(I:VIZ(I::‘.SS industries AG 1.000.000 |Mag. Michaela Friepef 3
4 SVF;ESS Industries AG 243.041 Mag. Michaela Friepef 4
5 ‘?Vzgss Industries AG 1.471.198 |Mag. Michaela Friepel 5
_ |CROSS Industries AG oo i - e o )
6 493,248 Mag. Michaela Friepel§ 6
Wels
4 HOFER, Hans Jérg Mag. 344 632 7
Vaduz ,
HOFER, Hans Jérg Mag.
8 Vaduz 318.611 8
9 C1 Holding Gmbr 100.000 Mag. Michaela FriepeR 9
Wels
10 INTERESSENVERBAND fir Anleger 20 12
(IVA) Wien
1 RASINGER, Wilheim Mag. Dr. 140 1
Wien
12 REIMITZER, Peter K. 1.600 18
Wien
13 LZ":SNKENPOLZ' Hubert Ing. Mag. 653 Mag. Michaela FriepeB 32
14 GATTINGER, Claus o5 25
Wels
15 S.CHOBESBERGER, Matthaus MMag. 415 25
Linz
16 .Eiglz-lOBESBERGER GmbH 2 149 -
17 TIROLER Repro Druck GmbH &7 %8
Innsbruck
18 K_RAMMER-Repro Flexo Print 4.000 29
Linz
19 MAYR, Johann 20 40
Seewalchen
14 Aktjeridre 10.274.775
ofen, 20. April
20.04.2012
10:28 Seite 111




WIENER ZETUNGE

8

seopvarkamamissen sawle Handel it bergheien
Rohstoffen aller Art: KAFITAL: EUR 35.000:
STICHTAG fur JAL: 31.12; Erklasung fibar die
Errichtung der Gesellschaft vom 21122001 Nach-
trag vom 21.02.2012: GF: (A) Philipp Sager
{05.06.1970), vertritt selc 20.2.2012 selbstandig:
GS: (8] Phillpp Sager Betelligungs- Management
GrabH Einlage EUR 35.000; gelelstet EUR 35.000;
LG fur ZRS Graz, 20.02.2012

FN 374026p VAM Entwlaidusngs GmbH; Graz: Stre-
mayrgasse 9, 8010 Graz Gesellschait mit be-
schrankler Haftung: GESCHAFTSZWEIG: Lith-
um-lonen-Akkumulateren Farschung: KAPITAL:
EUR 35.000; STICHTAG far JADL: 31,k2: GesV
vom 05.122001; GF: [A) Dipling.De. Stefan Keller

(06.01.1982), versrlcz seit 29.2.2012 |

AMTSBLATT

Anlage ./2

Donnersteg, 22, Miir 2012

mit b dnkter Haftung; GESCHAFTSZWEIG:

PR: (Bl Mag. Reinhard Fischer [26.05.1972), ver-
Wil seic 29.2.2012 gemelnsaw mit ainem Ge-
sehftsfhrer: GS: {C) VARTA Microbattery Ma-
nagement GmpH Finlage EUR 15.750; gelalstet
EUR 15.750; (19 Michael Tgjner Industriebereill-
gungs und -beralupgs GmbH Emlsge EUR 19.250:
gelelsiet EUR 19.250: LG Ffir ZRS Graz,
25.02.2012

Salzburg

Neueintragungen

FN 376159a BBD Austria GmbH: Salzburg: Maxgla-
ner Hauplstrale 57/34, 5020 Salzburg Geselischaft

KTM Power Sports AG
mit dem Sitz In Matdgholen
ISIN: ATO000545403
Einladung

zu der am 20. Aprl 2012, um (0:00 Uhr Imm Hauptgebaude der KTM-Sportmaroreycle AG.
Stallhofinerseralie 3, 5230 Matdgholen, saatrfindender

24, ordentlichen Hauprversammlung

Tagesardnung

1. Berlcht des Verstandes.

2. Vorlape des e {iten J dusses und
des Lageberlchtes des Yorstmndes sawle des Kon-
zermabschlusses. des Xoreecnlageberichtes und
des Corporate-Gavemance-Berlchtes far das Go.
schiiftsjahre 20t 1 mlt dem Berlcht des Aufsichts-
rates uber das Geschafsjahe 201 L.

3. Beschlussfassung Ober die Verweneung des Im
Jalwesabschluss zum JLIZHHT ausgewiesenan
Bilanzgewinnos.

4, Baschlussfassung dber die Enwtasiung fles Vorslan-
des und des Aufslchisrates For das Geschvfes|ahe
2011,

5. Besc Her e Virgh
slehispaces fir das Geschutltgfahr 2011

G, Wahl des Abschlussprafers (e das Goschafrsjahr
01.01.2012 bis 31.12.2012.

7. Wahlza in dest AufSichesrat.

Eiasichinahmembglichkeiten der Aktiondre gemid

4108 Abs 3 bis § AkiG {§ 106 Z 4 AkG):

Die Unterlapen gemalb § 108 Abs 3 bis 3 Ak llegen

ab dem 21. Tag vor dest Hauptvarsammlung, sahin ab

30.03.2002, am Stez der Gesellschaft zur Elnsicht des

Atgtondre asl und sind dle Informatlonen gemad

% 108 Abs 4 AkiG ouf der Interneiselie dor Gesell-

schalt wwwidin.ar unter Invesior Relacions abrof-

bar. Woiters sind auf der nternelseite der Gesell-
schafi die Formulare [ir die Ertellung wid i den

;a]\ﬂ':‘iamxrelnm'\fnlhnncht gemal § 114 AKIG zuging-

IC.

Einwsals auf dls Rechie der Akilantre nach den
§5 [09. 110 und i 88 AKIG {8 186 Z 3 AklG):
Gemal § W3 AlC kannen Aktlonkre, <leren Anteile
zusamman [inf von Hundért des Grundkapitals ec.
reichen, schriltlich verlangen. dass Punkie auf die
Tagesordnung der ndichsten Houplversammlaug ge-
seczt und bekanne gemacht werden. Jedem beantrag-
ten Tagesardnungspunkt muss cln Seschiussvor-
schiag samt Begriindung bietllegen. Die Antragsteller
mlissen selt mindestens crel Mnaaten vor Anleagstel-
lung Inhaber der Aktlen sein. Das AktlonArsverlan-
pen muss der Gesellschalt spdlestens am 21. Tag var
der Hauprversammig, sohin spitestens am 30.03.
2012, zugehen.
Gemal § 110 AkeG kannen Aktiondre, deten Antelle
zusamnien eins von Hundert des Gaundkaplials er-
reichen, der Gosellschaft zu jedem Punkr der
Tagesordnung in Textform Yorschlage zur Beschluss-
fassung abereniceein und verlangen, dass rdiese Vor-
schlige zusaimen mit den Namen der betrelfenden
A gre, fer anyuschliefendan Bepiindung und
einer allfaliigen Stellungnahme des Yorsiands ader
des Aufsichesrates auf der [mternetselie duc Gesell-
schalt zugdnglich gemache werden, Das Verlingen ist
beachdich, womn es der Gesellschaft spitescens am
slelenien Werktag vor der Hauplversarunlung, sohin
spatesiens am 1 1.04.2012, zugehs, Bei elnen Vor-
schiag zur Wahl elnes Aufsichsratsmitglisds i an
die Sielle der Bogrindung dlo Erklzrung der ¥orge-
schlagenen Persap gomall § 87 Abs 2 AKIG,

Gemab § 118 ARG st jedom Aktondr auf Verlangen

in der Haupteersanimlung Auskunft dber Angelegen-

heteen der Gesallschafl zu geben, sowell sie zur sach-
gemidlen Beurteilung eines Tagesordnungspunktes
erforclaciich Ist. Die Auskunit daif verweigert wer-
dlen, sowsit sfe nach vem(ufiger unrernchmerlscher

Beortellung geeignet Isl. dem Untgrnghmen ader el-

nem verbundencn Unternslunen elnen echeblichen

Nachtell zuszuligen. oder thre Entelhung strafbar

wiire. Ble Auskunfl darf auch verweigert wertden,

sowelr sla auf der Tnternetseite der Gesellschalt iu

Form van Frage und Antwort gber miindescens siaben

Taga vor i der Hauptversannilung durchge-

hend zugangiich war.

Do Rechic der Akclondre, die an die fnmchabung von

Akuten wahvend elnes bestiminien Zeltravms ga-

knuplt sind, kdnnen nur ausgetbt werden, wenn dar

der Akti hait Im Jewalls rele-
vatiten Zettraum durch aina annﬂ:estmjlglmg ganal

des Auf-

richwet slch rach demr Antellsbesiz 2 Ende des
zehmten Tages vor dem Tag doc Hauptversammlung
Nactnveisstichiag), sohin nach dem Anelisbasliz am
10.04,20i2, 24:00 Llhr Wiener Zeit, AKtlondrz, die an

Handel miL Modeartikel; KAPITAL: EUR 35.004:
STICHTAG fur JAD: 31.J2.; GesV vom 16.02.2012%
GF: (4] Stefan Obergantschnlg (08.10.1979), vor-
trilLselt 20.2.21112 selbstdndlg: (C) Marcus Burgold
(14.04,[966), wertrite seft 20.2.2012 selbstindig;
G8; (A) Srefan Oberganschnig {08.10,1979}. Efnla-
me EUR 7,00k gelefstec BUR 3,500 {B} Dr. Hans-
RudolfF Dicke [07:03,1953). Elnlage EUR 2B.000:
gelelstet EUR 14.000; LG Salzburg, 28.02.20012

FN 376102c TRANET GmbH: Hof bel Salaburg:
Gangstrabe 28, 5322 Hof bel Salzburg Geselischaft
mit beschrankier Halwwng: GESCHAFTSZWEIG:
Herstellung van Arznefmilceln und Glften und
Graofhandel mic Arzneimitreln und Giften; KAPL-
TAL: EUR 15.000; STICHTAG fdr JAb: 31.12.: Er-
kigrung ober dle Errlchtung der Geselischafi yom
20.02.2002; GF: {A) Sonja Kihleltner, Dipl.-BW
(FH} (20.04.1078}, vertchtt seic 29.2.2012 schbstiin-
dip; GS: (A} Sonja Kiihlejtner. Dipl-BW {FH)
(20.04.1978), Einlage EUR 35.000; geleistac EUR
17.600: LG Sazburg, 20.02.2012

Kamten

Neuelnlrapungen

FN 3757 Hls LH Fensterprofile GmbH; Liehenfels: im
Glantschach 20. 9556 Lichanfels Gesellschaft mit
beschrinkter  Hafung,  GESCHAFTSZWEIG:
Penslerprufife: KAPITAL: EUR 35.000: STICH-
TAG fiar JAD: 31.03.; Erklarung Gber dle Errich-
wng der Gesellschaft vom 13.02.2012 Nachtrag
vom 24.02.2012; GF: {A) DI (FH) Ludwig Hauller
{11.08.1950), veriritvsele 29.2.201 2 selbsiandlg; (B)
Herst Huber {20.11.8071). vertriie seit 29.2.2012

der Haup 1 und Al

rechte nustben wollen, massen ihren Antallsbeslc
zum Machwelsstichrag gegentber der Gesellschaft
nachwelzen.

Fiar den is des Antellsb am b
stichiag geniige bei deporverwahrien Inhaberakclen
elne Depotbestacigung gemal § 10a AlgG. die der
Gesellschali spifestens am eificen Weckiag vor dec
Hauptversamnilung zugehen muss, Dle Scpatbestisd -
gung Isi van depotfUhrenden Kreditlnstiuwe mic
Sz in elnem Mirgliedsmat des Europdischen Wirt-
schaftsraums ader In einem Vollmligiledstaar der
DECD llen. Dle: Day gung Lat min-
destens die fn § 10a Abs 2 AktG vorgesehenen Anga-
hen zu eathalten. Soll durch die Dapolbestatigung
er Nachwals der gegenwartigen Elgenschaf sls Ak-
tlondr gefGhrt werden, so darf sie zum Zelipunkt der
Varloge bel der Cescllschaft nicht acer als sieben
Tage seln. Die Depotbestatigung bedarf dar Scheift-
fon. Depothestitigungen werden ln deutecher und
in englischer Sprache entgegeagenammen.

Fitr nicht depniverwahrze inhaberaktien peniigl an
Nachwels dle schrifllche Bestatlgung elncs Netass.
dle der Gesellschalt spatestens am driten Werkiag
var der Hauplversammlung zugehen muss.

Lier Nachwels des Ameilshesiizes ams Nachwelsstich-
g muss der Cesellschaft spatestens am dritten
Werktag var der Hauptyersammiung, sohin @in 17,04,
2012, per Post {Stalthefnestale 3, 5230 Matlig-
holen}, per Telefax [+43 (0) T742/6000-5144) oder per
E-dat} (vlluorsipl@kim.com) zu Handea von Herrn
Mag. Vikeor Slgl zugehen. Die Gesellschaft nimmt
Depothestiligungan und Erkdirungan gamall §114
bz 1 vierter Sow AktG entgegen § L0a Abs 3 zwol-
ter Saw. AKLG alche fiter ein Internatianal verbralte-
tes, besonders gesichertes Kommunlkatlonsnerz der
Kreditinstitute, dessen Tellnehmer eindeutly {denti-
fAziert werden Kdnaen, enigegen.

Maglichkelt znr Bestellung eines Verireters (§ 105
ZBAKG)

Jeder Akttondr, der zur Tellnahme an der Haupiver-
smnmlung barechtipt ist, hat das Recht, aine natirll-
che nder Jurlstische Person zumn Vertreter 2 bestel-
len. Die Gesellschalt selbst oder eln Micglied des
Varstands oder des Aufsichurats dacf des Stimm-
reche als Bevallmiéchifgler nue austhen, sewell der
Akelon3r eine ausdriick iche Welsung Gber die Aus-
Ghang des Stlmmrechis zu den elnzelnen Tagesord-
nungspunkten erzeill hat. Die Vollmacht muss elner
bestimmien Person erellk wenden. Dle Taxtform lsc
Jedenfalls ausrelchend. Hal der Akslonac seinem de-
potfshrenden Kreditinstitue (5§ 10a AkiGC) Vollmacho
erteile, 30 ganige os. wenn dleses zusatzlich zur [e-
rolbestirgung die Ecklarang abglbt. dass ihm Voll-
macli extellt winda.

Fir dia Eetellung elner Yollmache ist zwingend des
aul der Internaiseite der Gesellschalt wawvwam.al,
unter Invesior Ralatlons zer Verfigung gestellts For-
mular. das such dle Eriellung elner Geschrdnkeen
Vallmachn erméglicht, zu verwenden. Dfe Yollmacht
muss der Gesellschalt iibermittelt und von dicser
aufocwahrt werden Vollmachten kdnnen an die Ga-
sellschafc per Post (Stallhofuerstralle 3. 5230 Mattig-
hofan], per Telefax (+43 ) T742/G000-3144) wler per
E-Mall {viktor.sinkikem com) 2 Handen voin Hetrn
Mag. Vikwer Sigl charmiizl werdén. Dia Geseli-
schall pdenmt Depotbestatigungen und Erklirungen
gemab § 114 Abs 1 vierter Satz AKLG entgegen § 10a
Abs 3 mweiter Sare AKLG nichi lber eln intemaLional
verbreftetes, bescnders peslchiertes Kommunikati-
onsnelz der Kredltinsthee, dessan Tellnehmer ein-
dewtig ldentfiziert werden kannen, enigegen. Diz
vorsishendan Varschirifien fiber «ie Erellung der
Vallmacht geleen sinngemiB Mr den Widerral der
Vollmaght.

G hl der Akticn und der Stimmrechte zum

5 [0 AkeG erbracht wird. W h Informati-
onan Gber dis Reclta der Aktlondre gemafl §§ 108,
110 und |18 AktG finden sich auch auf dor Intesact-
selte der Gesellschai't wwawktmat snter Tnvestor Re-
latlans,
Fragen. deren Deantworiung einer 1angeren Vorbe-
relrongszele bedarl, mbgen zur Wahrung der Sh-
k var der Haup 3
Tung schriftlich aw die Gesellschall; garicinal werrden.
Anmige und Fragen sind an die Gesellschafe per
Pnse {Salthofmersivale 3. 5230 Matilghofew), per
Telefax +43 (@ 7742i6000-5144) oder per E-Mall
{wikeorsigl®kimcom) zu Handen von Herm Mag.
Vikeor Sigl zu {ibermitieln.
g und Vor fir
nahme an der Hauptversammiung (§ 105 Z 6
AdGY

dle Tell-
und 7

Die Berechcigung «ur Teilnahme an der Haupuvers
sammiung und zur Ausibung der Aktlondrsrechte

Zelipunkt dar Einberufong (§ 106 Z 9 ARG und § B3
Abs 2Z 1 Barsel):

Zum Zehpunket der Elnberufung der Haupiversamm-
lung berrfig: dos Grundkapital der Gesellschafc EUR
10.500.000.00 und Ist dn 10.508.000 Akilen zum
Mennbetrag ven je EUR 1,040 zerkegt Das Stimm-
mocht entspriche dem Nennwert der Aktlen, Dla Ge-
sallschaft Wl zum Zefiponke der Einberulung der
Huuptversammlung keine elgensn Aktian. Es beste-
hen nichl mebrere Akliengaciungen.

Um einen refbungslosen Ablauf der Elngangskont-
malle v armoglichen, werden die Akelonare gzbecen,
slch rechrzeitig vor Beglnn der Hauprversammlung
am Ot darsslben elnzufinden, Qer Einlass zor Behe-
bung der Stimmkarten beginne ab 03:30 Uhr.
Mattighnfen, Im Marz 2012,

Der Vorstand

0502

mit ednem waitzren Gesch&Rsfaliner:
GS: () Ludwig Hauller GmbH Fenster- und T4
renfabrik Einlage EUR 35.000; geteistm EUR
35.000; LG Klagenfurd, 20022097

FIN 3762151 websafard GinbH; Klagenlure am War-
thersse: Kardinalplatz £, 9420 Klagenfurt am Wor-
therses Gesellschaft miL beschrankier Haftung!
GESCHAFTSZWEIG:  Internaidlenstielstungen:
KAPITAL: EUR 33.000; STICHTAG for JAb:
4112 GesV vam 10412.2012; GF: (A) Florian Ra-
chor (18,05 1961), verrite seiv 20.2.2012 selbswin-
di; (B] Phillpp Albcecht {20.10.1988), verteltt sell
20.2.2012 sclhstdndlg; G5: (A} Florlem Raclor
(18.05.1981). Einlage EUR 17.85C; gelaistet EUR
8.925: (B) Phillpp Albrecht (20.10.1888), Binlage
EUR 17.150; geleister EUR 8.575; LG Klagenfiert,
29.02.2012

Tirol

Neuelntragungen
Hundsbichler Holding GmbH; Lang-
D par g 5. B335 1
Gosellschaft mit  beschrémkier  Hafung: GE-
SCHARTSZWEIS:  Untermehmensbetaltigungen:
KAPITAL: EUR 35000, STICHTAG fur JAb:
3t.03.: Evklirung oiber dle Errichtung der Gesell-
schalt vom 08.02.201 2 GF: (A} Stafan Hundshich-
ter (13.02,1960), vertritt selt 20.2.2012 selbstindig:
G5: (A} Stefan Hundsbichier (13.02,1960}, Einfage
EUR 35.000; gelesstet EUR 35.000; LG Innsbuck,
20.02.2012
FN 373542b Witly Knliters Retail Auserla GrabH:
Knzbibel; Vorderstads 31, 6370 Kizbihel Gosell-
schaft mit beschrankter Hafung; GESCHAFTS-
ZWEIG: Handel mit Waren aller Art, insbesandera
Texrillen, Sportgeciten md Sportwacen; KAPI-
TAL: EUR 35.000; STICHTAG for JAb: 30.09.. Er-
Klrung bar dle Errichtung der Gesellschaft vom
05,12.2011 samrt Nachtrag vom 22.02.201Z; GE: ()
Manue! Rivera y Mirkes (31.07.1966), vertritt selc
20.2.2042 sclbstandig: GS; {B) Wity Kaltrers Hol-
ding GmbH Einlage EUR 35.000: gelelstet EUR
35.000: LG Innshruck. 29.42.2012

TN 375863m

Vorarlberg

Neuelntragungen

FN 375771F JAG Aggrogales Austria GmbH: Mivel-
berg. WildentalstsaCa 10, 8693 Miulelberg Gesell-
schafc mit beschrinkter Halwng: GESCHAFTS-
ZWEIG: Verarbeltung und Varedelung von Stelnen
und Erden: KAPITAL: EUR 3500 STICHTAG
fiir JAl: 31.12.; Erklarung dher die Errichaung der
Cesellschaft vam 08.02.2002: GF: {A) Dr Frank
Kénfgbaver (36.11.186B), vertrler seic 29.2.2012
selbstandlp; GS: (8) 1AG A%gisgglas AL Einlage
EUR 35.000: geleistet EUR 35.000; LG Feldkirch.
2a.m.2012

FN 378025d SVAUTI Trade GmbH: Bregenz: Marls-
hillsirage 27 d. 6961) Bregenz Gesellschafl it be-
schriinkter Hafunig; CESCHAFTSZWELG: Handek
mit Waren alter Art; KAPITAL: EUR 35.00:
STICHTAG Tor JAb: 31,12: Erklarung oher dle
Errichwing der Gesellschaft vam 13.02.2012: GF:
(A) Glovanni BonzaninL {11,10.1959), vertril salt
29.2.2012 selbstindig: GS: (B) Losy Denwal S5A
Einlage EUR 35.000; gelefstet EUR L7.500: LG
Feldkirch, 29.02.2062

Firmenbuch
Anderungen

FN 030550h AUSTROTEK Akilengesellschafr, Ma-
elahilfer Strafe 99/, 10680 Wlen: VORSTAND: (F)
Juliets Maria Redrigurz <la Stachl {15.12.1983),
petoscht: AUFSICHTSRAT: (B} Mag Erich Stachl
{29.03.1958), geltischy; HG Wien, 01032612

Fi 992430b Avis Awtoversictung Gesellschalt
wh.H., Laaer-Berg-Strafie 43, 1100 Wien; GF: )
Stephane Alain Jean Marte Soflle (19.04.1958}, ge-
t6scht; (O} Benno Rolf Gassner {[9.08.1958). ver-
witt seu 3Z2012 selhatandiyy HG  Wien.
01.03.2012

Fid 373168d B.H.S. Handels- und Beratungs. -
GiibH, RenmwagI 38, 1030 Wien; GF: {B} Henryk
Saka ¢08,§ 1. 1964), vertrlu selt 21.2.2012 selbstan-
dig: HG Wien, 20.02.2012

FN 252766s DPABAK Gebdudetechnlk GmbH,
Brfinnar Strafle 52, 1210 Ween: () Slemens Bacon
GibH & Co KG nun Bacen Gebaudetechnik
GmbH & Co KG; HG Wien. 22.02.2012

FN 200662w "BASCO" Betelllgurgs GmbH, Fried-
rich-Weihelm-Ralfelsen-Platz 1. 1020 Wiea; GF:

Mag, Gebiard Qreacher {12.02.1975), peloschi;
(G) Mag. Severin Leopold {19.12.1981), vertrit seit
i3.2.2012 g mit elnes e-
schifesfohrer eder elnem Gesamibprokurlsien; HG
Wien. 29.02.2012

FN 358715y BAUER MEDIEN Produkclons- & Han-
dols- GmbH. Glerstergasse L0220, 1120 Wien: nun
Baumannserale 3/19. 1030 Wien; KAPITAL nen
EUR 69.:000; GV vom 12.12.201! Kapicalerhdhung
um EUR 34.000 . Anderung des GasV §m Punkc
NL: GS: (A} Plubipp Bauer {04.05.1959), Einlage
nun EUR 60.000; gelelstet nun EUR 62.000; HG
Wien, 20.02.2012

FIV 335192F BFW Gebludeersichtungs- und Yermie-
wungs GbH, Goldrggasse 19, 1040 Wien: nun
Simmeringer Hauptstrabe 339, 1110 Wien; GS: (B)
B&F Wien - Bestaltung und Friedbiife GmbH ge—
lefstet num EUR 39.000; HG Wlen, 29.02.2012

FN 2856401 BMAT mnenausstetung & Handelsge-
sellschaft mbH, Pemnarsiorfesgasse 35, [108 Wien;
sun Wehnperkswafle 1. 1230 Wien: CV_vom
22.02.201% Fortserzung der Gesellschadt; G5: (D)
Lukas Schwarz (24.11.1985), gelelster nun EUR
35.000; HG Wien, 20.02.2012

FN E831860 BMC Bereligung Management Consul-
tlng GrmobH. Tnvalidenstrale 7/7, 1030 Wien: GF:
(A) Mag. Wolfgang Kricg) (20.06.1957). geldsch
{C] Michacl Kriegl (07.04.1987). vertrltr seit
22.2.2012 selhstindig: HG Wien, 29.02.2002

FN 218134k Bralamibe TT-Techunlngies GmbH.
Kandlgasse 19-21, 1070 Wien: PR: () Barbara Eb-
ner (15.03.1972). golischt: HG Wien, 20.02.2012

Fi¥ 295422w Hrand Mamagement Stelnes & Urhanck
GmbH, Josel Scholfel-Casse 8A. 3021 Presshaum;
SITZ verlegt nach Wien: nun JohnsiraBe 4r2/8.
1150 Wien:' GV vom 20.01.2012 Anderung des
GCasV In den 65§ 3, 5, 11, 12, 13, 14, 15, 16 und 1T
HG Wien, 29.02.2012

FM 105397% DDB Tribal Wien GmbH, Thallastralle
125 B. 1160 Wier; GF: ¢t Christoph Gral
{28.01.1965). geloschy: HG Wien, 01.03.2012

FM 287022t DEN Trading GmbH, Franz fosefs Kai
W0, 1010 Wien, GF: B} Nikolal lpatov
{L0.12.1975}. gelaschy: HG Wien, 29.02.2012

FM 2604772 DEMUTH Holding und Patentverwer-
tengs GaibH, Cersthofersu 15879, 1180 Wiea:
nun Wahringsr Strafle 20/Top 17, 1020 Wien: HG
Wien, 29.02.2012

FMN 269789z Dr. Chrlsi Kuhn 1 i
GmbH, EMsabeihstralie 22, 1010 Wien: GF: (E)
Mug. Roland Herbst (16.10,1975), galoscht; G5: )
Mag. Roland Hecbst {16.10.1975), getoschy; {F) Dr.
Johanmes Kubn (18:04,1982}, Einlage EUR Z.0M;
geledstet EUR 2.400: HG Wien, 20.02.2012

FM 331742g Daalflex Dosign GmbH, Schinchthaus-

14/9, 1030 Wien; GS: (A} Michael Wall
[20.05.1966). Einlage EUR 1ZcC0; paleister EUR
6.000; (B) Mag. Mark Walletberger {12.08,1974),
Elnlage nun EUR 12.000; gelelstel nun EUR 5.000;
(C} Javier Calver Sroffel (24.03.1948), Etnlage mun
EUR L2.000; gelelstet nun EUR 6,000 HG Wien.
29.02.2012

FN 258475p EMCOOLS-Medical Cooling Systems
AG, Brucknerstrala &7a. 1040 Wien; FIRMA nun
EMGOOLS Medical Cooling Systems AG: KAPI-
TAL nun EUR 336.677: ART der AKTIEN nun
336,677 Sulickaktlen: HY vom 20.12.2011 Kapital-
erhivthung wn bis zir EUR 121128 auf bis yu EUR
369,387 beschlossen, Kaplralerhehung um EUR
90419 anf EUR 336.677 durchgefiliz; HY vam
20.12.2011 Anderung der Saczung in den 5§ 1, 5
und & Aulsichtsrassbeschluss vom 31.01.2012 An-
derong der Satzung in § 3. Das Grundkapieal fsc
in 336.677 Sthckak zerlegt. Die ausgegeh
Aktfen sind Mamensokiten HG Wien, 29.02.2012

FN 203582k EPSILON Privatstiftiseg, Dr. Karl Eue-
gec-Ring 6, 1010 Wien; VORSTAND: (E)
Dipling.ODr. Manfred Relchl {25.03.1953). ge-
18scht; [F) Dr. Albest Blekner (18.0,1969), Stell-
vertreter des Vorsizenden vertriil selt 17,2,2002
R mit elnem Vi {smtglied;
HG Wien, 20.02.2012

FIN 114068y Estezer Betelligungsgesclischaft mbH.,
Friedelcli- Wilhalm-RalTelsen-Flaiz 1. 1020 Wien:
GF: (AF} Mag. Daniela Haider {11.01,1979), ge-
Tascht: [A(g Mag. Chriswph  Waldbmh
{04.02.1979), gelaschi: (AH) Mag, Valentin Leb
(24.03.1475), vertcitt seft 14.22012 gemeinsam mit

Wien

FM 270214z Advanced Corporate Services Gmbi.

Lustgasse 3A33. 1030 Wien: nun Dielrichsieingasse
7/5, 1090 Wien; HG Wien, 29.02.2012

FN 286176y AFT Trading GmbH, Laadstrafier

Haupestralle £12/271, 1030 Wlen; nun Steingasse

2073, 1030 Wiew, HG Wien. 29.02.2012

elnem Geschiftsfihrer oder einem Gee
samtprokuslsten: (Al) MMagDe, Helnz Hermann
(2001, 1979), veririet selk 14.22012 elosam miv
einem welteren GeschaftsfGhrer eder elnem Ge-
samtprokuristen; HG Wien, 003,202
FN 071450z EUROPOLIS Pheme Hokling Gmbi,
Mechelgasse 1, JO30 Wlem; PR: (0) Mag. Siefan
Markoe {07.03.1978), vertritt seit 17.2.2012 ge-
welnsam mic elinem Geschiftsfihrer ader elnem
i {P} Mag. Klaus Kreuzbauer

FN 069912m Aqualogik Ges.m.bH. Tichtelgasse
2379, 1120 Wien: nun Vasendarferstraie 97, 1230
Wien; HG Wice, 01.03.2012

FN 364285p artinvest gmbh, Maglergasse 9/27. 1010
Wien: FIRMA nun Art Investment Consulting
GmbH: nun WalleersicaBe 41, 1080 Wien: GV
vam 27.01.2012 Andemung der Erkldrung ober dio
Errichtung der Cesellschaft In Punkt Erstens.; G5!
(B Thomas Scharjtzer (25.07.1968). gelefstet mm
EUR 34.000; HG Wien, 29.02.2012

(1301, 19671, vertoitt seft [7.2.2012 gemelnsam mit
alnem Ceschiftsifirar ader elnem weiteren Pra-
kuristen; (Q) Slivia Waigl (13011877, vertritt seit
17.2.2012 g mit elnem Gescl

ader elnem welteren Prokurisien: (R) Mag. Markus
Kutmer {4.07.1976), vercrlt seit 17.2.2012 ge-
meinsam nlt elpem Geschafsfilror oder cinem
weiteren Prokurlsten; (S) Mapg. Mowika Windisch
(26.04.1967), vartriut sait 17.2.2042 gemelnsam mi
einemn Geschattsfithrer oder elnom walceren Pro-
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EANS-Adhoc: KTM Power Sports AG / Einladung zur 24, ordentlichen
Hauptversammlung

Ad-hoc-Mitteilung lUbermittelt durch eurc adhoc mit dem Ziel einer
europaweiten Verbreitung. Flir den Inhalt ist der Emittent verantwortlich.

21.03.2012

KTM Power Sports AG
mit dem Sitz in Mattighofen
ISIN: AT0000645403

Einladung

zu der am 20, April 2012 um 10:00 Uhr

im Hauptgebaude der KTM-Sportmotorcycle AG,
Stallhofnerstrafe 3, 5230 Mattighofen, stattfindenden

24, ordentlichen Hauptversammlung

Tagesordnung:

1. Bericht des Vorstandes.

2. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des
Vorstandes sowie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des
Corporate-Governance-Berichtes flir das Geschdftsjahr 2011 mit dem Bericht des
Aufsichtsrates Uber das Geschaftsjahr 2011.

3. Beschluszfassung lUber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31,12,2011
ausgewiesenen Rilanzgewinnes.

4. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates
flir das Geschaftsjahr 2011.

5. Beschlussfassung lUber die Vergiitung des Aufsichtsrates flr das Geschaftsjahr
2011.

6. Wahl des Abschlusspriifers fir das Geschaftsjahr 01.01.2012 bis 31.12.2012.
7. Wahlen in den Aufsichtsrat.

Einsichtnahmemdglichkeiten der Aktiondre gemidf § 108 Abs 3 bis 5 AkKEG (§ 106 Z 4
AktG) :

Die Unterlagen gemdB § 108 Abs 3 bis 5 AktG liegen ab dem 21. Tag vor der
Hauptversammlung, sohin ab 30.03.2012, am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht der
AktionAre auf und sind die Informaticnen gemal § 108 Abs 4 AktG auf dex
Internetseite der Gesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations abrufbar.
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Weiters sind auf der Internetseite der Gesellschaft die Formulare fir die

Erteilung und fiir den Widerruf einer Vollmacht gemaf § 114 AktG zugénglich.

Hinweis auf die Rechte der Aktiondre nach den §§ 102, 110 und 118 AktG (§ 106 Z
5 AktG):

GemaR § 10% AktG kdnnen Aktiondre, deren Anteile zusammen flinf von Hundert des
Grundkapitals erreichen, schriftlich verlangen, dass Punkte auf die Tagesordnung
der néchsten Hauptversammlung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem
beantragten Tagesordnungspunkt muss ein Beschlussvorschlag samt Begrlindung
beiliegen. Die Antragsteiler mitssen seit mindestens drei Monaten vor
Antragstellung Inhaber der Aktien sein. Das Aktiondrsverlangen muss der
Gesellschaft gpadtestens am 21. Tag vor der Hauptversammiung, sohin gpitestens am
35.03.2012, zugehen.

Gemdf § 110 AktG ktnnen Aktionire, deren Anteile zusammen eins von Hundert des
Grundkapitals erreichen, der Gesellschaft zu jedem Punkt der Tagesordnung in
Textform Vorschldge zur Beschlussfassung tbermitteln und verlangen, dass diese
Vorschlige zusammen mit den Namen der betreffenden Aktiondre, der
anzuschliefenden Begrindung und einer allfaélligen Stellungnahme des Vorstands
oder des Aufsichtsrates auf der Internetseite der Gesellschaft zugdnglich
gemacht werden. Das Verlangen ist beachtlich, wenn es der Gesellschaft
spitestens am siebenten Werktag vor der Hauptversammlung, schin spatestens am
11.04.2012, zugeht. Bei einem Vorschlag zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds
tritt an die Stelle der Begriindung die Erklarung der vorgeschlagenen Person
gemdfs § 87 Abs 2 AktG.

GemdR § 118 AktG ist jedem Aktiondr auf Verlangen in der Hauptversammlung
Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgeméfien Beurteilung eines Tagesordnungspunktes erforderlich ist. Die
auskunft darf verweigert werden, sowelt sie nach verntinftiger unternehmerischer
Beurteilung geeignet ist, dem Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen
einen erheblichen Nachteil zuzufligen, oder ihre Erteilung strafbar ware. Die
Auskunft darf auch verweigert werden, soweit sie auf der Internetseite der
Gesellschaft in Form von Frage und Antwort {iber mindestens sieben Tage vor
Beginn der Hauptversammlung durchgehend zugadnglich war.

Die Rechte der Aktiondre, die an die Innehabung von Aktien wdhrend eines
bestimmten Zeitraums gekniipft sind, kéunen nur ausgelibt werden, wenn der
Nachweis der Aktionadrseigenschaft im jeweils relevanten Zeitraum durch eine
Depotbestitigung gemiR § 10a AktG erbracht wird. Weitergehende Informationen
{iber die Rechte der Aktionire geméf §§% 109, 110 und 118 AktG finden sich auch
auf der Internetseite der Qesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations.



Fragen, deren Beantwortung einer langeren Vorbereitungszeit bedarf, mbgen zur
Wahrung der Sitzungsdkonomie zeitgerecht vor der Hauptversammlung schriftlich an
die Gesellschaft gerichtet werdern. Antrdge und Fragen sind an die Gesellschaft
per Post (Stallhofnerstrafe 3, 5230 Mattighofen), per Telefax (+43 (0)
7742/6000-5144) oder per E-Mall (viktor.sigl@ktm.com) zu Handen wvon Herrn Mag.
Viktor 8igl zu Ubermitteln.

Nachweisstichtag und Voraussetzungen fliir die Teilnahme an der Hauptversammlung
(8 106 Z 6 und 7 AktG):

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptvergammlung und zur Ausibung der
Aktiondrsrechte richtet sich nach dem Anteilsbesitz am Ende des zehnten Tages
vor dem Tag der Hauptversammlung (Nachweisstichtag), sohin nach dem
Anteilsbegitz am 1¢.04.2012, 24:00 Uhr Wiener Zeit. Aktiondre, die an der
Hauptversammlung teilnehmen und Aktionarsrechte austiben wollen, missen ihren

Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag gegeniiber der Gesellschaft nachweisen.

Flir den Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag genfigt bei
depotverwahrten Inhaberaktien eine Depothestltigung gem&ft § 10a AktG, die der
Gesellschaft spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung zugehen
muss. Die Depotbestatigung ist vom depotfithrenden Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem
Vollmitgliedstaat der OECD auszustellen. Die Depotbestétigung hat mindestens die
in § 10a Abs 2 AktG vorgesechenen Angaben zu enthalten. S0ll durch die
DepotbestAtigung der Nachweis der gegenwirtigen Eigenschaft als Aktionir gefiihrt
werden, so darf sie.zum Zeitpunkt der Vorlage bei der Gesellschaft nicht

dlter als sieben Tage sein. Die Depotbestitigung bedarf der Schriftform.
Depotbestétiqungen werden in deutscher und in englischer Sprache

entgegengenomnen.

Fir nicht depotverwahrte Inhaberaktien geniigt zum Nachweis die schriftliche
Bestdtigung eines Notars, die der Gesellschaft spatestens am dritten Werktag vor-
der Hauptversammlung zugehen mugs.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes am Nachweisstichtag muss der Gesellschaft
spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung, sohin am 17.04.2012, per
Post (Stallhofnerstrafe 3, 5230 Mattighofen), per Telefax {+43 (0}
7742/6000~5144) oder per E-Mail (viktor.siglektm.com) zu Handen von Herrn Mag.
Viktor Sigl zugehen. Die Gesellschaft nimmt Depotbestatigungen und Erklarungen
gem3f § 114 Abs 1 vierter Satz AktG entgegen § 10a Abs 3 zwelter Satz AktG nicht
tiber ein international verbreitetes, besondersg gesichertes Kommunikationsnetz
der Kreditinstitute, dessen Teilnehmer eindeutig identifiziert werden kénnen,

entgegen.



Mbglichkeit zur Bestellung eines Vertreters (8 106 Z 8 AktG):

Jeder Aktionar, der zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt ist, hat
das Recht, eine natiirliche oder juristische Person zum Vertreter zu bestellen.
Die Gesellschaft selbst oder ein Mitgiied des Vorstands oder des Aufsichtsrats
darf das Stimmrecht als Bevollmichtigter nur ausiben, soweit der Aktiondr eine
ausdrickliche Weisung fiber die Austbung des Stimmrechts zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten erteilt hat. Die Vollmacht muss einerx bestimmten Person
erteilt werden. Die Textform ist jedenfalls ausreichend. Hat der Aktiondr
geinem depotfiihrenden Xreditinstitut (§ 10a AktG} Vollmacht erteilt, so genugt
es, wenn dieses zusitzlich zur Depotbestatigung die Erklarung abgibt, dass ihm

Vollmacht erteilt wurde.

Fiir die Erteilung einer Vollmacht ist zwingend das auf der Internetseite der
Cesellschaft www.ktm.at unter Investor Relations zur Verfigung gestellte
Formular, das auch die Erteilung einer beschrénkten Vollmacht ermdglicht, zu
verwenden. Die Vollmacht muss der Gesellschaft dibermittelt und von dieser
aufbewahrt werden. Vollmachten kénnen an die Gesellschaft per Post
{Stalihofnerstrafe 3, 5230 Mattighofen), per Telefax (+43 (0) 7742/6000-5144)
oder per E-Mail ({viktor.siglektm.com} zu Handen von Herrn Mag. Viktor Sigl
bermittelt werden. Die Gesellschaft nimmt Depotbestétigungen und Erkldrungen
gemif § 114 Abs 1 vierter Satz AktG entgegen § 10a Abs 3 zwelter Satz AktG
nicht tiber ein international verbreitetes, besonders gesichertes
Kommunikationsnetz der Kreditinstitute, degsen Teilnehmer eindeutig
identifiziert werden kénnen, entgegen. Die vorstehenden Vorschriften lber die
Erteilung der Vollmacht gelten sinngemadf fir den Widerruf der Vollmacht.

Cesamtanzahl der Aktien und der Stimmrachte zum Zeitpunkt der Einberufung (§ 106
7% 9 AktG und § 83 Rbs 2 Z 1 BOrseG):

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betrigt das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 10.509.000,00 und ist in 10.509.000 Aktien zum Nennbetrag von
je EUR 1,00 zerlegt. Das Stimmrecht entspricht dem Nennwert der Bktien. Die
Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung keine
eigenen Aktien. Es bestehen nicht mehrere Aktiengattungen.

Um einen reibungslosen Bblauf der Eingangskontrolle zu ermdglichen, werden die
Aktion3re gebeten, sich rechtzeitig vor Beginn der Hauptversammlung am Ort
dergelben einzufinden. Der Einlass zur Behebung der Stimmkarten beginnt ab 03:30
unr.

Mattighofen, im Marz 2012
Der Vorstand

Rickfragehinweis:



KIM Power Sports AG

Mag. Viktor Sigl MBA

Tel: +43 7742 6000 144 -

Mail to: viktor.sigl@ktm.at

Ende der Mitteilung eurc adhoc

Emittent: KTM Power Sports AG
Stallhofnerstrafie 3
A-5230 Mattighofen

Telefon: +43(0)7742/6000-0

FAX: +43(0)7742/6000-5218
Email: irektmpowersports.com
WWW : www . KEm . com

Branche: Technologie

ISIN: ATQO000645403

Indizes: mid market

Bdrsen: Amtlicher Handel: Wien
Sprache: Deutsch

Digitale Pressemappe: http://www.ots.at/pressemappe/2914/aom
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Fortselzuag von Selte 35

Bank fustria Wohnbaubank AG

Bekanntmachung
genmiB Anlelhebediagungzn

{5IN:- ATO00BD74130 ~ neuer Zinssatz: 0617%
far dic Periode vom 8.4, 2012 bis 7.10. 2012

Wien. im April 2012 411104

Osterreichische Volksbanken-
Aktierigesellschalt

Bekannimachung

Best Balance High-Tech Bonus Gavant IT 200B-2012
der GVAG Soric 156
ISIN AT000BO55735
Bezugnahimend aul § 4 dec Ankihebedinpoogen el
die Ostecrelchische Volkshanken AG mit, dass dle

5230 Maulghofen, einberufencn 24, ardentlichen
Hauprversammbung dec KT Power Sports AG - win
folgt - zu crgdnzen:

Punkt 3, der Tagesordaung:
BeschiussPussung dber die Andersng des Fimen-
wartlauts und entsprechende And der

[en. der im Namen des Aktionars an der Hauptver-
sarpmlung teilnimme und dieselben Rechte wie dor
Aktiondr hac, den er verccht. Jode Vollmacht muss
derdie Vertreter namentlich bezelchnen und st
schirlftdich zu erteilen.

Die Vellmacht muss der Geselischalt ausschileBlich

In Punkt L. {Firma, Sitz und Daued),

Berrtndung fiir das Yecangen doc CROSS Indusiries
AG aul Erpanzung des Punkres B. der Tagesordnung:
Zur Her des Unter der Gesell-
schalt bedarl o5 auf Grund der Starke der Marke
_KTM* keines Hinwelses auf die Untemchmens-
tacigkeH Iin Firmenworctaut. Die Marke wird ducch
dea kurzen und pragnanten Firmenwordaut (KTM
AG" noch inghr In den Mielpwske gesiefly. Dariber
hinaus ist such davon ausiugaiien, dass die Vereinla-
chung des Flemenwortlautes das Aufirezen der Ge-
selischal In <den emarging markets erleichiore.

Stalimpnatune dos Yorstands and des Aulstehrsiaies
zu dent pend0 § 10F Ak erpinzend beantragton
Tazesordinungspunkt 8, it Beschlussvorschiag:

Anleihe per 16.01.2012 (Valura) gepen A
von

EUR 1.008,- je Stick
getllgt wird. '

Wien, im April 20k2 411115
et ot this el Vol Akl lischafl
KEFLER-FONDS
Kapitalanlagegeseilschaft m.b.H.
Bekanntmachung

gemiill § 136 Abs. 4 InvFG 2011
Fandsgriindung: KEPLER Rent 2018

Dl Finammanarkiaulsiche hal mil Bescheld varn 03.03.
22, GZ FMA-IF25 8782/0001 -INV/2312 dic Fonds-
besdinmnungen far den Tavestmeniongs KEPLER
Rent 2018, Mieigentwmstonds gonid § 2 Abs, | und
2 IwFG 201 sawfe die Bescellung der RaliTeisen-
landesbank Oberdsterreleh  Akticngescllschaft als
Cepatbank fir diesen Investmentfonds genchovige.
Crer Invesunentfonds stasiel mit erstem arrechnetem
Werz am 11.02.2012.

Die Fondsbestimmungen vnd dor aach den Bestim-
mungen des § 131 InvFG 2011 erstellee Prospeko
sawie illz gemah 5 134 InvFG 203t ecsielien Wesenr-
lichen Anlegerinformationen - Knndeninfhrwations-
dukument (KID} in der akiuellen Fassung. sind
gemab § 136 hivPG 2011 =b dem oben genannten
Datun =m Sz der Emineatin, der XEPLER-
FONDS KAG, 4020 Ling, Eurupaplatz la. wnd d‘m'
Raiffel h AKL I

Oherd

schalt, 4020 Lz, Eucopaplaiz 2, kastewlos erhali-
fich wnd sichen dens Tnteressemen augh hn foleme
unter yowwkeplerat zuc Verfigung-
Es wird darauf hingewiesen, diss Veroffentichamgun
gemaf) & 138 [nvFG 201 Tisc diesen Inveswientfends
zukanltly nuc mele in slekiranischee Form auf der
Tnterpeseite der KAG unter www.keplerai erfolgen
werdes,

Ling, im Aprii 2012 141042

HYPO ALPE-ADRIA-BANK
Akttengeselischaft

Bekanntmachung
Gffentlicher Pfandbrel mit variabler Verzinsung
Heile 137/2005-2015
der Hypo Alpe-Adria-Baok AG

151N MNr. ATO00OL12370
Wir geien bekannt, dass dec neue Nominalzinssaw:
lite oben angeluhries Wertpagior ab 16, Aprll 2012

0.803%
- galta far die Zeit vom 10 April 2012 bis rin-
sehlleblich 03.07. Julj 2012 - betrapen wird. .
Klageafurt am Worthersen, fm April 2012 H1122
Hypn Alpe-Adrla-Bank Aktfengesellschafi

Bekanntmachung
Varlahel verzinste
Wendelschuldverschreibungen 201 1-202171
der
TaifTeisen Wolmbaubank AG
Tn;::hand fire die Raiffulscnlundcishank
Y lch A} schofi

151N ATCO0BO20813
Der Zinssalz fr die Periade v 19, Aprii 2012 bis
cinschliclich 07. Oktober 2012 wurde gemal den
Anlethebedingungen mit
1.21T% p.0.

festgesata.
Wian, im April 2012

Raiffeisch Wobnbaubank AG

441099

I-[aupﬁre ammiungex .

KTM Pawer Sports AG

mtt dem Sitz in Mavtighoten
ISON: ATO0DOGA5403

Erginzung der Tagesordnung
zur
24, ordentlichen Hauptversammlung

Aulgruml gines Srimgeresht urd ardniegsgemd am
30032012 gestellien Erpanzungsverlangens gemil
5169 AkWG der Aktienirin CROSS hluswies AG.
FN 251823 I, die an der Geselischaft 5.207 487 Stick
{rhabecikiion B Mennbereag von fe EUR LA0 hill
und damic Gber elnen Anteil, der Faal von Hulere
des Grundkapitals der Gosallschall dbersteigt. ver-
Togu, st <ar Vorsiand verpflicied, die Tagesarduung
tler Im Amistlate der Wiener Zeltung voin 22.03.2612
four ¢lon 20.0£.2012 um 10:0¢ Uhr im Hauprgebiu

der KTM-Sporimoweeycle AG, StaliefnersuwsBe 3,

Das Ergan langen doc Ab CROSS
Industries AG erflle samtliche pemad § 100 AkiG
starajarcen Jormetlen Vorsussetaungen und Ist vor
dem Hintergrund dec varstehend 2itisrten Argumens
te iberdies begrinder.

Der Viarstand und der Aufslchtscac schlagen vor, zum
evyatiaien Tagoesore ku B. der Il

sung int Sinne des Beschlussvorsciilages der CROSS
Industries AG zuzustimmen.

Einsichilgalyemiislichkeiten_der_Aktjondre pemal
§ 10R Abs T bis § AKIG (5 106 2 4 AkiG):

Es liggeri die Unterlagen gemdl § 108 Abs 3 bis §
AKLG al demy 21 Tap vor der Haupnversasieniung,
sohln ab 30.04.2012, bzw. jenc im Zusammenhang
mit dem Erpénzungsverlangen der CROSS Industries
AG zu Punke B. der Tagescrdiung ab 83.04.2012 am
Silz der Geseflschalt zur Elnsieht der Aktiondre aul
und sind die Infermationgn gem30d § 108 Abs 4 Akl
aul dir Wiernetselle der Gesollschall wwy
unter Iavesior Relations abrufbar, Weir
der Locernewseice der Gesellschaflt die Formulal
die Ecteilung elner durch das Ergfnzungsverlangon
der CROSS {ndustries AC zu Punke B. der Tagesord-
nung angepassten Yollmacht und far den Widerrul
ciner Yollmacht gamaG § 114 Akt zuganglich.

Matdgholen, im Aprll 2012 40598
Dor Vorstand

35. ordentliche Hauptversammlung

an
Woiscenmt Versicherungs-AG
Vorsiandssskretariat
«Hd. Herr Mag. Clemens Schobesberger
Alpensirae 61
5033 Salzburg
Per Telefax: +43 57070101 -0640
Porsonlich: bei Reglstelerung zur Hauptversammiung
am Versammlungsari.
Eln Yollmadhuslormular wird ouf Vedangen 2uge-
sandt,
Die Aktionare bzw, deren Verireter werden gebecen,
sich rechtzeitig vor Begino der Hauptversammlung
eipzufinden wad einen amtlichen, ghltigen Lichcbild-
ausweis mitzubringen.
Salzburg, Im Aprll 2012

Der Vorstand

JH ressi: 2 :

A4E010

Herba Chemosan Apotheker-AG
1110 Wien, Waldeseraba 4

Eintadung

zu der am Donnerstag, 10. Mai 2012, un 1190 Ul

1m Sewdnarraism U101 der Herba Chemcsan Apothe-

%er-AG, HaldestraBe 4, 1110 Wien, simtcfindenden

89, ordentlichen Hauptversammlung
der Aktinngce unserer Gesellschalt.
Togesordnuag:

1. Vorlage fes [esigesteliten Jahresabschlusses saoi
Anhang, dos Lageberichres des Vorstands und des
Berichirs des Aufsichisrais Gr das Geschaltsfabr
2011

2. Beschlussfosstng dber das Bilanzergebniz des Ge-
schdftsjahres 201t und die Verwendung des Bi-
lanzgewimes

3. Bascldusslassung

aber die Endastung des Vor-

stands und des A ‘ar ey Gescl i
2m1

1. Wabslen zum Aulsichtscac

5, Wah! dos Al ofers des I; L

und des Laguberichies fir das Geschaltsjohr 2012

Ab 10.30 Uhr - Registelerung der erschienenen Ak-
viovdre.

- or Zur Teilnehme an der Haupwversammiig sind aur
Wiistenrot e Aktlondre berecheipe, die im Aklienbuch einge-
Versicherungs-Aktiengesellschaft  teagen sind.
[FN 395214 Bine Hinterlegung der Zwischanschedne st nicht er-
am 7. Mal 2012, um 12.00 Uk, am Sitz der Gesell [ordestich.
schalL Alp B= B, 5032 Salzborg. Sit ) Dl Ausitl des Si |

steln allen Jeuen

Tagesprdnnng:
1. Varlnge des lestgestellien Johresabschiusses samt

Aktlmidren zu
Tag vor der H:

sliw sich nleng sparer als am drilen
Tpt lung bei der Gesell:
unter dor Adressz 1110 Wien, HaidestraBe 4. 2. Hd.
R Y 10,

Lagebrriche, des Kanzer same Kon-
zernfageberichl, des Vorschisgs fiir die Gewinn-
verwendung und des vom Aulsichrsrat ersratreren
Berlchts far das Geschafislahr 2011,

2. Beschlussfassung fur das Geschafisjahr 2011 Goer
2.1 den Jabresabschiuss zum 31.12.2011:
2.2. dis Entlastung dee Mirglleder des Vorstundes

und des Aufsichusrawes;

2.3 diz Ver 1 des Bil:

I Das Stmmrecht kann
Lel glelcher Anmeldelrist auch dureh einen scheift-
lich Bevollmichtigten avsgedbt weeden; die Voll-
machi bleibe In Verwalrung der Gesellschal,

Die fir die Haupversammlung celevamen Unter-
Sapen i Sinne des § 108 AKG Tlegen sb 18.04.2H2Z

5. Wahl mach § 11 dor Satzung,
. Allfdlliges.
5. Bericht dber die Kawzembiianz 201 §;
G. Bestellupg des Abschlussprifers far das Ge-
schidfsjahr 201 3;
7. Wahd der Miglleder des Aulsichisrawes undt Wbl
der Miglieder der MIglfederveriratung;
8, Alllallgos
Folpende Unterlagen llegen ab 17, April 2012 zur
Einsichr der Mitglieder der Mltglizdervertretung im
Vorstandsselicetarlat der Gesellschaft am Site der
G schafl BUND Craz, Juannzumring 22, anl:

- Jahwesabeshiuss 20kt mic Lagebecicin
- Komzernabschluss 200 1 mil Koncsrnlagebeciche

t For i G wendung 2011
- Berlcht des Aufslchesraces 2011
il hlage zu den Tagesordnungspunk

ten 2.3.4,6,7
Auf Verlangen echalt jedes Mitglied der Mlcglieder-
vertrewnys unverzinglich und kestenlos eine Abschrilt
dleser Unterlagen zugasanch.
Gewad § 3t (5) der Sarzung «er Mockur Wechsebsei-
tige Versicherungsanstalt-Vermayensverwaloung bt
die Ausabung des Stmmrechis in der Mitgliederver—
wrerung durch Yertreter eder Bevatlmachtigie nicht
#ulBssig. 440023

Talgende Abkiirzungen werden verwendet:

Clolage Srammeinlage
geloister  geledstele Einlage
Ges¥  Gusellschaftavertrag
GF  Geschafstibrer
¢S Gesejlschatter
GV Ceneratversammlungsbeschluss
HG Handelsgaricht
HV Hauplversammlungsbeschiuss
JAb Jahresabschluss
LG L angesgerichl
PR Prokurist

Far Angaben in (- } keine Gewahr

Firmenbuch
Neueintragungen

Wien

TN 376914k Agfa NV Morwsel; Sep

27. Monsel (REGISTRIERT im Belgicsches Regis-

ter der Jurlstischen PersongmNr: 0456.366.588);

soclere aranyme; PERSONALSTATUT nach belgi-

scham Recht: KAPITAL: EUR 1.169.102.930.11:

STICHTAG fur JAb: 3112 Sacuug vem

22111995 2ulece pefindea an 22.5.2009. STAN-
DICER VERTRETER: (@} Morliz Rogger
(05.08.1057}, vertrlte seft 10.11.2013 selbstandig
VORSTAND: {A) Christlan Reinzudo {07.05.1951)
verrii selc 2712010 gemelnsam mit elnem weike-
ren Vorstandsniiglied; (B) Swhan Yanhooren
(21.08.1964). vertsie scit 11,11.2006 pemelnsam
mit einem walteren Vorstandsmitglied : (C) Kris
Hoornaert 09,035, 1964), vertritt seiv 29.1,2008 ge-

in den Ue r der G

mit einem welteren VYorsrandsmicghied.;

1110 Wien. Haidestrabe 4. Rechsabieilung, zur Ein-
sichteahme auf wul weeden den Akdundren awch ge-

2.4, dic VergiLung an den Aulfsichisrat gemaB § 98

(1) Aksiengesetz {Vm § 15 dev Satzung.

5. Bosclilussfssung uber dic Wahl des Abschissprii-
fers und des Kmmzcenubschlussprivfers fiir das Ce-
schafigjair 2013,

UNTERLAGEN ZUR HAUFTVERSAMMLUNG

Folgende Uncerlogen fiir das Geschafisjalic 2013 e

et ol 09, Apri 2012 zur Einsichi der

den Gesc ] an: Sliz der G

mit der Einledung {Einberufung) per Post
ibermitceit,

penstralle 61, 5033 Salzburg. Im Vi
a1, auf:

- Jahwesabschluss il Lageberiche,

- Konzernabschluss it Konzernlageheriehi,

- Vorschiag foe die Gewinnvenvendung,

- Bericht des Aulsichisrules.
Jeder Akciondr st berechugt, am Skz der Cesell-
schaft, Alpenscealie 61, 5034 Salelurg, wahrend dec
Geschaltszeiten Elnsiche In diese Unterlagen su neh-
men und die kmstenlose Erteilung einar Absehrilt zu
verlaugen,
TEILMAHMEBERECHTIGUNG AN DER HAUPT-
VERSAMMLUNG
Zuv Teilnshme an der Hauptversammlung sind ge-
mdl § 19 der Satzung nur diejenigen Aktlondre be~
rechuigl, die thre Aktien adar Zwischensehelne spé-
\estans am 30. April 2012 bei elnem Bsterreichischen
SiTeatlichen Motar. bei der Hauptnlederlassung ziner
in der R m ainer Ad Ischril belriebe-
nen Saldndischen Bank oder bei der Gesellsehalt bis
2ur Beendlgmg der Haupiversammiung hinterlogen,
Dle Bescheinlgung dber die erfalgte Hinterlegung
sy lar Gesellschall spiitastens am 02, Mai 2012
zugehen und zwar susschliellich auf einem der [of-
genden Kommunikotionswege:
pec Post adae Karierdlensr an
Witstenrot Versicherungs-AG
2.Hd. Heren: Mag. Clemens Schobesberger
Alpenseralle Gt
5033 Salzburg
per Telafax an: +43 570701010640
als POF-Datel im Anhang zu cinem E-Mall am
clermens schobesberger@®wuestenmt.at
Welters sind dic Inhahzr von Widstenror-Vorzugs-
kajihal, germad Punkt 4} dec Bedinguigen, 2ur Teil-
nahme an der Hauptversammlung und Errellung von
Auskiinften Im Siane des § 118 AkeG berechilge. Die

Wien, Im April 2012 140904
Der Varstand
MERKUR
: Wechselseltige Vérsicherungsanstalt-
Auoodre i Vermogensverwaltung
Kreraris e} Ldircktlan, 8010 Graz, ing 22
Einladung

Die Mitgliedervertreter der Anstait werden hlesonil

im Simie des § 30 dor Satzung zur

214, ordentlichen Hauptversammlung

der Mitgliederverteetung
wn Dieastag. dem . Mak 2002, um 15:00 Ul
elngrladen.

Ore. MERKLR Versicherung Aktlengesclischalt

Joanneunring 22, R010 Graz
Merkur Seal (Eingeng Meurorgasse 53}
Tagesardnung:
der 214, ardentlichen Hauptversanmlung
Ader Merkur Wee e Ve 12
Vermdgensverwaltung am 8. Mal 2012

1. Vorlage des festgesteliten Jahresahschlusses der
CGeseltsehiafl zum 31.12.2011 eloschticBlich des La-
geberkchres des Vorsiandes und des Berichuws des
Aufsichisrates dlier das Geschafusjalir 2011;

2. Bescht: g aher die Ver des im
Jehresabsehluss sum 31.12.2011 ausgewlesenen
Ergchnisses;

3. Enclastung des Vosstandos und des Aufsichisrates
Jiir das Geschaftsjahie 20113

4. Zustimmung zur Beschlussfassung iy der Haupt-
versammlung der MERKUR Versicherung AG 2u
Tnlgender Tagesardnung:

Tapesnrd nung:
der 26, ardenitlichen Hauptversammlung
der MERKUR Versiclicrung AG am 8. Mal 2012
1. Vorlage des festgestelften Janresabschlusses der
Sesellschaft zum 31.12.2011 elnschlieBlich des
Lageberichies des Vorsandes und des Berlchites
es Aufsichisraces iiber dos Geschafigjahe 2041,

Amuneldung sur Teilnatune muss der G
spatestens am dritcen Weckiag vor der Heopver-
lurg vier vorsiehender Adrasse t
VERTRETUNG DURCH BEVOLLMACHTIGTE
Jeder Aktionar. der 2ur Teflmahme an der Hauptver-
sammlung berechsige ist, hat das Rerht, eive nacirli-
the adey jurkitische Pevson zum Vererewsr zo Lestel-

2. Biesc fber die Ver dez im
Jahresubschiuss zurn 31122071 ausgewleserien
Ergebnisses,

3. Entlastung des Vorstandes und des Aufsichis-
rates for das Ceschifsjahe 2011,

4, Bestellung des Abgchlussprafers for das Ge-
schaltg)ahr 2013,

NEUERTRAGUNG der Zweigniedeclassung GH:
Agfa Craghics NV Zweignledorlassung Ostercelch:
Wien: Lehrbachgasse 2, 1120 Wien: HG Wien,
14.03.2012
FN 376073y AMK Betelligung Rosenfel GmbH:
Wi Schmalzhalpasse 4, 1058 Wien Gesallseiaf
mit bescheiinkier Halkung: KAPITAL: EUR 35480;
STICHTAG Fir JAb: 31.2.: ErkIirung idber dic
Errichoung dev Gesellschaft vom 07032012 GF:
(A) kag. Thomas Kronstelner (22.09.1965). verurh
seic 11.3.2012 seibstandig; GS: (B) AMK Privaist
1wy Elnfage EUR 35.000; peleistet EUR 17.500;
HG Wien, 14.03.2012
FN 375935x Belfum GesmhH, Wicn; Vivenotgosse
1/Stlege 7/Top 15. 1120 Wien Gesellschall mit be-
schrinktev Hafwng GESCHAFTSZWEIG: Kleln-
Tramspors; KAPITAL: EUR 35.000; STICHTAG {ur
JAL: 31.12: Erkbirung ober dle Enichtusg der
Gesellsehaf wom V6.02.2012; GF: (A) Emine Hale-
foglu §01.07.1336). veroeice sele 14.3,2012 solbstan-
dig: C3: (A) Emine Halcfogly (01.07.19368), Einlage
EUR 35000 gelelster EUR 17.500; HG Wien,
14.03.2012
TN 376655F GLATT-BAU GinbH; Wizn; Schwender-
s 26, 1150 Winn Gesellschalt wit bescheinkier
abunsg; GESCHAFTSZWEIG: Baunielstengewer-
b, KAPITAL: EUR 35.000; STICHTAGC Fic JAB:
31.12.; Erkisicung tber dle Errichtung der Gestll-
schalt vom 01.03.2012; GF: (A) Bekim Ademal
{13.01.1976}, veruritc sek 1432012 selbscindig:
GS: (A) Beklm Ademaj [13.01.1976). Einfage EUR
35.000; peleistet EUR 17.500; HG Wien, 11.03.2012
FN 376693k HUWOG Gmbl; Wren: Favarilensicade
§1420, 1100 Wien Gesellschalt milt beschrankuer
Haftung: GESCHAFTSZWEIC, Exporz und Im-
ol von Lebensmivel, KAPITALD EUR 35.000:
STICHTAG far JAb: At.12; ErkEirung dber dic
Errlchtung der Gesellschalt vom 02.03.2002: GF:
(A} Milan Zacek O7.11.1981), vertrin. sel
§4.3.2012 selbstandig; PR: (B} Hulusl Gokee
{01.01.1983), vorrloe seic 14.3.20:2 selbscandig:
$S: [Al Mian Zacek (07.11,1981), Eintage EUR
35.000; geleiscet EUR 17.50% HG Wicn, 14.03.2012
FN 376875d KB Chalet GmbH; Wien; Schelbenberg-
strafie 411-43/5. 1180 Wien Gesellschajt mic be-
schefakier Maftung: GESCHATTSZWEIG: Ent
wickhung von Inabilien; XAPITAL: EUR: 35.000:
STICHTAG for Jab: 31.12.: Erklinump dber dis
Ercichiung dor Gesellschart vory 06.03.2012; GF:
(Al Mog. Michael Sacher (29.11,1953), vertelw seit
14.1.2012 selbsedndlg; GS: (A) Mog. Michael Sa-
cher (29.11.1953), Einlage EUR 35.000; geleistet
EUR 35.000; HG Wien. 14.03.2012
FN 37642y MAYDELL ADVICE GmbH; Wie;
Anustasius Gron-Casse 23/7, 1180 Wien Gesell-
schaft mit beschesinkter Haftung: GESCHAFTS-
ZWEIG: Unternchmensberamung KAPITAL: EUR
35000: STICHTAG far JAb: 3112, Brkidrung
Gber dle Ecrichoung dec  Geselischalt vom
28022002 GF: {A) DI Lars Maydell (02.31.1984),
vertrill selt 14,3.2012 sefbsténdig: GS: (A} DI Lars
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G3.04.20:12

KTM Power Sports AG
mit dem Sitz in Mattighofen
ISIN: AT0000645403

ERGANZUNG DER TAGESORDNUNG
zur 24, ordentlichen Hauptwversammlung

mufgrund eines fristgerecht und ordnungsgemif am 30.03.2012 gestellten
Erganzungsverlangens gem8B § 109 AktCG der BAktionarin CROSS Industries AG,

FN 261823 i, die an der Gesellschaft 5.207.487 Stick Inhaberaktien im Nemmbetrag
von je EUR 1,00 halt und damit {iber einen Bnteil, der funf von Hundert des
Grundkapitale der Gesellschaft lbersteigt, verfiigt, ist der Vorstand
verpflichtet, die Tagesordnung der im Amtsblatt der Wiener Zeitung vom
22.03.2012 fir den 20.04.2012 um 10:00 Uhr im Hauptgebiude der
KTM-Sportmotorcycle AG, Stallhofnerstrafe 3, 5230 Mattichofen, einberufenen 24.
ordentlichen Hauptversammlung der KTM Power Sports AG - wie folgt - zu ergdnzen:

Punkt 8. der Tagesordnung:
Beschluasfassung {tber die Anderung des Firmenwortlauts und entsprechende

Anderung der Satzung in Punkt 1. {(Firma, Sitz und Dauer).

Begrindung fir das Verlangen der CROSS Industries AG auf Erginzung des Punktes
8. der Tagesordnung:

Zur Kennzeichnung des Unternehmens der Gesellschaft bedarf es auf Grund der
Stdrke der Marke "KTM" keines Hinweises auf die Unternehmenstitigkeit im
Firmenwortlaut. Die Marke wird durch den kurzen und pragnanten Firmenwortlaut
"KTM AG" noch mehr in den Mittelpunkt gestellt. Darliber hinaus ist auch davon
auszugehen, dasg die Vereinfachung des Firmenwortlautes das Auftreten der

Gesellschaft in den emsrging markets erleichtert.

Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrates zu dem gemdfs § 109 AktG
erganzend beantragten Tagesordnungspunkt 8. mit Beschlussvorschlag:



Das Erganzungsverlangen der Akticondrin CROSS Industries AG erfiillt s&mtliche
gemdf § 109 AktG statuierten formellen Voraussetzungen und ist vor dem
Hintergrund der wvorstehend zltierten Argumente lberdies begrimndet.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, zum erganzten Tagesordnungspunkt
8. der Beschlussfassung im Sinne des Beschlussvorschlages der CROSS Industries

AG zuzustimmen.

Einsichtnahmeméglichkeiten der Aktiondre gemif § 108 Abs 3 bis 5 AktG (5 106 Z 4
BkEG) ¢

Es liegen die Unterlagen gemiR § 108 Abs 2 bis 5 AXtG ab dem 21. Tag vor der
Hauptversammlung, sohin ab 30.03.2012, bzw. jene im Zusammenhang mit dem
Erganzungsverlangen der CROSS Industries AG zu Punkt 8. der Tagesordnung ab
03.04.2012 am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht der Akticnare auf und sind die
Informationen gem&f § 108 Abs 4 AktG auf der Internetseite der Gesellschaft
wuw.ktm.at unter Investor Relaticons abrufbar., Weiterg gind auf der Internetseites
der Gesellschaft die Formulare fiir die Erteilung einer durch das
Erganzungsverlangen der CROSS Industries AQ zu Punkt 8. der Tagesordnung
angepassten Vollmacht und fir den Widerruf einer Vollmacht gemif § 114 AKLG

zugdnglich.

Mattighofen, im April 2012
Der Vorstand

Rickfragehinweis:

KTM Power Sports AG

Mag. Viktor Sigl MBA

Tel: +42 7742 6000 144

Mail to: viktor.gigl@ktm.at

Ende der Mitteilung eurc adhoc

Emittent: KTM Power Sports AG
Stallhofnerstrafe 3
A-5230 Mattighofen

Telefaon: +43 (0)7742/6000-0
FAX: +43(0}7742/6000-5216
Enail: ir@ktmpowersports. com
WWW WWW. ktm. com

Branche: Technologie

ISIN: AT0C00645403



Indizes: mid market
Bérsen: Amtlicher Handel: Wien

Sprache: Deutgch

Digitale Pressemappe: http://www.ots.at/pressemappe/2914/aom

**4% QTS~-ORIGINALTEXT PRESSEAUSSENDUNG UNTER AUSSCHLIESSLICHER
INHALTLICHER VERANTWORTUNG DES AUSSENDERS - WWW.QTS.AT *¥*
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KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2011

[ U N U LR N

10.

11.
12,
13.
14.
15.
16.

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Vertriebsaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Verwaltungsaufwendungen

. Zwischensurnme aus Z 1 bis 7 4 (Betriebsergebnis)
. Ertrége aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Unternehmen EUR 37.599.433,64; Vorjahr: TEUR 9.432)

. Sonstige Zinsen und Zhnliche Ertréige

(davon aus verbundenen Unternchmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Ertriige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu

Finanzanlagen und Wertpapicren des Umlanfvermdgens

. Aufwendungen aus Finanzanlagen

{Abschreibungen EUR 17.499,00; Vorjahr: TEUR 113)

Zinsen und ghnliche Aufwendungen
{davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 1.651.423,00; Vorjahr: TEUR 1.240)

Zwischensumme aus Z 6 bis Z 10 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewbhnlichen Geschiifistiitigkeit
Steuern vom Einkommen

Jahresiiberschuss = Jahresgewinn
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewina

Beilage 172

1.9.-
2011 31.12.2010

EUR TEUR
3.337.801,36 633
-590.044,01 -133
-1.076.167,72 -133
~1.967.542,00 -383
-295.932,37 -16
37.615.476,99 9.432
9.274,06 29
66.255,41 0
~-17.499,00 -113
—3:.836.970,92 -2.295
33.840.536,54 7.053
33.544,584,17 7.037
-016.708,89 829
32.627.875,28 7.866
39.930.224,62 32.064

72.558.099,90 39.930
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2011
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

1. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2011 ist nach den Vorschriften des UGB in der ge-

genwdértigen Fassung aufgestellt worden.
Die Gesellschaft ist als groRe Kapitalgesellschaft gemaR § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrech-

nung sinzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Bei Vermégensgegenstinden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen,
wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses wur-

de beibehalten.

Soweit es zur Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-

lage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft géhﬁrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutterun-
ternehmen den Konzernabschluss fir den Kreis der Tochterunternehmen auf. Der Konzernab-
schiuss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt. In der auflerordentli-
chen Hauptversammlung am 30.8.2010 wurde unter anderem der Beschiuss gefasst, vom 1.9.
bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fur den Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31.8. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzu-
andern. Die Vergleichbarkeit mit den Vorjahresbetragen ist daher nur eingeschrénkt gegeben.

Den Konzernabschluss fur den grofiten Kreis von Unternehmen stelit die CROSS Industries AG,
Wels, zum Bilanzstichtag 31.12.2011 auf. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Han-

delsgericht Wels hinterlegt.
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Die Gesellschaft ist Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemén § 9 KStG und bildet aus-
genommen mit der KTM Technologies GmbH eine Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit
den Gruppenmitgliedern. Der Unternehmensgruppe gehéren folgende Gesellschaften (Grup-
penmitglieder} an:

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
KTM-Sportcar Sales GmbH, Mattighofen
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen
KTM Technologies GmbH, Anif

Die steuetlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugeordnet. Die
entsprechende Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abgeschlossen
und zuletzt am 11.1.2011 ergénzt.

Der steuerliche Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentrager und dem Gruppenmitglied ist in
der Gruppen- und Steuerumliagevereinbarung geregelt. Wird dem Gruppentriger vom Gruppen-
mitglied ein positives Einkommen zugerechnet, so betragt die positive Steuerumlage 25 % des
zugerechneten positiven Einkommens. Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhalt das Grup-
penmitglied eine negative Steuerumlage in Héhe von 25 %, insoweit der Verlust mit positiven

Ergebnissen in der Gruppe verrechnet werden kann.

Nicht verrechenbare Verluste werden flir das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen posi-
tiven oder mit positiven Gesamtgruppenergebnissen in der Zukunft evident gehalten; es reduziert
sich dann seine positive Steuerumlage bzw es erhdlt im Ausmai der Verlustvortragsverrech-

nungsmdéglichkeit eine negative Steuerumlage.
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H. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
sowie der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehaiten.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-

wandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschiuss-

stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verfuste, die in diesem Geschéitsjahr oder in einem
friuheren Geschéftsjahr entstanden sind, wurden berlicksichtigt.
Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um auflerplanméRige Ab-
schreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung zu tra-

gen - angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angeselzt. Fir
erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwé&hrungsforderungen
werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag

hewertet,

Zinsderivate werden in der KTM Power Sports AG zur Absicherung des Zinsrisikos aus variabel

verzinsten Finanzierungen eingesetzt.

Die AFRAC Stsllungnahme "Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten und Siche-
rungsinstrumenten” wird im Geschéftsjahr fiir alle am 31.12.2011 bestehenden Derivate ange-

wandt,
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In Anwendung dieser Steliungnahme werden im abgelaufenen Geschéftsjahr erstmals dokumen-
tierte Sicherungsbeziehungen zwischen Derivaten, die als Sicherungsinstrumente dienen und
Grundgeschéften zur Absicherung von Zinsrisiken gebildet.

Liegt eine Sicherungsbeziehung in Form eine “micro hedge" vor, ist das Derivat am Bilanzstich-
tag nicht gesondert zu bewerten. Es durfen bei der Bemessung der Drohverlustrickstellung der
Derivate mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit eintretende gegenlaufige, erfolgswirk-
same Cash-flows berilicksichtigt werden (kiinftige variable Zinsauszahlungen aus Finanzierun-

gen).

Zum 31.12.2011 wurde insgesamt auf die Riickstellung von TEUR -221 (Vorjahr: TEUR 0) an
drohenden Verlusten aus den Derivaten verzichtst.

Der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen wird durch Effektivi-
tatstests nachgewissen. Die prospektive Effektivitat zu Sicherungsbeginn wird mittels einer Sen-
sitivitdtsanalyse nachgewiesen. Die retrospektive Effektivitat der Bewertungseinheiten wird durch
Vergleich der seit Sicherungsbeginn tatséchlich erfolgten Wertéinderungen der Grundgeschifte
mit den tats&chlich erfolgten Wertdnderungen der Sicherungsinstrumenten nach der Kompensie-
rungsmethode {Dollar-Offset-Method) beurteilt. Die ineffektiven Anteile der Derivate werden, so-
fern negativ, als Drohverlustriickstellung im Finanzergebnis gebildet.

Das Unternehmen hat vom Aktivierungswahlrecht geman § 198 Abs 10 UGB keinen Gebrauch
gemacht.

Die Sozialkapitalrtickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-
Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem
Rechenzinsful von 5,00 % (Verjahr: 4,75 %) (einschlieBlich einer voraussichtlichen Bezugserho-
hung von 3,00 %; Vorjahr: 3,00 %) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage gestaffelten
Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

Die Zinsen auf die Rickstellungen fir Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.
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In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeit-
punkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe sowie dem Grunde nach
ungewissen Verbindlichkeiten mit den Betrégen berlicksichtigt, die nach verninftiger kaufménni-

scher Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwéahrungsverbind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenbriefkurs zum Bi-

" lanzstichtag bewertet.
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lil. Erlduterungen zur Bifanz

Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im Ania-
genspiegel angeflihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz hait, sind in An-
lage 2 zum Anhang dargestelit.

Umlaufvermdgen

Samtliche Forderungen und sonstige Vermagensgegenstéinde weisen, wie im Vorjahr, eine Rest-
laufzeit bis zu einem Jahr auf.

Die Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen zum Bilanzstichtag tiberwie-
gend Forderungen gegenlber der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, aus der phasen-
gleichen Gewinnausschilttung 2011 (TEUR 37.434) sowie aus laufender Verrechnung
(TEUR 7.458).

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde" sind Ertrdge iHv TEUR 1 (Vor-
jahr: TEUR 0} enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

In den sonstigen Forderungen und Vermogensgegenstinden sind keine geleisteten Anzahlungen
(Vorjahr: TEUR 120) enthalten.

Grundkapital

Das Grundkapital betrégt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 (Vorjahr: TEUR 10.109) und ist zerlegt

in 10.509.000 Stick (Vorjahr: 10.109.000 Stiick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je
EUR 1,00.
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Mit Beschlussfassung der 23. ordentlichen Hauptversammiung vom 26.4.2011 wurde das Grund-
kapital von EUR 10.109.000,00 um EUR 400.000,00 erhdht und betrégt EUR 10.509.000,0C.

Die beschlossene Kapitalerhdhung umfasste die Erhshung des Grundkapitals der Geselischait
um EUR 355.000,00 durch Ausgabe von 355.000 Stick auf Inhaber lautende Aktien zum Nenn-
betrag von je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00 gegen Sacheinlage durch Ein-
bringung des einer zur Ganze geleisteten Stammeinlage in Hohe von EUR 34.650,00 entspre-
chenden Geschiftsanteils der CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH, was einer
Beteiligung im AusmaB von 99 % entspricht, unter gleichzeitigem Bezugsrechtausschiuss der
restlichen Aktiondre und Zulassung der CROSS Industries AG zur Zeichnung der gesamten Ka-
pitalerhahung um bis zu weitere EUR 45.000,00 durch Ausgabe von 45.000 Stlick auf Inhaber
lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammilungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 16@ AktG fir hochstens fiinf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft - alienfalls in mehreren Tranchen - um
bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stuck auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhdhen
{(genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand ermichtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinn des
§ 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung Ubernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum

Bezug anzubieten. Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht ausgenutzt.
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Zusétzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AKG fir hdchstens funf Jahre nach Eintragung der Satzungsén-
derung im Firmenbuch, somit bis zum 23.1.2015, ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu TEUR 1.264
durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf Inhaber fautende Aktien im Nominale von je
EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu erhShen (genehmigtes
Kapital), das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen und die sonstigen Ausgabebedingungen
festzusetzen. Als mgliche Sacheinlage sind ausschiieBlich:

(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 8.5.2009 mit der Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag tiber die Gewshrung ei-
nes Lombarddarlehens in Hdhe von 42 Mio EUR, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes
Oberisterreich besichert sind sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fir das vor be-
schriebene Darlehen und

(ii) Forderungen gegen die Gesellschatt, die aus der [nanspruchnahme der von ibr zugunsten der
Raiffeisen Zentratbank Osterreich Aktiengesellschaft ibernommenen Garantie fir Verbindlichkei-
ten der KTM-Sportmotoreycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 8.5.2009 von der
KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesellschaft abgeschlosse-
nen Kreditvertrages dber einen Kredit in Hohe von bis zu 48 Mio EUR und einer Liquiditats-
reserve von bis zu 12 Mio EUR oder fur Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus ka-
pitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten im Sinn des vor genannten Kreditver-
trages resultieren, definiert.

Far weitere Erlduterungen zur Refinanzierung verweisen wir auf den Punkt "Verbindiichkeiten"
des Anhangs.
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Riicklagen

in den Kapita!rucklagen sind gebundene Kapitalriicklagen in Hohe von TEUR 160.672 enthalten.

Diese setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011  31.12.201M0

TEUR TEUR

Agio Borsegang Geschéftsjahr 2003/04 33.600 33.600
Agio Borsegang Geschaftsjahr 2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stiick auf Inhaber

lautende Namensaktien an die Hofer

Privatstifiung (nunmehr: Mag. Hans-Jérg Hofer) 1.160 1.160
Agio Kapitalerhohung Geschéftsjahr 2008/09 16.497 16.497
Agio Kapitalerhéhung Geschéftsjahr 2009/10 40.473 40.473
Agio Kapitalerhhung Geschéitsjahr 2011 13.600 0
Sonstige 242 242

160.672 147.072

Die Gewinnrlcklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Ricklage (weitere gesstzliche
Riicklagen werden durch gebundene Kapitalriicklagen abgedeckt) und mit TEUR 2 andere Riick-
lagen (freie Rlucklagen).

Bilanzgewinn

TEUR
Stand am 1.1.2011 39.930
Jahresgewinn 32.628

Stand am 31.12.2011 72.588

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Riickstellungen fiir Verdffentlichung des
Geschaftsberichtes, Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwendungen, Ricksteliungen fir nicht

konsumierte Urlaube sowie Prémien.
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Derivative Finanzinstrumente

Zum Stichtag 31.12.2011 (bzw 31.12.2010) werden derivative Finanzinstrumente von der Gesell-
schatft eingesetzt. Die angegebenen Fair Values entsprechen den beizulegenden Werten (Markt-
werten) zum Bilanzstichtag. Sie werden unter Anwendung anerkannter finanzmathematischer
und statistischer Bewertungsmodelle (zB Barwertberechnungen, Optionspreismodelle) und aktu-
eller Marktparameter zum Bilanzstichtag (insbesondere Zinssatze, Wechselkurse und Bonitaten
der Vertragspartner) durch Banken ermittelt und intern verplausibilisiert.

Um das Zinsrisiko hinsichtlich variabler Verzinsung zu steuern, wurden Zinsswaps mit einer No-
minale von TEUR 75.000 und einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren im Namen und auf Rechnung der
KTM-Sportmotorcycle AG abgeschlossen. Davon wurde eine Nominale von TEUR 30.000, einem
Marktwert von TEUR -221 sowie einer Laufzeit bis August/September 2014 in Form eines inter-
nen Derlvats mit spiegelbildlich aber identen Parametern an die KTM Power Sports AG weiterge-
reicht.
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\(erbindlichkeiten

-Restlaufzeit Restlaufzeit

bis zu von &in bis
einem Jahr  fonf Jahren Bilanzwerl
TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 42.000 42.000
Vorjahr 89 390.636 39.725
2. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 263 0 263
Vorjahr 137 0 137
3. Verbindlichkeiten gegeniber ver-
bundenen Unternehmen 37877 0 37.677
Vorjahr 36.267 0 36.267
4. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdlinis besteht 1.609 0 1.609
Vorjahr 2.086 0 2.086
5. So.nstige Verbindlichkeiten 241 0 241
Vorjahr ' 725 0 725
39.790 42,000 81.790
Vorjahr 39.304 39.636 78.940

Die Refinanzierung der KTM-Anleihe in Héhe von TEUR 90.000 im Mai 2009 erfolgte als Teil
eines strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium, mit dem unter ande-
rem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristig zugesicherte Kreditlinien umgewandelt
wurden. Das Finanzierungskonzept umfasst die KTM Power Sports AG, Mattighofen, sowie die

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, und hat eine Laufzeit bis zum 31.5.2014.

Im Rahmen der Finanzierung wurden bestimmte Finanzkennzahlen vereinbari, die Kennzahien
werden gemaR Vertrag auf Basis des Konzernabschlusses der KTM Power Sports AG berech-

net.
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Zu Beginn des Geschaftsjahres 2009/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial
Covenants an die akiualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der
aktuellen Mittelfristplanung unter Berlcksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine
nachtellige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartals-
stichtagen wiirde die Banken grundsétziich zur Falligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten
berechtigen. Im Geschéftsjahr 2011 liegen keine Abweichungen zu den Financial Covenants vor.
im Geschaftsjahr 2011 konnte auf Grund der positiven wirtschaftlichen Entwicklung eine Redulk-
tion der Zinsmenge erreicht werden. Mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 erfolgte eine Anpassung
der Finanzierungsvereinbarung an das gednderte gesamtwirtschaftliche Umfeld, was zu einer
Reduktion der Zinsmarge gefUihrt hat. Daher wurden die Financial Covenants ab dem Geschéfts-
janr 2011 angepasst und kinftig zum 30.6. und 31.12. berechnet. Eine Abweichung an zwei auf-
einanderfolgenden Stichtagen kann zu einer Reduktion bzw Erhéhung der kinftigen Zinsmarge
ftthren.

Far das Konsortialdarlehen in Héhe von TEUR 42.000 wurde vom Land Oberdsterreich eine Haf-
tung in Hohe von TEUR 33.600 in Form einer Garantie Ubernommen. Dafir erhilt das Land
Oberésterreich jahrlich ein Haftungsentgelt von derzeit 1,3 % der Haftungssumme.

Jm Rahmen des Konsortialdarleshens wurden samtliiche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, sowie Geschaftsanteile der KTM Technologies GmbH, Anif, der KTM Finance
GmbH, Frauenfeld, Schweiz, und der KTM-Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutsch-
land, sowie ein Kontoguthaben bei der Investkredit Bank AG, Wien, in Héhe von TEUR 0 (Vor-
jahr: TEUR 2.365) verpfandet.



Beilage /15

Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschriebenen urspriinglichen Refinanzierungsvereinba-
rung ein Wandlungsrecht eingerdumt, dass es dem Bankenkonsortium erméglichen soll, frihes-
tens nach drei Jahren einen Tell der ausstehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Po-
wer Sports AG zu wandein. Der Vorstand hat die hierfiir erforderlichen Beschlisse im Rahmen
der ordentlichen Hauptversammlung vom 18.12.2002 eingeholt. In der vorliegenden Neufassung
der Refinanzierungsvereinbarung wurden mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 die Bestimmungen
hinsichtlich des Wandlungsrechtes wie folgt gedndert. Das Bankenkonsortium réumte der
CROSS Industries AG das Recht ein, zwecks Erwerbs des Wandlungsrechtes die aus dem Dar-
lehen aushaftenden Forderungen, die nicht durch die Landeshaftung des Landes Oberdsterreich
besichert sind, durch einseitige Einlésungserkidrung einzuldsen. Mit Einldsung geht das Wand-
lungsrecht auf die CROSS industries AG Uber. Die Einlésung kann frihestens am 8.5.2012, spa-
testens am 15.5.2014, erfolgen.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in Héhe von TEUR 241 {Vor-
jahr: TEUR 725) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhaltnisse

31422011 31.12.2010

TEUR TEUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen:
Konsortialdariehen 48.000 48.000
Sonstige Bankverbindlichkeiten 15.409 34.641
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland, Exportifinanzierung 3.000 3.000

66.409 85.641
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaB § 231 Abs 3
UGB aufgestelit.

Sonstige betriebliche Ertrige

1.8. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Konzernumlage 3.270 584
Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen 68 49
3.338 633
Vertriebsaufwendungen
1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 546 103
Personalaufwand 0 17
Sonstiger Aufwand 44 13
590 133
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 1.049 116
Personalawfwand 0 10
Sonstiger Aufwand 27 7

1.076 133




Verwaitungsaufwendungen

Exierne Dienstleistungen
Personalaufwand
Beratungsaufwand
Kosten Kapitalerhéhung
Sonstiger Aufwand
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1.9. -
2011 31.12.2010

TEUR TEUR
50 13
659 302
356 16
641 0
262 52
1.968 383

Betreffend den auf das Geschéftsjahr entfallenen Aufwendungen fir den Abschlusspfﬁfer wird
von der Befreiungsbestimmung gema § 237 Z 14a UGB Gebrauch gemacht.

Personalaufwand

im Personalaufwand des Geschaftsjahres 2011 sind Kosten fir 1 Dienstnehmer (Vorjahr:
1 Dienstnehmer) und fur 1 Vorstand enthalten (Vorjahr: 2), die mit der KTM Power Sports AG in

einem Dienstverhéltnis stehen.

Gehilter

Aufwendungen filr Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgeit
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrége

1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
580 222
24 44
55 63
659 329
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Zusatzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fir den Vorstand Dipl.-Ing. Stefan Pierer
fur den Zeitraum seiner Vorstandstitigkeit laut Uberlassungsvereinbarung externe Dienstleis-
tungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthalten. Die externen Dienst-
leistungen im Vertriebsaufwand umfassen die Vorstandstitigkeiten fur Herrn Mag. Ing. Hubert
Trunkenpolz gemsf Uberlassungsvertrag vom 27.11.2009. Die externen Dienstleistungen im
Verwaltungsaufwand betreffen die Vorstandstétigksiten von Merrn Mag. Friedrich Roithner ge-
maR Uberlassungsvertrag vom 18.6.2011.

An die Vorsténde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschafts-
jahr 2011 fur -Geschaftsfuhrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbe-
zige in Hohe von TEUR 871 (Vorjahr: TEUR 345) gewsdhrt. Fir variable Bezlige wurden
TEUR 1.529 (Vorjahr: TEUR 60) ais Rickstellungen erfasst und TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 1.360)
als Prédmie ausbezahit. Weiters wurden im Geschéftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form
von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bildung von Pensionsriicksteilungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhélt der Vorstand ein einmaliges Entgelt (Abferti-
gung). Im Geschéftsjahr 2011 wurden Abfertigungen an Vorstande in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 523) ausbezahlt und Riickstellungen fir Abfertigungen in Héhe von TEUR 345 (Vorjahr:
TEUR 43) gebucht.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Mitglieder des Vorstands oder
Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
selzen sich wis folgt zusammen:

1.9.-
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Vorstéinde und leitende Angestellte 24 44

Die darin enthaltenen Aufwendungen fir Abfertigungen betragen TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 44).
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Gemé&R § 241 Abs 4 UGB im Zusammenhang mit § 239 UGB werden die Angaben betreffend
leitende Angestellte unterlassen.

Ertriage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 37.819 (Vorjahr: TEUR 9.432) betreffen mit
TEUR 37.434 (Vorjahr, TEUR 9.432) die phasengleiche Dividendenausschittung der KTM-
Sportmotorcycle AG, Mattighofen, fur das Geschéftsjahr 2011 sowie mit TEUR 185 (Vor-
jahr: TEUR 0) Gewinnausschiittungen sonstiger Beteiligungen.

Aufwendungen aus Finanzanlagen

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen in Héhe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 113) resultieren

zur Ganze aus Abschreibungen von Anteilen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht.

Steuern vom Einkommen

19 -
2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Dotierung Korperschaftsteuerriickstellung 1.370 1
Karperschaftsteuer - verschiedene Steuerumlagen -469 -835
Vorauszahlungen und Steuern aus Vorperioden 16 5
917 -829

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fur aktive latente
Steuern gemiR § 198 Abs 10 UGB betragt TEUR 221 (Vorjahr: TEUR 275).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgriindungsmehrwertes aus der
Varschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM Power Sports AG zum 31.8.2006 wurde eine
Riickstellung far passive latente Steuern in Hohe von TEUR 10.144 gebildet und zum 31.12.2011
unveréndert ausgewiesen,



Beilage 1/20

Mitarbeiter

(im Jahresdurchschnitt)

1.9.-
20011 31122010
TEUR TEUR

Angestellte 2 3

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Samtliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen finden zu markiiiblichen
Bedingungen statt.
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V. Ergdnzende Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die KTM-Gruppe beabsichtigt in Brasilien gemeinsam mit einem Partner im Rahmen eines Joint
Ventures eine Fertigung fur Motorrader mit einem Hubraum von tber 450cc zu betreiben. Dieser
Partner hat im laufenden Geschéftsjahr 2012 die Auflésung dieses Joint Ventures eingeklagt. Fir
die zum Bilanzerstellungszeitpunkt erkennbaren Risiken wurden im Abschiuss zum 31.12.2011

entsprechende Vorsorgen beriicksichtigt.
Die Aufsichtsratsvergutungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 7).
Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2011 nachstehende Herren bestelit:

Dr. Rudolf Kniinz, Dornbirn (Vorsitzender)

Mag. Hans-Jorg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Rajiv Bajaj, Pune,Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels(bis zum 2.6.2011)

Dr. Wolfgang Kappl, Wien (ab2.6.2011)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchenan der Enknach {Betriebsrat)

Horst Resch, Schalchen (Betriebsrat)
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Als kollektivvertretungsbefugte Yorstandsmitglieder waren im Geschafisjahr 2011 folgende
Herren bestelit; ;|

Dipl-ing. Stefan Pierer, Wels

Dipl-Ing. Harald Pldckinger, Wels

Mag. Friedrich Roithner, Linz(ab1.1.2011)
Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 17. Februar 2012 / 7

Der Vorstand

. Hihert Trankeripolz
lorstand

[Wigs Felechrich RoithBer
Vorstanid

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste
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KTM Power Sports AG, Anlage 2
Mattighofen zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Antsilsbesitz:

Ergebnis des

letzten
Kapital- Geschafts-
anteil Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 100,0 95.5653.501,02 28.321.818,57 1
KTM Immobilien GmbH, Wels 99,0 12.412.595,08 8.474,26 1
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz 100,0  12.500,00 0,00 2
KTM Technologies GmbH, Anif 50,1 254.446,31 154.446,31 "
KTM-Financial Services GmhH,
Kiefersfelden, Deutschland 25,0 75.470,68 0.548,74 3)
Kiska GmbH, Anif 240 1659.157,72 348.328,12 4

1) Werte zum 31.12.2011

2) Werte zum 31.12.2011 Stammkapital - nicht operativ titig
3) Werte zum 31.8.2010

4) Werte zum 31.3.2011
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Lagebericht
zum Jahresabschiuss
per 31.12.2011
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

1. KTM Power Sporis AG

Ergebnisanalyse

Der Umsatz der KTM Power Sports AG in Héhe von 3,3 Mio. EUR (Vorjahr 0,6 Mio. EUR)
beinhaltet im Wesentlichen Ums#tze aus der Konzernumiage.

Das Finanzergebnis der KTM Power Sports AG in Hoéhe von 33,8 Mio. EUR (Vodahr: 7,1
Mio. EUR) beinhaltet im Wesenilichen Finanzierungszinsen und Ertrdge aus Beteiligungen.
Im laufenden Geschiftsjahr wurde eine phasengleiche Dividende von der KTM-
Sportmotorcycle AG, Mattighofen in Hdhe von 37,4 Mio. EUR gebucht (Vorjahr: 9,4 Mio.
EUR).

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 17,8% auf 341,0 Mio. EUR erhoht.

Die Erhéhung der Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, um 39,7 Mio. EUR auf 45,2 Mic. EUR resultiert
zu einem grofien Teil aus der phasengleichen Dividende der KTM-Sportmotorcycle AG, Mat-
tighofen in Hohe von 37,4 Mio. EUR. Die sonstigen Vermdgensgegenstinde verminderten
sich um 0,1 Mio, EUR auf 1,6 Mio. EUR und beinhalten im Wesentlichen Forderungen ge-
genlber Finanzamtern.

Das Anlagevermdgen erhdhte sich um 12,4 Mio. EUR auf 294,2 Mio. EUR (86,2% der Bi-
tanzsumme). Die Erh8hung resultiert aus dem Erwerb von 99,0% Anteilen an der KTM Im-
mobilien GmbH, Wels in Héhe von 12,4 Mio. EUR.

Die Veranderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Fosten:

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhaitnis besteht erhéhten sich um 0,9 Mio. EUR auf 39,3 Mio. EUR. Die
Steuer- und sonstigen kurzfristigen Rickstellungen erhéhten sich um 0,9 Mio. EUR auf 1,3
Mio. EUR und beinhalten im wesentlichen Riickstellungen fur Pramien, nicht konsumierte
Urlaube und Rechts- und Beratungsaufwendungen. Die Ruckstellungen fir Sozialkapital
erhthten sich um 0,3 Mic. EUR auf 0.4 Mio. EUR.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 46,6 Mio. EUR gestiegen. Die zum
31.12.2011 ausgewiesene Eigenkapitalquote betragt somit 72,1% (Vorjahr 69,0%).

Liquiditdtsanalyse

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich verschlechterte sich gegenliber dem Vorjahr
um 6,1 Mio. EUR auf -3,5 Mio. EUR. Zurlickzufilhren ist dies zum Teil auf die Gewinnaus-
schittung in Héhe von 9,4 Mio. EUR aus dem Vorjahr.

Der Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitdten betragt 3,4 Mio. EUR (im Vorjahr -0,9 Mio.
EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Kapitalerhthung im Geschéftsjahr 2011,
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2. KTM Power_Sports Konzern-Lagebericht fiir den Zeitraum 01.01.2011 bis
31.12.2011

Geschiftsveriauf

KTM steigerte im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 trotz eines um rund 5% rilcklaufigen
Motorradmarktes in Europa und in den USA den Umsatz auf 526,8 Mio. EUR (+13,4% zum
Vorjahr) und den Absatz auf §1.200 Motorrdder (+22,4% zum Vorjahr).

Ausschiaggebend fr diese Steigerungen waren die erfolgreichen Einfithrungen der Duke
125 sowie der neuen Enduro Competition-Generation. Der KTM-Marktantsil in Europa ist um
30% im Vergleich zum Vorjahr von 4,9% auf 6,3% gestiegen. KTM ist somit die erfolgreichs-
te Motorradmarke und konnte sich dautlich vom Mitbewerb absetzen.

Wie im Konzernanhang beschrieben, wurde in der auBerordentlichen Hauptversammiung
vom 30.08.2010 unter anderem der Beschiuss gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010
ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fir den Jahresabschluss der Ge-
sellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzuindem. 1AS
1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Mdglichkeit vor,
eine Berichtsperiode zu wihlen, die 1&nger als ein Jahr ist. Demgemaf erstellte der Vorstand
der Geselischaft im Vorjahr einen vollstdndigen Konzernabschluss fiir die Berichtsperiode
von 01.09.2009 bis 31.12.2010 {16 Monate).

Zusdtzlich wurde nachtraglich auch ein IFRS-Konzernabschluss fir die Rumpfperiode vom
01.09.2010 bis 31.12.2010 erstellt, einer Abschiussprifung unterzogen und im Rahmen des
Jahresfinanzberichtes verdffentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende AFRAC-
Stellungnahme ,Geschéftsjahr des Konzernabschlusses UGB vs. BorseG* werden nunmehr
die Zahlen dieses IFRS-Konzernabschlusses fiir die Rumpfperiode fir Vergleichszwecke
herangezogen. Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist auf Grund der Einbeziehung von 4
Monaten im Vorjahr nicht gegeben.

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-
Eigenkapitalentwicklung auch die Werte fir den 16monatigen Vergleichszeitraum 01.09.2009
—31.12.2010 angefuhrt.

Marktentwickiung

Eurcpa

Der europdische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr {(Kalenderjahr
2010) mit 482.047 zugelassenen Fahrzeugen im Geschafisjahr 2011 um 7,3 % riickisufig,
wobei dieser Riickgang vorwiegend auf die rickldufige Entwicklung in den gréten europdi-
schen Markien wie Spanien (-22,0 %), ltalien (11,7 %), Grobritannien (-8,1 %) zur{ickzu-
fithren ist. KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld in wesentlichen Markten wie Frank-
reich (+1,8 Prozentpunkie zum Vorjahr), Deutschland (+1,4 Prozentpunkte zum Vorjahr),
Spanien (+1,5 Prozentpunkte zum Vorjahr) und ltalien (+0,8 Prozentpunkte zum Vorjahr)
Marktanteile dazu gewinnen. Am europdischen Gesamtmarkt konnte der Marktanteil von
KTM um 1,4 Prozentpunkte auf 5,8 % gesteigert werden.

' Motorréder >= 120cem ohne Motocross, Scacters und ATV
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USA

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® erhdhten sich im Geschaftsjahr 2011 gegentiber
dem Vorjahr (Kalenderjahr 2010) um 0,4 % auf 379.585 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem
Marktumfeld die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegentiber dem Vorjahr um 0,4 Prozent-
punkte auf 2,9 % erhéhen.

Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhohte sich gegenilber dem Vorjahr um 300,4 % von 131,6 Mio. EUR
auf 526,8 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhohte sich gegentber dem Votjahr um
340,6 % auf 108,5 Mio. EUR; dies entspricht 20,2 % des Gesamtumsatzes {+1,8 Prozent-
punkte zum Vorjahr). In Europa erhéhte sich der Umsatz gegentiber dem Vorjahr um
278,8 % auf 329,1 Mio. EUR; hier betragt der Gesamtumsatzanteil 62,5 % (-3,5 Prozent-
punkte zum Vorjahr). Im Rest der Welt erhéhte sich der Umsatz gegentiber dem Vorjahr um
344 4 % auf 91,2 Mio. EUR. Der Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betragt 17,3 % (+2,0
Prozentpunkte zum Vorjahr).

GJ2011  |Antel in % g:ﬁiiglg Ver%’%d;m”g
Konzernumsatz nach Redionan in TEUR in TEUR
Europa 329.073 62 5% 86.883 278,8%
Nordamerika 108,537 20,2% 24.182 240 6%
(brige Lander 81.181 17.3% 20513 344 4%
GESAMT 526.801 100,0% 131.584 300 ,4%

Absatz nach Reqgionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0 % im Geschéftsjahr 2011 nach wie vor der
groftte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 55,2 %, wovon Frankreich
(10,8 %), italien (8,9 %), Deutschiand (8,7 %), Grofbritannien (6,0 %) und Spanien (5,1 %)
die absatzstirksten Markte waren. Insgesamt wurden 75,6 % des Gesamtabsatzes in den
zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

Umsatzentwicklung nach Produkigruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycles, ATV und X-Bow's am Gesamtumsatz hat
sich mit 80,8 % um 4,9 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr (75,9 %) erhoht. Die Umsétze
im Offroad-Segment erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 272,1 % auf 267,5 Mio.
EUR. Auch im Street-Segment erhthten sich die Umsétze gegentber dem Vorjahr um
618,3 % auf 131,4 Mio. EUR. Der Umsatz sowohl mit Ersaizteilen als auch im Bereich Power
Wear und Power Parts erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um rund 218 %.

% Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATV
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01.02.2010 - veranderung

GJ 2011 Anteilin % | $1.12.2010 In %

Konzernumsatz nach Produltgruppen |  in TEUR in TEUR °
Offroad-Sportmotorcyties 267 .541 50,8% 71.808 272.1%
Street-Sportmotorcycles 131426 24 9% 18.296 618,3%
Sumtme Full Size 398.967 75,7% 80.204 342,3%
Sporiminicycles 19.829 3.8% 7.340 170,1%
ATYs (All Terrain Yehicles)/Sportquads 4.277 0.8% 1.802 137.3%
X-Bow 2485 0,5% 486 411.3%
{Related Products und Sonstige 101.243 19,2%. 31.752 213.9%
GESAMT 526 801 100,0% 131.554 S00,4%

Absatz nach Produktgruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 verkaufte KTM 81.200 Fahrzeuge; davon 80.404 Mo-
torréder (+318,4 % gegenliber dem Vorjahr), 742 ATV (+100 % gegeniiber dem Vorjahr) und
54 X-Bow (+260,0 % gegeniiber dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 51.146 Motorréder (+268,2 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 736,9 % auf
14.341 Motorrader und im Bereich Endure um 351,3 % auf 36.805 Motorréder,

Im Street-Bereich wurden 21.918 Motofréider (+736,8 % gegeniber dem Vorjahr) verkauft.
Der erhohte Absatz im Street-Bereich ist vor allem auf die Einfihrung der Duke 125 zuriick-
zuflhren, von der im abgelaufenen Geschéftsjahr 8.355 Motorrader verkauft wurden.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 171,1 % gegeniiber dem Vorjahr auf 7.340

Motorrader gestiegen.

Kenzernabsatz nach Produktgruppen Anteilin % ?1'09'201‘3 i Verai_ndoerung
CJ 2011 31.12.2010 in %

Offroad-Sportmotorcyeies 91.146 63,0% 13.889 268 2%
Street-Sportmotorcycles 21.918 27,0% 2619 736,9%
summe Full Size 73.0684 90,0% 16,508 342,8%
Spartminicycles 7.340 9.0% 2707 171,1%
Summe Motorridar 20404 99.0% 19215 318,4%

Natvs (All Terrain VehiclesySportquads 742 0,9% a7 100,0%
¥-Bow 84)  0.1% 15 260,0%
GESAMT g1.200 i00,0% 19.601 314.3%
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Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2011 erhéhte sich der Nettoumsatz um 300,4 % auf 526,8 Mioc. EUR (Vor-
jahr: 131,6 Mio. EUR).

Die Herstellkosten erhdhien sich gegenilber dem Vorjahr ebenfalls um 311,8 % auf
371,8 Mio. EUR; die Bruttomarge verringerte sich um 2,0 Prozentpunkie gegeniber dem
Vorjahr auf nunmehr 29,4 %,

Die Gemeinkosten erhthten sich gegentber dem Vorjahr um 80,2 Mio. EUR auf 124,0 Mio.
EUR (+267.0 %).

Die Aufwendungen fir Vertriesb und Marketing haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 41,8
Mio. EUR (+246,8 %) erh&ht. Die Motorsportaufwendungen erhéhten sich im Vergleich zum
Vorjahr ebenfails um 10,2 Mic. EUR auf 13,2 Mio. ELUR (+335,7 %).

Die Ausgaben fur Infrasfruktur und Verwaltung erhdhten sich um 15,3 Mio. EUR auf 20,9
Mio. EUR (+277.4 %).

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2011 um 23,5 Mio. EUR
gegeniiber dem Vorjahr auf 33,2 Mio. EUR (+242,3 %) erh&ht. Die héhere Nettoakfivierung
von Entwicklungskosten in Hohe von 4,8 Mio. EUR (+300,0 % zum Vorjahr} sowie die Be-
ricksichtung von Forschungsfdrderungen in Héhe von 4,4 Mio. EUR (+63,0 % zum Vorjahr)
fuhrten zu einem Nettoeniwicklungsaufwand von 23,1 Mio. EUR (+299,4 % zum Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 8,2 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegen(iber dem Vorjahr um 6,5 Mio. EUR auf 9,1 Mio. EUR (-
252,2 %) erhéht haben.

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um 23,5 Mio. EUR auf 31,0 Mio. EUR (Vorjahr:
7.5 Mio. EUR) gesteigert werdan.

Auf Basis der aktuellen Mitielfristplanung wurde ein Impairment Test fir sémtliche Vermd-
genswerte durchgefihrt. Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 7,73 % (entspricht dem
unversteuerten Konzern-WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2 % fir die Perio-
den sechs bis zehn und flr die ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende De-
ckung der Buchwerte samtlicher Vermdgenswerte in den erwarfeten kiinfligen Konzern-
Cash-Flows. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuerergebnis-
ses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment Tests sind aufgrund der Wachstums-
parameter, des USD/EUR-Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensi-
tiv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Kon-
zern-WACC-Zinssatzes von 7,73 % fiir die ewige Rente. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt un-
ter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Ver-
mdgenswerte bis zu einem USD/EUR-Wechselkurs von 1,50 sowie einem Konhzern-WACC-
Zinssatz von 10,7 % in der ewigen Renfe. Bei einer Verringerung der kinftig geplanten
CashFlows bis zu einem Ausmald von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
sdmtlicher Vermdgenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Geschaftsjahr 2011 gegeniber dem Vorjahr um
7.3 Mio. EUR auf -11,9 Mio. EUR {-156,9 %). ZurUckzufithren ist dies auf hthere Zinsauf-
wendungen in Héhe von 8,7 Mio. EUR (Vorjzahr: 4,3 Mio. EUR), dem gegeniber steht eine
negative Bewertung von Finanzinstrumenten in Héhe von 2,9 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio.
EUR). Die Zinserfrdge erhdhten sich auf 0,8 Mio. EUR {Varjahr: 0,4 Mio. EUR).
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Bifanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegen{iber dem Vorjahr um 9,1 % auf 485,8 Mic. EUR erhght.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniber
verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um 3,7 Mio. EUR auf 53,6 Mio. EUR
(-6,4 %). Unter Berlcksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS Transakti-
on verkauften Forderungen ergibt sich eine Erhéhung der Forderungen von rund 0,5 Mio.
EUR (+0,6 %]).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 erhdhten sich die Vorrate um 5,1 Mio. EUR auf 114,0
Mio. EUR (+4,7 %). Zurlickzufithren ist dieser Anstieg vor allem auf erhshte Vorrate an Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffen, die Fertigfahrzeuglager hingegen konnten das Vorjahresniveau
halten.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte erhéhten sich um 2,5 Mio. EUR auf
9,7 Mio. EUR (+34,2 %) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanz-
dmtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das langfristige Verm&gen erh&hte sich um 30,1 Mio. EUR (+11,5 %) auf 291,89 Mio. EUR
{60,1 % der Bilanzsumme}. Der Anstieg der immateriellen Vermégensgegenstéinde resultiert
vor allem aus hiheren aktivierten Entwicklungskosten wiahrend der Anstieg des Sachanlage-
vermégens im Wesentlichen auf die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH zuriick-
zufiihren ist.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um 8,6 Mio.
EUR auf 5,4 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive Lie-
ferverbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen, erhdhten sich um 19,8 Mio. EUR
auf 65,6 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegenilber assoziierien Konzerngeselischaften
verminderten sich gegenliber dem Vorjahr um 0,3 Mio. EUR geringflugig auf 2,6 Mio. EUR.
Die Verbindlichkeiten far Steuern sind gegentber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR auf 1,5 Mio.
EUR gestiegen. Die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich vor allem auf
Grund der Marktbewertungen von Derivaten um 4,7 Mio. EUR. Die Rilckstellungen erhéhten
sich um 0,3 Mio. EUR (+7,4 %) auf 4,3 Mio. EUR, vor allem im Bereich der Garantierlicksiel-
lung sowie im Bereich der Rickstellung fiir Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegenilber dem Vorjahw um 2,9 Mio. EUR auf
132.9 Mio. EUR gestisgen.

Die Nettoverschuldung verringerte sich durch den positiven Free Cash-Flow um 25,2 Mio.
EUR auf 125,0 Mio. EUR, woraus sich ein Nettoverschuldungsgrad von 56,9 % ergibt.

Die Personalverbindlichkeiten sind mit 7,7 Mio. EUR um 1,2 Mio. EUR leicht angestiegen.

Die Abgrenzungen fir latente Steuern reduzierten sich um 1,3 Mio. EUR, wahrend sich die
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten um 0,5 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr erhfh-
ten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen reduzierten sich
aufgrund der Erstkonsolidierung der KTM [mmobilien GmbH und den daraus resuitierenden
Wegfall der Finanzierungsleasingverbindlichkeit im KThM-Konzern volistdndig um 13,0 Mic.
EUR.
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Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 43,0 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2011 in Héhe von 20,7 Mio. EUR fuhrte die Kapitalerhdhung im
Juni 2011 in H6he von 13,5 Mio. EUR und die Veradnderung der Cash-Flow-Hedge Riicklage
in Hohe von 8,5 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2011 ausgewiesene Eigen-
kapitalguote betragt somit 45,2 % (Vorjahr 39,7 %;.

Liquiditdtsanalyse

Der Konzem-Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist gegentiber dem Vorjahr um
49,9 Mio. EUR auf 70,3 Mio. EUR gestiegen. Der Working Capital Aufbau lag mit
19,4 Mio. EUR um 11,5 Mio. EUR tber dem Vorjahr. Die Investitionen sind unter Beriicksich-
tigung von Devestitionen von -12,0 Mic. EUR auf -37,3 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der
Free-Cash-Flow per Saildo von 8,4 Mio. EUR auf 33,1 Mio. EUR erhéhte.

Der Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betragt -27,1 Mio. EUR (im Vor-
jahr -11,5 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Rickfithrung von Bankverbind-
lichkeiten.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 15,0 Mio. EUR deutiich iiber dem Niveau des Vorjahres.

Investitionen

Fur die Weiterentwicklung der bestehenden Produkipaleite sowie fur neue Produkte im
Offroad- und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2011 vor allem in die
Entwicklung sowie in die Anschaffung von Werkzeugen investiert. Im Geschéftsjahr 2011
wurden (ohne Beriicksichtigung von Devestitionsmalnahmen) insgesamt 39,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 12,7 Mio. EUR) investiert, wovon 10,6 Mio. EUR auf Investitionen in das Sachania-
gevermogen und 25,3 Mio. EUR auf aktivierie Entwicklungskosten (Vorjahr: 6,5 Mio. EUR)
entfallen.

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2011 beschaftigte KTM durchschnittlich 1.8632 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.565
Mitarbeiter), wovon 269 Mitarbeiter im Ausland ttig sind. Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um
283,9 % gegentber dem Vorjahr auf 322,8 TEUR (Vorjahr: 84,1 TEUR) gesunken. Die Wert-
schopfung je Mitarbeiter erhéhte sich um 394,9 % gegeniber dem Vorjahr auf 87,5 TEUR
(Vorjahr: 17,7 TEUR).
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91.09.2010 -
GJ 201 31.12.2010
in TEUR in TEUR
Umsatzerlose §26.801 131.584
durchschn. Mitarbelter 1.632 1.568
Umsatz je Mitarbeitar 3228 241
Wertschdpfung je Mitatbeiter 875 17,7

Forschung und Entwickiung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM im Geschéftsjahr 2011
durchschnittlich 220 Mitarbeiter (13,5 % der gesamten Belegschaft). Rund 33,2 Mio. EUR
wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 in die Forschung und Entwickiung investiert,
dies entspricht 6,3 % des Gesamtumsatzes (-1,1 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr).

Rennsporf

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu aktuell 203 Weltmeistertiteln fuhr-
te und elf Siegen in Serie bei der Rallye Dakar, der hartesten Rallye der Welt, wird einerseits
der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere Zielgruppe auf emotiona-
le Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von KTM gebunden. Dariiber hinaus profitiert
KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das Know-how aus
dem Rennsport direkt in die Serientiberieitung flieftt.

KTM hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 17,5 Mio. EUR iIn das Rennsportengagement
investiert, dies entspricht 3,3 % (Vorjahr: 2,9 %) des Gesamtumsatzes.

Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinsirumenten und der damit verbundenen Risikomana-
gementziele wird auf die diesbezliglichen Ausfithrungen im Konzernanhang verwiesen.

3. Qualifat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitatsmanagementsystem firr sémtliche Tatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.
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PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produkiqualitst wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmeathoden, umfassende Priffungen und
Tests, Erfilllung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitét,
Kommunikation und Schulungsmafinahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Sud LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN I1SO 9001:2000 und des Krafifahrbundesamtes
(KBA) mehr als erfiillt werden.

4. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfihrungen im Konzernanhang verwiesen.

8. Nachhaitigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafit durch die strategische Fithrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschafilichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitits-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fiir die Aktiondre Mehrwert. Mit durch-
schnittlich 1.363 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der gréiten Arbeit-
geber in der Region.

KTM nitzt jede Maglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modemen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Befriebs- und Verwaliungsgebdude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kithlung der Prifriume und des Werkzeugbaus
wird mitiels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien
sorangetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grof3en Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von
200 km; rund 43% im Umkreis von 300 km; mehr ais 50 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschdpfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfugbarkeit der Materialien wird bei KTM
groRer Wert auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhal-
tige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden Lieferanten,
gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften
der zu beschaffenden Subkomponenten geprigt ist, wird insbesondere auf Bonitét, Be-
trisbseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt
bewusst, Als innovatives Beispiel fur die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.
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Mitarheiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitét, Innovationsfreudigkeit und
Produktivitdt der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierfich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiet KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafur hatte KTM im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2011 428,0 TEUR (Vorjahr: 100,2 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden
Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik
sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgaben-
gebiete zu integrieren und langfristig nach der Abschlussprifung bei KTM zu beschéftigen.
Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 80 Lehrlinge beschéaftigt, wir bekennen uns auch weiter-
hin klar zu einer nachhaitigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Maglichkeit einer berufshegleitenden Lehrab-
schlusspriofung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalitag und die persénliche Weiterentwickiung.

Mit der Erdfinung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem préventiv durchgefithrte Malnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
forderung sowie MafRnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (inkiudiert
Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittef, Einsatz von Arbeitshitfen)
getéatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run" bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mdg-
lichkeit an wochentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
thren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehéren sténdige Schulungen
und Unterweisungen, regelméiige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logieniveau. '

Qualititsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitats-
managementsystem zertifizlert nach 1SO 9001:2008. Dieses System steuert samtliche Pro-
zesse von der Produktidee {iber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 321 Motorrader pro Tag assembliert. Jede Fahr-
zeugkemponente wird nach einem Pridfplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Uberprift. Je-
des KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer lickenlosen Funkfions-
kontrolle auf dem Priifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
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Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualititsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von un-
seren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fur ein Serienpro-
dukt, das den hochsten Qualitits- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion tibergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat. ,Ready to Race".

Umweltindikatoren :
KTM erfulit bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro 11l Norm, die européische
Abgasnorm fur Motorrader. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen maoglich.

Wings for Life

KTM unterstiizt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fur
Ruckenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life" ist eine gemeinnltzige Gesellschaft mit dem Ziet die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von Querschnittslahmung ais Folge von
Rickenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichiige Vertrdge
Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausflihrungen im Konzernanhang unter
Punkt 21.

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtaq

Hinsichtlich der Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausfilhrungen im Konzernanhang unter Punkt 31 verwlesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermégensgegenstidnde und Schulden materieli
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss bertcksichtigt oder nicht bekannt.

7. Angaben gem3R § 243a UGB

Das Grundkapital betrdgt zum 31.12.2011 TEUR 10.508 und ist zerlegt in 10.509.000 Stlick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
zihlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen, bis 20. September 2009 im Segment
prime market, seit 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von {iber 10 % waren am Bilanzstichtég und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS Industries AG 50,2 %
Bajaj Auto Ltd. (Uber die Bajaj Auto International Holdings Ltd.) 40,9 %

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter Punkt
21. Verbindlichkeiten des Konzernanhangs des Geschéftsjahrs 2011 angefithrten Garantie
des Landes Oberdsterreich dazu verpflichtet, wahrend der Veriragslaufzeit ihre Beteiligung
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an der KTM Power Sports AG nicht chne schriftliche Zustimmung des Landes Oberdster-
reich unter 48,5% plus eine Aktie zu senken.

Hinsichilich der Maglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erléu-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 25. Konzerneigenkapital,

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-ing. Harald Pléckinger und
Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 31.12.2015 befristetes Anstellungsver-
héltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuldsen. Das gleiche Recht gilt flr die
CROSS Industries AG welche elnen Uberassungsvertrag fiir Herrn Mag, Friedrich Roithner
mit der KTM Power Sporis AG bis zum 30.6.2013 abgeschlossen hat. Ein Kontroliwechsel im
Sinne dieser Verainbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG, Wels, im Sinne des
§22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50% der Stimmrechte
an der KT Power Sports AG hall. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwi-
schen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fiir den Fall
eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel
oder ein 6ffentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

8. Ausblick

Prognosen zeigen, dass sich der europaische sowie amerikanische Gesamtmarkt in 2012
weiterhin leicht rickléufig bis stagnierend entwickeln wird. Daher hat KTM einen weiteren
wichtigen Schriit in der Umsetzung der globalen Produktstrategie und der Expansion in die
asiatischen Markte gesetzt,

fn Neu Delhi wurde am 24. Janner 2012 die Duke 200 erstmals der Offentlichkeit prasentiert.
Mit diesem Motorrad aus der gemeinsamen Entwickiung mit Bajaj steigt KTM erstmals in den
indischen Markt ein und erwartet einen Absatz von Uber 20.000 Stiick. Die Duke 200 ist das

erste KTM-Modell, welches welweit angeboten wird. B o

e

Damit erwartet KTM fiir 2012 eine weitere Steigerung bei Umsatz als-éti_:g*;ﬁ:’aﬁ;bsétz‘:
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KTM Power Sports AG, Mattighofen

Bericht ther die Prifung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2011
17. Februar 2012

4, Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fiir das Geschiifisjahr vom 1. Jinner bis zum 31. Dezember 2011 unter Einbezichung der
Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschiuss umfasst die Bilanz zum 31, Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende Geschiftsjahr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst gefreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und FErtragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternchmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaitet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Konfrollsystems, soweit dieses fir die
Anfstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragstage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vomahme von Schifzungen, die unter Berilcksichtipung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Arf und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifiung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priiffung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgeméBer Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsiitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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ETM Power Sports AG, Mattighafen
Bericht tiher die Priifung des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2011

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pril-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrfige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Priifimgshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschétzung des Ristkos eines Auftretens wesenilicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichiigten oder unbeabsichtigten Fehlern, Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschitzung berticksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es filr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Beritcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Pritfimgsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben, Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowic eine Wikrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Pritfung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der VermOgens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesellschaft filr das Geschaftsjahr
vom 1. Jinner bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsétzen ordnungsmifiger Buchfithrung,

Aussagen znm Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschiuss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemiB § 243a UGB sind zuireffend.

Linz, am 17, Februar 2012

stri,
/ Pgd Stgusff? o KPMG Austria GmbH
P AN g, o Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgeselischa:
¢ & %, ﬁ
= e .
% 3 I -
L Y & ) f1§10€ T3 ffler Mag. Calilia Gruber
Wiftschaftspriifer Wirtschaftspriifer

ung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dicser Bestitigimgsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Organe der Gesellschaft

Die Organe der KTM Power Spors AG setzen sich aus dem Vorstand, dem Aufsichtsrat sowie der
Hauptversammiung zusammen. Die Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in regelmadigen
Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion. Die Teilnahmeberechligung an der
Hauptversammiung, der Vorsitz und die Beschlussfassung in der Hauptversammiung sowie der Ort und dite
Einberufungsfrist sind in der Satzung der KTM Power Sports AG (hitp:/icompany kim. comtinvestor,
relationsfcorporate-gevernance/die-satzung.himl) geregelt.

Der Vorstand

D Stefan Pierer, (geb. 25.11.1856), Vorstandsvorsitzender
Erstbestellung: 11.10.1996; Ende der laufenden Funitionsperiode: 34.12.2015

Stefan Pierer ist Vorstand und Geschafisfihrer der CROSS Industries AG, die Mehrheitseigenttimerin der KTM
Power Sports AG ist. Stefan Pierer ist als Vorstand verantwortlich for die Untemehmens- und Produktstrategle,
Entwicklung Fahrzeuge, Motoreneniwickiung, Pradukimanagement, Gesamtproduktion, Rennsport, Marketing,
Organisation und [T, Qualitdtsmanagement, Kundendienst und Einkauf. Begonnen hat Stefan Pierer seine
Karriere 1982 als Vertriebsassistent bei der HOVAL GmbH in Marchtrenk, bel der er spater auch Vertrisbsleiter
und Prokurist war. 1987 grundete ar die CROSS Beteiligungsgruppe, in der er Aktionar und Vorstand ist.

DI Harald Plckinger (geb. 23.03.1361), Vorstand fur Business Development, Business Interface Bajaj, Logistik
sowie Produktion Graz.
Erstbesteliung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionspsriode: 31.12. 2015

Harald Pluckinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM-Spartmotorcycle AG tatig und seit 2007 Vorstandsmitglied
der KTM Power Sports AG. Begonnen hat Harald Plackinger seine Karriere bei der BMW-Gruppe im Bereich
Moterenentwicklung. Im Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produklionsleiter, Leiter sirategische
Planung und anschiiefend GeschafisiGhrer bei Bombardier-Rotax tatig.

Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz (geb. 17.05.1962), Vorstand fUr Vertrieb (Motorrad, X-Bow, Related Products)
Erstbestellung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2015

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitgied in die KTM-Sportmotorcycle AG ein. Seine berufliche
Laufoahn begann Hubert Trunkenpolz als Marketing Manager bei ISA Audivisual Communication Corp. und er
war danach Geschaftsfihrer der TRUMAG. Seit 1992 ist er fir die CROSS-Gruppe tatig.

Mag. Friedrich Roithner {geb. 10.03,1963), Vorstand fir Finanzen.
Erstbesteliung: 01.01.2011; Ende der Jaufenden Funktionsperiode: 30.08.2013

Nach dem Studium an der Uni Linz der Betriebswirtschaftslehre war Friedrich Roithner bei einer der Big Four
Steuerberatungs- und Wirtschafisprifungskanzieien als Revisionsassistent (Schwerpunkt Steuerberatung und
Wirtschaftsprifung) tatig. Ab 1992 war Friedrich Roithner bei der Austria Metall AG tatig, wo er von 2002 bis 2008
Mitglied des Vorstandes war, Seit 2008 ist Friedrich Roithner im Management der CROSS Gruppse tatig.

Aufsichtsratmandate des Vorstandes bei bdrsenotierten Gasellachaften im GJ 2011

DI Stefan Pierer; Aufsichtsratsvorsitzender der Pank] Racing Systems AG, der CROSS Motorsport Systems AG
und der BRAIN FORCE HOLDING AG, Aufsichtsrat der BEKO Holding AG (ausgeschieden im Marz 2011)

Mag. Friedrich Roithner: Steliveriretender Aufsichisratsvorsitzender der BRAIN FORCE HOLDING AG

Zusammensetzung und Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand der KTM Power Sports AG fiihrt die Geschifte der Gesellschaft selbstandig und unter aiganer
Verantwortung auf Grund der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschaftsordnung, Zwischen den
Vorstandsmitgliedem gibt es eine in der Geschaftsordnung festgehaltene Ressortverteilung  sowie
Stelivertraterregetung. Die Vorstandmitglieder sind dezu verpflichtet, sich laufend Uber wichtige. Vorfélle zu
informieren bzw. sich ber wichtiga Geschaftsvorginge zu unterrichten. FOr die Umsetzung der Cerporate
Governance Grundsatze im Untemnehmen sowie der Einhaltung ven Compliance-Malinahmen ist der Vorstand
verantwortlich.
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Vorstandsvarglitung

Die Vergitung des gesamten Vorstandes betrug im Geschafisjahr 2011 2.966 TEUR (Vorjahr: 2.785 TEUR),
wovon  1.043 TEUR fixer Bestandteil (Vorjahr: 1,375 TEUR) und 1.923 TEUR variabler Bestandtell (Vorahr
1.420 TEUR) sind. Die variable Vergiitung des Vorstandes basiert auf der positiven Entwickiung von Ergebnis
und Cash-Flow bezogenen Kennzahlen und ressortspezifischen Zielvorgaben,

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder eine einmalige Abfertigung unter
analoger Heranziehung des §23 AngG.. einschliefiich der fir die Berechnung der gesekzlichen
Abfertigungsbemessungsgrundlage mafgeblichen Entgaltbestandteﬂe lm Geschafisjahr 2011 wurden
Verbindlichkeitan fiir Abferiigungen an Vorstandsmitglieder in Hohe von TEUR 345 (Vorahr: TEUR 110)
riickgestellt. An Vorstandsmitghieder wurden TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 723) fr Abfertigungen ausbezahit.

Zum Bilanzstichtag bestehen keina Kredite und Vorschiisse an Vorstandsitglieder der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden,

Der Aufsichtsrat

Dr. Rudoif Knilnz {geb. 08.07,1951), Vorsitzender des Aufsichtsrates, Untemehmer, abhangig

Erstbestellung: 09.03.2607 als Aufsichtsratsvorsitzender . .
Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptversammiung im GJ 2018, die Gber die
Entlastung fir das Geschaftsjahr 2015 beschiiefit.

u.a. Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS [ndustries AG, Stellveriretender Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl
Racing Systems AG und der CROSS Motarsport Systems AG, Aufsichtsratsmitglied der BEKO HOLDING AG
{ausgeschieden im Marz 2011).

Mag. Hans-J8rg Hofer {geb. 30.01.1949), Stelivertreter des Vorsitzenden, Kaufmann, unabhéngig

Erstbesteliung: 19.08.2005
Ende der laufenden Funktionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptversammiung im GJ 2016, die Uber die

Entlastung fiir das Geschdfisjahr 2015 beschlielt.

u.a. stellveriretender Aufsichtsratsvorsitzender der KTM-Sporimotorcycle AG, Mitglied Qese!lschaﬁgrrat Knoch
Kern GmbH und Co KG, Aufsichtsrat Wietersdorfer Industriebeteiligungs GesmbH, Aufsichtsratsvorsitzender der
SIE AG, Vorstand JGH Trust reg., Vaduz. -

Rajiv Bajaj (geb. 21.12.1966), Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmer, unabhéngig

Erstbestellung: 30.11.2007
Ende der laufenden Funkfionsperiode: bis zur Beendigung der Hauptversammlung im GJ 2015, die Uber die

Entlastung fir das Geschéftsjahr 2015 beschlieft.

u.a. GeschaftsfUhrer der Bajai Auto Ltd., Mitgiied der Geschéftsfihrung von Bajaj Auto Holdings, Ltd., Bajaj Auto
Finance Ltd., Bajaj Holdings & Investment Ld., Bajgj Finserv Ltd.

Dr. Wolfgang Kappl (geb. 12.08.1960), Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmensberater, unabhangig

Erstbestellung: 26.04.2011 )
Ende der laufenden Funktionspericde: bis zur ordentiichen Hauptversammiung im GJ 2016, die Uber die

Entlastung fir das Geschaftsjahr 2015 beschiieft.

u.a. selbstandiger Untemehmensberater sowie Geschaftsfuhrer und Gesellschafter der Independent Capital
GmbH

Friedrich Lackerbauer {geb. 02.03.1955}, Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2008

Horst Resch (geb. 07.04,1966}, Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12,01,.2006
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Ausgeschieden:
Dr. Ernst Chalupsky {geb. 05.05.1954), Aufsichtsratsmitglied, Rechtsanwalt, unabhiingig
Erstbestellung: 16.04.1998, ausgeschieden im April 2011

Im Geschiftsjahr 2011 wurden insgesamt flinf Aufsichtsratssitzungen abgehalten.

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sporis AG nimmt seine Aufgaben auf Grund der geltenden Gesetze, der
Sakzung sowie einer Geschafiserdnung wahr, Der Aufsichisrat hat entsprechend den Satzungsbestimmungen
einen Vorsitzenden und einen Stellvedreter gewshlt und entsprechend der gesetzlichen Verpflichtung einen
Prifungsausschuss bestelt. Im UObrigen wird zur Arbeitsweise des Aufsichisrates auf den Bericht des
Aufsichtsrates verwiesen.

Ausschilsse-des Aufsichtsrates
Priifungsausschuss: Mag. Hans-Jérg Hofer (Vorsitzender des Prifungsausschusses und Finanzexperte), Dr.
Rudolf Kntinz (Mitgiied), Friedrich Lackerbauer (Mitglied)

Der Prufimgsausschuss ist im Geschéftsjahr 2011 zu 2 Sitzungen zusammengekommen. An einer dieser
Sitzungen hat auch ein Vertreter des Wirtschaftsprofers teilgencmmen. Die Aufgaben des Prifungsausschusses
der KTM Power Sports AG sind die Prlifung des Lageberichis und des Konzemlageberichts des Vorstandes, des
Jahresabschlusses einschlieBlich des Ergebnisverwendungsvorschlages und des Konzemabschlusses. Die
Erkanninisse aus der Prifung werden anschliefiend in einem Bericht dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebiracht. Der
Prafungsausschuss macht dem Aufsichlsrat auch einen Vorschiag for die Auswahl des Wirtschaftsprifers fir das
nichste Geschiftejahr, bevor dessen Wahl in der Hauptversammiung zur Abstimmung gebracht wird. Zusatzlich
zu den Sizungen tauseht sich der Prifungsausschuss in regeimifigen Abstanden mit dem Vorstand aus, um das
unternehmensweite inferne Kontrollsystern auf seine Wirksambkeit Zu Oberpriifen.

Aufsichisratsverglitung -

Der Vorstand der KTM Power Sports AG schlagt eine Vergutung des Aufsichtsrates fiir seine im Geschaflsjahr
2011 von 3 TEUR pro Sizung fir den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und 2 TEUR pro Sizung fir jedes
Aufsichtsratsmitglied sowie einmalig 3 TEUR fir den Vorsitzenden des Pritfungsausschusses vor. Auf Grund der
wesentlichen Beteiligung an der KT Power Sports AG erhalten Dr. Rudelf Kninz und Rajiv Bajaj keine
Vergltung fiir ihre Aufsichtsratstatigkelt im Geschaftsjahr 2011, Fur das Geschafigjahr 2011 (Auszahlung im
Geschéftsjahr  2012) wird in der im April 2012 statffindendsn Hauptversammlung gine Vergltung an den
Aufsichisrat von insgesamt TEUR {Vorjahr: 29 TEUR) vorgeschlagen, welche sich wie folgt verteilt:

Autsichisratsvergiitung GI2011 | GJ 2008710°
in TEUR

Cir. Rudolf Kndnz

Vorsitzender 0 g
Mag. Hans-Jorg Hofer

Stv. Vorsitzender . . 16 19«
Dr. Emst Chatupsky

Mitglied (bis Apnl 2011) 4 10
Dr. Wolfgang Kappl

Mitgtied {ab Aprii 2011) 6 a
Rajiv Bajaj

Mitglied 4] Q
Friedrich Lackerbauer -
Arbeitnehrmenertrater 0 0
Harst Resch

Arbeitnehmenertreier 0 0
Gesamt - 26 29
*Berichisperiode 01.09.2008-31 12.2010 7

** davon 5 TEUR Vargilung T4r den Vorsitz des Priffungsausschusaes (GJ 200914; & TEUR)
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Unabhingigkeit der Aufsichtsratmitglieder
Der Aufsichisrat der KTM Power Sports AG schliefit sich den im Anhang ! das Ostereichischen Corporate
Governance Kodex dargelegten Leitlinien fir die Unabhangigkeit von Aufsichisratmitgliedem an.

Ein materieller Interessenskonflikt besteht dann, wenn ein Aufsichtsratmitglied oder ein Unternehmgn, an dem ein
Aufsichisratmitglied ein erhebliches wirtschaftliches Interesse hat, mehr ats 15% seiner Gesamteinnahmen von
der Gesellschait und bzw. oder einem Tochterunternehmen der Gesellschaft erzielt.

MaRnahmen zur Férderung von Frauan Im Vorstand, im Aufsichtsrat und in leitenden Stellungen

Die KTM Power Sports AG fordert die Kamierechancen von Frauen in leitenden Positionen des Untemehmens
und beschafligt seit vielen Jahren eine verhaltnismaRiy hohe Anzahl weiblicher Mitarbeiter in leitenden
Positionen. Der Anteil an Frausn in [eitenden Positionen der KTM Power Spors AG im in der
2wischenberichisperiode Geschiftsjahr betragt rund 28,6 %.

Directors’ Dealings

Auf der Website der KTM Power Sports AG  hito/company kim.comfinvestar-relations/corperate-
govetiance/directors-dealings.html werden alle Directors' Dealings Meldungen fristgerecht verdffentticht und
mindastens fUr drei Monate zugénglich gemacht.

Corporate Governance bei KTM

Die KTM Power Sports AG bekennt sich zu ainer nachhaitigen und transparenten Untemehmensfuh_rung. D?e
Auslegung der UnternehmensfUhrung im Sinne des Osterraichischen Gorporate Governance Kodex ist fir die
KTM Power Sports AG seit den Vorbereltungen zum IPO im Herbst 2003 verpfiichtend. Der Corporatc_e
Govemance Kodex ist fir die KTM Power Sports AG nicht nur ein wichtiger Bestandteil fur die Zusammenarbait
zwischen Aufsichtsrat und Vorstand sondern dient auch als Leiffaden fir den Umgang mit Mitarbeitemn,
Aktioridren und der Offentlichkeit.

Der Corporate Governance Bericht fir da Geschaftsjahr 2011 (1.4.2011 — 31.12.2011) der KTM Power Sports AG
steht auf der KTM-Website (htipi/icompany kim.comfinvestor-relations/corporate-qovernance/governance-

system.htm!) zum Download zur Verfigung. Der Gsterrsichische Carporate Governance Kodex steht auf der
Website des Arbaitskreises fur Corporate Govemance (www.corporate-governanceat) zum Download zur
Verfligung.
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Comply or Explain

Seit dem Inkrafttreten des Kodex im Jahr 2002 wurde das Regelwerk an die gesstzlichen Veranderungen n
Osterreich adaptiert. Anderungen der (berarbeiteten und aktualislerien Fassungen des Kodex wurden von KTM
sofort umgesetzt, auch wenn sie far das Unternehmen erst zu einem spateran Zeitpunkt Glitigksit erlangt hatten.

Neben den gesetzlich verpflichtenden L-Regeln (legal requirement) hait die KTM Power Sports AG alle C-Regeln
{comply-or-explain) des Osterreichischen Corporate Govemance Kodex in der Fassung von Janner 2010 ein, bis
auf folgende Einschrankungen;

C-Regel 18 {Inteme Revision als eigene Stabstelle des Vorstandes)
Der Einrichtung einer internen Revision als eigene Stabstelle wird aufgrund der mangelnden Grtfle des
Unternehmens nicht entsprachen.

C-Regel 26 {Aufsichisratmandate in konzernaxternen hérsenctierten Unternchman) )
Auf Grund der T4tigkeit von D! Stefan Pierer als Vorstand und Miteigentimer der CROSS Industries AG ist eine
Auslibung von 3 Aufsichisratsimandaten (davon 3 Vorsitze) bei konzermexternen borsenotierten Geseilschaften
erforderlich.

G-Regeln 31 (Fixe und erfolgsabhingige Vorstandsvergiitung) )
Dieser Rsgel wird nich! entsprochen, da die Vertffentlichung der gesamten VorstandsbezOge aufgeteilt in fixe
und variable Antelfe als ausreichends Informatian fUr die Aktionére betrachtet wird.

C-Regeln 39, 41, 43 (Elnrichtung eines Nominierungs- und Verglitungsausschusses)

Mit Ausnanme der Einrichiung eines Prifungsausschusses (L-Regel 40) gibt es keine weiteren Ausschisse, weil
der Aufsichisrat nur aus vier Kapital- und zwei Arbeitnehmerverireten besteht und eine Einrichlung von
Aufsichtsratsausschiissen 2u keiner Effizienzsteigerung der Aufsichisratsarbelt fUhren wirde.

C-Regel 43 {Versffentlichung von Vertrigen mit Unternehmen an denen ein Aufsichtsratsmitglied ein
wirtschaftliches Interesse hat)

Die Geselischaft sowie deren Tochterunternehmen werden von Saxinger, Chalupsky & Partner Rechisanwalte
GmbH {SCWP) in Rechtsangelegenheiten beraten. Dr. Emst Chalupsky ist Geselischafter van SCWP und als
Rechtsanwalt und Geschaftsfibrer taig. Herr .Dr. Chalupsky ist im April 2011 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden. Die KTM Power Sports AG hat im November 2007 mit Bajaj Auto Lid., in der Rajiv Baja] als
Geschéftsfuhrer tatig ist, Gemeinschaftsprojekte zur Entwickiung von neuen Motor- und Fahrzeugplattformen fir
Streat-Kleinmotorréder vereinbar.

C-Regel 53 (Unabhinglgkelt der Aufsichisratsmitglieder)

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG arientiert sich bei den Kriterien flr die Unabhéngigkeit an den im
Corparate Governance Kodex, Anhang 1, angefthrten Leitlinien. Gemad diesen Leitlinien sind mit Ausnahme von
Dr. Rudolf Kntinz alle Mitglieder des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG als unabhangig ginzustufen.

C-Regel 33 { Berlcht des Abschiussprilfers {iber dle Funktionsfdhigkeit des Risikomanagements}

Dieser Regel wird nicht entsprochen, weil das befriebsspezifische Risikomanagement auf der Ebene der
Beteiligungsgesellschaften  eingerichtet und aufgrund der Holdingfunktion das beteiligungsspezifische
Risikomanagement ohnadies Tell des Beteiligungsmanagements ist.

Emittenten Compliance Verordnung (ECV) .

Die KTM Power Sports AG setzt die Bastimmungen der Emittenten-Compliance-Verordnung der tstarreichischen
Finanzmarktaufsicht unter Einbezug ailer Aufsichtsratsmitglieder um. Die Compiiance-Richtlinie der KTM Power
Sporis AG ist auf der Websile (http:/fcompany.ktm.comfinvestor-relationsfcorporate-gavernance/qovemance:
gystem.html) abrufbar.

Diesa Erddrung stelit keine Ausfobung im Sinna des § 860 ABGE und keine Verwendungszusage im Sinne des § 880 &
ABGB dar. Eine Haftung der Geselischait oder deren Organe oder der Konzerpunternehmen der Gesellschalt _Oder.ﬂ'ere.n
Omgane aus der Nichteinhaltung der Bestimmungen des osleraichischen Corporate Governance Codex in seiner jeweils
galtigan Fassung ist - sowsit rachifich zuldssig — ausgeschiossen.”
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Offenlegung der Honorare des Wirtaschaftspriifers
im Geschaftsjahr 2011 sind in der KTM-Gruppe folgende Leistungen von der KPMG Ausiria GmbH angefallen
bzw. verainbart worden.

Honorar des Wirtschaftspriifers

in TEUR ) GJ 2011
Prifung 158
Review a7
Prifungsnahe Dienstleistungen 32
Gesamt 227

Risikomanagement
Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf dle Ausflihrungen im Konzernanﬁang verwiesen.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG £ o
20. Februar 2012 { o
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bl /Sief n Pc/re/ C_ED DI-Harald Pldc dfger, COO
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Mag. Friedrich Roithner, CFO - 1#g, Mag, Hurt Trunkenpaz cSO

/




KB poiiiER SPORTS 86

Corpoerate Governance Report of KTM Power Sports AG

Boards
The Executive Board
Executive Board Compensafion

The Supervisory Board
Supervisory Board Commitiees
Supervisory Board Compensation
Independence of the Supervisory Board members

Director's Dealings

Corporate Governance at KTM
Comply and Explain
Compitance Regulation for Issuers
Disclosure of Remuneration of Auditor




AW POLUER SPORTS B

Boards

The boards of KTM Power Sporis AG consist of the Executive Board, the Supervisory Board and the
Annual General Meeting. The Executive and Supervisory Boards cooperate at regular intervals on the
basis of open and transparent discussion. Details on who may attend the Annual General Meeting as
well as detalls on the chair, adopting resclutions at the Annual General Meeting, the location and
advance nolice are slated in the Adicles of Association of KIM Power Sports AG
{hitp://company.kirn.corablinvestor-relations/corporate-governance/aiticles-of-association.html).

Executive Board

Stefan Pierer (born November 25, 1356),
Chairman of the Executive Board

{nitial appointment: October 11, 1996

Current term of office: untif December 31, 2015

Stefan Pierer is member of the Executive Board and CEQ of CROSS Industries AG, which is the
majority shareholder in KTM Power Sports AG. As member of the Executive Board, Stefan Pierer is
respansible for corporate- and product strategy, vehicle development, engine development, product
management, racing, markeling, organisation, IT, quality management, customer service and
procurement. He started his career in 1982 as sales assistant with HOVAL GmbH in Marchirenk. Later
he became sales manager and authorized officer of the company. in 1987 he founded the CROSS
invesiment group, where he is shareholder and member of the board.

Harald Pléckinger (born March 23, 1961), .
Chief Officer of Business Development, Business Interface with Bajaj, Logistics as well as Praduction
Graz

Initial appointment: Aprll 3, 200T7;

Current term of office: until December 31, 2015

Harald Pldckinger has been a member of the Board of KTM-Sportmotercycle AG since 2004 and a
member of the Board of KTM Power Sports AG since 2007. He started his career with the BMW Group
in the field of engine development. From 1990 to 2004 he held the position of authorized officer,
production manager, head of strategic planning and finally general manager at Bombardier-Rotax.

Hubert Trunkenpolz (born May 17, 1962),

Chief Officer of Sales {motorcycles, X-Bow, related products)
Initial appointment: April 3, 2007;

Current term of office: until December 31, 2015

Hubert Trunkenpolz joined KTM-Sportmotorcycle AG as a member of the Board in 2004. Having
started his career as marketing manager with ISA Audivisual Communication Corp., he went on to
become general manager with TRUMAG. He has been working for the CROSS Group since 1892.

Friedrich Roithner (horn March 10, 1883)
Chief Officer of Finance

Initial appointment: January 1, 2011,
Current term of office: until June 30, 2013

After graduating from University of Linz {Business Administration) Friedrich Roithner started his caraer
as auditing assistant at one of the big four leading tax consuitancy and auditing companies in Austria
(focus on tax consultancy and auditing). In 1992 he switched to Austria Metall AG and was member of
the Management Board from 2002 until 2008. Since 2008 Friedrich Roithner has been a member of
the CROSS management team.

Qfficers’ Supervisory Board Seats at Listed Companies in Business Year 2011

Stefan Pierer: Chairman of the Supervisory Board at Pankl Racing Systems AG, at CROSS
Matorsport Systems AG and at BRAIN FORGCE HOLDING AG, Supervisory Board member at BEKO
Holding AG (untlt March 2011)

Friedrich Roithner: Deputy Chairman of the Supervisory Board at BRAIN FORCE HOLDING AG
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Exacutive Board Composition and Work Methods

The Execufive Board of KTM Power Sports AG conducts company business independently and on its
own responsibility on the basis of the applicable law, Aricles of Assoclation and Rules of Pracedure.
The Rules of Procedure also define the distribution of responsibiiities between the members of the
Board and arrangements for deputies. The Board members undertake to nolify each other routinely of
any important events and inform each cther of important business transactions. The Executive Board
is responsible for imptementing the corporate governance principles of the company and meeting the
compliance requirements.

Executive Board Compensation

Remuneration for the Executive Board in business year 2011 tofafied TEUR 2,966 (previous year:
TEUR 2,795}, out of which TEUR 1,043 were fixed (previous year: TEUR 1,375) and TEUR 1,923
were variable (previous year: TEUR 1,420}, The variable remuneration of the Executive Board is
based on a positive development of result- and cash flow related key figures and department-related
targets.

Al agreed-upon contract expiration, the members on the Executive Board shall receive a one-time
severance pay under analogous application of Article 23, Salaried Employees Act (AngG ), including
remuneration components relevant fo the calculation of the assessment basis for severance pay as
required by law. In businass year 2011 reserves wera made for severance pays to members of the
Executive Board in the amount of TEUR 345 (previous year: TEUR 110}, Former members of the
Executive Board received severance pays of TEUR 0 {previous year; TEUR 723).

As of the batance shest date, there were no pending loans and advances granted to members of the
Executive Board.

There are no stock option plans in place.

The Supervisory Board

Rudolf Kninz {born July 8, 1951),

Chairman of the Supervisory Beard, entrepreneur, dependent

Initial appointment: March 9, 2007 as Chairman of the Supervisory Board

Current term of office: until the end of the Annual General Meeting in BY 2016 deciding on his
discharge for business year 2015,

Among others, Chairman of the Supervisory Board of CROSS Industries AG , Deputy Chairman of the
Supervisory Board of Pankl Racing Systerns AG and CRO3S Motorsport Systems AG, member of the
Supervisory Board of BEKO HOLDING AG (discharged in March 2011).

Hans-Jdrg Hofer (born January 30, 1949),

Deputy Chairman of the Supervisory Board, businessman, independent

Inifial appointment: August 18, 2005

Current term of office: unfil the end of the Annual General Meeting in BY 2018 deciding on his
discharge for business year 2015,

Among others, Deputy Chairman of the Supervisory Board of KTM-Sportmotorcycie AG, member of
the board of partners at Knoch Kemn GmbH & Co KG, member of the Supervisory Board at
Wietersdorfer Industriebeteiligungs GesmbH, Chalrman of the Supervisory Board at SIE AG, member
of the Executive Board of JGH Trust Reg., Vaduz.

Rajiv Bajaj {born December 21, 1966),

Member of the Supervisory Board, entrepreneur, independent

Inifial appointment: November 30, 2007 .
Current term of office; unti) the end of the Annual General Meeting in BY 2015 deciding on his
discharge for business year 2015.

Among ofhers, managing director of Bajaj Auto Ltd., member of the mar!_ag_emem at Bajaj Auto
Holdings, Ltd., Bajaj Auto Finance Lid., Bajaj Holdings & Investment Ltd., Bajaj Finserv Ltd,
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Wolfgany Kappi (born August 12, 1960)

Member of the Supervisory Board, executive consultant, independent

Initial appointment: April 26, 2011

Current ferm of office: untll the ordinary Annual General Meeting in BY 2016, declding on his
discharge for business y=ar 2015.

Amang cthers, independent executive consuitant as well as managing director and shareholder at
Independent Capital GmbH

Erledrich Lackerbauer {born March 2, 1955),
Employee representative since January 12, 2006

Horst Resch (born April 7, 1966),
Employee representative since January 12, 2008

Dischavged:

Ernst Chalupsky {horn May §, 1954),

Member of the Supervisory Board, attorney, independent
Initia! appointment: April 16, 1996, discharged in Aprit 2011

In business year 2011 the Supervisory Board held five meetings.

Supervisory Eoard Work Methods '

The Supervisory Board of KTM Power Sports AG carries out its duties on the basis of the applicable
laws, Articles of Association and Rules of Procedure. In accordance with the Articles of Association,
the Supervisory Board has elected a Chairman and a Deputy Chairman and has appointed an Audit
Committee in order to comply with legal requirements. For further information on the Supervisory
Baard's work methods, please refer to the Supervisory Board report.

Committees of the Supervisory Board
Audit Committee: Hans-Jorg Hofar (Chairman of the Audit Committee and financial expert), Rudolf
Kniinz {(membar), Friedrich Lackerbauer (member).

During business year 2011 the Audit Committee held two meetings, out of which one was attended by
an auditor's representative. The duties of the Audit Committee at KTM Power Sports AG are amongst
others, reviewing the Execufive Board's management report and group management report, the
Annual Financial Statements including the distribution of net profit and the Consolidated Financial
Staiements. A report on the results of the review must then be written and submitted to the
Supervisary Board. The Audit Committee aiso submits a recommendation to the Supervisory Board
regarding the independent auditors for the next business year before their appointment is approved at
the Annual General Meeting. In addition to the meefings, the Audit Committee liaises with the
Executive Board af regular intervals lo check the group-wide internal control system's efficiency.

Supervisory Board Compensation

The Executive Board of KTM Power Sports AG proposes ramuneration for the Supervisory Board's
activilies in business year 2011 of TEUR 3 per meeting for the Chairman of the Supervisory Board,
TEUR 2 per meeling for each member of the Supervisory Board and a one-off payment of TEUR 3 for
the Audit Commitiee Chairman. Given their substantial interest in KTM Power Sporis AG, Rudolf
Knunz and Rajiv Baja] do not recaive any remuneration for their Supervisory Board duties in business
year 2011. At the Annual General Meeting to be held in April 2012, remuneration totalling TEUR 26
{previous year; TEUR 29) will be proposed for the Supervisory Board for business year 2011, which
will be distributed as follows:
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Compensation of the Supervisory Board

in TEUR 8Y 2005/10*

Rudolf Kniinz

Chairman

Hans-Jorg Hofer

‘Deputy Chairman

Ernst Chalupksy

Member {until April 2011}
Wolfgang Kappl

Member {until April 2011)

Rajiv Bajaj

Member

Friedrich Lackerbauer

Board employee representative
Horst Resch

Board employee representative
Total . -

19**

10

29

Reporting period 01/09/2009 through 31/12/2010

*%

thereof TEUR 6 for the activities as chairman of the audit committee {BY 2009/10 TEUR 9)

Independence of Supervisory Board Members
Coneerning the independence of Supervisory Board members, the Supervisory Beard of KTM Power
Sports AG follows the guidelines given in Annex | of the Austrian Code of Corporate Governance
(Osterreichischer Corporate Governance Kodex).

A material confiict of interests exists, If a Supervisory Board member or an enterprise in which a
Supervisory Board member has a considerabla economic interest generates over 15% of his, her oriis
total income from the company andfor a subsidiary of the company.

Measures to Increase the Number of Women on the Executive Board, Supervisory Board and in
Executive Positions

KTM Power Sports AG prometes career opportunities for women in executive positions within the
company and has besn employing a relatively high number of wornen in executive positions for many
years, Women held roughly 28.6% of the executive positions at KTM Power Sports AG in business
year 2011. )

Directors' Dealing )
All dacfarations on Directors’ Dealings are published in due time and rendered accessible for at least
three months on the KTM Power Sports AG website hitp:/fcompany kim.com/investor-

relationsicorporate-qovernance/directors-dealings.html.
Corporate Governance at KTM

KTM Power Sports AG is committed to sustainable and transparent corporate governance. We have
undertaken to comply with the Austrian Code of Corparate Governance since the preparations for the
PO in fall 2003. The Code of Corporate Gavernance is not only an integral part of cooperation
betwaen the Supervisory Board and the Executive Board of KTM Power Sports AG, but also serves as
a guideline for interacting with our staff, shareholders and the general public.
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The Corporate Governance Report for business year 2011 (January 1, 2011 to December 31, 2011) of
KTM Power Sports AG is available for downloading on the KIM website
{(httpfrecompany. kim comfinvestor-relafions/corporate-govemanceidovernance-system. himl). The
Austrian Corperate Governance Codex is available for downloading on the website of the Austrian
Working Group for Corporate Governance (www.corporate-governance.at). ’

Comply or Explain

Since the Code became effective in 2002, the rules have successively been adapted to the legal
changes in Austria. KTM implemented the amendments given in the revised and updated versions of
the Code immediately, aithough the company would anly have been required to do so at a later date.

in addition to the mandatary L Rules {legat requirements}, IKTM Power Sports AG complies with all the
C Rules (comply or explain} in the Austrian Code of Corporate Governance as amended in January
2010 with the following restrictions:

C Rule 18 {internai auditing as a separate functional unit reporting to the Executive Board)
As the company is not large enough, it does nat comply with the rule of setting up a separate intemnal
auditing functional unit.

C Rule 26 {Supervisory Board mandates in stock corporations that de not belong to the group)
Dus to Stefan Pierer’s funclions as Chief Executive Officer and co-owner of CROSS Industries AG,
the exerclse of three Supervisory Board seats (3 of them in Chairman positions) are required in stock
corporations that do not belong to the group.

C Rule 31 {fixed and performance-linked Executive Board remuneration)
This nule is not complied with, as publication of the total Executive Board remuneration broken down
into fixed and variable parts is deemed adequate information for the shareholders.

C Rules 39, 41, 43 (setting up of nomination and remuneration committees)

With the exception of an Audit Committee (L Rule 40}, no other commitiees have been set up,
because the Supervisory Board only consists of four shareholder and two employee representatives,
and thus setling up additional commitiees would not improve the efficiency of the Supervisory Board's
work. :

C Rule 49 {disclosure of confracts with companies in which a Supervisory Board member has a
financial interest)

The company and its subsidiaries are advised on legal matters by Saxinger, Chalupsky & Partner
Rechisanwalte GmbH (SCWP). A partner in SCWP, Emst Chalupsky, pariner in SCWP, works as
attomey and genaral manager. Emst Chalupsky was discharged from the Supervisery Board in April
2011. In November 2007, KTM Power Sports AG signed an agreement with Bajaj Auto Lid., where
Rajiv Bajaj is the managing director, covering joint projects to develop new engine and vehicle
platforms for small street motorcycles.

C Rule 53 (independence of Supervisery Board members)

Concerning the independence of Superviscry Board members, the Supervisory Board of KTM Power
Sports AG follows the guidelines given in Annex | of the Austrian Code of Corporate Governance.
According to these guidelings, all members of the Supervisory Board of KTM Power Sporis AG except
Rudolf Kniinz shall be regarded as independent.

C Rule 33 {Report of the Annual Auditor on the risk management functionality)

This rule is not complied with, since the company-specific risk management Is established on the
affiliated-companies-level and thus, the risk management is part of the investment management due to
the holding function.

Cempiiance Regulation for issuers . .

KTM Power Sports AG applies the provisions of the Compliance Regulation for issuers of the F}ustrlan
Financial Market Authority (FMA) to all Supervisory Board members, The Compliance Guidelines for
KTM Power Sports AG are to be found on the website {hitp:/company. kim.com/finvestor-

relafions/corporate-governancelgoveinance-system. htmi).

“This statement does not constilute a claim under Adticle 860 Austrian General Civil Code (ABGB) or
pledge of use under Article 880 (a) ABGB. Where legally permissible, liability on the part of the
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compaﬁy or its executive bodies or Group companies or their executive bodies arising from failure to
compiy with the provisions of the Austrian Code of Corporate Governance as amended from time to
time is excluded.”

Disclosure of Auditors' Fees
KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steusrberatungsgeselischaft received the following
fae for the past business year from the KTM Group.

in TEUR
Fee of the auditor
Auditing 158
| Review ) 37|
Audit related consuiting 32
Total 227
f”"f—\
,//
Risk Management e n/
Concerning the risk report, please refer to the notes fo fhie conso!ldatec?a cial statements.
/ S
1z
ger, COO
ﬁf:_:‘_‘_ﬂ

Friedrich Roithner, CFO
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KTM Power Sporis AG,
Mattighofen Beilage I11
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2011
mit Gegentlberstellung der Vorjahreszahlen

01.09.2010-  01.09.2009 -

Anhang- 2011 31.12.2010 31.12.2010
Nr. TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlise 5 526.801 131.584 591379
Herstellangskosten der zur Erzielung der
Umsatzerltse erbrachten Leistungen 6 -371,752 -90.266 -414.210
Brattoergebnis vom Umsatz 155.049 41,318 177.169
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen 6 -71.952 -19.975 -79.712
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 6 -23.099 -5.784 -28.777
Infrastruktur- und Verwaliungsaufwendungen ] -20.870 -5.530 -27.214
Sonstige betriebliche Aufwendungen g -9.206 -2.785 -12.284
Sonstige betriebliche Ertrige 9 1.088 276 779
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit 31,009 7.521 29.961
Zingertrag 768 405 1.415
Zinsaufwand -9.693 -4.256 -18.392
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis 10 -2.975 -781 739
Ergebnis vor Steuern 19,189 2.889 13.723
Erfragsteuern 11 1.709 -229 240
Ergebnis des Geschiiftsjahres 20.818 2.660 13.963
davon Ergebnisanteil Eigentiimer 20.719 2,614 13.910
davon Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 99 46 53
Ergebnis je Akdtie in EUR unverwissert 12 2,003 0,259 1,543
Ergebnis je Aktie in EUR verwissert 12 1,968 0,265 1,551
Konzern-Gesamiergebnisrechnung
fitr das Geschiiftsjahr 2011
mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen

01.09.2010-  01.09.2009 -

Anhang- 2011 31.12.2010 31.12.2010
_ Nr. TEUR TEUR TEUR

Ergebnis des Geschifisjahres 20,818 2.660 13.963
Fremdwihrungsumrechnung 107 84 i
Bewerhung von Cash-Flow Hedges 25 11.393 316 -18.963
Latente Stewer auf die Be- ]
wertung von Cash-Flow Hedges 25 -2.848 -85 4.860
Sonstiges Ergebnis 8.652 815 -13.792
Gesamtergebnis 29470 3475 171
davon Ergebnisanteil Bigentilmer 29.370 3.429 118
davon Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 99 46 53

Der nachfolgende Konzemanhang ist integraler Bestandteil der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung.
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Mactighofen

Konzernbilanz znm 31, Dezember 2011

mit Gegeniberstellung der Vorjahreszahlen

Aktiva

Vermbgenswerte:

Kurzfristige Vermigenswerte:

Flussige Mittel

Fordenungen aus Lieferungen und Leistungen
gegenilber Dritten

Fordenmgen aus Liefenmgen und Leisiungen
gegeniiber verbundenen Untemefimen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegenitber assoziierten Unternehmen

Yorrite
Vorauszahlungen
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Langfristige Vermfigenswerte:
Finanzanlagevermbgen

Sachanlagen

Fimmenwert

Immatericlle Vermigenswerie
Latente Steuern

Sonstige langfristige Vermogenswerte

Passiva

Konzerneigenkapital und Schulden:
Kurzfristige Schulden:
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Eeistungen gegenilber Dritten

Verbindlichkeiter aus Lieferungen und
Leistungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegenaber assoziierten Unternghmen

Rickstellungen

Verbindlichkeiten Kdrperschafistener
Vorauszahlungen

Andere kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden:

Verzinsliche Darlehen

Pemenalverbindlichleiten

Verbindlichkeiten aus latenten Steuern
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Untemehmen
Andere langfrisige Schulden

Konzerneigenkapital:

Gezeichuetes Kapital

Racklagen einsehlieBlich Konzembilanzgewinn
Anteile anderer Gesellschafter

Der nachfeigende Konzemanliang ist integraler Bestandteil der Konzembilanz.

Beilage 112
Anhang- 31122011 310122010
Nr. TEUR TEUR

13 14.962 8.946
14 48,924 53.087
K} 1.443 L.040
2227 3.130

15 113979 108910
1.649 1.169

14 9.701 7.231
193.485 183.513

16 7.458 6,222
17,18 84256 63.204
17,19 78.793 78,492
17,20 118202 110.118
11 3132 3.725
49 51

291.850 261,812

485,775 445,325

Anhang  31.12.2011 31.12.2010

Nr. TEUR TEUR

21 5415 14.061
54.578 37.725

2,31 11.062 7.979
21,31 2,600 2,895
23 4238 3.993
1.470 33

735 1.614

21 28.256 33.926
102.353 102.226

21 132,398 129.957
24 7.699 6479
11 14.560 15.851
0 13.021

1.490 1.005

136.648 166.313

25 10.509 10,109
25 208.987 166.593
279 34

219.775 176.786

485.775 443,325




KTM Power Sports AG,
Mattighoten

Konzern-Kapitalflussrechnung

fiir das Geschiiftsjahr 2011
mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen

Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich:
+ (=) ‘Gewinn/Verlust des Geschifisjahres
+(-) Gewinn-/Verlustanteile von Minderheitsgeselischaftern
+{-) Abschreibungen/Zuschreibung auf das Anlagevermogen
+ (-) Abschreibungen/Zuschreibung auf das Finanzanlagevermgen
-+ (-} Latente Steuern
- Nicht-zahlungswirksame Ergebnisse aus der Konsolidierung

- Nicht-zahlunpgswirksame Erpebnisse

aus at-equity bewerteten Untemehmen

+ {-) Dotierung (Auflosung) Personalverbindlichkeiten

= (+) Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf vom Anlagevermigen

Konzern-Cash-Flow aus dem Ergebnis

- (+) Erhdhung (Senkung) von Vorriiten
einschlieBlich geleisteter Anzahlungen

~ (+) Erhdhung (Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstige kurz- und
lengftistige Vermdgenswerte

- () Erhthung (Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen verbundene Unternchmen

- () Erhohung (Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Lcistungen assoziierte Unternehmen

{+) - Erhthung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und andere kurz- und langfristige Schulden

(+) - Erhhung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen verbundene Untemehmen

{t+) - Erhdhung (Senkung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen assoziierte Unternehmen

(+) - Erhdhung (Senkung) von Kérperschafistcuerverbindlichkeiten,
latenten Steuern und sonstigen Riickstellungen

Konzern-Cash-Flow ans dem operativen Bereich

Beilage I3
01.09.2010 - 01.09.2009 -
201 31122010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR

20.818 2.660 13.963
-99 . 46 -33
33.368 10.657 42793
118 0 0
-3.352 229 -437
-649 0 0
-657 -614 -786
1.432 -405 537
-59 -11 -256
50.91% 12.470 55.761
-5.069 -14.564 11.766
831 43.650 23.738
430 -100 730
803 3.762 3.984
16.346 -19.232 36
3.083 -4.539 -1.159
-295 -130 259
3.201 -928 -8.349
19.429 7919 31.055
70.348 20.389 86.816




KTM Power Sports AG,
Mattighofen

Konzern-Cash-Flow aus den Investitionsaktivitiiten:

- Investitionen in das Anlagevermigen
{Geldabfluss fiir Investitionemn)

- Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
() - Verinderungen Erst-/Endkonsolidierungen

+ Abginge aus dem Anlagevermdgen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Anlagevermbgen)

+ (-) Wahrungsdifferenzen im Anlagevermdgen
Konzern-Cash-Flow aus den Investitionsaktivitiiten

Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitiiten:
+ (=) Wihrungsdifferenzen
+ Kapitalerhthung

+ (-} Erh6hung (Senltung) der kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

+(-) Verinderung der Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen und assoziierten Unternehmen

+ (-} Erhéhung/Verminderung langfristiger verzinslicher Darlehen
+ (-} Veranderung der Anteile anderer Gesellschafier

+ (-} Verinderung Entkonsolidierung Cost Plus Tochter
Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitiiten

Konzern-Cash-Flow:
+(-) Konzern-Cash-Flow aus dem aperativen Bereich
+ (=) Konzern-Cash-Flow aus den Investitionsaktivititen
+ (-} Konzern-Cash-Flow aus den Finanzierungsakiivititen
Verinderung der liquiden Mitfel im Konzern
+  Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzem
Endbestand der liquiden Mitfel im Konzern
bestehend aus:
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten und Festgelder

Bezahlte Zinsen
Bezahlte Siguern

Beilage I/4
01.09.2010 - 01.09.2009 -
2011 31.12.2010 31.12,2010
TEUR TEUR TEUR
-37.705 -10.259 -34.401
-697 2.047 ~1.199
273 0 -1.133
871 116 1.264
-13 221 -608
-37.271 -11.969 -36.077
01.09,2010 - 01.09.2009 -
2011 31.12.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
33 84 289
1.095 0 29.358
-B.646 28.417 -47.685
-250 -189 -14.238
-19.479 17.018 -12.915
196 47 53
¢ 0 -610
-27.060 -11.457 -45.748
01.09.2010 - 01.69.2009 -
2011 31.12.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
T70.348 20.389 86.816
-37.271 -11.96% -36.077
-27.060 -11.457 -45.748
6.017 -3.037 4,991
8.046 11.983 3.955
14962 8.946 8.946
14,962 8.946 8.946
01.09.2010 - 01.09.20009 -
2011 31.12.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
10.052 5437 19.050
547 63 542

Der nachfolgende Konzemanhang ist integraler Bestandieil der Konzern-Kapitalflussrechmung,
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Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2011
der KTM Power Sports AG,

Mattighofen
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l. Das Unternehmen

Die KTM Power Sports AG hat ihren Sitz in Mattighofen, Stallhofnerstraie 3, Osterreich, und ist in
das Firmenbuch beim Landes- und Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer
FN 107673v eingetragen.

Die KTM Power Sporis AG betreibt die Entwickiung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten
Freizeitgeraten (Power Sports), insbesondere unter den Marken "KTM" und "Husaberg" sowie die
Beteiligung an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geraten.
Die KTM-Gruppe umfasst zum 31.12.2011 13 in den Konzernabschluss einbezogene Tochterge-
sellschaften in Osterreich, Schweiz, USA, Japan, Stdafrika, Mexiko und Griecheniand. Zusatzlich
hat die KTM-Gruppe 16 Vertriebstochtergesellschaften in EU-Landern (Schweden, Schweiz, Nie-
derlande, Deutschland, GroRbritannien, Frankreich, Spanien, ltalien, Belgien, Ungarn, Slowenien,
Slowakei, Finnland, Tschechien und Osterreich) und Kanada, die auf Grund ihrer Unwesentlichkeit
und aus verwaltungsdkonomischen Grinden zum 31.05.2010 endkonsolidiert wurden. Darliber
hinaus halt die KTM-Gruppe unter anderem Beteiligungen an Generalimporteuren in wichtigen
Vertriebsmérkten (Neuseeland und Dubai} sowie Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in
Osterreich und Deutschiand.

Wesentliche Absatzmarkte sind die USA, Frankreich, Deutschiand, Italien, Australien, Grofibritan-
nien, Spanien, Osterreich und Kanada sowie sonstige europaische Lander.

In der auferordentlichen Hauptversammlung am 30.08.2010 wurde unter anderem der Beschluss
gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschaftsjahr zu bilden und den Bilanz-
stichtag fiir den Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12.
eines jeden Jahres abzuéndemn.

IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Méglichkeit vor,
gine Berichisperiode zu wihien, die langer als ein Jahr ist. DemgemaR erstellte der Vorstand der
Gesellschaft im Vorjahr einen vollstdndigen Konzernabschiuss fur die Berichtsperiode vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010 (16 Monate).

Zustzlich wurde nachfrdglich auch ein IFRS-Konzernabschluss fiir die Rumpfperiode vom
01.09.2010 bis zum 31.12.2010Q erstellt, einer Abschiusspriifung unterzogen und im Rahmen des
Jahresfinanzberichtes vertffentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende AFRAC-
Stellungnahme ,Geschéftsjahr des Konzernabschlusses UGB vs. BorseG" werden nunmehr die
Zahlen dieses |FRS-Konzermabschiusses flir die Rumpfpericde fir Vergleichszwecke herangezo-
gen. Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist auf Grund der Einbeziehung von 4 Manaten im Vor-
jahr nicht gegeben.

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzem-Eigenkapitalentwicklung
auch die Werte fur den 16monatigen Vergleichszeitraum 01.09.2009 bis zum 31.12.2010 ange-
fuhrt.

Die CROSS Industries AG, Wels, stellt den Konzernabschluss zum 31.12.2011 fir den gréfiten
Kreis von Unternehmen auf.



Beilage 1/9

. Grundsitze der Rechnungsiegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsdtze der Rechnungsiegung

Die Konzernabschllisse zum 31.12.2010 und 31.12.2011 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
tnternational Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Repor-
ting Standards {IFRS)} sowie den Inferpretationen des International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC), soweit sie in der Europdischen Union angewendet werden, erstelit.

Der Konzernabschiuss wird in der funkiionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem EURO, auf-
gestellt. Alle Betrige sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf 1.000
EUR (TEUR) gerundet, wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kdnnen.

Der Konzernabschluss wurde am 20.02.2012 vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichisrat frei-
gegeben. :

Das IASB hat folgende Anderungen bei bestehenden IFRS sowie einige neue IFRS und IFRIC
verabschiedet, die auch bereits von der EU-Kommission (ibernommen wurden und somit seit dem
01.01.2011 verpfiichtend anzuwenden sind:

» 1AS 24 (rev. 2009) Angaben {iber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Perso-
nen

» IAS 32 (Anderung) Einstufung von Bezugsrechten

» [FRS 1 (Anderung) Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach
[FRS8 7

» IFRIC 14 (Anderung) Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen

» IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente

» Anderungen an verschiedenen IFRS als Ergebnis des Verbesserungsprozesses 2010

Aufgrund der erstmaligen Anwendung der genannten IFRS ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr
keine wesentlichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungs- und Be-
werfungsmethoden.
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Das IASB und das [FRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber im
Geschéfisjahr 2011 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw. von der EU-Kommission noch
nicht dbernommen wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

Inkraftire- EU-
_ten” Endorsement

IFRS 7 Angabepflichten bei der Ubertragung finanzielter Vermagenswerte
1.7.2011 1.7.2011

IAS 1 (Anderung) Darstellung von Sachverhalten im Sonstigen Ergebnis noch nicht {iber-
1.7.2012 nammen

1AS 12 {Anderung) Latente Steuern auf als Finanzinvestition gehaltene Immabitien noch nicht iber-
1.4.2012 nommen

IAS 18 (rev. 2011) Leistungen an Arbsitnehmer nioch nicht {iber-
1.1.2013 nommen

IAS 27 (rev. 2011) Einzelabschllisse noch nicht Gber-
1.1.2013 nommen

IAS 28 {rev. 201 1) Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures nach nicht Gber-
1.1.2013 nommen

1AS 32 (Anderung) Saldierung finanzieller Vermagenswerte und Schulden noch nicht dber-
1.1.2014 nommen

IFRS 1 {Anderung) Hochinfiation und Ersetzung des festen Umstellungszeitpunk- nach nicht Gber-

tes fur IFRS-Erstanwender 1.7.2011  nommen

IFRS 7 (Anderung) Anhangsangaben — Saidierung finanzieller Vermagenswerte noch nicht Gber-

und Schulden 1.1.2013 nommen

IFRS 9 Finanzinstrumente nach nicht dber-
1.1.2015 nommen

IFRS 10 Konzernabschiiisse noch nicht Gber-
1.1.2013 nommen

IFRS 11 Gemeinschaftliche Tatigkeiten noch nicht Gber-
1.1.2013 nommen

IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen nach nicht Uber-
1.1.2013 nommen

IFRS 13 Fair Value Beweriung noch nicht {ber-
1.1.2013 nommen

IFRIC 20 Abraumbeseitigungskosten in der Produktionsphase eines Tagbergbau noch nicht Uber-
1.1.2013 nommen

W Anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen (gemé&t
IASB)

Die geplanten Anderungen des IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer® werden wesentliche Auswir-
kungen auf die Erfassung und Bewertung des Aufwands fiir leistungsorientierte Pensionspldne und
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhalinisses sowie auf die Angabeverpflich-
tungen zu Leistungen an Arbeitnehmer zur Folge haben. Die wesentlichen Anderungen fir die
KTM-Gruppe betrifft die Erfassung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste sofort
bei Entstehung im ,sonstigen Ergebnis”, dem QCI. Die bisherige sofortige Erfassung im Gewinn
bzw. Verlust ist nicht mehr zulassig.
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Durch den im November 2009 verdffentlichten IFRS 9 ,Financial Instruments - Classification and
Measurement* werden die bisherigen Bewertungskriterien des 1AS 39 gedndert. Die Zuordnung in
die Kategorie fortgefithrte Anschaffungskosten ist sowohl vom Geschéftsmodell als auch von den
Produktmerkmalen des einzelnen Unternehmens abhéngig. Instrumente, die nicht die Definiti-
onsmerkmale der Kategorie fortgefuhrte Anschaffungskosten erflillen, sind erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Auswirkungen dieses Standards auf den Konzernab-
schluss werden zurzeit gepriit. '

Ansonsten werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der KTM Power
Sports AG erwartet. Eine vorzeitige Anwendung der neuen Standards und Interpretationen ist da-
her nicht geplant.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die ein-
heitlichen Reachnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen ein-
bezogenen Unternehmen angewendet Die Einzelabschilisse der wesentlichen Tochterunter-
nehmen sind zum Stichtag des Konzemabschlusses aufgestellt.

Die einbezogenen Abschlisse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften prifungspflichtigen
oder freiwillig geprisften vollkonsolidierten in- und auslindischen Unternehmen wurden von unab-
hangigen Wirtschaftspriifern geprift und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

2. Konsolidierungskreis

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, die unter der rechtiichen oder fakfischen Kontrolle der
KTM Power Sports AG stehen, sind in den Konzernabschluss der KTM Power Sports AG einbe-
zogen. Demgemal werden in der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzernobergesellschaft,
13 Gesellschaften, davon acht ausldndische Gesellschaften und funf inldndische Geselischaften,
im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2011 angefiihrt (Anlage 4 zum Konzernanhang).

Der Abschlussstichtag fir alle wesentlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
ist der 31.12.2011.

Im September 2009 wurden 74 % der Anteile der KTM Technologies GmbH, Anif, um TEUR 89
erworben, zu diesem Zeitpunkt erfolgte auch die Erstkonsolidierung der Gesellschaft. Im Septem-
ber 2011 wurden 23,9 % der Anteille an der KTM Technologies GmbH, Anif, an die CROSS
Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, verkauft. In der KTM Power Sports AG, Matiigho-
fen, verbleiben somit 50,1 % der Anteile an der KTM Technologies GmbH, Anif.

Im Oktober 2010 wurden die verbleibenden 74 % der Antelle der KTM South East Europe S.A,,
Elefsina, Griechenland, um TEUR 604 erworben, die Erstkonsolidierung erfolgte im Novem-
ber 2010. Gem#n IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” ist der beizulegende Wert von er-
worbenen Vermégensgegenstinden und Schulden innerhalb von zwaéif Monaten nach dem Er-
werbszeitpunkt riickwirkend zu korrigieren, wenn neue Informationen tber Fakien und Umsténde
bekannt geworden sind, die die Bewertung der zu diesem Stichtag angesecizien Betrége beein-
flusst hatten, wenn sie bekannt gewesen waren. Der Firmenwert der im November 2010 erstkon-
solidierten KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland, wurde gema IFRS 3 um
TEUR 351 erhéht.
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Im Mérz 2011 wurden 100 % der Anteile an der Kunsistoff 1 Management GmbH, Wien, erworben,
die im Anschluss in die KTM Dealer & Financial Services GmbH, Mattighofen, umfirmiert wurde. Im
Mai 2011 erfolgte die Erstkonsolidierung dieser Gesellschaft. Die Geschaftstatigkeit dieser Gesell-
schaft umfasst im Wesentlichen das Halten von Minderheitsbeteiligungen an in- und ausiandischen
KTM-Héndlern,

- Im Zuge der Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage am 18.06.2011 wurde der Geschéftsanteil der
CROSS Industries AG, Wels, an der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, im Ausmafi von 99% in
die KTM Power Sporis AG, Mattighofen, eingebracht, Die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien
GmbH, Mattighofen, erfoigte per 01.06.2011.

Folgende Vermégenswerte und Schulden wurden {ibernommen:

TEUR
Aniagevermdgen 38.567
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 1.128
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -22.420
Andere kurzfristige Schulden : -4.300
Passiver Unterschiedsbetrag -551
Sacheinlage im Rahmen der Kapitalerh&hung 2011 12.425
Abziiglich nicht zahlungswirksamer Kaufpreisbestandteile -12.425
Ubernommene Zahlungsmittel 273
Netto-Zufluss aus der Akquisition 273

Im Geschaftsjahr 2011 sind passive Unterschiedsbetrdge in Hohe von TEUR 558 (Vorjahr:
TEUR 0) entstanden, die unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen sind.

Rickwirkend zum 01.01.2011 erfolgte die Verschmelzung der KTM Dealerservice GmbH, Mattig-
hofen, in die KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen.

Auf weitere Angaben gemas IFRS 3 Unternehmenszusammenschilisse wurden wegen Unwesent-
lichkeit verzichtet.

Per 31.05.2010 erfolgte die Entkonsolidierung von 16 Vertriebstochtergesellschaiten, die kiinftig
auf Grund ihrer Unwesentlichkeit und aus verwaltungstkonomischen Grilnden at-Equity bewertet
werden. Flr weitere Angaben betreffend der at-Equity Bewertung dieser Gesellschaften wird auf
den Punkt 16. des Konzernanhangs verwiesen.

Von den acht sonstigen Beteiligungen wird eine at-Equity bewertet, die restlichen sisben werden
wegen Unwesentlichkeit zu Anschaffungskosten bilanzier.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt entwickelt:

Vollkonsolidierung at-equity Bewertung
Stand am 01.01.2011 12 17
Zuginge 2 0
Abgange aufgrund von Verschmelzungen -1 0

Stand am 31.12.2011 13 17
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3. Konsolidierungsmethoden

Kapitalkonsolidierung: Die Erstkonsolidierung erfolgt ab 01.09.2009 gemal IFRS 3 (2010)
nach der Erwerbsmethode (Acquisition Method). Dabei werden im Erwerbszeitpunkt, das ist der
Tag, an dem die Moglichkeit der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizierbaren
Vermogenswerte und Schuiden des erworbenen Geschiftsbetriebes der Gegenleistung und scfern
zutreffend dem Betrag flr die nicht beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeitwert der
zum Erwerbszeitpunkt bereits gehaitenen Anteile gegentiber gestellt. Ein verbleibender positiver
Wert wird als Firmenwert aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird nach nochmaliger Uber-
priffung der Wertansétze als ,Erwerb zu einem Preis unter dem Markiwert" in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Kosten werden als Aufwand er-
fasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseighern, die zu keinem Verlust der Beherr-
schung flthren, werden direkt und ausschlieflich im Eigenkapital erfasst, ohne dass dabei Anpas-
sungen bei den Vermégenswerten und Schulden der Gesellschaft oder beim Firmenwert vorge-
nommen werden. '

Unternehmenszusammenschliisse vor dem 01.09.2009 wurden entsprechend den Ubergangsvor-
schriften forigefilhri. ,

Nach der Equity-Methode werden die Anieile an assoziierfen Unternehmen sowie Anteile an un-
wesentlichen Vertriebstochtergeselischaften in der Bilanz zu Anschaffungskesten zuziiglich nach
dem Eiwerb eingetretener Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des assoziier-
ten Unternehmens erfasst. Der mit einem, nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen,
verbundene Geschifts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthaiten und wird nicht
planmafig abgeschrieben.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwénde und Erirdge aus der Verrechnung zwischen
den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Verkdufen von
Vorrdten wurden eliminier. Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden konzern-
interne Ertrdge in Hohe von TEUR 110.707 (Vorjahr: TEUR 27.730) mit konzerninternen Aufwen-
dungen verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninfernen Lieferungen werden eliminiert. Im
Geschéftsjahr 2011 ergibt sich daraus ein Aufwand in Héhe von TEUR 91 (Vorjahr; TEUR 71). Im
vergangenen Geschéftsjahr wurden keine wesentlichen Ergebnisse aus konzerninternen Verkiu-
fen von Anlagegutern realisiert.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvor-
gangen in Ansatz gebracht.

Wiahrungsumrechnung; In den Einzelabschliissen der Konzernunternehmen werden Transaktio-
nen in Fremdwahrung mit dem Kurs zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Bilanzstichtag wer-
den Fremdwé&hrungsposten zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen
sind in den Einzelabschiiissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Ertrag
verbucht.

Die Konzernwéhrung ist der Euro. Die auflerhalb des Euro-Raumes gelegenen Tochterunter-
nehmen werden als wirtschafilich seibststandige Unternehmen angesehen. Gemanl dem Konzept
der funktionalen Wahrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser
Gesellschafien ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, einschiieflich ausgewie-
sener Firmenwerte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit dem De-
visenmittelkurs am Bilanzstichtag und der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem ge-
wichteten durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéftsjahres. Daraus entstehende Fremdwih-
rungsgewinne und -verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst,
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Die fur die Wéhrungsumrechnung zu Grunde gelegten- Wechselkurse der fir den Konzernab-
schluss wesentlichen Wahrungen haben sich wie foigt entwickelt:

gewichteter
Stichtagskurs Durchschnitiskurs
: : 01.09.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 2011 31.12.2010

CHF 1,2156 1,2504 1,2318 - 1,3107
JPY 100,2000 - 108,8500 - 111,3208 110,8500
usb 1,2939 1,3362 1,4000 1,3469
ZAR 10,4830 8,8625 10,1436 9,3324
MXN 18,0612 16,5475 17,4218 16,8225

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungsiegung der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen liegen
ginheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der
verpilichtend neu anzuwendenden Standards identisch mit jenen des Geschéftsjahres vom
01.09.2009 bis zum 31.12.2010.

Zur Verhesserung der Klarheit und Aussagefahigkeit werden einzelne Posten in der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Bilanz zusammengefasst. Diese Posten werden im Konzermanhang
gesondert ausgewiesen und erlautert. Samiliche kurzfristigen Vermaégenswerte und Schulden wer-
den grundsétzlich innerhaib eines Zeitraumes von 12 Monaten nach dem Bitanzstichtag bzw. eines
Geschéftszykluses realisiert oder erfullt. Alle anderen Vermdgenswerte und Schulden werden
grundstziich auBerhalb dieses Zeitraumes realisiert oder erflllt.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Kanzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwendung
gebracht.

Umsatzerlése werden nach dem Gefahrenilbergang bzw. nach dem Zeitpunikt der Erbringung der
Leistung abziiglich Skonti, Kundenbeoni und Rabatte erfasst. Die Regelungen hinsichilich der Lang-
fristfertigung (Percentage-of-Completion-Method) kommen auf Grund der Wesensart der erzeug-
ten Produkie nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrage werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem
zugrunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und es eine verldssiliche Bestimmung der Ertrage
gibt.

Zinsertrdge werden unter Beriicksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert. Dividen-
denertrige werden mit der Enistehung des Rechtsanspruchs erfasst,

Konzernbilanz

Die flissigen Mittel enthalten Kassenbestédnds, Bankguthaben, Schecks sowie maximal drei Mo-
nate laufende Festgelder und werden zum Fair-Value am Bilanzstichtag bewertet.
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Forderungen und sonstige Vermiégenswerte werden mit dem Nennbetrag, Fremdwé&hrungs-
forderungen umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abzlglich auf Grund von erkennbaren Risiken
notwendigen Wertberichtigungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie "Loans
and Recelvables" zugeordnet und werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermégenswerten werden dann vergenommen, wenn
der Buchwert des finanziellen Vermégenswerts hiher als der Barwert der zukiinftigen, abgezinsten
Cash-Flows ist. Als Indikatoren fur Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten,
Insolvenz, Vertragsbruch und erheblicher Zahiungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigun-
gen setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zusammen, von denen keine alleine betrachtet
wesentlich ist.

Die Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren erzielbaren
VerduBerungspreis {Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet; dabei
kommt das Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanalyse mit Abwertung
bei eingeschrénkter Verwendbarkeit wird durchgefihrt.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Verwaltungs- sowie Vertriebsgemeinkosten sind hingegen nicht Bestandteil der Her-
stellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht akfiviert, da die Vorrate keine qualifizierenden
Vermégenswerie gemaR 1AS 23 umfassen.

Unter den sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten und den Finanzanlagen waren im Vorjahr
Wertpapiere ausgewiesen. Kurzfristige Wertpapiere, die der kurzfristigen Anlage dienen (Trading
Securities), werden mit ihrem Marktpreis bewertet, Bewertungsénderungen werden ergebniswirk-
sam erfasst. Wertpapiere (Schuldtitel), die bis zum Filligkeitstermin gehaiten werden soilen
(Held-to-Maturity Securities), werden mit ihren Anschaffungskosten abziiglich von Abschreibungen
im Falle von dauernden Wertminderungen, bilanziert. Die {ibrigen Wertpapiere (Financial Assets
Available-for-Sale) werden zu ihren Marktwerten am Bilanzstichtag bewertet. Als Marktwert werden
grundsatzlich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt, Bewertungsénderungen
werden, sofern wesentlich, erfolgsneutral erfasst. Sonstige Beteiligungen, bei denen ein beizule-
gender Zeitwert nicht ohne erhebiichen Aufwand feststelibar ist, sind mit den Anschaffungskosten
bilanziert. Die Erfassung der Kdufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfoigt zum
Erfilllungstag.

Beteiligungen sind der Kategorie Available-for-Sale (at Cost) zugeordnet und werden mit den
individuellen Anschaffungskosten bilanziert. Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Un-
ternehmen und an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planméafiger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittiung der planmaBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauem:

Nutzungsdauer
in Jahren
Software 3-5
Gebdude 10 - 50
Maschinen/Werkzeuge 2-10

Betriebs- und Geschaftsausstattung _ 3-8
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In den Herstallungskosten selbst ersteliter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich den
zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei
direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durchschnitt-
lichen Kapitalisierungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben werden bei qualifi-
zierten Vermdégenswerten geman IAS 23 aktiviert.

Eine aulerplanméfige Abschreibung wird dann vorgenommen, wenn die zukiinftig zu erwartenden
abgezinsten Erfolgsbeitrdge (Future Konzern-Cash-Flows) die aktuelien Buchwerte unterschraiten.
Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrige finanziert werden, die der Gesellschaft das Recht ahn-
lich dem eines Eigenttimers geben, werden die Gegenstinde in der Bilanz ausgewiesen. Der An-
satz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwartenden
Mindestleasingzahlungen. Gleichzeitig wird eine entsprechende Verbindlichkeit in der Bilanz als
Verbindlichkeiten aus Leasing ausgewiesen. Die Abschreibung erfolgt linear Gber die gewdhnliche
Nutzungsdauer dieser Sachanlagen. Von der Leasingverpflichtung werden Tilgungen abgezogen.
Der Zinsanteil in der Leasingverpflichtung wird direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung verrech-
net.

Firmenwerte werden nicht planmaig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeits-
test unterzogen und eine entsprechende Abwertung im Bedarfsfall ergebniswirksam berlicksichtigt.
Die Berechnung des Impairmenterfordernisses fur den Konzernabschiuss zum 31.12.2011 erfoigte
auf Basis der aktuellen Funfjahresplanung nach der Discounted-Cash-Flow-Methode und unter der
Annahme elnes Abzinsungsfaktors von 7,73 % (Vorjahr: 7,91%) (= unversteuerter Konzern-
WACC) sowie eines Wachstumsparameters von 2,0 % (Verjahr: 2,0 %), fur die Perioden sechs bis
zehn und in der ewigen Rente. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25,0 % des Vor-
steuerergebnisses zugrunde gelegt. Der Wertansatz der wesentlichen Annahmen stellt die Bewer-
tung kiinftiger Trends in der Motorradindustrie seitens des Vorstands dar und beruht sowohl auf
axternen als auch internen Quellen.

Die Ergebnisse des Impairment-Tests sind insbesondere auf Grund der Wachstumsparamter, des
USD/EUR Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung
wurde auf Basis eines USD/EUR-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC von
7,73 % fir die ewige Rente durchgeftihrt. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt unter sonst gleichen Be-
dingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Vermégenswerte bis zu einem
USD/EUR Wechselkurs von 1,50 sowie bei sonst gleichen Bedingungen bei Anwendung eines
Konzern-WACC von 10,7 %. Bei einer Verringerung der kunftig geplanten Cash-Flows bis zu ei-
nem Ausmal von 40 % bei sonst gleichen Bedingungen ist eine ausrewhende Deckung der Buch-
werte samtlicher Vermdgenswerte vorhanden.

Immaterielle VermSgenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abziglich planmaRiger Abschreibungen bewertet.

Bei selbst erstellien immateriellen Vermagenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und
Modelipflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der *
Entwicklungsphase werden als immaterielle Vermégenswerte akfiviert, wenn bestimmte den zu-
kinftigen Nutzen der getatigten Aufwendungen bestétigende Voraussetzungen, vor ailem die
technische Machbarkeit des eniwickelten Produkies oder Verfahrens sowie dessen Markigéngig-
keit, erfillt sind. Die Bewertung der selbst ersteliten immateriellen Vermégenswerte erfoigt zu Her-
stellungskosten abziglich planmatiger und aulerplanméfiger Abschreibungen. Die Abschreibung
erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von
ftinf Jahren.
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Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspring-
lichen Kaufpreisaliokation angesetzte Marke ,KTM" in Héhe von TEUR 60.000, werden nicht plan-
maflig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allféllig not-
wendige Abwertungen ergebniswirksam beriicksichfigt. Der Vorstand geht von einer unbestimmten
Nutzungsdauer aus, da die Rechte in den relevanten Absatzmarkten keinen zeitlichen, rechilichen
oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und auf Grund der nachhaitigen Bekanntheit der
Marke auch keine wirtschaftliche Entweriung vorliegt. Dieser Werthaltlgkeltstest erfolgt mit den
gleichen Parametern wie der flir die Firmenwerte.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fiir zuk(inftig zu erwartende steuerliche Aus-
wirkungen aus Geschéfisvorfillen, die bereits entweder im Konzermabschluss oder in der Steuer-
bilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet.
Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage werden unter Berticksichtigung ihrer zeitnahen
Realisierbarkeit gebildet. Akfive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuer-
hoheit und ghnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fur die Unterschiede der steuerlichen Basis
von vellkonsolidierten oder at-equity bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernailen Eigen-
kapital werden gemafl 1AS 12.38 nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in ab-
sehbarer Zeit wahrscheinlich ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land Gbiiche Ertragsteu-
ersatz zum Zeitpunkt der voraussichilichen Umkehr der Weridifferenz zu Grunde.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt, Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Finanzielle Schulden sind der Kategorie
"Financial Liabilities at Amortized Cost" zugeordnet.

Sonstige Rickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniber Dritten besteht,
die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Hohe des Ruckstellungsbetrages
zuverlassig schatzbar ist.

Die Verpflichtungen fiir Sczialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fur Abfertigungen und
Jubildumsgeldern zusammen. Auf Grund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Power Sports AG
verpflichtet, an alle Mitarbeiterinnen in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01.01.2003
begann, bei Kiindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abferti-
gungszahlung zu leisten. Diese leistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienst-
jahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafigeblichen Bezug abhéngig und betragt zwischen
2 und 12 Monatsbeziigen. Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsverhaitnisse in Os-
terreich zahlt die KTM Power Sports AG monatfich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mit-
arbeitervorsorgekasse, in der die Beitr8ge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und
diesemn bei Beendigung des Dienstverhalinisses susbezahlt oder ais Anspruch weitergegeben
werden. Die KTM Power Sports AG ist ausschlieflich zur Leistung der Beitrdge verpflichtet, welche
in jenem Geschaftsjahr im Aufwand erfasst werden, fir das sie entrichtet wurden (beitrags-
orientierte Verpfiichtung).

Auf Grund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen ist die KTM Power Sports AG verpflichtet, an
Mitarbeiterlnnen in Osterreich Jubildumsgelder nach MaRgabe der Erreichung bestimmter Dienst-
iahre (ab 25 Dienstjahren) zu leisten {leistungsorientierte Verpflichtung).

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrége (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planmaRig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatsachlichen
Anwartschaftsbarwerten werden im Jahr des Anfalls sofort zur Génze ergebniswirksam erfasst.
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Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fir Pensionen und Abfertigungen erfolgt
nach der in |AS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmaipramien
{Projected Unit Credit Method} auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten. Im Rah-
men dieses Anwarischaftsbarwertverfahrens werden sowchi die am Bilanzstichtag bekannten er-
worbenen Anwartschaften, als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehalter und
Renten, berlicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung -(Defined
Benefit Obligation/DBO) ermittelt und gegebenenfails dem Fair-Value des am Bilanzstichtag be-
stehenden Planvermégens gegenilbergestellt. Das versicherungsmathematische Ergebnis wird
sofort In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Riickstellungen fiir Gewihrieistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der Produkie ergeb-
niswirksam gebildet. : ‘

Zuschiisse der éffentlichen Hand werden beriicksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese
der Gruppe zuflieRen werden und die Gruppe den gestellien Anforderungen entsprechen kann.
Grundséatzlich werden Férderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Grundlage eines
direkten Zusammenhangs mit den entsprachenden Kosten, die durch die Férderung ausgeglichen
werden sollen, berlicksichtigt.

Investitionszuschilsse aus &ffentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniiberstehen
und/oder bei denen eine Ruckzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschluss unter
dem langfristigen Fremdkapital gezeigt.

Eventualverbindlichkeiten sind mégliche oder bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen
Ereignissen beruhen, bei denen ein Ressourcenabifluss maglich, jedoch als nicht wahrscheiniich
eingeschétzt wird. Solche Verpflichtungen sind nach IFRS nicht in der Bilanz zu erfassen, sondermn
im Konzernanhang anzugeben. :

Derivative Finanzinstrumente

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten zu bewerten. Nach dem Grad der Sicher-
heit des Eintritts des Geschéftsvorfalls wird die bilanzielle Abbildung des Sicherungszusammen-
hangs zwischen Grundgeschaft und Derivat (Hedge Accounting) getrennt fUr bilanzierte Ver-
mégenswerte bzw. Verbindlichkeiten sowie bindende Verfrége (Firm Commitment) und erwartete
Geschéaftsvorfalle {Forecasted Transactions) geregelt.

Ein Fair-Value-Hedge liegt vor, wenn bilanzierte Vermégenswerte bzw. Verbindlichkeiten oder
bindende Vertrage mit einem Derivat abgesichert werden. IAS 39 enthalt eine Reihe von Voraus-
setzungen, die zum Einen das zu sichernde Grundgeschafi, zum Anderen den Sicherungszusam-
menhang betreffen. Beim Fair-Value-Hedge werden Markiwertschwankungen des Derivats in vol-
ler Hohe im operativen Ergebnis erfasst. Markiwertschwankungen des Grundgeschéfis werden
ebenfalls bezlglich des gesicherten Risikos ergebniswirksam erfasst. Durch diese bilanzielle Be-
handlung ergibt sich automatisch die Kompensation in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.
Falls der Hedge nicht effektiv ist, wird samit gleichzeitig auch der uneffektive Teil ergebniswirksam.

Ein Cash-Flow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierten Vermégenswerten
bzw. Verbindlichkeiten und erwartete Geschéftsvorfalle, die einem Markipreisrisiko unterliegen,
abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cash-Flow-Hedge vor, ist der effektive
Teil der Marktwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigen-
kapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten
Grundgeschéftes. Etwaige Ergebnisverdnderungen aus der Ineffekiivitat dieser derivativen Finanz-
instrumente werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Sicherungsgeschafte, die nicht die Kriterien fiir Sicherungsinstrumente im Sinn des 1AS 39 erfilllen,
werden als Handelsgeschéfte qualifiziert und der Kategorie "At Fair Vaiue through Profit or Loss”
(Heid-for-Trading) zugeordnet. Marktwertédnderungen werden in der laufenden Periode in voller
Hohe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen, :

Schitzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden, die die bilanzierten Verm&genswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von
Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertrédgen im
Geschéftsjahr beeinflussen. Die sich tatsdchlich einstellenden Betrage kénnen von den Schitzun-
gen abweichen. Dies betrifft insbesondere die Werthaltigkeit von Firmenwerten und immateriellen
Vermégenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer und die bei der &rstkonsolidierung ange-
setzten Vermégenswerie und Schulden.

Bei den wesentlichen Bilanzposten, deren Wertanséizen Schatzungen hinsichtlich der geplanten
Nutzungsdauern zugrunde liegen, handelt es sich im Bereich der Sachanlagen um die Werkzeuge
und im Bereich der immateriellen Vermdgenswerte um die aktivierten Entwickiungskosten. Schit-
zungen liegen ebenfalls akfiven latenten Steuvern auf Verlustvortrdge hinsichtlich des Zeitraumes
der Verwertung der Verlustvortrége zugrunde.

Daneben bestehen Schatzungsunsicherheiten bei der Bewertung von Forderungen sowie beim
Ansatz und der Bewertung von Verpflichiungen fur Sozialkapital und Rackstellungen.
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lil. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

5. Umsatzerlése

Umsatzerldse nach Regionen

01.09.2010 -
2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Osterreich 27.593 5.989
Sonstiges Europa 301.480 80.894
Nordamerika 106.537 24.182
Rest 81.191 20.512
526.801 131.584

Umsatzerldse nach Produktgruppen
01.09.2010 -
2011 31.12.201Q

TEUR TEUR
Offroad Sportmotorcycles 267.541 71.908
Street Sportmotorcycles 131.426 18.296
Sportminicycles - 19.829 7.340
ATVs (Al Terrain Vehicles} und Sportquads 4277 1.802
X-Bow's 2.484 436
Gesamt Fahrzeuge (Vehicles) ' 425557 99.832
Umesizerioss abetgich Erosminderangen 101.244 31.752
526.801 131.584

Sponsorerlése und -beitrage sowie Férdergelder werden offen von den korrespondierenden Auf-
wendungen abgezogen.



Beilage 1/21
8. Darstellung der Aufwandsarten

Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung geméR dem -Umsaizkostenverfahren
kénnen in die Aufwandsarten wie foigt aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen 320.118 75.742
Personalaufwand N ‘ 33.513 10.226
Abschreibungen filr Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswarie einschiief3lich
geringwertige Vermigenswerte 10.351 - 3675
Sonstige betriebliche Aufwendungen ' 7.770 623
371.752 90.266
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen 9.572 2.457
Personalaufwand 14.682 4.408
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerite einschlieilich
geringwertige Vermbgenswerie 1.243 317
Sonstige betriebliche Aufwendungen 52.712 14.750
Sponsorerldse und -beitrage -6.257 -1.857
71.952 19.975

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden ab 01.06.2010 Ertrige aus der at-Equity
Bewertung der nunmehr fiir die Darstellung im Konzern unwesentlichen Vertriebstochtergesell-
schaften In Hihe von TEUR 657 (Vorjahr: TEUR 285) saldiert, da dieser Ertrag einem erhéhten
Vertriebs- und Rennsportaufwand aus der Cost Plus Vereinbarung mit diesen Vertriebsgesell-
schaften gegenlibersteht.
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Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 1.450 -233
Personalaufwand 361 - 549
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Yermégenswerte einschiiellich
geringwertige Vermégenswerte 19.618 5.892
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2_3{ 5 2.520
Férdergelder -4.398 -2.948
23.099 5.784

Der Perscnalaufwand chne Effekie aus den aktivierten Entwickiungskosten betrigt TEUR 15.777
(Vorjahr: TEUR 4.655).

Infrastrukiur- und Verwaltungsaufwendungen

01.00.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen _ 133 30
Personalaufwand 7.075 1.896
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte einschlieilich -
geringwertige Vermégenswerte 2.075 750
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.587 2.854

20.870 5.530

Der gesamte Personalaufwand im betragt TEUR 60.533 (Vorjahr: TEUR 17.611).
Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschéftsjahr 2011 entfallenden Aufwendungen fur den Abschlusspriffer KPMG
Austria GmbH Wirtschafisprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft betragen TEUR 158 (Vor-
jahr: TEUR 103). Auf andere Bestatigungsieistiungen entfallen TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 0) und auf
sonstige prifungsnahe Beratungsleistungen TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 41).
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7. Vorstands- und Geschiiftsfiihrerbeziige und Angaben {iber Mitarbeiter

An die Vorstande der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéfts-
jahr 2011 fur Geschaftsfuhrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbezilge
in Hohe von TEUR 1.043 (Vorjahr: TEUR 345) gewahrt. Fir variable Bezlige wurden TEUR 1.834
(Vorjahr: TEUR 80} als Verbindlichkeiten erfasst und TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 1.360) als Préamie
ausbezahlf. Weiters wurden im Geschaftsjahr 2011 keine Pensionsaufwendungen in Form von
-Beitrégen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen flr Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder ein einmaliges Ent-
gelt (Abfertigung). Per 31.12.2011 bestehen Verbindlichkeiten fur Abfertigungen an Vorstande in
Hoéhe von TEUR 345 (Vorjahr: TEUR 110). An Vorstandsmitglieder wurden TEUR Q (Vorjahr:
TEUR 523) fir Abfertigungen ausbezahit.

Fur das Geschafisjahr 2011 (Auszahlung im Geschaftsjahr 2012) wird in der im April 2012 stattfin-
denden Hauptversammilung eine Vergltung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 26 (Vorjahr:
TEUR 7) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Mitglieder des Vorstands der
KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)
01.09.2010 -
2011 31.12.2010
Arbeiter ' 807 802
Angestellte 826 764
1.632 1.565

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

- In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 6.206 (Vorjahr: TEUR 2.785)
sind Garantieaufwendungen in Hdhe von TEUR 9.101 {(Vorjahr: TEUR 2.584) sowie {brige Auf-
wendungen in Héhe von TEUR 105 (Verjahr: TEUR 201) erfasst.

9. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen in Héhe von TEUR 1.088 (Vorjahr: TEUR 276) sind Ertré-
ge aus passivem Unterschiedsbetrag im Zuge der Erstkonsolidierungen in Héhe von TEUR 558
(Vorjahr: TEUR Q), Versicherungsentschédigungen in Hohe von TEUR 101 (Vorjahr: TEUR 157)
und Ubrige sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von TEUR 428 (Vorjahr: TEUR 119) enthalten.
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10. Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis

Das sonstige Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Bewertung derivative Finanzinstrumente
(die nicht die Hedge Kriterien nach 1AS 39 erfiillen) -2.628 -945
Ertrdge bzw. Aufwendungen aus Beteiligungen
und Wertpapieren des Umiaufvermégens -40 .28
Sonstiges 307 192
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis -2.975 ~781

11. Ertragsteuern

Die Ertragsteueraufwénde und -ertrége des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente
Steuern auf:

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich 1.375 11
Austand 268 217
1643 - 228
Latente Steuern:
Osterreich -4.147 -152
Ausland 838 106
Konsolidierungsebene _ -94 47
-3.352 1
-1.709 229

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Léndern gezahiten bzw. geschuldeten Steuern auf Ein-
kommen und Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die §sterreichischen Gessllschaften
der KTM-Gruppe unterliegen einem Korperschafisteuersatz von 25,0 %. Die Berechnung aus-
landischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Landern giiltigen oder verabschiedeten
Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten Ertragsteuersétze flir ausldndische Gesellschaften
variieren von 10 % bis 40 %.
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Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschaftsjahres
(Anwendung des Konzernsteuersatzes in Héhe von 25,0 % auf den Gewinn vor Steuern in Héhe
von TEUR 19.109 (Vorjahr: TEUR 2.889)) auf den tatsédchlich ausgewiesenen Steuerertragl-

aufwand kann wie folgt dargesteilt werden:

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Erwarteter Steueraufwand/-ertrag 4777 722
Nichttemporare Differenzen -139 12
Verlustvortrage -144 a
Investitionshegiinstigungen -726 -623
Steuern aus Vorperioden -18 26
Efiekte ausléndischer Steuersatze 208 128
Verénderung der Wertberichtigung auf Verlustvorirdge -5.697 185
Beteiligungsabschreibung -68 =33
Equity-Bilanzierung -164 =72
Sonstige 262 -116
-1.709 229

Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrige kénnen wie folgt

zusammengefasst werden:

Akfive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vortrag Steuern vorirag Steuern
31.12.2011 31122011 31.12.2010  31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM Power Sports AG, Mattighofen 114.035 17.105 130.740 13141
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Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermégenswerte:
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 211 239
Vorréte 1.143 1.298
Sonstiges Umlaufvermdgen 45 44
Langfristige Vermdgenswerte:
Sachanlagen 0 4
Finanzanlagen 30 0
Verlustvoririge 28.509 32.685
Wertberichtigung Verlustvortrage -11.404 -18.544
Sozialkapital 817 0
Rickstellungen 20 0
Verbindlichkeiten 1.878 2141
21,249 16.867
Passive latente Steuern:
Kurzfristige Vermdgenswerte;
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte -2.806 -1.787
Langfristige Vermégenswerte:
Immaterielle Vermiégenswerte -28.469 -26.761
Sachanlagen -1.189 -253
Verbindiichkeiten 0 -8
Subventionen -113 -146
Sonstige 0 ] -38
-32.877 -28.993
-11.428 12.126
Davon aktive latente Steuern 3.132 : 3.725
Davon passive latente Steuern -14.560 -15.851

Die gemal |AS12.38f nicht erfassten latenten Steuern auf Anteile an Tochterunternehmen und at-
equity bewerteten Unternehmen betragen TEUR 1.372 (Vorjahr: TEUR 1.093).



Die latenten Steuern haben sich im Geschéftsjahr 2011 wie folgt entwickelt:
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01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Latente Stevern (netto) am 1.1, bzw. 1.9, -12.126 -11.730
Ergebniswirksam erfasste latente Steuern 3.352 =1
Ergebnisneutral erfasste latente Steuern -2.654 -395
Latente Steuern (netto} am 31.12. 11.428 -12.128

12. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde gemaR IAS 33 aus dem den Stammakiiondren des Mutterunter-
nehmens zurechenbaren Konzemnergebnis nach Steuern und der Zahi der im Jahresdurchschnitt in
Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Zum 31.12.2010 betragt die Anzahl der ausgegebenen Aktien

10.109.000 Stiick, zum 31.12.2011 10.5098.000 Stiick.

Im Zusammenhang mit dem, in der Berechnung des verwésserten Ergebnisses je Aktie angefiihr-
ten, Wandlungsrecht verweisen wir auf den Punkt 21. des Konzernanhangs.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie foigt:

Ergebnisanteil Eigentiimer TEUR

Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick)

Unverwissertes Ergebnis je Aktie (EUR)

Das verwisserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

Ergebnisanteil Eigenttmer TEUR
Zinsaufwand Wandlungsrecht (nach Steuereffekien)

Basis fiir das verwiasserte Ergebnis je Aktie

Jahresdurchschnitt der im Umiauf befindlichen Aktien (Stick)
Jahresdurchschniti der potenziellen Aktien (Stuck)

Jahresdurchschnitt Aktien fiir das
verwiasserte Ergebnis je Aktie

Verwissertes Ergebnis je Aktie (EUR)

01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
20.719 2.614
10.342.333 10.109.000
2,003 0,259
01.09.2010 -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
20.719 2614
302 152
21.020 2.766
10.342.333 10.109.000
336.000 336.000
10.878.333 10.445.000
1,968 0,265




Beilage 1/128

IV. Erlauterungen zur Konzernbilanz

13. Fliissige Mittel

Fir gewisse Positionen im Finanzvermégen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die
KTM-Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseifige Aufrechnung. Im Konzernabschluss sind
diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Daher wurde von den Bankguthaben ge-
geniber Kreditinstituten ein Betfrag in Hohe von TEUR 33.206 (Vorjahr: TEUR 7.167 von den
Bankverbindlichkeiten) absaldiert.

14, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten,
sonstige kurzfristige Vermégenswerte

Die Bruttoforderungen sind um Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 1.761 (Vorjahr:
TEUR 1.439) vermindert. Es wurden keine pauschalen Wertberichtigungen vorgenommen,

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickeit:

TEUR
Stand am 01.09.2010 1.525
Kursdifferenzen -79
Zufthrungen 475
Verbrauch -134
Auflésungen -348
Stand am 31.12.2010 1.439
Kursdifferenzen 16
Zufahrungen 928
Verbratich -266
Aufldsungen ' -356
Stand am 31.12.2011 1.761

Die Aufwendungen fiir die vollstéindige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen betrugen TEUR 561 (Vorjahr: TEUR 1186).



Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumentean
und Optionsgeschaften

davon Derivate Cash-Flow-Hedge
davon Derivate Fair-Value-Hedge
Sonstige kurzfristige finanzielle Verméigenswerte
davon Abgrenzung von Forderungen
davon Abgrenzung von Zinsen
davon sonstige
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen gegenitber Finanzadmtern =
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermbgenswerte

Sonstige kurzfristige Vermodgenswette

15. Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Geleistete Anzahlungen

Vorréte brutfo
Abwertung
Varrate netto
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31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
725 836
366 758
359 128
6.189 3.624
3.647 550
257 0
2.285 3.074
6.914 4510
2.787 2.721
9.701 7.231
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
13.513 8.960
12.625 12,786
86.927 86.892
914 272
113.979 108.910
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
128.880 122.703
-14.901 -13.793
113.979 108.910

TEUR 71.541 (Verjahr: TEUR 68.013) der Vorrate ohne Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden mit

dem NettoverauBerungserlds angesetzt,
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16. Finanzanlagevermoégen

Die im Konzernanhang vollkonsolidierten Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum
31.12.2011 angefiihrt, der dem Konzernanhang als "Anlage 4 zum Konzernanhang” beigelegt ist.
Des Weiteren sind die zu Anschaffungskosten und at-Equity bilanzierten Beteiligungen angefiihrt.

In den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind die per 31.05.2010 auf Grund von Unwesent-
lichkeit endkonsolidierten 16 Vertriebstochtergesellschaften enthalten, die auf Grund ihrer Unwe-
sentlichkeit einer at-Equity Bewertung unterzogen werden,

Anteile an verbundenen Unternehmen;

Beteiligungs-
Ergebnisanteil ansatz
2011 31.12.2011
TEUR TEUR
Diverse KTM Vertriebstochitergesellschaften 657 5.027

Im Beteiligungsansatz der KTM Vertriebstochtergesellschaften sind Firmenwerte in Hoéhe von
TEUR 761 sowie Fremdwahrungsdifferenzen in Héhe von TEUR 39 enthalten.

Die folgende Beteiligung wurde at-Equity bilanziert:

Beteiligungs-
Ergebnisanteil ansatz
2011 31.12.2011
TEUR TEUR
KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland -3 ]

Die Vermégens- und Finanzlage sowie die Ertragslage dieser Unternehmen stellen sich wie folgt
dar (jeweils 100 %) (sofern nicht anders angegsben beziehen sich die Werte auf den Bilanzstich-

tag):

Umsatz- Verbind-
erlése Ergebnis  Vermogen lichkeiten
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM New Zealand Ltd., Auckland,
Neuseeland, _
Jahresabschluss per 30.06.2011 3.527 -11 563 751
Diverse KTM Vertriebstachter-
geselischaften 21.361 . 657 11.107 6.880

Bei den Beteiligungen, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden, handelt es sich um Beteili-
gungen an Veririebsgesellschaften, die ihrem Wesen nach keine weiteren Risiken beinhalten. Da-
her wird auf Grund von Unwesentlichkeit auf weitere Anhangangaben zu diesen Beteiligungen
verzichtet.
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17. Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Konzernanlagevermégens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr 2011
sowie im Geschéfisjahr vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010 sind in den Konzernanlagespiegeln
angefihrt (vergleiche Anlage 1 zum Konzernanhang).

18. Sachanlagen

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschéfisjahr keine auBerplanmiBigen Wert-
minderungsaufwendungen bzw. Wertaufholungen bei den Sachanlagen.

In folgenden Positionen der Sachaniagen sind aktivierte Leasingguter (Capital Lease) enthalten:

Buchwert Buchwert
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Betriebs- und Geschéftsausstattung 37 0
Grundstiicke und Gebiude 0 13.242
37 13.242

Aus den aktivierten Leasinggitern ergeben sich Leasingverpflichtungen gegentber Dritten in Hohe
von TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 13.021). Der Ruckgang der Leasingverpflichtungen aus aktivierien
Leasinggitern resultiert aus der Einbringung der KTM immeobilien GmbH in die KTM Power Sports
AG im Zuge der Kapitalerhéhung im Juni 2011 und der daraus folgenden Konsolidierung der KTM
Immabillen GmbH.

Die angefiihrten Leasingverpflichtungen betreffen Verpflichtungen der im Folgenden angefUhrten
Jahre:

Leasing- Barwert
zahlungen Zinsen 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 10 1 9
2 bis 5 Jahre 31 3 28
Uber 5 Jahre 7 0 0 0
41 4 37
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19, Firmenwert

Die aktivierten Firmenwerte resuitieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 78.793 78.492

Gemal IFRS 3 "Unternehmenszusammenschlliisse" ist der beizulegende Wert von erworbenen
Vermégensgegenstdnden und Schulden innerhalb von zwdIf Monaten nach dem Erwerbszeitpunkt
riickwirkend zu korrigieren, wenn neue Informationen tGber Fakten und Umstinde bekannt gewor-
den sind, die die Bewertung der zu diesem Stichtag angesetzten Betrige beeinflusst hatten, wenn
sie bekannt gewesen waren. Der Firmenwert der im November 2010 erstkonsociidierten KTM South
East Europe S.A., Elefsina, Griechenland wurde gemil [FRS 3 um TEUR 351 erhoht und der
Cash generating unit ,KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen” zugerechnet.

Die ausgewiesenen Firmenwerie werden gemaR IFRS 3 "Business Combinations" nicht planméRig
abgeschrieben, sondern jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschéftsjahr 2011
keinen Bedarf fur eine aulerplanmafige Abschreibung.

20. Immaterielle Vermdgenswerte

Im Geschéftsjahr 2011 wurden in der KTM-Gruppe Entwicklungskosten in Hoéhe von TEUR 25.332
(Vorjahr: TEUR 6.518) aktiviert. Im Posten "lmmaterielle Vermégenswerte" sind zum 31.12.2011
Entwicklungskosten mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 53.856 (Vorjahr: TEUR 46.323) ent-
halten.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhdhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voll-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der KTM Power Sports AG der Wert der
Marke "KTM" in Hohe von TEUR 60.000 angesetzt, welcher einem jahrlichen impairment-Test ge-
malk tAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.12.2011 keinen Bedarf fiir eine auflerplan-
mélige Abschreibung. im Vorjahr wurde die Marke "KTM" um 1,1 Mio. EUR auf Grund einer Ab-
schlagszahlung an die Firma KTM Kihler GmbH erhaht.

Sowohl filr die aktivierten Entwicklungskosten als auch die Marken wurden passive latente Steuern
gebildet.

21, Verbindlichkeiten

Im Mai 2004 hat die KTM Group GmbH eine Unternehmensanleihe in Héhe von 90 Mio. EUR be-
geben. Die Laufzeit betrug funf Jahre, der Zinssatz 4,5 %, die Anleihe wurde im Mai 2009 getilgt.

Die Refinanzierung der Anleihe in Héhe von TEUR 90.000 erfolgte als Teil eines strategischen
Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium (Konsortialfiihrer: Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, Wien), mit dem unter anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige
Kreditlinien umgewandelt wurden.
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Das Finanzierungskonzept hat eine Laufzeit bis zumv31.05.2014.

Zu Beginn des Geschaftsjahres 2009/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial Co-
venants an die aktualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der
aktuellen Mittelfristplanung unter Beriicksichfigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine
nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartals-
stichtagen wiirde die Banken grundsatzlich zur Filligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten
berechtigen. Zum Bilanzstichtag per 31.12.2011 liegen keine negativen Abweichungen zu den
Financial Covenants vor. !Im Geschéftsjahr 2011 konnte aufgrund der positiven wirtschaftlichen
Entwicklung eine Verbesserung der Refinanzierungskonditionen erreicht werden.

Mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 erfolgte eine Anpassung der Finanzierungsvereinbarung an das
gednderte gesamtwirtschaftliche Umfeld, was zu einer Reduktion der Zinsmarge gefiihrt hat. Dar-
iber hinaus werden die Financial Covenants ab dem Geschéfisjahr 2011 angepasst und kinftig
zum 30.6. und 31.12. berechnet. Eine Abwsichung an zwei aufeinanderfolgenden Stichtagen kann
zu einer Reduktion bzw. Erhéhung der kiinftigen Zinsmarge filhren.

im Rahmen der zuvor beschriebenen Refinanzierung bestehen zum 31.12.2011 folgende Sicher-
heiten:

Verpfandungen:

- Samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen (15.868.000 Aktien), und
durch die CROSS Industries AG, Wels, treuhéindig gehaltene Aktien {132.000 Aktien)

- Geschaftsanteil der KTM Finance GmbH, Frauenield, Schweiz, der einer voll einbezahlten
Stammeinlage von TEUR 12,5 entspricht

- Geschéfisantell der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland, 25 % der
Anteile entsprechen einer einbezahlten Stammeinlage von TEUR 17,5

- Geschiftsanteil der KTM Technologies GmbH, Anif, 50,1 % der Anteile enisprechen
TEUR 60

- Sémtiliche im Eigentum der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattlghofen stehende nationaie und
internationale Markenrechte

- Fertigwaren der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

- Superadifikat an den Produktions- und Lagerhallen samt Buroeinrichtungen, Schulungs-
Zentrum und Empfangsgebiude in Mattighofen

Garantien

- Garantie des Landes Oberdsterreich in Hdhe von TEUR 33.600 fur das Darlehen der
KTM Power Sporis AG In Héhe von TEUR 42.000

Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschriebenen urspriinglichen Refinanzierungsvereinba-
rung ein Wandiungsrecht eingerdumt, dass es dem Bankenkonsortium erméglichen soll, friihes-
tens nach drei Jahren einen Teil der aussiehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Po-
wer Sports AG zu wandeln. Der Vorstand hat die hierfir erforderlichen Beschliisse im Rahmen der
ordentlichen Hauptversammlung vom 18.12.2009 eingehoit. In der vorliegenden Neufassung der
Refinanzierungsvereinbarung wurden mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 die Bestimmungen hin-
sichlich des Wandlungsrechtes wie folgt geéndert. Das Bankenkonsortium rdumte der CROSS
Indusiries AG das Recht ein, zwecks Erwerbs des Wandlungsrechtes die aus dem Darlehen aus-
haftenden Forderungen, die nicht durch die Landeshaftung des Landes Oberdsterreich besichert
sind, durch einseitige Einlésungserklarung einzuldsen. Mit Einiésung geht das Wandlungsrecht auf
die CROSS Industries AG Uber. Die Einlésung kann frihestens am 8. Mai 2012, spatestens am
15. Mai 2014, erfolgen.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten aus Konzerngesellschaften sind durch intabulierte
Pfandbestellungsurkunden in Héhe von TEUR 14.047 und intabulationsfihige Pfandbestellungsur-
kunden in Héhe von TEUR 13.545 besichert.

Zusammensetzung Finanzschulden

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten _ 55.801 34.061
Konsortialdarlehen 87.454 §2.042
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten 35 13.021
Darlehen von verbundenen Unternehmen 1.609 2.086
Exportwechselkredit der OeKB 17.000 13.000
ERP-Investitionsfinanzierung , 6.613 10.650
Kredite des Forschungsférderungsfonds 4.651 4.265

173.163 159.125
Restlaufzeit bis 1 Jahr 22.422 16.829
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 139.187 131.367
Restlaufzeit (iber 5 Jahre 11.674 10,929

Fir gewisse Positionen im Finanzvermégen und in den Finanzverbindlichkeitéen hat die
KTM-Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. In der Konzernbilanz sind
diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Daher wurde von den Bankguthaben ge-
geniber Kreditinstituten ein Betrag in Hohe von TEUR 33.206 (Vorjahr: TEUR 7.167 von den
Bankverbindlichkeiten) absaldiert.

Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern bestehen in Héhe von TEUR 1.848 (Vorjahr
TEUR 1.475).

Andere kurzfristige Schulden bestehen im Wesentlichen aus Personalverbindlichkeiten, Verbind-
lichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit und aus Verbindlichkeiten aus Zinsenabgrenzungen.

22, Eventualverbindlichkeiten

Haftungsverhéltnisse bestehen in Form einer Garantie in Héhe von TEUR 3.000 (Vorjahr:
TEUR 3.000) fur eine Exportfinanzierung der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden,
Deutschland.
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23. Riickstellungen

Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung for bekannte, zu
erwartende Einzelfille. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf friiheren Er-
fahrungen.

Die Schétzung zukiinftiger Aufwendungen ist zwangsldufig zahlreichen Unsicherheiten unter-
worfen, was zu einer Anpassung der gebildeten Ruckstellungen fiihren kénnte. Es ist nicht auszu-
schlieRen, dass die tatsdchlichen Aufwendungen fir diese Maflnahmen die hiefir gebildeten
Riuckstellungen in nicht vorhersehbarer Weise (ibersteigen. Insgesamt wurden zum 31.12.2011
Ritckstellungen fir Garantien und Gewahrleistung in Héhe von TEUR 3.823 (Vorjahr: TEUR 3.646)
bilanziert.

Im Ubrigen wird auf den in Anlage 2 zum Konzernanhang dargestellten Riickstellungsspiegel ver-
wiesen.

24. Personalverbindlichkeiten

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
den gesetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unter-
nehmen fallig werden und damit pensions&hniiche Bezlge darstellen. Diese Bezlge wurden ent-
sprechend den Vorschriften von 1AS 19 ermittelf.

Die Verpflichtungen fir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fir Abfertigungen von TEUR 6.871
(Vorjahr: TEUR 5.789), fur Jubildumsgelder von TEUR 826 (Vorjahr: TEUR 711) sowie fur Pensio-
nen von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0). Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der
Bilanz ausgewiesen. Verbindlichkeiten fitr Sozialkapital werden nicht (iber einen Fonds finanziert.

Die Verpilichtungen fir Sozialkapital entwickelten sich wie folgt:

31122011 31122010 31.08.201C 31.08.2009  31.08.2008

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert der Verpflichtung zum
01.09. bzw. 01.01. 6.479 6.190 6.190 6.191 5.897
Dienstzeitaufwand 558 849 795 716 724
Zinsenaufwand 342 ago 294 359 268
Abfertigungs- und Jubilaumsgeld- 212 933 417 592 674
zahlungen
Versicherungsmathematischer
Verlust/Gewinn 280 214 251 -654 -24
Sonstiges 252 -231 =229 0

Bilanzielie Neftoverpflichtung
am Ende des Geschiftsjahres

e e . e ———— ——————————
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Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahimen zugrunde:

201 01.09.2009 - 31.12.2010
Rechnungszinssatz - 5,00 % 4,75 %
Lohn- bzw. Gehaltstrend 3,00 % 3,00 %
Pensionsalter (Jahre) Frauen/Manner _ 85 Jahre mit _ 65 Jahre mit
Ubergangsregel Ubergangsragel

Der Rechnungszins wurde unter der Berlcksichtigung der sehr langen durchschnittichen Lauf-
zeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung auf Basis von Markizinssédtzen festge-
setzt.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig beriick-
sichtigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen Ianderspezifische Sterbetafeln zu
Grunde. Als Pensionseintrittsaiter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewshit.

Fir Mitarbeiter von &sterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 01.01.2003 in das Dienst-
verhélinis eingetreten sind, wurden Beitrége fiir Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervor-
sorgekasse in Hohe von 1,53 % des Lohnes bzw. Gehaltes einbezahit. Im abgelaufenen Ge-
schéfisjahr wurden Beitrdge von insgesamt TEUR 469 (Vorjahr: TEUR 157) gezahit.

25. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Geschéftsjahre vom 2011 und vom 01.09.2010 bis
zum 31.12.2010 ist im Tableau Konzern-Eigenkapitalentwicklung in der Beilage 1/6 dargestellt.

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 und ist zerlegt in 10.509.000 Stick auf
Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Akiien gewahren die gewdhnlichen
nach dem gsterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu z&hlt das
Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschiossenen Dividende sowie das
Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AKIG fir hochstens funf Jahre, somit bis zum 23.01.2015, erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen —
um bis zu TEUR 2.5268 durch Ausgabe von bis zu 2,526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareiniagen zu erhéhen
{genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand ermachtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des § 153 Abs 6
AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubie-
ten.

Zusatzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammiungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 168 AktG fur héchstens finf Jahre nach Eintragung der Satzungsinde-
rung im Firmenbuch, somit bis zum 23.01.2015, erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft — ailenfalls in mehreren Tranchen -~ um bis zu TEUR 1.264 durch
Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stlck auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00
zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu erhdhen (genehmigtes Kapital), das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieffen und die sonstigen Ausgabebedingungen festzusetzen.
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Als mégliche Sacheinlage sind ausschliefllich

(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08. Mai 2009 mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag tber die Ge-
wihrung eines Lombarddarlehens in Héhe von EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haf-
tung des Landes Oberasterreich besichert sind, sowie Forderungen aus kapitalisierten Zin-
sen filr das vor beschriebene Darlehen und

(i) Forderungen gegen die Gesellschait, die aus der Inanspruchnahme der von ihr zugunsten
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft ibernommenen Garantie fur Ver-
bindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 08. Mai
2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesell-
schaft abgeschlossenen Kreditvertrages Uber einen Kredit in Héhe von bis zu EUR 48 Mio
und einer Liguiditatsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder flir Verbindlichkeiten der
KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten
im Sinne des vor genannten Kreditvertrages resultieren, definiert.

Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht ausgenutzt.
Fir weitere Erlauterungen verweisen wir auf den Punkt 21. des Konzernanhangs.

Die Gesellschaft hat am 26. Februar 2010 eine Kapitalerhéhung durch die Ausgabe von 779.000
Stiick neuer, auf Inhaber lautender Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Sacheinlage und
am 186. April eine Kapitalerhéhung durch Ausgabe von 1.750.000 Stiick neuer, auf inhaber lauten-
der Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Bareinlage durchgefihrt. Das Kapital fir diese
durchgeflihrten Kapitalerhéhungen wurde in der auBerordentiichen Hauptversammiung vom
26. Februar 2010 genehmigt. Das Grundkapital der KTM Power Sports AG erhdhte sich dadurch
von TEUR 7.580 auf TEUR 10.109. Der Bezugspreis pro Altie betrug EUR 17,00; daraus ergab
sich ein Agio in Héhe von TEUR 40.473.

Im Zuge der Kapitalerhhung gegen Sach- sowie gegen Bareinlage wurde das Grundkapital der
KTM Power Sports AG im Geschaftsjahr 2011 von TEUR 10.109 auf insgesamt TEUR 10.509 er-
héht. Gemalk Beschluss der Hauptversammiung vom 26.04.2011 wurden 355.000 Stlck auf Inha-
ber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 gegen Sacheinlage und 45.000 Stlick auf
Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 gegen Bareinlage ausgegeben,

Die Kapitalerhthung gegen Sacheinlage in Héhe von TEUR 12.425 erfolgte durch die Einbringung
des Geschaftsanteils der CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH im Ausmal? von
99%. Das Volumen der Kapitalerh6hung gegen Bareinlage betrug TEUR 1.575. Der Bezugs- und
Angebotspreis betrug EUR 35,00 je Aktie; daraus ergab sich insgesamt eine Erhéhung des Eigen-
-kapitals in H&he von TEUR 14.000, die abzlgiich der der Kapitalerhdhung direkt zuordenbaren
Kosten in den Riicklagen des Konzerns enthalten ist.

Die Eintragung der Kapitalerhhung im Firmenbuch erfolgte am 18.06.2011. Insgesamt sind ab
21.06.2011 10.509.000 Stuck Aktien, somit das gesamte Grundkapital der KTM Power Sports AG,
zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen.

Die im Umlauf befindlichen Anteile (in Stiick) entwickeiten sich wie folgt:
Stand am 31.12.2010 10,109.000

Kapitalerhthung 400.000
Stand am 31.12.2011 10.508.000
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Alle Anteile wurden voll einbezahli. Das im Konzernabschluss ausgewiesene Grundkapital ent-
spricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM Power Sports AG.

Im Geschéftsjahr 2011 wurde keine Dividende ausgeschuttet.

Die Ricklagen des Konzerns enthalten auch die aniasslich der Kapitalerhhung im Vorjahr einbe-
zahlten Agios in Hhe von TEUR 40.473 abzlglich der der Kapitalerhéhung zuordenbaren Kosten
in Hohe von TEUR 1.125. GemaR 1AS 32.35 waren die direkt mit dem Konzerneigenkapital ver-
rechneten Emissionskosten um die damit verbundenen Eriragsteuervorteile in Hohe von
TEUR 281 zu kiirzen.

Die Ricklagen des Konzerns enthaiten weiters die anldsslich der Kapitalerhhung im Geschéfts-
jahr 2011 einbezahiten Agios in Héhe von TEUR 13.600 abziglich der der Kapitalerhthung zuor-
denbaren Kosten in Hoéhe von TEUR 640. Gemaf JAS 32.35 waren die direkt mit dem Konzernei-
genkapital verrechneten Emissionskosten um die damit verbundenen Ertragsteuervorteile in Héhe
von TEUR 160 zu kirzen.

Die Cash-Flow-Hedge-Riicklage (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickeit:

TEUR

Stand am 31.08.2010 -14.379
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges 731
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung

(Realisierung Grundgeschéft) — Erfassung im operativen Ergebnis 0
Stand am 31.12.2010 -13.648
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-Flow-Hedges 5.103
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung

(Realisierung Grundgeschaft) - Erfassung im operativen Ergebnis 13.648
Stand am 31.12.2011 5.103

Zum 31.12.2011 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cash-Flow-Hedges kiassifizierten
derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 262).

Die Rucklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung
der in auslandischer Wahrung aufgesteliten Jahresabschlisse von konsolidierten Tochterunter-
nehmen entstanden sind.

Die Neubewertungsriicklage wurde im Jahr 2005 im Zuge des stufenweisen Erwerbs der damali-
gen KTM Group GmbH eingestellt. Die Hohe ermittelte sich aus der anteiligen Wertsteigerung
nach Steuern an der Marke ,KTM" fir jene Anteile die schon vor der Erlangung der Beherrschung
im Eigentum der Konzernobergesellschaft (damalige CROSS Holding AG, nunmehr KTM Power
Sports AG) waren.
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Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist s, eine adaquate Kapitalbasis zu erhaiten, damit weiter-
hin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fiir die Gesellschafter er-
zielt, die zukinftige Eniwickiung des Unternehmens gefordert und auch fir andere Interessens-
gruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Management betrachtet als Kapital ausschlieRlich das
buchmaéRige Konzerneigenkapitat nach IFRS. Zum Bilanzstichtag befrug die Konzerneigenkapital-
quote 45,3 % (Vorjahr: 39,7 %). '

Die Zielerreichung sowie die Steuerung des Kapitaimanagements erfolgen im Wesentiichen an
Hand der Kennzahlen Nettofinanzverbindlichkeiten/EBITDA sowie dem Verhaltnis Netiofinanz-
verbindlichkeiten/Eigenkapital und Free-Cash-Flow.

V. Sonstige Erliuterungen

26. Risikobericht

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl von maglichen Risiken kon-
frontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem iiberwacht werden. Vorstand und
Aufsichtsrat werden regelméRig Uber Risiken informiert, welche die Geschéftsentwicklung mai3-
geblich beeinflussen kénnen. Das Management setzt rechtzeitig Mafinahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberpriifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und
optimiert werden.

Hinsichtlich der speziellen Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten verweisen wir auf
weitere Austithrungen unter Punkt 27. des Konzernanhangs.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhaiten, Produktentwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den einzelnen Absatzméarkten, Einkaufspreisen von Zulieferieilen oder Mitarbeiter-
entwicklung abhngig.

Modelljahresplanung: Die Einschitzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwicklung des Unternehmens. Durch ver-
stérkie Marktforschungsaktivitaten und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegeben-
heiten eines sich rasch &ndernden Markiumfeldes Rechnung getragen. Das Konzernberichts-
wesen wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr dahingehend verfeinert, dass der Vorstand noch
zeitnaher und umfassender Uber den Grad der Zielerreichung sowie Uber Markt- und Wettbe-
werbsverdnderungen informiert wird.

Wechselkursschwankungen: Hinsichtlich der Wahrungsrisiken wird auf die diesbezlglichen Aus-
fihrungen unter Punkt 27. verwiesen.
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Beschriankungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzméglichkeiten ihrer Motorrader im Gelande ab und wird daher erheblich von nationalen
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatziandern beeinflusst, die den Geldndemotorsport,
Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

Technische Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die EinflUhrung neuer
Produkte sind maRgeblich fir die Stellung von KTM im Wettbewerb verantwortlich. Die Leistungen
im Rennsport sind fiir das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von grofier Bedeutung,
sondern bilden auch die Grundlage fur die Produktentwicklung und sind MaBstab fir die Serien-
entwicklung. Technische Neuerungen werden vor der Serieneinflihrung einer umfassenden
Prifung durch das Qualitdtsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
Auswirkungen auf die Ergebnisentwickiung weitestgehend auszuschlieRen.

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwicklungen auf den nationalen und internationalen Markten im Wesentlichen darin, im Fall von
Lieferanteninsolvenzen oder lLieferungsengpéassen rechtzeitig geeignete Malnahmen zur Sicher-
stellung der Teilebereitstellung einzuleiten. Durch entsprechendes Monitoring wird die IGckenlose
Teileverfugbarkeit sichergestellt.

27. Finanzinstrumente

27.1 Grundlagen

Die KTM-Gruppe héit origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanz-
instrumenten z&hlen im Wesentlichen Finanzaniagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, Guthaben bei Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen und Finanzverbindlichkeiten. Der Bestand der origindren Finanz-
instrumente ergibt sich aus der Konzernbilanz bzw. aus dem Konzernanhang.

Derivative Finanzinstrumente werden grundsétzlich zur Absicherung von bestehenden Fremd-
wahrungs- und Zins&nderungsrisiken verwendet. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im
Konzem entsprechenden Bewilligungs- und Kontroliverfahren unterworfen.

Die Erfassung der Kaufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erfullungstag.

Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt grundsétzlich zu Anschaffungs-
kosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem
Investment erloschen sind oder Obertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, ibertragen hat.
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27.2 Buchwerte, Fair-Values und Nettcergebnis der Finanzinstrumente

Die Buchwerte, Fair-Values und Wertansdtze der finanziglien Vermbgenswerte (akfivseitige
Finanzinstrumente) setzen sich wie foigt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaR |IAS 39
bzw. [AS 17 zusammen;

Wertangatz wach 155 39 . Wert-
; -y T angitz
Buchwert | Fair-Value Fortgeftirta Anschaf- Fair-Valp | Far-Value nach
TEUR 31422011 | 192,200 | TS0 o ckasten| Srfdlos- | etlalas-
o o fungskesten wirksam neutral 1AS 17
Loans anid Receivables
Fliissige Mite! 14.962 14.962 L
Forderungen aus Ueferungen und Lelslungen 53.504 53.594 v
Sonstige finanzielle Forderungen
237 §.237 v
(kurz- und langfristic) &
Firancial Assets Awailable-for-Sale
Finnz_arﬁagen - Anteile an verbundenen und 7458 7458 v
assozierten Unternehmen
Sonstige
Sonstige kurzfristigs Yermibgenswerte -
Detlvate mit postivem Marktwert 358 358 L
(Falr-Value-Hedye)
Sonstige kurzfristige Vermbgenswerle -
Detivate mt positivem harktwerd 366 366 v
(Cash-Flow-Hadge)
Sumne #2,976 82,976
Wertinsailz nach IAS 3% Wert-
: o Tr_ oy ansaiz
TEMR Buchwert | Fair-¥Value Fi’;gsif;;ﬁe Anschaf- Fjr;;f:]sue F::'fu‘:::;ue niach
) 2.9 - " -
HA2.210 | 3422010 fungskosten fungskosten wirkeam retrs] 1AS 1T
Loane aiid Recoivibles
fliissige Mitel 5.946 8.946 v
Forderungen aus Lisferungen und Leistungen 57.257 57.257 ¥
Sonstige finanziglle Forderungen
- 2584 2584 o«
Ckurz- und langfristia)
Fimancial Assets At Fair-¥alue trough
Profit of Loss
Sonstige kurzfristige Vermbgenswerle -
- 1.081 1.091 v
Waertpapiere (Trading iSd. 1AS 39)
Finanicial Assets Available-for-Sale
Fmanzfmlagen - Antele an verbundenen und 4.370 4370 ’
assoziierten Unfernehmen
Finanzanfagen - Betellgungen 1.852 1.852 ‘
Sonstige
Sonstige kurzfristive Vermigenswerte -
Derlvate mit postivem Marktwert 128 128 <
(Fair-Walue-Hedge)
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte -
Derivate mit postivem Markbwert 758 758 v
(Cash-Flow-Hedge)
Sumnia 76.986 76,886

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowle sonstige finanzielle Forderungen haben
{iberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen ihre Buchwerte zum Bilanzstichtag néhe-
rungsweise dem heizulegenden Zeitwert.
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Die finanzieltlen Vermdgenswerte der Beweriungskategorie Available-for-Sale enthalten nicht
bérsenotierte Eigenkapitalinstrumente, deren Fair-Value nicht zuverldssig bestimmbar war. Diese
Eigenkapitalinstrumente sind in den obigen Tabellen in der Bewertungskategorie "Available-for-
Sale (at Cost)" ausgewiesen und werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Buchwerte, Fair-Values und Wertansétze der finanziellen Schulden (passivseitige Finanz-
instrumente) setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaR IAS 39 bzw.
IAS 17 zusammen:

Wertansatz nach IAS 39 Weit-
- oy i ansatz
Buchwert | Fair-Value Fortgeflhrte Anachal- Fair-Walue | Fair-Value :
TEUR SA2.901 | MA220 | PSCNER o ckosten| SYfOGS- | erfolgs- | DS
e T fungskosten o wirksam nesiral 1A% 17
Finaneial Liabilities ot Amortired
Cost
‘erbindlichkeiten gegentliber
Kreditinstituten 139822 139917 L
Verbindlichkeiten aug Lisferungen und 54578 54578 ’
Leistungen
Verbindlichketten aus Lieferungen und
Lelstungen ggi, verbundenen 11.062 11.062 v
Unternehmen
Sonstige f|nannqlle_ Yerbindlichkeiten 29983 23,963 -
(kurz- und langfristig)
Senslige
Verbindlichkeiten Finenzierungs- a7 7 | y
leasing
Sonstige finanzielle Verbindlichksten -
Derivate mit negativern Marktwert 2024 2024 <
(Fair-value-Hedge)
Songtige finanzielle Verbindichkaiten -
Derivate mit negativern arktwert 4508 4508 v
(Cash-Flow-Hedye)
Summe 234,492 334487
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Wertansatz nach IAS 39 Wert-
n Iy et ansatz
TEUR Buichwert | Far-¥alue Fo;ﬁgﬁ:.n;ﬁe Anschaf- F::'m\;’:;ue F::‘f::;ue nach
” 3 . -
3MA23AM0 | FAZ2010 fungskostan fungskosten witksam neursl IAS AT
Finanicial Lialilities at Amortized
Cost
Verbindlichkeiten yeyeniber
k K 'y
Kredkinstiuéen 146,504 146,195
\f'e.rhindtichkeiten aus Lisferungen und 37735 aF 725 v
Leistungen
Yerhindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ggit. verbundenen 7.979 7.a73 4
Urternehmen
Finanzverhindichkeiten gy, 1202 1202 ’
verbundensn Urternehinen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
I .3
(kurz- und langfristic) 13.849 13.849 7
Sonstige
Sonslige finanzielle Yerkindichkeien -
Derivate mit negafivern Marktwart 3.658 3656 v
(Fair-Yalue-Hedge)
Sonstige finanzielle Verkindlichieitan -
Derivete mit negativem Mearktwart 18.073 168073 s
(Cash-Flove-Hedge)
Summe 235408 239.45%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten haben
regelmiRig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen ngherungsweise die beizulegenden
Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten und
Finanzverbindlichkeiten werden, sofern wesentlich, als Barwerte der mit den Schulden verbunde-
nen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Marktparameter ermitteit.

Einstufung von Finanzinstrumenten nach Bewertungsmethode

Der Zeitwert eines Finanzinstruments wird durch notierte Markipreise flr das identische Instrument
auf aktiven Markten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven Markten fur
das Instrument verfiighar sind, erfolgt die Ermitilung des Zeitwertes mittels Bewertungsmethoden,
deren wesentliche Parameter ausschliefllich auf beobachtbaren Markidaten basieren (Stufe 2).
Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir welche
zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3):

Stufe 1 Stufe 2 - Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2011 31122011 31.12.2011  31.12.2011

Finanzielle Vermdgenswerte:

Derivative Finanzinstrumente 1 725 0 725
Finanzielle Verbindiichkeiten:

Derivative Finanzinstrumente 0 6.530 b 6.530



Finanzielle Vermdgenswerte:

Wertpapiere

Derivative Finanzinstrumente
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Derivative Finanzinstrumente

Stufe 1
TEUR

31.12.2010  31.12.2010

Stufe 2
TEUR

Stufe 3
TEUR
31.12.2010  31.12.2010
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Gesamt
TEUR

1.091 0
0 886
0 19.731

0 1.091
0 886
0 19.731

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaf
IAS 39 enthélt Nettogewmnel—verluste Gesamtzmsertragel~auﬁ~endungen sowie Minderungsver-
luste und setzi sich wie folgt zusammen:

aus der Folge- .
TEUR 2011 aus Zinsen  thewertung 3““ a:’:;::;:::; a“;?lt‘gﬁ?gs' Ne:g::;?ﬁ:;‘ I8
Fair-Value
Loans and Receivables 766 0 -572 561 755
Finantial Assets available-far-Sale i i} 117 66 =01
At Fair-Value through Profit or Loss 0 -2 63T 0 q -2.637
Financial Liabilifies at Amotlised Cost -9.683 1] i) 1] -8.693
Summs 8927 2537 583 627 11626
aus dar Falge- . .
TEUR 01.09.2010 - 31.12.2010 aus Zinsen  [bewertung am “:'[i;‘:f;:::: a“;‘;‘;ﬂﬂ:‘gs‘ N“?s‘:fr:i'::;"s
Fair-Walue
Loans and Receivables 405 1] 210 394 1.008
At Fairvalue through Profit or Loss g -9 H 0 -9
Financial Liabilities at Amortised Cost -4.248 0 a 0 -4.248
Summe -3.843 2974 210 394 -4.210

Die Verénderung der Wertberichtigung auf Loans and Receivables ist in den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in
den Finanzertrdgen bzw. Finanzaufwendungen enthalten,

27.3 Finanzrisikomanagement

Grundsatze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten Trans-
aktionen Kredit-, Markt- und -Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese
Risiken zu steuern und zu begrenzen. Der Varstand und der Aufsichisrat werden regelmaiig (iber
Risiken informiert, welche die Geschaftsentwicklung maRgeblich beeinflussen kinnen.
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Die Grundsétze des Finanzrisikamanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand
festgelegt und Oberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe setzt
zur Absicherung der nachfoigend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein
mit dem Ziel, die Absicherung der operativen Zahiungsstréme gegen Schwankungen der Wechsel-
kurse und/oder Zinssitze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont umfasst in der Regel die aktuell
offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den nichsten 12 Monaten. In Ausnahmefallen
kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch léngerfristige strategische Sicherungspositionen
eingegangen werden.

Wihrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Veranderung von Wahrungsparitidten oder den Entwicklungen auf den Finanzmérkten beein-
flusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwdhrungsrisiko der
KTM-Gruppe das héchste Einzelrisiko darstellt, ist dabei fur die Umsatz- und Ertragsentwicklung
des Unternehmens von Bedeutung. lm Geschaftsjahr 2011 wurden rund 23 % der Umsétze (Vor-
jahr: 24 %) in US-Dollar erzielt. Durch Wahrungssicherungsmafnahmen, insbesondere Hedging-
Strategien, kénnen diese Wihrungsverschiebungen weitestgehend zumindest tiber ein Modetljahr
ausgeglichen werden, wobei fiir das Geschéaftsjahr 2012 das US-Dollar-Geschaft mit einer Bank-
breite zwischen 1,30 und 1,38 USD/EUR abgesichert wurde.

Wihrungsrisiken bestehen fir den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermégenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wihrung der jewelligen Gesellschaft abgewickelt
werden. Die Geselischaften des Konzems fakturieren zum Gberwiegenden Teil in lokaler Wéhrung
und finanzieren sich weitgehend in lokaler Wihrung. Veranlagungen erfolgen (berwiegend in der
Landeswdhrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Grliinden ergeben sich zumeist
natirlich geschlossene Wahrungspositionen.

Fur die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitdfsanalysen durchgefiihrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die fir das Geschaftsjahr 2012 geplanten Ein- und Verkaufe in Fremdwah-
rung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéh-
rend des Geschiftsjahres reprisentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Héhe von
25 % verwendet. AuRerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbe-
sondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzin-
strumenten, die in einer von der funkiionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und
monetdrer Art sind, einbezogen,

Wihrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung voem
Euro abweichf, wurden dem Wahrungsrisiko der funktionalen Wahrung des jeweiligen Tochter-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdwahrungspositionen abseits vom Euro wurden auf
Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Ab-
schlilssen in die Konzernwahrung biieben unberiicksichtigt.

Eine Aufwertung des Euros - nach den oben genannten Annahmen - um 10 % gegentber allen
anderen Wihrungen zum Bilanzstichtag hatte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern)
um TEUR 2.768 (Vorjahr: TEUR 1.235) und eine Erhohung des Konzerneigenkapitals um
TEUR 1.888 (Vorjahr: TEUR 10.333) ergeben. Die Sensitivitit des Konzerneigenkapitals wurde
dabei - neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) - von der Sensitivitat der wahrungs-
bezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage in Héhe von TEUR 4.656 (Vorjahr: TEUR 11.568) beein-
flusst.
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Eine Abwertung des Euros - nach den oben genannten Annahmen - um 10 % gegeniber allen
anderen Wahrungen zum Bilanzstichtag hétte eine Erhéhung des Ergebnisses (nach Steuern) um
TEUR 3.371 (Vorjahr: TEUR 1.575) und eine Verminderung des Konzemeigenkapitals um
TEUR 2.351 (Vorjahr: TEUR 12.293) ergeben. Die Sensitivitdt des Konzerneigenkapitals wurde
dabei - neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) - von der Sensitivitét der wihrungs-
bezogenen Cash-Flow-Hedge-Rlcklage in Hohe von TEUR 5.722 (Vorjahr: TEUR 13.868) beein-
flusst,

Zinsdnderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Das
Risiko besteht demnach in steigenden Aufwandszinsen bzw. sinkenden Erfragszinsen, die sich
aus einer nachteiligen Verdnderung der Markizinsen ergeben.

Die KTM-Gruppe ist gréBtenteils variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zins-
schwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch: regelméfige Beobachtung des Geld- und Kapi-
talmarktes sowie durch den Einsatz von Zinsswaps {Fixed Interest Rate Payer Swaps) Rechnung
getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhéit das Unternehmen variable Zinsen
und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlossenen Nominalen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origin4ren variabel verzinsten Finanz-
Instrumenten {Cash-Flow-Risiko). Fir die Zins&nderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensitivitdtsanalysen durchgefihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des
Markizinsniveaus auf Ergebnis {nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden
die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das
Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéhrend des Geschéftsjahres reprasentiert.
Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Héhe von 25 % verwendet. Auierdem wurde bei
der Analyse unterstellt, dass aille anderen Variablen, insbesonders Wechselkurse, konstant
bleiben.

Eine Erhéhung des Markizinsniveaus - nach den oben genannten Annahmen - um 50 Basispunkte
hétte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 398) und
eine Erhdhung des Eigenkapitals um TEUR 961 (Vorjahr TEUR 398) ergeben. Dabei wurde das
Eigenkapital von der Sensitivitit der Cash Flow Hedge Riicklage - neben der Sensitivitat des Er-
gebnisses (nach Steuern) - von der Sensitivitdt der Cash Flow Hedge-Riicklage auf Zinssicherun-
gen in der Héhe von TEUR 1.180 besinflusst.

Eine Verminderung des Markizinsniveaus - nach den oben genannten Annahmen - um 50 Basis-
punkte hétte eine Erhdhung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 398)
und eine Verminderung des Eigenkapitals um TEUR 1.018 (Vorjahr: TEUR 398) ergeben. Dabei
wurde das Eigenkapital von der Sensitivitat der Cash Flow Hedge Rilcklage - neben der Sensitivi-
tat des Ergebnisses (nach Steuern) von der Sensitivitdt der Cash Flow Hedge-Riicklage auf Zins-
sicherungen in der Héhe von TEUR 1.237 beeinfiusst.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die KTM-Gruppe ist neben Wahrungs- und Zinsanderungsrisiken auch anderen Preisrisiken aus-
gesetzt, die insgesamt aber von untergeordneter Bedeutung fir den Konzern sind.
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Ausfallrisiken {Kredit- bzw. Benititsrisiken)

Das Ausfalirisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschétzt werden, da die
Bonitat neuer und bestehender Kunden laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargesteliten Finanzinstrumenten ist ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Vertragsparinern um Schuldner bester Bonitét handelt.
Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt, das durch
Nichterfullung der vertraglichen Versinbarungen seitens der Vertragspariner entsteht. Bei den Ver-
tragspartnern handelf es sich um internationale Finanzinstitute.

Auf Grundlage ihres Ratings, das von angesehenen Rating-Agenturen durchgefohrt wird, kann das
Risiko fur den Konzern als geringfiigig eingeschétzt werden.

Ausfallrisiken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits
durch bankméBige Sicherheiten {(Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesicherf. In internen
Richtlinien werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrolliert. Bei den derivativen Finanzinstru-
menten mit positivem Marktwert ist das Ausfallrisiko auf deren Wiederbeschaffungskosten be-
schrankt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann, da es sich bei den Verirags-
partnern ausschiiellich um Banken mit hoher Bonitéat handelt.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar.
Mit Ausnahme der unter Punkt 21. des Konzemanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinba-
rung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Die Buchwerte der Farderungen setzen sich wie folgt zusammen:

davon: 7um Abschiuss- | davon: 2um Abschiusssiiciay nicht wertgemitdert und

TEUR Buchwert stichtag weder wert- i ten folgenden Zetthiindern iiberfillig dﬂw,!: wert-

3112261 gemindertnoch Weniger als | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Mehr als ap | Semindert
iiberfiilig 30Tage |und 80 Tagen|und 30 Tagen Tage

Fordsrungen aus Lieferungenund| - g5 54, 36.808 1.746 2242 4.808 4396 3315

Leisiungen

Sonstige finanzlelle Forderungen ]

(kurz- und langfristio) 3.464 2.168 267 1} a 28

Summe 62,058 45,067 2013 2342 4.898 4424 i 3

daven: zum Abscliiuss. | davon: zum Abschiussstichtay nicht wengemindert and

TEUR Bucliwert | stichtag weder wert- n len folgenden Zeithdindern iibarfallig davan: wert-
31122010 gemindert noch Wenigerals | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Menralg 8o | gemindert
itherfalig 30Tage jund 60 Tagen|und 90 Tagen|  Tage

Fordzrungen aus Lisferungen und 57.267 30,458 5912 2774 5918 460 3034
Leisiungen

Sonstige finanzlelle Forderungen

(ktz- Uné langfristi) 5714 h.567 2 0 0 148 1}
Siame 82971 44.725 5.014 2774 5.918 806 3.034

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finan-
ziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschiussstichtag keine Anzeichen darauf
hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
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Liquidititsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitit sicherzustellen. Zu diesem Zweck wird eine
Liquiditatsreserve in Form von ungeniitzten Kreditlinien (Bar-.und Avaikredite) und bei Bedarf in
Form von Barbestdnden bei Banken von hoher Bonitit vorgehalten. Auf Grund der globalen
Finanzkrise, von der auch Geschéftsbanken der KTM-Gruppe unmittelbar batroffen sind, wird der
Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat allerhdchste Prioritat beigemessen. Dariiber
hinaus ist die Maximierung des Free-Cash-Flows durch Kostensenkungsmafnahmen, proaktives
Working Capital Management sowie reduzierte [nvestitionsausgaben eine wesentliche
Steuerungsgréle. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zusagen zur Bonitat unserer strate-
gischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen Liquiditatsreserven vor.

Der langfristige Liquiditatsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen
sowie die Aufnahme von Bankkrediten sichergestellt. Im Rahmen eines strategischen
Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium (Konsortialfihrer: Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, Wien), wurden Financial Covenants vereinbart, Die Financial Govenants wurden
auf Basis der aktueilen Mittelfristplanung unter Berlicksichtigung eines Sicherheitskorridors ermit-
telt. Eine nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden
Quartalsstichtagen wiirde die Banken grundsatzlich zur Falligstellung der Finanzierungsverbind-
lichkeiten berechtigen. Im Geschéftsjahr 2011 konnte aufgrund der positiven wirtschaftlichen Ent-
wicklung eine Verbesserung der Refinanzierungskonditionen erreicht werden.

Liquiditatsrisiken liegen insbesondere auch darin, dass die Einzahiungen aus Umsatzerlésen durch
eine Abschwéchung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die geplanten Mafnah-
men der Working Capital Optimierung sowie der Fixkostenreduktion unzureichend oder mit Zeit-
verzigerung umgesetzt werden.

Die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeiten
TEUR Buehwert — -
3.12.2011 bis t Jahy | 00r 1 JABrDis | b g rahre
5 Jahre
Financial Liabilittes at Amortized Cost
Verbindlichketen gegendber
Kradtinstiuten 138.922 7.024 121.358 11.540
Vgrhnndltchkelen aus Lieferungen und 54.578 54578 " 0
Leistungen
Yerhindlichietten aus Lieferungen und
Leistungen ggii, verbundenan 11.062 11.082 0 1]
Unternehmen
Sonstige finanzielle Verbindichketen
22 363 .
(kurz- und fangfristic) 22363 0 o
Sonstige
Varhindichkeiten Finanzierungsleesing 7 7 30 0
Sanstige finanzielle Yerbindlichketen -
Derivate mi negativemn Markbwert 2024 2.024 ] 0
(Fair-Value-Hedge)
Sonstige finenziele Yerbindlichketen -
Derivete mit negativern Markbwert 4,508 4,576 0 0
{Cash-Flow-Hedge)
Summe 234492 141564 124398 11.546
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Restlufzeiten
TEUR Buchwert v
32200 | pistdabe [ o U YL (her 5 Jabre
5 Jahre
Finaneial Lishilities of Amortized Cost
Yerbindlchketen gegentiber
Wredtinstiuten 146,104 16.147 128.382 7 1 565
Vgrhlndltchkeften aus Lieferungen und 7725 7735 0 o
Leistunden
Verbindlichkeiten aus Lisferungen und
Leistungen ggil. vetbundenen 7979 7973 1] D
Urternehimen
Finanzverbindlichkeiten gyt assozierien 13.0% 682 5 g 9364
Urdernehinen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
& i}
(kurz- und langfeistiy) 13843 12899 268
Sonstige
Sonstige finanzielle Verbindlichkeaiten -
Detivate mit pegativem Markbeert 3.658 3.656 0 0
(Fair-Yalus-Hedge}
Sonstige finenzielle Verhimdichkeiten -
Drevivate mit negativem Markdwari 16.073 16073 0 1]
(Cash-Floww-Hedge)
Summe 238.403 95.164 131.336 10,929

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cash-Flows (Zins- und Tilgungszahlungen) der
finanzisllen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Casii-Flows 2012 Cash-Flows 2013 bis 2018 Cash-Flews ah 2017
Buchwert
TR SRR | senix | 20 | Thsentic | ZN5CR | insen fix | 27 | vagun
een i variabel gung msen variabel aund e TR | variabel g
Finaneial Linbilities at Amortized Cost
Verhir.ldiit.:hkeiten gageniiber 139.922 293 5.482 7024 . 559 13081 121358 13 819] 41540
Hreoitinsituten
\!e_rhinutﬁchkeﬂen aus Liefervngen und 54.578 o a s9.578 0 0 0 o 0 0
Lefstungen .
Yerhindlichkeitan aus Lieferungen und
Lelstungen ggi. verbuntdenen 11.062 o 0| 11.062 b] o L] 1) 0 0
Unternshmen
Sonstige fl'nanzia_lle. Yerpindichketen 22983 g a 23383 o 0 2 o 0 o
(KUK 2- ung langfristio)
Sonstige
Sanstige finanziele Verbindlichkeften -
Darivate mit negativem karkbwert 2,024 1] 0 2.024 1} 0 1} 1] 0 1]
(Fair-¥elue-Hedge)
Sonstige finanzielle Verkindlichketer -
Derivete mit negativam Marktwert 4.506 o 0 4508 0 1 1] 0 1] 0
(Cash-Flow-Hedyse)
Sumnie 23:L455 283 6.492] 101.557 550 13451 121.35% L] F-2 0] 1540
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Cash.Flows 2011 Cazh-Flows 2012 hig 2015 Cash-Flows ab 2016
Buchwert
TEUR 3M.12.2044 7 Zi 7i
e . insen , \ insen " nsen
Iinsen iz variabel Tilgung | Znsen fix variahel Tigung | Zinsen fix warlabel Tigung

Finaneial Lisbilities at Amortized Cost

Yerhindichieien gegeniiber

Kredtinstiuten 146.104 132589 4773 16147 2100 8439 128392 2 13 1.965

Ve.rhlnd\lchkeien aus Lieferungen und 37.725 o ol 37725 g g 0 0 0 a

Leistungen

Werhindichkeiten aus Liefarungen und

Lefstungen goil. verbundensn 7972 i} 1} 7.979 0 1] 1} 0 1} 0

Urternehmen

Finaraverbindichketen agil. 13021 0 220  se2 0 782| 2975 of 1288] 9384

verbundenen Urternehmen

Sonstige finanzislle Verbindichieiten

(kz- und angtrstia) 13848 o o] d12g00 i D 469 1} 1] a
Sonstige

Sonstige finanziele Verbindichketten -

Detlvate mit negativem Merktwert 3658 0 0 3.658 a Q 1} Q 0 Q

(Fair-Vaiue-Hedoe)

Sonstige finanzizle Yerbindichkeiten -

Derivete mit negedivern Markiwert 16.073 0 o 18073 0 s Q 1] 1] Q

(Cash-Flovw-Hedge)
Summe 238.408 1.25% 4393 95.164 2400 10221 131,336 21 1.299] 10.92%

27.4 Derivate und Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte,
Zinsswaps) werden im Wesentlichen zur Absicherung des Fremdwihrungs- und Zins&nderungsri-
sikos abgeschlossen. '

Das Fremdwahrungsrisiko resultiert aus kinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen (Eink&ufe
und Verkéufe in Fremdwahrung) oder aus bersits bilanzierten Fremdwahrungsforderungen und -
verbindlichkeiten. Das Zins&nderungsrisiko resultiert im Wesentlichen durch mégliche Verénde-
rungen der Zinssatze am Geld- und Kapitalmarkt,

Die derivativen Finanzinstrumente werden im Rahmen von Cash-Flow- oder Fair-Value-Hedge-
Beziehungen als Sicherungsinstrumente eingesetzt. Dar{iber hinaus werden derivative Finanzin-
strumente zur Besicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden, unsicheren Zahlungs-
strome aus bilanzierten Fremdwé&hrungsverbindlichkeiten auf Grund von Zinssatz- und Wechsel-
kursschwankungen abgeschlossen.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen (Nominalwerte) aus den
Cash-Flow-Hedges, d. h. wann die Grundgeschafte ergebniswirksam werden:

Erwartete Zahlungen
Sicherungsgeschiifte Nnr_mnaie in TEUR
inG Monaten | ™ mehr als B Gesamt
ignaten
Devisentermingeschafie 57.385 47508 104,993
Zinsswaps 13 213 426
Sumneg 57.598 47.821 105419




Nachiolgende derivative Finanzinstrumente werden zum 31.12.2011 eingesstzt:
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2014 314224600
Noriral- Falt-V4 ; Mominal  Ieoi velue | Lautzet | Laufzett |
Wahring | betrég in 1000 in TEEIEB bli_: Lﬁ:ﬁr 1 [:asujl::?e betragin 1000 | teiR s 1 Jainr {1 - 5 Jaive
Landeswahrung Landesvwihrung

Pevisen- USD £9.000 2615 -2.813 0 124200 -7.000 -7.000 1]
termin- AUD [a} 0 [r} 1] B2.457 -5.951 -8.351 o
geschifte CHF k] 0 ¥] bl 5.850 -793 793 i}
JPY 220000 174 174 a a Q a a

CAD 17930 -353 =353 0 12.530 -302 -302 a

GBP 21020 -734 Pric} s} 11.670 149 149 a

SEK Faooo 144 144 u] 80.600 =343 -3 1}

NZD 2350 92 -92 0 228 -372 =372 a

DK, B.200 0 o 0 [ 0 1] 3]

CZK £3.000 149 143 0 39.760 £} a i}

HUF 91.000 2| 4 0 234460 -20 -20 0

ZAR 81.100 330 330 Q 104 605 -3.843 -3.843 a

Ziureswaps §5.000 -2.565 £€5.000 1] a 1] ja]

Devisentermingeschifte

Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschéafte werden im Wesentlichen zur
Absicherung kinftig beabsichtigter Umsétze und Materialaufwendungen in Fremdwéahrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschiossen.

Zinsswaps

im Geschéftsjahr wurden Fixed Payer Interest Rate Swaps zur Reduzierung der Volatilitat variabler
Zinszahlungen aus Krediten abgeschlossen. Die Sicherungswirkung wird regelméaRig auf Basis von
Effektivitdtstests Gberprift.

Optiocnen

Von der KTM-Gruppe wurden Kauf- und Verkaufsoptionen mit gleicher Nominale, gleicher Laufzeit
und gleichem Wechselkurs fir USD erfiilif, welche sich als Sicherungsinstrument im Sinn des IAS
39 eignen, deren Marktwertanderung bei Vorliegen eines Fair-Value-Hedges in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, bei Vorliegen eines Cash-Flow-Hedges bis zur Realisierung des
gesicherten Grundgeschéftes in den Konzerneigenmitteln erfasst wird. Im Geschéftsjahr 2011 sind
diese Optionen ausgelaufen, Zum 31.12.2011 gab es keine offenen Optionen.

Wesentliche Ineffektivitdten wurden ergebniswirksam erfasst.

Die Ermittiung des Fair-Value der eingesetzten derivativen Finanzinstrumenie erfolgt ausschliefs-
lich auf Basis der jeweils durchgefuhrten Bewertung durch das Kreditinstitut.
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28. Operatingleasingverhiifnisse

Neben den Finanzierungsleasingverhéitnissen gibt es in der KTM Power Sports AG-Gruppe Miet-
bzw. Leasingverhditnisse, die nach ihrem wirtschafilichen Gehalt als Operatingleasingverhéltnisse
zu klassifizieren sind. Operatingleasingverhaltnisse flir Betriebs- und Geschéftsausstatiung werden
tber eine Grundmietzeit von bis zu 5 Jahren abgeschiossen. Operatingleasingverhéltnisse fur Ge-
baude werden mit einer ldngeren Grundmietzeit abgeschlossen. Die Leasingvertrige beinhalten
Leasingraten, die meist auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Leasing- bzw. Mistaufwand) aus
Operatingleasingverhélinissen betragen im Geschéftsjahr 2011 TEUR 7.479  (Vorjahr:
TEUR 3.397). Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Operatingleasingverhiitnissen beinhalten
keine Zahlungen aus als Aufwand erfassten Untermietverhélinissen und keine wesentlichen be-
dingten Mietzahlungen.

Die Nutzung von nicht in den Sachanlagen ausgewiesenen Leasinggegenstdnden (im Wesent-
lichen CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen gegeniiber Dritten von
TEUR 42.103 (Vorjahr: TEUR 37.543) mit sich, welche wie folgt fallig werden:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr ' 9.022 7.254
2 bis 5 Jahre 32.845 28.760
Uber 5 Jahre 236 1.529

42,103 37.543

29, Segmentherichterstattung

Die Segmentberichterstattung wird in Anlage 3 zum Kenzernanhang angefiihrt.
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30. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Kaufvertrag vom 22.12.2011 wurden die Teilbetriebe Auspufffertigung und Rahmenfertigung
mit Wirkung zum 01.01.2012 von der KTM-Sportmotorcycle AG an die WP Radiater GmbH und
WP Suspension Austria GmbH verkauft. Dadurch verringert sich der Mitarbeiterstand der KTM-
Gruppe um 186 Beschafligte.

_ Im Konzernabschluss zum 31.12.2011 sind folgende Vermdgensgegenstdnde und Schulden die-
sen Teilbetrieben zuzuerdnen:

31.12.2011

TEUR
Anlagevermdgen 1.361
Vorrate 4.082
Vermogenswerte 5.443
Personairiickstellungen -1.116
Schulden -1.116

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden dadurch kein Umsatzriickgang und keine wesentliche
Veridnderung der Umsatzkostenstruktur erwartet.

Die KTM-Gruppe bheabsichtigt in Brasilien gemeinsam mit einem Partner im Rahmen eines Joint
Ventures eine Ferfigung fur Motorrader mit einem Hubraum von Uber 450ce zu bekeiben. Dieser
Partner hat im laufenden Geschéftsjahr 2012 die Auflésung dieses Joint Ventures eingekiagt. Fir
die zum Bilanzerstellungszeitpunkt erkennbaren Risiken wurden im Konzernabschluss zum
31.12.2011 entsprechende Vorsorgen berlicksichtigt.

Weitere Ereignisse nach dem 31.12.2011, die fir die Bewertung der Vermégenswerte und Schul-
den materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berficksichtigt oder nicht bekannt.

31. Geschafisbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von den Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Knlinz indirekt beherrschie CROSS
Industries AG, Wels, hélt 50,2 % der Stimmrechte der KTM Power Sports AG, Mattighofen, und ist
auf Grund der faktischen Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM Power Sports
AG, Mattighofen. Herr Dipl.-Ing. Stefan Plerer und Hetr Dr. Rudolf Kniinz (bis zum 5. Juli 2010}
sind als Verstande der CROSS Industries AG, Wels, tatig.

Herr Dipi.-Ing. Stefan Pierer ibt foigende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Vorstands der KTM Power Sports AG, Mattighofen
Vorsitzender des Vorstands der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Herr Dr. Rudolf Kniinz (bt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen
Vorsitzender des Aufsichisrats der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Mag. Hans-Jérg Hofer verfugt Gher mehr als § % aber weniger als
10 % der Anteile an der KTM Power Sports AG.
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Das Aufsichisratsmitglied Herr Rajiv Bajaj ist Geschaftsflihrer der Bajaj Auto Lid., Amsterdam,
Niederlande. Die Bajaj Autoe International Holding B.V., Amsterdam, Niederlande, halt zum
31.12.2011 40,9 % an der KTM Power Sports AG, Mattighofen. Gegeniiber der Bajaj Auto Ltd.,
Amsterdam, Niederlande, besteht per 31.12.2011 eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 443
{Vorjahr: TEUR 486).

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist
der zweitgrblite Hersteller in Indien mit einem Absatz von ca. 2,85 Mio. Motorrddern und Three-
wheelern im letzten Geschéftsjahr (Bilanzstichtag 31.03.2011). Den Schwerpunkt der Zusammen-
arbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorrddern im Einstiegssegment 125-350cc,
welche in indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stamm-
mérkten vertrieben werden sollen.

Herr Dr. Ernst Chalupsky war bis zum 28. April 2011 Mitglied des Aufsichtsrats der KTM Power
Sports AG, Mattighofen, und der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, sowie Partner der Saxin-
ger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH, Wels. Im Vorjahr sind Aufwendungen, Abgren-
zungen und direkt im Konzerneigenkapital erfasste Leistungen in Héhe von TEUR 411 der Saxin-
ger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH, Wels, angefallen.

Herr Mag. Gerald Kiska gehort dem Aufsichtsrat der CROSS Industries AG, Wels, an und ist als
geschiftsfithrender Geselischafter der Kiska GmbH, Anif, an der die KTM Power Sports AG, Mat-
tighofen, zu 24,9 % beteiligt ist, tatig. Fur Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im abgelaufenen
Geschaftsjahr Aufwendungen in Héhe von TEUR 3.316 (Vorjahr: TEUR 972) angefallen. Gegen-
Giber der Kiska GmbH, Anif, bestanden per 31.12.2011 offene Verbindlichkeiten in H&he von
TEUR 1.064 (Vorjahr: TEUR 784).

Von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwialte GmbH, Wels, und der Kiska GmbH, Anif,
wurden zu marktOblichen Bedingungen Beratungs- bzw. Dienstleistungen in Anspruch genommen,
walche vom Aufsichtsrat genehmigt wurden.

Die wesentlichen Geschéftsvorfélle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Aufwendungen
sonstige Materiat-  flir bezogene Verhindfich-
Umsaizeriise Erlése aufwand Leistungen Zinsaufwand Forderungen keiten

Div. KTM Vertriebstochtergesell-

schafien 0 0 0 19.461 583 4.561

Beteiligungen 2.273 61 0 0 2,508 68

Sonstige nicht konsolidierte

Techteruntemehman 46 0 3 4] 50 0

CROSS Industries AG, Wels a 378 1.457 0 0 318

CROSS Lightweight Technelogies

Helding GmbH, Wels 0 95 0 0 Q 96 0

WP Suspension Austria GmbH,

Munderfing 0 35 34306 658 Q 4.936

WP Radiater GmbH, Mattighofen 0 56 3.640 80 0 410

"Die Wethje GmbH Kunststoff-

technik", Hangersberg, Deutschland 0 79 826 0 0 50 104

Kiska GmbH, Anif 0 188 0 3.316 0 0 1.064

Pankl Racing Systerns AG,

Kapfenberg 0 2 1,410 436 0 0 490

Baiaj Auto Ltd., Amsterdam,

Niederande 1.271 91 3 o ¢ 0 443

Sonstige Untemehmen 136 409 268 68 484 840 1.747
3.827 1.016  40.832 26.456 484 4,128 14.140
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Die wesentlichen Geschéftsvorfalie und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen steliten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Aufwendungen
sonstige Material-  fir hezogene Verbindlich-
Umsatzerlidse Erdse aufwand  Lleistungen  Zinsaufwand Forderungen keiten

Div. KTM Vertriebstochtergesell-

schaften ¥ 0 a 6.929 0 826 3.023

Betailigungen 2.877 0 0 Y] 3.402 0

CROSS [ndusfries AG, Wels 2 0 298 0 b a7

KT [mmobilien GmbH, Wels 0 0 a5 400 a0 ¢ 13.021

WP Suspension Austria GmbH,

Mundetfing 4 0 10531 74 0 79 4.044

WP Suspension B.V., Maiden, '

Niederande 49 17 119 0 0 11 2

WP Radiator GmbH, Mattighcfen 8 26 1.403 7 0 0 317

Wethje-Entwicklungs GmbH,

Vilshofen-Pleinfing, Deuischiand 0 2 0 0 0 1 0

“Die Wethje GmbH Kunststoff-

technik”, Hengersberg, Deutschland a7 0 865 o 0 3r 1™

KTM Financial Services GmbH,

Kiefersfelden, Deutschland v} 0 0 0 ] 2.086

Kiska GmbH, Anif ] Q 0 972 0 0 784

Saxinger, Chalupsky & Partner

Rechtsanwilte GmbH, Wels 0 ¢] 0 40 0 0 0

Sonstige Untemehmen 116 4 99 167 0 5 160
3.003 46  13.051 8.888 90 4.370 23.715

Samtliche Lieferungen und Leistungen werden zu drittiiblichen Preisen vereinbart.

Die WP Suspension Austria GmbH, die WP Suspension B.V., "Die Wethje GmbH Kunststofftech-
nik", die Wethje-Entwicklungs GmbH und die WP Radiator GmbH fungieren fiir die KTM Power
Sports AG-Gruppe als Zulieferer von Zukaufteilsn.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der KTM Immobilien GmbH, Wels, im Vorjahr resultieren aus ei-
nem langfristigen Sale & Lease Back Vertrag in Hohe von TEUR 14.100, bei dem Grundstiicke
und Gebiude zu fremdiiblichen Konditionen veriuRert wurden. Zusétzlich besteht mit der KTM
Immeobilien GmbH, Wels, ein Mietverhaltnis fir das Ersatzteillager in Munderfing. Die Einbringung
der KTM Immobilien GmbH, Wels, in die KTM Power Sports AG, Mattighofen, im Zuge der Kapital-
erhéhung im Juni 2011 und deren Erstkonsolidierung zum selben Zeitpunkt im KTM Power Sports
AG-Konzem hatte einen Wegfail der Sale & Lease Back Transakiion im KTM Power Sports AG-
Konzern zur Folge.

Die Verbindlichkeit gegentiber der KTM Immobilien AG, Wels, ist in der Konzernbilanz im Vorjahr
unter den langfristigen Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen dargestelit.

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 20. November 2009 hat die KTM Power Sports AG,
Mattighofen, von der CROSS Motorsport Systems AG, Wels, 74 % der Geschéftsanteile der KTM
Technologies GmbH, Anif, zu einem Kaufpreis von TEUR 89 erworben. Mit Kauf- und Abtretungs-
vertrag vom 30. September 2011 hat die KTM Power Sports AG, Mattighofen, 23,2 % der Ge-
schéftsanteile an der KTM Technologies GmbH, Anif, zu einem Kaufpreis von TEUR 95 an die
CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, verkauft.
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Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 13. September-2010 hat die KTM Power Sporis AG, Mattig-
hofen, von der CROSS Industries AG, Wels, 24,9 % der Geschéftsanteile der Kiska GmbH,
Anit/Salzburg, zu einem Kaufpreis von TEUR 1.752 erworben.

32, Organe der KTM Power Sports AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2011 nachstehende Herren bestellt:

" Dr.Rudolf Kniinz, Dornbirn, Vorsitzender

Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein, Stellvertrater des Vorsitzenden
Rajiv Bajaj, Akurdi/Pune, Indien

Dr.Emst Chalupsky, Wels (biszum 2. Juni 2011)

Dr. Wolfgang Kap pl, Wien (seit 2. Juni 2011)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen ander Enknach (Arbeltnehmervertreter)
Horst Resch, Schalchen (Arbeitnehmervertreter)

Als kollektiv vertretungsbeiugte Vorstandsmitglieder waren im Geschaftsjahr 2011 nachstehende
Herren hestelit:

Dipk.-Ing. Stefan Pierer, Wels, Vorsitzender
Dipl-ing. Harald Pidckinger, Wels

Mag. Friedrich Roithner, Linz(seit1. Janner2011)
Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 20. Februar 2011

Der Vorstand

Tng. Mag. Hubisg Thinkshialz

Anlage 1 zum Konzernanhang: Konzernanlagenspiegel
Anlage 2 zum Konzernanhang: Riickstellungsspiegel
Anlage 3 zum Konzernanhang: Segmentberichterstattung
Anlage 4 zum Konzernanhang: Beteiligungsspiegel
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KTM Power Sports AG,

Mattighofen Anlage 41
zum Konzernanhang
Beteiligungsspiegel zum 31. Dezember 2011
Erstkonso-  Anteils-
liederungs- hohe

Gesellschaft zeitpunkt % Konsolidierungsart
Verbundene Unternehmen:
KTM-Sportmctorcycle AG, Mattighofen 01.09.1999 100,00 Vollkensclidierung
KTM North America, Inc,,
Amherst, Ohio, USA ) 01.08.1993 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Motorsports, Inc., Amherst, Ohio, USA 01.08.2000 100,00 Voilkonsolidierung
KTM-Spartmotorcycle Japan K.K., Tokyo, Japan 01.00.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 28.01.2003 100,00 Volkonsolidierung
KTM-Sporicar Sales GmbH, Mattighofen 01.03.2005 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Events & Travel Service AG,
Frauenfeld, Schweiz 01.09.2006 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Motorcycles S.A. Py, Lid.,
Paulshof, Sudafrika 01.03.2008 100,00 Vollkonsclidierung
KTM Sportmotorcycle Mexico C.V. de S.A,,
Nuevo Leon, Mexiko 01.06.2008 100,00 Vollikonsolidierung
KTM South East Europe S.A.,
Elefsina, Griechenland 01.11.2010 100,00 Volkonsalidierung
KTM Technologies GmbH, Anif 01.12.2009 50,10 Vollkonsoiidierung
KTM Irnmobilien GmbH, Wels 01.06.2011 99,00 Vollkonsolidierung
KTM Dealer & Financial Services GmbH, Mattighofen 01.05.2011 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycie GmbH, Einbeziehung
Ursensoilen, Deutschland) - 100,00 at-equity
KTM Switzerfand Lid, Einbeziehung
Frauenfeld, Schweiz 1) - 100,00  at-equity
KTM-Sportmotorcyele UK Lid., Einbeziehung
Brackley, GroRbritannien 1) - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotoreycle Espana S.L., Einbeziehung
Terrassa, Spanien 1) - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle France SAS, Einbeziehung
Lyon, Frankreich 1) - 100,00 at-equity
KTM-Sportmoteoreycle [talia s.r.l., Einbeziehung
Gorle, ltalien1) - 100,00 at-equity
KTM-Spertmotoreycle Nederland B.V., Einbeziehung
Malden, Niederiande 1) - 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle Scandinavia AB, Einbeziehung
Orebro, Schweden 1) “ 100,00 at-equity
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A., Einbezishung
Wavre, Belgien 1) - 100,00 at-equity
KTM Canada Inc., St-Brune, Kanada 1) Einbeziehung

- 100,00 at-equity



KTM Power Sports AG,

Mattighofen Anlage 4/2
zum Konzernanhang
Erstkonso-  Anteils-
liederungs- héhe

Gesellschaft zeitpunkt % Konsolidierungsart
KTM Hungéaria Kit., Térokbalint, Ungarn R Einbeziehung

- 100,00 at-equity
KTM Central East Europe s.r.0., Einbaziehung
Bratislava, Stowakei 1) - 100,60 at-equity
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen " ' Einbeziehung

- 100,00 at-equity
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finniand " Einbeziehung

- 100,00  at-equity
KTM Sportmotoreycle d.o.0., Einbeziehung
Marburg, Slowenien 1) - 100,00 at-equity
KTM Czech Republic s.r.0., Pilsen, Tschechien® Einbeziehung

- 100,00 at-equity
KTM-Sportcar Australia Pty Ltd., Einbeziehung zu
Perth, Australien 1) - 100,00 Anschaffungskosten
KTM Finance GmbH, Einbeziehung zu
Frauenfeld, Schweiz 1) - 100,00 Anschaffungskosten
KTM Wien GimbH, Mattighofen Einbezishung zu

- 100,00 Anschaffungskosten
KTM do Brasil Ltda., Einbeziehung zu
Sao Paulo, Brasilien - 100,00 Anschaffungskosten
Sonstige Beteiligungen:
KTM New Zealand Ltd., Einbeziehung
Auckland, Neuseeland - 26,00 at-equity
KTM Braumand! GmbH, Einbezieshung zu
Wels 2 - 26,00 Anschaffungskosten
KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Einbeziehung zu
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate ? - 25,00 Anschaffungskosten
KTM Financlal Services GmbH, Einbeziehung zu
Kiefersfelden, Deutschland ? - 25,00 Anschaffungskosten
Project Moto Rutter & Holte GmbH, Einkeziehung zu
Oberhausen, Deutschland 2 - 26,60 Anschaffungskosten
Kiska GmbH, Einbeziehung zu
Anif 2 - 24,00 Anschaffungskosten
MX - KTM Kini GmbH, Einbeziehung zu
Wiesing 2 - 26,00  Anschaffungskosten
KTM Regensburg GmbH, Einbeziehung zu
Regensburg ? - 26,00 Anschaffungskosten

1) Auf Grund Unwesentlichkeit nicht vollkonsolidieri

2} Auf Grund untergscrdneter Bedeutung nicht at-equity sinbezogen.
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Lagebericht
zum Konzernabschluss
per 31.12.2011
der KTM Power Sports AG, Mattighofen

Geschiftsverlauf

KTM steigerte im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 trotz eines um rund 5% rickidufigen
Motorradmarktes in Europa und in den USA den Umsatz auf 526,8 Mio. EUR (+13,4% zum
Vorjahr) und den Absatz auf 81.200 Motorrader (+22,4% zum Vorjahr).

Ausschlaggebend fir diese Steigerungen waren die erfoigreichen Einfihrungen der Duke
125 sowie der neuen Enduro Competition-Generation. Der KTM-Marktanteil in Europa ist um
30% im Vergleich zum Vorjahr-von 4,9% auf 6,3% gestiegen. KTM ist somit die erfolgreichs-
te Motorradmarke und konnte sich deutlich vam Mitbewerb absetzen.

Wie im Konzernanhang beschrieben, wurde in der auflerordentlichen Hauptversammliung
vom 30.08.2010 unter anderem der Beschluss gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010
ein Rumpfgeschaftsiahr zu bilden und den Bilanzstichtag fir den Jahresabschluss der Ge-
sellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzuéndern. IAS
1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Maglichkeit vor,
eine Berichtsperiode zu wihlen, die ldnger als ein Jahr ist. Demgeméaf erstellte der Vorstand
der Gesellschaft im Vorjahr einen vollstdndigen Konzernabschluss fur die Berichtsperiode
von 01.09.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate).

Zusatzlich wurde nachtraglich auch ein IFRS-Konzernabschiuss fir die Rumpfperiode vom
01.09.2010 bis 31.12.2010 erstellt, einer Abschlusspriifung unterzogen und im Rahmen des
Jahresfinanzberichtes verdffentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende AFRAC-
Stellungnahme ,Geschiftsjahr des Konzernabschiusses UGB vs. BorseG" werden nunmehr
die Zahlen dieses [FRS-Konzemabschlusses flr die Rumpfpericde fiir Vergleichszwecke
herangezogen. Die Vergleichbarkeit mit dem Varjahr ist auf Grund der Einbeziehung von 4
Monaten im Vorjahr nicht gegeben.

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-
Eigenkapitalentwicklung auch die Werte fir den 16monatigen Vergleichszeitraum 01.09.2009
- 31.12.2010 angefuhrt. '

1. Marktentwicklung

Europa _

Der europiische Gesamtmarkt! entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr (Kalenderjahr
2010) mit 482.047 zugelassenen Fahrzeugen im Geschéfisjahr 2011 um 7,3 % rhcklaufig,
wobei dieser Riickgang vorwiegend auf die riicklaufige Entwicklung in den grofien europai-
schen Markten wie Spanien (-22,0 %), ltalien (-11,7 %), GroRbritannien (-8,1 %) zurlickzu-
fithren ist. KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld in wesentlichen Markien wie Frank-
reich (+1,8 Prozentpunkte zum Vorjahr), Deutschland {+1,4 Prozentpunkte zum Vorjahr),
Spanien (+1,5 Prozentpunkte zum Vorjahr) und italien (+0,8 Prozentpunkte zum Vorjahr)
Marktanteile dazu gewinnen. Am europdischen Gesamtmarkt konnte der Marktanteil von
KTM um 1,4 Prozenipunkts auf 5,8 % gesteigert werden.

 Motorrader >= 120ccm chne Motocross, Scooters und ATY
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USA

Die Zulassungen am US-Gesamtmarki? erhdhten sich im Geschaftsjahr 2011 gegentber
dem Vorjahr (Kalenderjahr 2010} um 0,4 % auf 379.595 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem
Marktumfeld die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniiber dem Vorjahr um 0,4 Prozent-
punkte auf 2,9 % erhéhen.

2. Umsatzentwicklung nach Regicnen

Der Konzernumsatz erhdhte sich gegenliber dem Vorjahr um 300,4 % von 131,6 Mio. EUR
auf 526,8 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um
340,6 % auf 106,5 Mio. EUR; dies entspricht 20,2 % des Gesamtumsatzes (+1,8 Prozent-
punkte zum Vorjahr). In Europa erhéhte sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um
278,8 % auf 329,1 Mio. EUR; hier befréigt der Gesamtumsatzanteil 62,5 % (-3,5 Prozent-
punkte zum Vorjahr). Im Rest der Welt erhdhte sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um
344,4 % auf 91,2 Mio. EUR. Ber Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betragt 17,3 % (+2,0
Prozentpunkte zum Vorjahr).

GJ2011  |Arteilin % g:..ﬁ'.gﬁ:g Veré’izd;m“g
Konzernumsatz nach Regisnen in TEUR in TEUR
Eurapa 329.073] _ 62.5% 26.883 978,8%
Nordamerika 106.537]  20.2% 24,182 340 6%
tbrige Lander ota91|  173% 20519 344 4%

GESAMT ' 528,801 100,0% 131.584 300,4%

3. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0 % im Geschéftsjahr 2011 nach wie vor der
grofite Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 55,2 %, wovon Frankreich
(10,8 %), Italien (8,9 %), Deutschland (9,7 %), GroRbritannien (6,0 %) und Spanien (5,1 %)
die absatzstarksten Mérkte waren. Insgesamt wurden 75,6 % des Gesamtabsatzes in den
zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

4. Umsatzentwicklung nach Produkigruppen

Der Anteil der Motorréder inki. Sportminicycles, ATV und X-Bow's am Gesamfumsatz hat
sich mit 80,8 % um 4,9 Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr (75,9 %) erhoht. Die Umsétze
im Offroad-Segment erhdhten sich im Vergieich zum Verjahr um 272,1 % auf 267,5 Mio.
EUR. Auch im Street-Segment erhdhten sich die Umséatze gegeniiber dem Vorjahr um
618,3 % auf 131,4 Mio. EUR. Der Umsatz sowohl mit Ersatzteilen als auch im Bereich Power
Wear und Power Parts erhdhte sich im Vergieich zum Vorjahr um rund 219 %.

* Motorrader »= 120 cem inldusive Motocross, ohne Scooters und ATV
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01.03.2010 -

Guzott  |Anteiin%| 31122010 [YErECENG
Kenzernumsatz nach Produktyruppen in TEUR in TEUR 3
Offroad-Sportmotorcycles 287.541 50.,8% 71.908 272,1%
Street-Sportmotarcycles 131.426 24 9% 18.296 518.3%
Summe Full Size 398.967 75,7% 90,204 342,3%
Spoertminicycles 18.829 3.8% 7.340 170,1%
ATVS [All Terraln Vehicles)/Sportquads 4.27F 08% 1.802 137,3%
*-Bow 2485 0,5% 486 411,3%
Related Praoducts und Sonstige 101.243 15,2% 31.752 218,9%
GESAMT 525.801 100,0% 131.584 F00.4%

5. Absatz nach Produkfgruppen

Im abgelaufenen Geschaftsiahr 2011 verkaufte KTM 81.200 Fahrzeuge; davon 80.404 Mo-
torrdder (+318,4 % gegeniiber dem Vorjahr), 742 ATV (+100 % gegentiber dem Vorjahr) und
54 X-Bow (+260,0 % gegeniiber dem Vorjahr).

Im Offroad-Beregich wurden 51.146 Motorrdder (+268,2 % gegenilber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 736,9 % auf
14.341 Motorréder und im Bereich Enduro um 351,3 % auf 36.805 Motorréder.

im Street-Bereich wurden 21.918 Motorrdder (+7386,9 % gegenliber dem Voriahr) verkauft.
Der erhohte Absatz im Street-Bereich ist vor allem auf die Einfilhrung der Duke 125 zurlick-
zuftihren, von der im abgelaufenen Geschéftsjahr 8.355 Motorrdder verkauft wurden.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 171,1 % gegentiber dem Vorjahr auf 7.340

Motorrader gestiegen.
Konzernabsatz nach Produktgruppen Anteilin 3| 91:09:2010 - Jerandening
GJ 2011 31,12.201¢9 in %
Offroad-Sportmotarcycles g1.148 53.0% 13.889 268 2%
Street-Sportmotorcycles 21918 27.0% 2.619 736,5%
Summe Full Size T2.064 9G,0% 16.508 342,6%
Sportminicycles 7.340 9.0% 2707 171,1%
summa Metorrider 80.404 89,0% 19215 318.4%
ATVS (All Terrain Vehicles)/Sportquads 742 0,9% 371 100,0%
K-Bow a4 0,1% 18 260,0%
GESAMT §1.200 100,0% 18801 314,3%
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6. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2011 erhohte sich der Nettoumsatz um 300.4 % auf 526,8 Mio. EUR (Vor-
jahr: 131,86 Mio. EUR).

Die Herstelikosten erhdhten sich gegenitiber dem Vorjahr ebenfalls um 311,8% auf
371.8 Mio. EUR; die Bruttomarge verringerte sich um 2,0 Prozentpunkte gegentiber dem
Vorjahr auf nunmehr 29,4 %.

Die Gemeinkosten erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 90,2 Mic. EUR auf 124,0 Mio.
EUR (+267,0 %).

Die Aufwendungen fUr Vertrieb und Marketing haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 41,8
Mio. EUR (+246,8 %) erhiht. Die Motorsportaufwendungen erhéhten sich im Vergleich zum
Vorjahr ebenfalls um 10,2 Mio. EUR auf 13,2 Mio. EUR (+335,7 %).

Die Ausgaben fOr Infrastrukiur und Verwaltung erhéhten sich um 15,3 Mio. EUR auf 20,9
Mio. EUR (+277,4 %).

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2011 um 23,5 Mio. EUR
gegeniiber dem Vorjahr auf 33,2 Mio. EUR (+242,3 %) erhoht. Die héhere Nettoaktivierung
von Entwicklungskosten in Héhe von 4,8 Mio. EUR (+300,0 % zum Vorjahr) sowie die Be-
riicksichtigung von Forschungsférderungen in Héhe von 4.4 Mio. EUR (+63,0 % zum Vor-
jahr) fuhrien zu einem Nettoentwickiungsaufwand von 23,1 Mio. EUR (+299,4 % zum Vor-
jahr),

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 9,2 Mio. EUR enthalten varwiegend
Garantiekosten, die sich gegentber dem Vorjahr um 6,5 Mio. EUR auf 9,1 Mioc. EUR
(-252,2 %) erhéht haben.

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um 23,5 Mio. EUR auf 31,0 Mio. EUR (Vorjahr:
7,5 Mio. EUR) gesteigert werden.

Auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung wurde ein Impairment Test fir sémtliche Vermi-
genswerte durchgefiihrt. Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 7,73 % (entspricht dem
unversteuerten Konzern-WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2 % fiir die Perio-
den sechs bis zehn und fur die ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende De-
ckung der Buchwerte sdmtlicher Verm&genswerte in den erwarteten kiinftigen Konzern-
Cash-Flows. Der Berechnung wird sin Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuerergebnis-
ses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment Tests sind aufgrund der Wachstums-
parameter, des USD/EUR-Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensi-
tiv. Die Berechnung erfoigte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Kon-
zern-WACC-Zinssaizes von 7,73 % fiir die ewige Rente. Eine Sensitivitdtsanalyse ergibt un-
ter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Ver-
mdgenswerte bis zu einem USD/EUR-Wechselkurs von 1,50 sowie einem Konzern-WACC-
Zinssatz von 10,7 % in der ewigen Rente. Bei einer Verringerung der kinftig geplanten
CashfFlows bis zu einem Ausmafl von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
sdmitlicher Vermégenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechierte sich im Geschaftsjahr 2011 gegeniiber dem Vorjahr um
7,3 Mio. EUR auf -11,8 Mio. EUR (-156,8 %). Zurlickzuflihren ist dies auf héhere Zinsauf-
wendungen in Hohe von 9,7 Mio. EUR (Vorjahr: 4,3 Mio. EUR), dem gegeniiber steht eine
negative Bewertung von Finanzinstrumenten in Héhe von 2,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio.
EUR). Die Zinsertrége erhohien sich auf 0,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,4 Mio. EUR).
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7. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegeniber dem Vorjahr um 9,1 % auf 485,83 Mio. EUR erhéht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um 3,7 Mio. EUR auf 53,6 Mio. EUR
(-8,4 %). Unter Berlcksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS Transakti-
on verkauften Forderungen ergibt sich eine Erhéhung der Forderungen von rund 0,5 Mio.
EUR (+0,6 %). '

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 erhdhten sich die Vorrate um 5,1 Mio. EUR auf 114,0
Mio. EUR (+4,7 %). Zurlickzuftihren ist dieser Anstieg vor allem auf erhdhte Vorrate an Ronh-,
Hilfs- und Betriebsstoffen, die Fertigfahrzeuglager hingegen konnten das Vorjahresniveau
halten.

Die sonstigen . kurzfristigen Vermdgenswerte erhohten sich um 2,6 Mio. EUR auf
9,7 Mio. EUR (+34,2 %) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegenilber Finanz-
amtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten,

Das langfristige Vermdagen erhshte sich um 30,1 Mio. EUR (+11,5 %) auf 291,82 Mio. EUR
(80,1 % der Bilanzsumme). Der Anstieg der immateriellen Vermégensgegenstinde resuitiert
vor allem aus hdheren aktivierten Entwicklungskosten wahrend der Anstieg des Sachanlage-
vermégens im Wesentlichen auf die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH zuriick-
zuflihren ist.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivssitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um 8,6 Mio.
EUR auf 5,4 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive Lie-
ferverbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen, erhéhten sich um 18,9 Mio. EUR
auf 65,6 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegenilber assoziierten Konzerngeseilschaften
verminderten sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,3 Mio. EUR geringflugig auf 2,6 Mio. EUR.
Die Verbindlichkeiten fir Steuern sind gegentiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR auf 1,5 Mio.
EUR gestiegen. Die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich vor allem auf
Grund der Marktbewertungen ven Berivaten um 4,7 Mio. EUR. Die Rickstellungen erhéhten
sich um 0,3 Mio. EUR (+7,4 %) auf 4,3 Mio. EUR, vor allem im Bereich der Garantiertickstel-
lung sowie im Bereich der Riickstellung fir Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegentiber dem Vorjahr um 2,9 Mio. EUR auf
132,9 Mio. EUR gestiegen.

Die Nettoverschuldung verringerte sich durch den positiven Free Cash-Flow um 25,2 Mio.
EUR auf 125,0 Mio. EUR, woraus sich ein Nettoverschuldungsgrad von 56,9 % ergibt.

Die Personalverbindlichkeiten sind mit 7,7 Mio. EUR um 1,2 Mio. EUR leicht angestlegen.

Die Abgrenzungen fiir latente Steuern reduzierten sich um 1,3 Mio. EUR, wahrend sich die
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten um 0,5 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr erhh-
ten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen reduzierten sich
aufgrund der Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH und den daraus resultierenden
Wegfall der Finanzierungsleasingverbindlichkeit im KTM-Konzern vollstdndig um 13,0 Mio.
EUR.
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Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 43,0 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2011 in Héhe von 20,8 Mio. EUR fiihrie die Kapitalerhéhung im
Juni 2011 in Hahe von 13,5 Mio. EUR und die Veranderung der Cash-Flow-Hedge Rucklage
in Héhe von 8,5 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2011 ausgewiesene Eigen-
kapitalquote betrégt somit 45,2 % (Vorjahr 39,7 %).

8. Liguiditdtsanalyse

Der Konzern-Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist gegenliber dem Vorjahr um
49,9 Mio. EUR auf 70,3 Mio. EUR gestiegen. Der Working Capital Aufbau lag mit
19,4 Mio. EUR um 11,5 Mio, EUR tber dem Vorjahr. Die Investitionen sind unter Beriicksich-
tigung von Devestitionen von -12,0 Mio. EUR auf-37,3 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der
Free-Cash-Flow per Saldo von 8,4 Mio. EUR auf 33,1 Mio. EUR erhéhte.

Der Konzermn-Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitdten betréagt -27,1 Mic. EUR (im Vor-
jahr -11,5 Mio. EUR} und resultiert im Wesentlichen aus der Riickfithrung von Bankverbind-
lichkeiten.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 15,0 Mio. EUR deutlich (iber dem Niveau des Vorjahres.

9. Investitionen

For die Weiterentwicklung der bestehenden Produkipalette sowie fur neue Produkte im
Offroad- und Street-Bereich wurde im abgelaufenen Geschiftsjahr 2011 vor allem in die
Entwicklung sowie in die Anschaffung von Werkzeugen investiert, Im Geschéaftsjahr 2011
wurden (ohne Bericksichligung von DevestitionsmaZnahmen) insgesamt 39,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 12,7 Mio. EUR) investiert, wovon 10,6 Mio. EUR auf Investitionen in das Sachanla-
gevermdgen und 25,3 Mio. EUR auf aktivierte Entwicklungskosten (Vorjahr: 6,5 Mio. EUR)
entfallen.

10. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2011 beschaftigte KTM durchschnittlich 1.632 Mitarbeiter (Vorjahr, 1.565
Mitarbeiter), wovon 269 Mitarbeiter im Ausland titig sind. Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um
283,9 % gegentber dem Vorjahr auf 322,8 TEUR (Vorjahr; 84,1 TEUR) gesunken. Die Wert-
schoépfung je Mitarbeiter erhdhte sich um 394,9 % gegenliber dem Vorjahr auf 87,5 TEUR
(Vorjahr: 17,7 TEUR). '



Beilage 1Ii7

01.09.2010 -
GJ 2011 31.12.2910
in TEUR in TEUR
Umsatzerlidse 526,801 131.5684
durchschn. Mitarbeiter 1.632 1.665
Umsatz je Mitarbeiter 322.8 24,1
Wertschipfuny je Mitarbeiter 87,5 17,7

11. Forschung und Entwickiung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéftigte KTM im Geschaftsjahr 2011
durchschnittlich 220 Mitarbeiter (13,5 % der gesamien Belegschaft). Rund 33,2 Mic. EUR
wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 in die Forschung und Entwicklung investiert,
dies entspricht 6,3 % des Gesamtumsatzes (-1,1 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjzhr).

12. Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu aktuell 203 Weltmeistertiteln fithr-
te und elf Siegen in Serie bei der Rallye Dakar, der hartesten Rallye der Welt, wird einerseits
der Bekanntheitsgrad der Marke gefordert und andererseits unsere Zielgruppe auf emotiona-
le Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von KTM gebunden. Dariber hinaus profitiert
KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das Know-how aus
dem Rennsport direkt in die Serientiberieitung flieftt.

KTM hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 17,5 Mio. EUR in das Rennsportengagement
investiert, dies entspricht 3,3 % (Vorjahr: 2,9 %) des Gesamtumsatzes.

13. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumentsn und der damit verbundenen Risikomana-
gementziele wird auf die diesbeziiglichen Ausfihrungen im Konzernanhang verwiesen.

14. Qualitdt

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitatsmanagementsystem fiir samtliche Tatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konsfruktion und Entwickiung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.
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PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erflllung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat,
Kommunikation und Schulungsmafnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Sud LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN 1SO 9001:2000 und des Kraftfahrbundesamies
(KBA) mehr als erfillt werden.

15. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausftihrungen im Konzernanhang verwiesen.

16. Machhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fuhrung, die Fokussierung auf die Entwickiung der Kern-
kompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Um-
gang mit den Mifarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitits-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fiir die Aktionare Mehrwert. Mit durch-
schnittlich 1.363 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der gréten Arbeit-
geber in der Region.

KTM nltzt jede Maéglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebdude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kihiung der Prifraume und des Werkzeugbaus
wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien
sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktiocnsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grofien Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von
200 km; rund 43% im Umikreis von 300 km; mehr als 50 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine akiive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfugbarkeit der Materialien wird bei KTM
grofer Wert auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhal-
tige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bersits bestehenden Lieferanten,
gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften
der zu beschaffenden Subkomponenten geprégt ist, wird insbesondere auf Bonitit, Be-
friebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwaelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fur die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.
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Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg-zur personlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitét, Innovationsfreudigkeit und
Produkiivitat der Mitarbeiter kéinnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiert KTM laufend in jhre Aus- und Weiterblidung. Daflr hatte KTM im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr 2011 428,0 TEUR (Vorjaty: 100,2 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden
Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik
sowie im kaufmé&nnischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgaben-
gebiete zu integrieren und langfristig nach der Abschlusspriifung bei KTM zu beschaitigen.
Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 80 Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns auch weiter-
hin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusdtzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichieit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlusspriifung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Aushildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.

Mit der Ertffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soil dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine stédndige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem préventiv durchgefithrte MalRnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundhsits-
forderung sowie MaBnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitspldtzen (inkludiert
Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen)
getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run” bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mdg-
lichkeit an wichentlichen Waiking-, Mountainbike- und Lauftrainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achiet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehéren stdndige Schulungen
und Unterwsisungen, regelméiige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logleniveau.

Qualitdtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, markigerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitats-
managementsystem zertifiziert nach SO 8001:2008. Dieses System steuert samtliche Pro-
zesse von der Produktidee Gber Markianalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Pradukt- und Dienstleistungsquaiitat sicherstelit.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Qsterreich werden bis zu 321 Motorrader pro Tag assembliert. Jede Fahr-
zeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberpriift. Je-
des KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammsnbau einer Kickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Priifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
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Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitétsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkie bereit fir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von un-
seren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestelit. Zusétzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fir ein Serienpro-
dukt, das den hdchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprilfite Konzepte werden in die Serienproduktion ibergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat: ,Ready to Race",

Umweltindikatoren

KTM erfiilit bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro lil Norm, die europdische
Abgasnorm filr Motorrader. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen maglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,\Wings for Life Stiftung fur
Rickenmarkforschung”, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life“ ist eine gemeinniitzige Gesellschaft mit dem Ziel die Forschung und den medizinisch-
wissenschatftlichen Fortschritt zur klinftigen Heilung von Querschnittsithmung als Folge von
Rackenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertrige
Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausflhrungen im Konzernanhang unter
Punkt 21.

17. Ereignisse nach dem Bifanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausflhrungen im Konzernanhang unter Punkt 31 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fur die Bewertung der Vermdgensgegenstédnde und Schulden materieil
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

18. Angaben gemiR § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 und ist zerlegt in 10.509.000 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewihren die gewohn-
fichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktion4ren zustehenden Rechte. Dazu
zahlt das Recht auf die Auszahiung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen, bis 20, September 2009 im Segment
prime market, seit 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von Uber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS Industries AG 50,2 %
Bajaj Auto Ltd. (Ober die Bajaj Auto International Holdings B.V.) 40,9 %
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Die CROSS Industries AG hat sich im Zusammenhang mit der unter Punkt 21. Verbindlich-
keiten des Konzernanhangs des Geschéftsjahrs 2011 angefihrten Garantie des Landes
Oberdsterreich dazu verpfiichtet, wahrend der Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an der KTM
Power Sports AG nicht ohne schriffliche Zustimmung des Landes Oberdsterreich unter
48,5% plus eine Akfie zu senken.

Hinsichtlich der Moglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erlgu-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 25. Konzerneigenkagital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Plckinger und
ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 31.12.2015 befristetes Anstellungsver-
haitnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Das gleiche Recht gilt fir die
CROSS Industries AG weiche einen Uberlassungsverirag fur Hermn Mag. Friedrich Roithner
mit der KTM Power Sports AG bis zum 30.6.2013 abgeschlossen hat. Ein Kontroliwechsel im
Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG im Sinne des §22 {2)
Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50% der Stimmrechte an der
KTM Power Sports AG hdlt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen
der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fir den Fall eines
Kontroliwechsels. Weltere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontroliwechsel oder ein
&ffentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hitte, bestehen nicht.

19. Ausblick

Prognosen zeigen, dass sich der européische sowie amerikanische Gesamtmarkt in 2012
weiterhin leicht ricklgufi bis stagnierend entwickein wird. Daher hat KTM einen weiteren
wichtigen Schritt in der Umsetzung der glabalen Produktstrategie und der Expansion in die
asiatischen Mérkte gesetzt.

In Neu Delhi wurde am 24. Janner 2012 die Duke 200 erstmals der Offentlichkeit prasentiert.
Mit diesem Motorrad aus der gemeinsamen Entwicklung mit Baja] steigt KTM erstmals in den
indischen Markt ein und erwartet einen Absatz von Giber 20.000 Stiick. Die Duke 200 ist das
erste KTM-Modell, welches weltweit angeboten wird. s,

Darnit erwartet KTM fir 2012 eine weitere Steigerung bei Umsaiz als.siieh Absatz. S :

Mattighofen, am 20, Februar 2012 [ “,//

Dipl.{fie Hagate ﬁ;i Ak
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KTM Power Sports AG, Mattighofen
Bericht iiber die Prijfung des Konzernabschlusses zum 31, Dezember 2011
20. Februar 2012

3. Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Xonzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fiir das Geschiftsjahy vom 1. JFinner bis zum 31, Dezember 2011 gepriift. Dieser Konzern-
abschluss umfasst die Konzembilanz zum 31, Dezember 2011, die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung sowie die Konzem-Kapitalfluss-
rechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1, Jinner bis zum 31. Dezember 2011 und die Konzern-
Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende Geschifisjahr sowie
den Konzemanhang,

Veraniwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Konzernabschluss und die Buchfithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfithrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines infernen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermit{lung
eines mdglichst getreuen Bildes der Vermfgens-, Finanz- und Erfragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichti-
gung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der geseizlichen Abschiussprilfung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priffungsurieils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom Intemnational Auditing and Assurance
Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen
International Standards on Auditing (ISAs) durchgefilhrt. Diese Grunds#ize erfordern, dass wir
die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfithren, dass wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urteil darliber bilden k8nnen, ob der Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarsteilungen ist.



KTM Power Sports AG, Mattighaofen
Bericht dber die Prifung des Konzernabschfusses zum 31. Dezember 2011

Eine Priifung beinhaltet die Purchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschiuss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgem#Ben Ermessen des Abschlusspriifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschiitzung berticksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es filr die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst ge-
treuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um
unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Pritfungsurteil {iber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns
abzugeben. Die Priffung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanziermngs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenom-
menen wesentlichen Schiitzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Konzern-
abschlusses,

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erfangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prilfungsurteil dar-

stelit.

Priifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt, Auf Grund der bei der Priifung gewonne-

- nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen

Vorschriften und vermitfelt ein moglichst getreues Bild der Verm&gens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstréme
des Konzems fiir das Geschéfisjahr vom 1. Jinner bis zum 31. Dezember 2011 in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards {IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind,

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzemlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzemns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage darfiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzerntagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemih § 243a UGB sind zutreffend.

\Féﬂ\{ruar 2012

ﬁskweu,p

KPMG Austria GmbH
chaftspriifungs- und Steuerbera

gsgesellschaft

€"Loifler Mag Roilf Gruber

fi uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich augschliedlich
auf den deuischsprachigen wnd vollsindigen Konzernabschiuss samt Konzemlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zn beachten.
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Bericht des Aufsichtsrates der KTM Power Sports AG
Uber das Geschaftsjahr 2011

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG hat im Geschéfisjahr 2011 fiinf Sitzungen abgehalten
und dabei die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM Power Sports AG hat an den Aufsichisrat regelmiéRig Uber den
Geschaftsverlauf und die wirtschaitliche Lage der Gessllschaft einschliellich ihrer
Koenzemngesellschaften berichtet. Sowohl der Jahrasabschluss und der Lagebericht als auch der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht Uber das Geschéftsjahr 2011 wurden von der
KMPG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, gepriit und
haben zu keinen Beanstandungen gefihit. Der Abschlussprifer hat bestitigt, dass die
Buchfihrung und der Jahresabschluss zum 31.12.2011 den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen, der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmatiger
Buchflhrung ein mégiichst getreues Bild der Vermégens-, Flhanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Der
Abschlussprifer hat bestatigt auch, dass der Konzernabschluss Uber das Geschaftsjahr 2011 in
allen wesentlichen Belangen eain getreues Bild der Vermdogens- und Ertragslage des Konzerns zum
31.12.2011 sowie der Ertragslage und der Zahlungssirome auf das abgelaufene Geschaftsiahr in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, vermittelt und dass die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht keine falsche
Vorstetlung von der Lage des Konzerns erwecken.

Der Prufungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichtsrat dem Ergebnis der
Abschlussprifung angeschlossen und ist nach der von ihm vorgenommenen Prifung des
Lageberichtes und des Jahresabschlusses einschlieRlich des Ergebnisverwendungsverschlages
sowie des Konzernlageberichies des Vorstandes und des Konzernabschlusses fir das
Geschaftgjahr 2011 und der von ihm vorgenommenen Prifung der Geschéftsflhrung zum
abschlieBenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der
Priifungsausschuss hat sich dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes angeschlossen
und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen, der Hauptversammlung fiir die Wahi des Abschlussprifers
far das Ceschéftsiaghr 2012 die KPMG Austda GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschlagen. Der Prifungsausschuss hat auch den
Corporate Governance Bericht geprift und dem Aufsichtsrat mitgeteift, dass kein Anlass zu
Beanstandungen gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schlieit sich dem Bericht des Prifungssauschusses und damit auch dem
Ergebnis der Abschlusspriifung an. Auch nach dem abschlieenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
vorgenommenen Prifung des Lageberichles und des Jahresabschlusses einschiieich des
Ergebnisverwendungs-vorschlages sowie des Konzernlageberichtes des Vorstandes und des
Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr 2011 und der vom Aufsichtsrat vorgenommenen
Prafung der Geschéftsfuhrung ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der Aufsichtsrat
schlieRt sich auch dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat
den Jahresabschluss gebilligt, der damit gem. § 96 Abs 4 AkiG festgestellt ist, und nimmt den
Konzernabschiuss und den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2011 zustimmend zur
Kenntnis.
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Der Aufsichtsrat schiagt fir Wahl des Abschlussprifers die KPMG Austia GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschiussprifer fir das
Geschaftsjahr vorn 01.01.2012 bis zurn 31.12.2012 vor.

Mattighofen, im Marz 2012

Der Vorsitzende des Aufsichisrates
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Report of the Supervisory Board of KTM Power Sports AG
for the business year 2011

In the business year 2011, the Supervisary Board of KTM Power Sports AG held five meetings,
thus fulfitling its duties required by law and under the articles of incorporation.

The Management Board of KTM Power Sports AG regularly reported to the Supervisory Board on
business development and the economic state of the corporation, including its associated
companies. The annual financial statements and the management report for the business year
2011 as well as the consclidated financial statements and group management report for the
business year 2011 were audited by KPMG Austrla GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz and did not give rise to any objections. The auditors certified
that the accounting and annual financial statements as of December 31%, 2011 are consistent with
the applicable laws, that the annual financial statements give, in all material respects, a true and
fair view as possible of the company's net assets, financial position and resuits of operations in
accordance with generally accepted accounting principles, and that the management report is
consistent with the annual financial statements. Further, the auditors certified that the consolidated
financial statements give a frue and fair view in all material respects of the group’s net assets and
financial position as of December 31%, 2011, as welt as of the resuits of operations and cash flows
for the past business year in accordance with the International Financial Reporting Standards
(IFRS), and that the other details in the group management report do not misrepresent the group's
situation. -

In its report to the Supervisory Board, the Audit Committee concurred with the results of the final
audit. After reviewing the management report and the annual statements for the business year
including the proposed distribution of net profit, the group management report from the
Management Board and the consolidated financial statements for the business year 2011, and
reviewing the management, the Committee did not raise any objections. The Audit Commitiee
agreed with the distribution of net profit proposed by the Management Board and recommended to
the Supervisory Board that KPMG Austia GmbH  Wirdschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz be proposed for appointment as independent auditors for the
husiness year from January 18 2012 to December 315 2012 at the Annual General Meeting. In
addition, the Audit Committee also reviewed the corporate governance report for the business year
2011 and informed the Supervisory Board that it did not reveal any reasons for objection.

The Supervisory Board concurs with the Audit Committee’s report and consequently alsa with the
results of the final audit. After obtaining the final results of its review of the Management Board's
management report and group management report, the annual financial statements, including the
proposed distribution of net profit and consolidated financial statements, and its management
review, the Supervisory Board also raised no objections. The Supervisory Board also concurs with
the Management Board’s proposed distribution of net profit. Having been accepted by the
Supervisory Board, the annual financial statements can be deemed approved pursuant to Article
96 (4) Stock Corparation Law {AkiG). The Supervisory Board acknowledged the consolidated
financial statements and the group management report for the business year 2011,
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The Supervisory Board recommends that KPMG Austria GmbH Wirschaftspriffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz be appointed as independent auditors for the business year
from January 1%, 2012 to December 31%, 2012.

Mattighofan, in March 2012

The Chairman/of the Supervisory Board
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Anlage ./1l0

Ergebnisverwendungsvorschiag
des Vorstandes der KTM Power Sports AG
fiir das Geschaftsjahr 2011

Der Vorstand schlégt vor, den im Einzelabschluss des Geschéftsjahres 2011 der KTM Power
Sports AG zum 31.12.2011 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR 72.558.099,90 wie
folgt zu ver-wenden:

() keine Dividende fUr das Geschéftsjahr auszuschitten

(iy Vortrag des Betrages in Héhe von EUR 72.558.099,9C auf neue Rechnung.

Mattighofen, im Méarz 2012 e w
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ag. Friedrich Roithner Mag. Ing. Hub_,ert Truhkenpolz
Vorstand Vofstand
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Anlage ./11

KTM-Power Sports AG

Ergiinzungsverlangen eines Tagesordnungspunktes gemif} § 109 AktG
zu der am 20.04.2012 stattfindenden
24. ordentlichen Hauptversammlung

Aufgrund eines fristgerecht wund ordnungsgemif am  30.03.2012  gestellten
Ergiinzungsverlangens gem#B § 109 AkiG der Aktiondrin CRQOSS Industries AG,
FN 261823 i, die an der Gesellschaft 5.207.487 Stiick Inhaberaktien im Nennbetrag von je
EUR 1,00 hillt und damit iber einen Anteil, der fiinf von Hundert des Grundkapitals der
Gesellschaft iibersteigt, verfiigt, ist der Vorstand verpflichtet, nachfolgende Unterlagen geméh
§ 108 Abs 3 bis 5 AktG im Zusammenhang mit diesem Ergiinzungsverlangen zugiinglich zu
machen.

Das Erginzungsverlangen der CROSS Industries AG vom 30.03.2012 =zu

Tagesordnungspunkt 8. mit Beschlussvorschlag samt Begriindung und Depotbestitigung wird
nachstehend vollinhaltlich und unverindert als PDF widergegeben.

171



C R 0 S S Industries AGE

KTM Power Sports AG

zHd. Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Mag. Viktor Sigl ENGANG
Stallhofner StraBe 3 30, MRZ. 2012
5230 Mattighofen

Erll: AR AR LITITITYIT )

Wels, am 30,03,2012

24, ordentliche Hauptversammluny am 20,04.2012
Beantragung eines ergiinzenden Tagesordnungspunktes

Sehr geehrte Herren,

in Hinblick auf die 24. ordentliche Hauptversammlung der KTM Power Sporis AG (nachstehend auch
die ,,Gesellschafi*) am 20.04.2012 beantragi die CROSS Industries AG, FN 261823 i, Edisonstrafis 1,
4600 Wels, in ihrer Funktion als Mehrheitsaldtiondrin der Gesellschaft fristperecht die erginzende
Aufrahme des nachstehend angefiihrten Tagesordmmgspunktes auf die Tagesordnung sowie dessen
Bekanntmachung im Sinne des § 109 Abs. 2 AldG:

i Beschlussfassung iiber die Anderung des Firmenwortlauts und entsprechende Anderung
der Satzung in Punkt 1, (Firma, Sitz und Dauver).”

Zu vorstehendem ergiinzenden Tagesordnungspunkt 8. wird auf beigeschlossenen begriindeten
Beschlussvorschlag verwiesen. Die CROSS Indusiries AG verfiigt per 30.03.2012 iber insgesamt
5.207.487 Stiick Aktien an der Gesellschaft. Zum Nachweis der im Sinne des § 109 Abs. | AXG
geforderten Aktionirseigenschaft (Anteile liber mindestens 5% am Grundkapital der Gesellschaft)
wihrend dreier Monate vor Antragstellung fibermittelt die CROSS Industries AG beigeschiossene
Depotbestatigang vom hewligen Tag,

Mit fi jchen Grﬁﬂ@n

'CROSP Mdfstyis XG) (h

)
Anlapen: ) 1
- Depotbestitigung vom 30.03.2012

- Beschlussvorschlag zum erginzenden Tagesordnungspunkt 8,

CROSS Industries AG Edisaonstrafde 1, A-4600 Wels
Teleforn +43 {0) 72427694 02
Fax +43{0)7242/694 02-109
E-Mail info@crossindustries.at
Bankverbindung Bank Austrla
Bankleltzahl 12000
Kenta Hr 51878 001 308
Firmenbuch-Nr FN 261823 1 f Wels
Firmensitzy Handelsgericht f Wels
UID-Nr ATUG1764978
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ERGANZENDER BESCHLUSSVORSCHLAG

der
- CROSS Industries AG, FN 261823 1,

zu dem gemal § 109 AktG am 30.03.2012 beantragten erginzenden Tagesordnungspunkt 8.

zu der am 22.03.2012 verSffentlichten Tagesordmung
der 24, ordentlichen Haupiversammiung am 20.04,2012
der

KTM Power Sports AG
mit dem Sitz in Mattighofen
ISIN: AT0000645403

3. Tagesordnungspunkt:

Beschlussfassung iiber die Anderung des Firmenwortlauts und entsprechende Anderung
der Satzung in Punkt 1. (Firma, Sitz und Dauer).

Die CROSS Industries AG, FN 261823 i, schligt als Aktioniirin der KTM Power Sporis AG
vor, zu dem gemdl § 109 AktG ergiinzend beantragten Tagesordnungspunkt 8. folgetden
Beschluss zu fassen:

Beschluss:

(1) Der Firmenwortlaut der Gesellschaft wird auf ,,KTM AG* gedndert.

(iiy Die Satzung wird in ihrem Punki 1.1. neu gefasst, sodass dieser nunmehr wie folgt zu
lauten hat:

»Die Firma der dktiengesellschaft lautet KTM AG.*

CROSS Industries AG EdisgnstraBe 1, A-4500 Wels
Telefon +43(0) 7242 /594 02
Fix +43(0)7242 /554 02-109
E-Mall Info@crossindustries.at
Bankverbindung Bank Austria
Bankleitzeh! 12000
Kenta Nr 51878 001 308
Firmenbuch-Nr Fif 261823 1/ Wals
Firmensitz/ Handelsgericht / Wels
UED-Nr ATUG1764978
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Begriindung:

Zur Kennzeichnung des Unternehmens der Gesellschaft bedatf es auf Grund der Stirke der
Marke ,KTM“ keines Hinweises auf die Unternchmenstitigkeit im Firmenwortlaut. Die
Marke wird durch den kurzen und priignanten Firmenwortlaut ., KTM AG® noch mehr in den
Mittelpunkt gestellt. Dariiber hinaus ist auck davon auszugehen, dass die Vereinfachung des
Firmenwortlautes das Auftreten der Gesellschaft in den emerging markets erleichtert,

Hinweis:

Vgl dazu den auf der Internetseite der Gesellschaft www.kim.at unter Invesior Relaiions
zuginglich gemachten Entwurf der Satzung im Anderungsmodus.

CROSS Industries AG Edlsanstrale L, A-4600 Wels
Telefan +43{0)7242 /694 02
Fax +43(0)7242/694 02-109
E-Mafl info@crossindustries.at
Banfoverbindung 8aak Austda
Bankleitzaht 12000
¥onto Nr 51878 Q0L 308
Firmenbuch-Nr 7N 261823 i / Wels
Firmensitz/ Handelsgericht / Wels
UIR-Nr ATUG1764578



CROSS Indugirles AG
z. Hd. Er. Coris Perner
Edisonstrafie 1

4600 Wels
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Etste Qroup Sak AQ
Grabga 21
10 Vienna

- Hoet office: Vianna

Commarelat Gaurt of Vanme .
tommarclal Reglaier Mo, 33208 m

OV c031313
Rapk Gode: 20400

' DEABS Sasur¥es Adminisitation
< HBimagayse s
1040 Wien

T Tel: 143 (0} 0 100 16984
Fax: +49 () 30 100 § 55484
* markus tidardierntegraup.com-

Wien, am 30.03.2012 _

Betretf: Depotbestitiung '
Wertpapierdepot Nr. 600-114-053/01, Itd. auf CROSS Industries AG, FN 261823

| Sehr geehrie Damen und Herren,

wunschgemal bestitigen wir lhnen, dass wir auf Ihrer o.a. Wertpaplerdepot per 30.03.2012
und auch bereits seit mindestsns 3 Monaten vor dem 30.03.2012 ohne Unterbrechung
1.000.000 Stiick Aktien Im Nennbetrag von je EUR 1,00 an der KTM Power Sports AG (ISIN
ATD000845403) fir Sie in Verwahrung haiten,

Mit freundlichen Grifen
<,
Erste Gr§up Bank AG

Josef Kircheer Markus Tittler

EAM1ED




Diese Kopie stimmt mit der in meinen Akten zur Geschidftszahl
3990 erliegenden, aus sechs mit insgesamt achthundertfinf Euro
und neunzig Cent vergeblhrten Blattern bestehenden Urschrift,
sowie den derselben angeschlossenen Beilagen, vollkommen Uber-
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Wels, am 25.04.2012 (funfundzwanzigsten April zweiltausend-
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