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Die Gebiihr von EURD 740,90
entrichtet - ffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

Als Abgabenerklérung angezeigt
Geschiftszahl: 3345 .. 24.04.2015 zu ERF. NR: 10-173.
114/2015 durch Ir. Peter SEELIG
dffentlicher Notar in 4600 Wels

PROTOKOLL

aufgenommen am 23. (dreiundzwanzigsten) April 2015 (zweitausendfiinfzehn), von mir,
Doktor Peter Seelig, 6ffentlicher Notar, mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in
4600 Wels, Maria-Theresia-Strafle 53, tiber die am heutigen Tage im Hauptgebiude der KTM
Motorrad AG, 5230 Mattighofen, Stallhofnerstralie 3, abgehaltene

27. ordentliche Hauptversammlung
der Aktiondre der
KTM AG

mit dem Sitz in Mattighofen und iiber die bei dieser Hauptversammlung gepflogenen
Verhandlungen und gefassten Beschliisse: '

Gegenwirtip:

1.  die in dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1) angefiihrten Aktioniire
bzw. Aktion#rsvertreter
2. vom Aufsichtsrat:
Josef Blazicek, Vorsitzender
Horst Resch
3. vom Vorstand:
Diplomingenieur Stefan Pierer, Vorsitzender
Diplomingenieur Harald Pléckinger
Magister Friedrich Roithner
Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz
Magister Viktor Sigl
4. als Gast:
Magister Ernst Pichler
5.  der gefertigte 6ffentliche Notar.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Josef Blazicek, tibernimmt den Vorsitz, begriifit die
Erschienenen, erdffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in der
heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschliisse zu beurkunden, und stellt fest:---eme-em--
a) dass die Finberufung der heutigen 27. (siebenundzwanzigsten) ordentlichen
Hauptversammlung ordnungsgemaB und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung"
vom 25. (finfundzwanzigsten) Mirz 2015 (zweitausendflinfzehn) (Anlage./2)
verbffentlicht wurde,
b) dass in Ansehung von Aktien im Nennbetrag von EUR 10.760.329,00 (Euro zehn
Millionen siebenhundertsechzigtausenddreihundertneunundzwanzig) fristgerecht der
Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag 13. (dreizehnter) April 2015 (zweitausendfiinf-
zehn), 24:00 (vierundzwanzig) Uhr Wiener Zeit, gegeniiber der Gesellschaft
nachgewiesen wurde und von den Aktiondren, deren Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung der Aktiondrsrechte somit ordnungsgemif
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und fristgerecht bestatigt wurde, insgesamt 16 (sechzehn) anwesend beziehungsweise
vertreten sind, die Aktien im Nennbetrag von EUR 10.759.853,00 (Euro zehn Millionen
siebenhundertneunundfiinfzigtausendachthundertdreiundfiinfzig) reprisentieren, und

¢) dass damit die heutige ordentliche Hauptversammlung zu allen Gegenstinden der
Tagesordnung beschlussfihig ist.

Der Vorsitzende weist darauf hin, dass die Gesellschaft keine brsenotierte Gesellschaft im
Sinne des §3 Aktiengesetz ist. Die Aktien der Gesellschaft sind in das Multilaterale
Handelssystem (MTF) einbezogen und unterliegen somit nicht dem Borsegesetz. Es gelten die
"Bedingungen fiir den Betrieb des Dritten Marktes" der Wiener Bbrse AG. Der Vorsitzende
unterfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme auf. Gemif
Punkt 20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfligt der Vorsitzende, dass die
Abstimmung nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem Verfahren
werden die Stimmenthaltungen und die Nein-Stimmen gezihit und von der Gesamtzahl der
vertretenen Stimmen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die erschienenen Aktioniire
bzw. Aktiondrsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der Vorsitzende bittet die erschienenen
Aktiondre bzw, Aktiondirsvertreter, ihr Stimmrecht auszuiiben, indem sie jeweils nach Aufruf
zur Abstimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der Vorsitzende behalt sich jedoch vor, falls
dies zweckm®Big ist, ein anderes Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der Vorsitzende
stellt weiters fest, dass gem#B Punkt 19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Satzung das
Stimmrecht dem Nennbetrag der Aktien entspricht.

Die Tagesordnung lautet wie folgt:

1. Votlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes
sowie des Konzerabschlusses, des Konzemlageberichtes und des Corporate-
Governance-Berichtes fiir das Geschiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn) mit dem
Bericht des Aufsichtsrates liber das Geschaftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn).»----—-—

2.  Beschlussfassung itber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einunddreiflig-
sten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinnes, -----------

3.  Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fir das
Geschiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn).

4. Beschlussfassung Gber die Verglitung des Aufsichtsrates flir das Geschiftsjahr 2014
(zweitausendvierzehn).

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2015 (zweitausend-
fiinfzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2015 (zweitansendfiinfzehn).-----ve--- ---

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionire
im Rabmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines
Tagesordnungspunktes unabhiingig von seinem Fragerecht jeder Aktionéir berechtigt ist,
Stellung zu nehmen. Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunfisrecht betreffend
Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie zur sachgemiiBen Beurteilung eines
Tagesordnungspunktes erforderlich sind, hin. AbschlieBend weist der Vorsitzende darauf hin,
dass jeder Aktiondr und auch die Verwaltungsorgane zu den einzeinen Tagesordnungspunkten
Antriige zur Beschlussfassung stellen kiinnen, wobei bei mehreren Antriigen der Vorsitzende
iiber die Reihenfolge deren Behandlung entscheidet.

Zu dem vom beurkundenden Notar aufzunehmenden Protokoll bemerkt der Vorsitzende, dass
dieses keine wortliche Niederschrift der Versammlung darstellt. Entsprechend den
Erfordernissen des Aktiengesetzes werden im Protokoll die gesteliten Antrige, die Ergebnisse -
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der Beschlussfassungen sowie die damit zusammenhingenden Erklirungen und Ereignisse
(zum Beispiel Widersprliche zu Protokoll oder Anordnung des Vorsitzenden) festgehalten, Es
werden daher alle fir das Zustandekommen und die Wirksamkeit der
Hauptversammlungsbeschliisse sowie die zur Wahrung von Rechten bedeutungsvollen
Vorgénge notariell beurkundet.

Sohin geht der Vorsitzende in die Tagesordnung wie folgt ein:

Zum grsten Punkt der Tagesordnung:
»vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes
sowie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des Corporate-
Governance-Berichtes fiir das Geschiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn) mit dem
Bericht des Aufsichtsrates iiber das Geschiiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn)” weist der
Vorsitzende darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31, (einunddreiBigsten) Dezember 2014
(zweitausendvierzebn) samt Lagebericht des Vorstandes (Anlage./3), der Corporate-
Governance-Bericht (Anlage ./4), der Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) samt Konzernlagebericht (Anlage ./S), der Bericht des
Aufsichisrates fiber das Geschiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn) (Anlage ./6) sowie der
Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes (Anlage ./7) innerhalb der gesetzlichen Frist des
§ 108 Absatz 3 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf
der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht waren und damit auch den Bestimmungen des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex entsprechend verSffentlicht wurden. Diese
Unterlagen sind in der heutigen Hauptversammlung fiir die Aktiondre beziehungsweise
Aktionfrsvertreter aufgelegt und haben diese vor Beginn der heutigen Hauptversammlung bei
der Eintragung in das Teilnehmerverzeichnis ein Exemplar dieser Unterlagen erhalten, Der
Vorsitzende erteilt sodann das Wort dem Vorstand zur erginzenden Berichterstattung, Die
Vorstandsmitglieder erstatten ausfithrlich Bericht.

Anschlieflend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es meldet sich eine Reihe von
Aktionfiren zu Wort, deren Fragen vom Vorstand ausfihrlich beantwortet werden. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, setzt der Vorsitzende fort wie folgt.

Der Vorsitzende fithrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass der
Aufsichtsrat wihrend des Berichisjahres 2014 (zweitausendvierzehn) zu insgesamt 4 (vier)
Sitzungen zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom
Vorstand erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erértert und die vom Vorstand
vorgelegten zustimmungspflichtigen Mafinahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt
hat.

Der in der Aufsichtsratssitzung vom 26. (sechsundzwanzigsten) September 2012 (zwei-
tausendzwolf) bestellte Priifungsausschuss, welchem Srinivasan Ravikumar — seit 17. (sieb-
zehnten) Juni 2014 (zweitausendvierzehn) — als Vorsitzender sowie der Vorsitzende des
Aufsichtsrats, Josef Blazicek, als Stellvertreter des Vorsitzenden und als weiteres Mitglied
Friedrich Lackerbauer angehéren, hat den Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten)
Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) samt Lagebericht des Vorstandes, den Corporate-
Governance-Bericht, den Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember
2014 (zweitausendvierzehn) samt Konzernlagebericht sowie den Gewinnverteilungsvorschlag
des Vorstandes gepriift und sich dem Ergebnis der Abschlusspriifung angeschlossen, «seweesveme
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Der Vorsitzende fithrt weiter aus, dass sowoh!l der Jahresabschluss und der Lagebericht als
auch der Konzemabschluss und der Konzernlagebericht von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgeselischaft gepriift und mit uneingeschréinkten
Bestitigungsvermerken versehen wurden. Der Vorsitzende fihrt ferner aus, dass der
Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn), der
Corporate-Governance-Bericht und der Lagebericht des Vorstandes vom Aufsichisrat
gebilligt wurden und somit der Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014
(zweitausendvierzehn) geméh § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festgestellt ist.

Zum zweiten Punkt der Tagesordnung:
.Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einund-
dreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinmes®,
stellt der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gem#f § 108 Aktiengesetz von dem im Jahresabschluss zum 31. (einund-
dreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinn von
EUR 76.575.109,75 (Euro sechsundsiebzig Millionen fiinfhundertfinfundsiebzigtausendein-
hundertneun Komma Rinfundsiebzig) gem#B dem vorliegenden Ergebnisverwendungsvor-
schlag des Vorstandes, welchem sich der Aufsichtsrat angeschlossen hat, eine Dividende. in

Héhe von EUR 1,50 (Euro eins Komma fiinfzig) je Aktie, somit einen Gesamtbetrag in Hohe
von EUR 16.267.500,00 (Euro sechzehn Millionen zweihundertsiebenundsechzigtausendfiinf-
hundert), auszuschiitten und den restlichen Betrag in Hohe von EUR 60.307.609,75 (Euro
sechzig Millionen dreihundertsiebentausendsechshundertneun Komma fiinfundsiebzig) auf
neue Rechnung vorzutragen.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung, —---—-

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
fiinfzigtansendachthundertdreiundfiinfzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
stimmberechtigt anwesend.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden filr 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzigtausendachthundert-
dreiundfunfzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese gilltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,2149 % (neunundneunzig Komma zwei-eins-
vier-neun Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzig-
tausendachthundertdreiundfiinfzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen glitigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0%
(null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung die Gewinnverwendung fiir das Geschéftsjahr 2014 (zweitausendvier-
zehn) im Sinne des Gewinnverteilungsvorschiages des Vorstandes beschlossen hat, ----m--m—mmmv

Zum dritten Punkt der Tagesordnung: ‘ - ;
,Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 2014 (zweitausendvierzehn)” beantragt der Vorsitzende zunichst, den
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Mitgliedern des Vorstandes im Sinne des Beschiussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gem#fl § 108 Aktiengesetz fiir das Geschiiftsjahr 1. (erster) Janner 2014 (zwei-
tausendvierzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) die
Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionér zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung, ----—

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass den Aktiondrinnen CROSS Industries AG (FN 261823 i)
und CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (FN 264931 f) bei diesemn Beschluss gemsB
§ 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende teilt mit, dass 5.551.717
(finf Millionen fiinfhunderteinundfiinfzigtausendsiebenhundertsiebzehn) Aktien bei dieser
Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.208.136 (fiinf Millionen zweihundertachttausendein-
hundertsechsunddreiig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend,
Dieser Abstimmung haben sich 157 (einhundertsiebenundftinfzig) Stiick Aktien / Stimmen
enthalten.
Es wurden fiir 5.207.979 (finf Millionen zweihundertsiebentausendneunhundertaeunund-
siebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. --
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 48,0219 % (achtundvierzig Komma null-zwei-
eins-neun Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 5.207.979 (fiinf Millionen zweihundertsiebentausendneun-
hundertneunundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0%
(null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand filr das Geschiiftsjahr 1. (erster) Jinner 2014 (zweitausendvierzehn) bis 31. (einund-
dreiBigster) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) die Entlastung erteilt wurde, ------v------

Der Vorsitzende verliest sodann den ihm vorliegenden Antrag der Aktiondrin CROSS
KraftFahrZeug Holding GmbH (FN 264931 f), im Sinne des Beschlussvorschlages des
Vorstandes und des AufSichtsrates gem#f § 108 Aktiengesetz den Mitgliedern des
Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) Janner 2014 (zweitausendvierzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) die Entlastung zu erteilen, ~--meeeem-

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionir zu Wort, dessen
Frage vom Vorstand beantwortet wird. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen,
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktionirin Bajaj Auto International Holdings B.V.
bei diesem Beschluss gem#B § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt Der Vorsitzende
teilt mit, dass 5.204.864 (fiinf Millionen zweahundertvxertausendachthundertwerundsechzng)
Aktien bei dieser Abstimmung nicht absnmmungsberecht:gt sind. :

~ Nach Durchfithrung ‘der Abstimmung verkiindet der Vormtzende das Abstmnnungsergebms
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wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.554.989 (funf Millionen filnfhundertvierundfiinfzig-
tausendneunhunderineunundachtzig) Stlick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
stimmberechtigt anwesend. :
Dieser Abstimmung haben sich 157 (¢inhundertsiebenundfiinfzig) Sttick Aktien / Stimmen
enthalten.
Es wurden fiir 5.554.832 (finf Millionen finfhundertvierundfiinfzigtausendachthundertzwei-
unddreifig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen verireten 51,2202 % (einundfiinfzig Komma zwei-zwei-
null-zwei Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 5.554.832 (fiinf Millionen finfhundertvierundfiinfzig-
tausendachthundertzweiunddreiBig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen gliltigen Stimmen) und O (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0%
(null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Aufsichtsrat fiir das Geschifisjahr 1. (erster) Janner 2014 (zweitausendvierzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) die Entlastung erteilt wurde. -

Zum vierten Punkt der Tagesordnung:
Beschlussfassung iber die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschiiftsjahr 2014
(zweitausendvierzehn)“ stellt der Vorsitzende den Antrag, als Vergiitung filr die Mitglieder
des Aufsichtsrates fiir das Ceschifisjahr 2014 (zweitausendvierzehn) im Sinne des
Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichtsrates gemiB § 108 Aktiengesetz einen
Betrag von EUR 19.000,00 (Euro neunzehntausend) zu beschlieen, wobei die Aufteilung
dem Aufsichtsrat iiberlassen wird.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung, -------

Nach Durchfithrung der Abstimmung verklindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
finfzigtausendachthundertdreiundfiinfzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
stimmberechtigt anwesend.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzigtausendachthundert-
dreiundfiinfzig) Aktien gilltige Stimmen abgegeben.
Diese gliltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,2149 % (neunundneunzig Komma zwei-eins-
vier-neun Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzig-
tausendachthundertdreiundfiinfzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen giltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0%
(null Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die Verglitung
des Aufsichtsrates fiir das Geschifisjahr 2014 (zweitausendvierzehn) mit EUR 19.000,00
(Euro neunzehntausend) beschlossen wurde.
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Zum fiinften Punkt der Tagesordnung:
»Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 01. (erster) Jinner 2015 (zwei-
tausendfiinfzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn)®,
stellt der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsrates
gemé §108 Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft  (FN269725f), KudlichstraBe 41, 4020 Linz, zur
Abschlusspriiferin fiir das Geschifisjabr 01. (erster) Jénner 2015 (zweitausendfiinfzehn) bis
31. (einunddreiBigster) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) zu bestellen. Der Vorsitzende
stellt  fest, dass die KPMG Austia GmbH  Wirtschafispritffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft  mit  Schreiben vom 03, (dritten) Mirz 2015
(zweitausendfiinfzehn) die in § 270 Absatz 1a UGB geforderten Auskiinfte erteilt und erklirt

hat, dass keine Umstiinde vorliegen, die ihre Befangenheit als Abschlusspriifer begriinden
kénnten,

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionsir zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Anirag zur Abstimmung, -----—

Nach Durchfithrung der Abstimmuhg verktindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

- Wihrend dieser Abstimmung waren 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
finfzigtausendachthundertdreiundfiinfzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen
stimmberechtigt anwesend,
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzigtausendachthundert-
dreiundfiinfzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese gliltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,2149 % (neunundneunzig Komma zwei-eins-
vier-neun Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.759.853 (zehn Millionen siebenhundertneunundfiinfzig-
tausendachthundertdreiundfiinfzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen pgiiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0%
(null Prozent) der abgegebenen gliltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
filr das Geschéiftsjehr 01. (erster) Jinner 2015 (zweitausendfiinfzehn) bis 31. (einunddreifig-
ster) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) bestellt wurde. Er stellt in diesem
Zusammenhang fest, dass damit gemifl § 270 Absatz 2 Aktiengesetz die KPMG Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft auch als Abschlusspriifer des
Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) als bestelit gilt, ----euee

Der Vorsitzende stellt abschlieBend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den
Erschienenen filr ihre Teilnahme und schliefit die heutige 27. (siebenundzwanzigste)
ordentliche Hauptversammlung.
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ordentliche Hauptversammlung,

--Hieriber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit
desselben vom Herrn Vorsitzenden vor mir, 6ffentlichem Notar, eigenhiindig unterschrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte.
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TEILNEHMERVERZEICHNIS
der bei der 27. Hauptversammiung

der Aktionére der
KTM AG
am 23. April 2015 angemeldeten Aktionére
Aktienbetrag Nt
Nr.|Name in EUR vertreten durch Anm
BAJAJ Auto International Holdings B.V.,
1 Amsterdam (NL) 5.204.864 |Mag. Guido Posch 1
&iﬁss Industries AG, 514251  |Mag. Guido Posch 2
3 \?\g’gss KraftFahrZeug Holding GmbH, 5.037.466 |Mag. Guido Posch 3
4 HENNERBLICHLER, Karl 21 4
Ostermiething
5 gﬁggit;t' rflrene 1 Cornellus Pirch 5
REIMITZER, Peter K.
6 Wien 750 10
7 isi(;EOBESBERGER, Matthdus MMag. 300 i
8 E(;;iOBESBERGER GmbH, 1.488 15
PAPIER (GPA-DJP) OBG Gewerkschaft
9 |der Privatang. 1 Mario Moser-Luger 16
Wien
KAISER, Walter
10 Gramastetten 13 2
BERGER, Berthold |
11 Linz 10 i)
BRANDNER, Paul
12 Salzburg 20 23
STUMPTNER, Anton
13 Schenkenfelden 500 7
GRUBER, Johann Ing.
14 Linz 157 28
15 GRUBMULLER, Herbert 1 a1
Feldkirchen
RECHBERGER, Manfred
16 |reldkirchen 10 52
16 Aktionére 10.759.853
Mattighofen, 23. April 2015
e
23.04.2015
15:19 Seite 1/1
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KTM AG, Martighofen
Bericht iiber die Prilfing des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014
10, Februar 2015

4. Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM AG,
Maitighofen,

fiir das Geschéfisjahr vom 1. Jiinner bis 2um 31. Dezember 2014 unter Einbezichung der
Buchftthrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31, Dezember 2014, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschiftsiabr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter filr den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Um-
setzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrolisystems, soweit dieses fiir die Auf-
stelfung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mglichst getreuen Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragsiage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Berficksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschrelbung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priffungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifing unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsiitze ordnungsgemiiBer Abschlusspriifung
durchgefiihrt, Diese Grunds#tze erfordern, dass wir die Standesregein einhalten und die Priifung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Utrteil dartiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.



KTM AG, Mattighofen
Bericht aber die Prifing des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2014

Eine Priifung beinhaltet die Durchfihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pril-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Prisfungshandlungen liegt im pflichtgem#Ben Frmessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlem. Bei der Vomahme
dieser Risikoeinschiitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es fiir die Aufsteflung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandhungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Prifungsurteil {tber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Pritfung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prilfungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schrifien und vermittelt ein moglichst getrenes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschéfisjahr
vom 1. Janner bis zum 31, Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
Grundséitzen ordnungsméBiger Buchfthrung,

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu pritfen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstelhng von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage daritber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gem45 § 243a UGB sind zutreffend.

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

LY
) dl/b\ %
Mag. Emst Pichler iV Dr. Elisabeth Rebhan
. N Wirtschaftspritfer Wirtschaftspriifer
Die Verdrammiung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen, Dieser Bestétigungsvermerk bezieht sich ausschliefllich auf

den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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KIM AG,
Mattighofen

Gewinn- und Verlustrechnung
fitr das Geschiiftsjahr 2014

1. Sonstige befriebliche Ertriige

2. Vertriebsaufwendungen

3. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

4, Verwaltungsaufwendungen

5, Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis)

6. Eririge aus Beteiligungen (davon aus verbundenen
Untermnehmen EUR 20.000.000,00; Vorjahr: TEUR 0)

7. Sonstige Zingen und dhnliche Ertriige
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 2.281.250; Vorjahr: TEUR 2.281)

8. Aufwendungen aus Finanzanlagen (Abschrei-
bungen EUR 36.000,00; Vorjahr: TEUR 0)

9, Zinsen und dhnliche Aufiwendungen
(davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)
10. Zwischensumme aus Z 6 bis Z 9 (Finanzergebnis)
11. Ergebnis der gewihnlichen Geschiftstiitigheit
12. Steuern vom Einkommen

13. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag =
Jahresgewinn/-verlust

14, Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
15. Bilanzgewinn

Beitage 1/2

2014 2013
EUR TEUR
6.023.073,33 4.680
-1.369.501,04  -1.078
-1,667.592,58  -1.449
-3.616.740,18  -2.660
~-630.760,47 507
20.129.480,00 50
2.350.800,71 2.285
-36.000,00 0
-3.816448,71  -3.701
18.627.832,00  -1.367
17.997.071,53  -1.873
9.995.219,68 -309
27.992.291,21 -2.182
48.582.818,54  61.610
76.575.109,75  59.428
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2014 der
KTM AG, Mattighofen

L Anweandung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und aligemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2014 ist nach den Vorschriften des UGB in der
gegenwdértigen Fassung aufgestellt worden,

Die Gesellschaft ist als grofle Kapitalgesellschaft geméaR § 221 UGB einzustufen,

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausge-
wiesen.

Bei Verm&gensgegensténden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen,
wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschiusses
wurde beibehalten.

Soweit es zur Vermittiung eines maglichst getreuen Bildes der Vermigens-, Finanz- und Ertrags-
lage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Die Geselischaft gehtrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutter-
unternehmen den Konzernabschluss fiir den Kreis der Tochterunternehmen auf. Der Konzernab-
schluss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Die Geselischaft steht mit der Pierer Konzermngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzemmutter-
unternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhéltnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handels-
gericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stelit den Konzernabschluss fiir den
gréften Konzernkreis dar.
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Den Konzernabschluss for den kieinsten Konzemkreis wird von der CROSS Industries AG, Wels,
erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823 i hinter-
legt.

Die Gesellschaft ist Gruppentréiger einer Unternehmensgruppe gemaR § 9 KStG und bildet
ausgenommen mit der KTM Technologies GmbH, Anif, eine Qrganschaft im umsatzsteuerlichen
Sinn mit den Gruppenmitgliedern. Der Unternehmensgruppe gehbren folgende Geselischaften
(Gruppenmitglieder) an:

KTM Motorrad AG (vormals: KTM-Sportmotorcycle AG), Mattighofen

KTM Sportmotorcycle GmbH (vormals: KTM Dealer & Financial Services GmbH), Mattighofen
KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Osterreich GmbH (vormals: KTM-Osterreich Veririebs GmbH), Mattighofen

KTM Technologies GmbH, Anif .

KTM Immobilien GmbH, Mattighofen

Husqvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen |

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugeordnet. Die
entsprechende Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abgeschlossen
und zuletzt am 20.3.2014 ergénzt.

Der steuerliche Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentréger und dem Gruppenmitgiied ist in
der Gruppen- und Steuerumiagevereinbarung geregelt. Wird dem Gruppentrager vom Gruppen-
mitglied ein positives Einkommen zugerechnet, so betrégt die positive Steuerumlage 25 % des
zugerechneten positiven Einkommens. Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhait das
Gruppenmitglied eine negative Steuerumlage in Héhe von 25 %, insoweit der Verlust mit
positiven Ergebnissen in der Gruppe verrechnet werden kann.

Nicht verrechenbare Verluste werden fir das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen
positiven oder mit positiven Gesamtgruppenergebnissen in der Zukunft evident gshalten; es
reduziert sich dann seine positive Steuerumlage bzw es erhélt im AusmaR der Verlustvortrags-
verrechnungsmdglichkeit eine negative Steuerumlage.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsstze ordnungsméfiger Buchflihrung
sowie der Generalnorm, ein mdglichst getreues Blld der Verméigens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermégensgegenstinden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-
wandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschluss-
stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die in diesem Geschéiftsjahr oder in einem
friheren Geschéftsjahr entstanden sind, wurden ber(cksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um aullerplanmafige Ab-
schreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung zu
tragen - angesetazt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Fir
erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwahrungsforderungen
werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag
bewertet.

Das Unternehmen hat vom Aktivierungswahlrecht gemanR § 198 Abs 10 UGB keinen Gebrauch
gemacht.



Bailage 1/6

In den sonstigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeit-
punkt der Bilanzersteliung erkennbaren Risiken und der Hohe sowie dem Grunde nach unge-
wissen Verbindlichkeiten mit den Betréigen beriicksichtigt, die nach vernOnitiger unterneh-
merischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdw&hrungsverbindlich-
keiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem hoheren Devisenbriefkurs zum Bilanz-
stichtag bewertet.

Anleihen werden mit dem Rickzahlungsbetrag (Nominalbetrag) angesetzt. Ubersteigt der R0ck-
zahlungebetrag den Ausgabebetrag, so wird der Unterschiedsbetrag (Disagio) als aktiver Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesen und tiber die Laufzeit der Anleihe aufgeldst.

Um die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage im Jahresabschluss zu
verbessermn, wird die AFRAC-Stellungnahme "Die untermehmensrechtliche Bilanzierung von
Derivaten und Sicherungsinstrumenten” angewendet. In Anwendung dieser Stellungnahme
werden Bewertungseinheiten (Sicherungsbeziehungen) zwischen Derivaten, die als Sicherungs-
instrumente dienen, und Grundgeschaften zur Absicherung von Zinsrisiken gebildet.

Bei Bildung von Bewertungseinheiten erfolgt eine kompensatorische Bewertung von Grund- und
Sicherungsgeschétt.

Zinsderivate, die nicht in Bewertungseinheiten einbezogen werden, werden mit den zum
Bilanzstichtag geltenden beizulegenden Werten als Drohverlustriickstellung angesetzt, sofern
diese negativ sind. Zum 31.12.2014 bestanden wie im Vorjahr keine Zinsderivate die nicht in
Bewertungseinheiten einbezogen wurden.

Finanzinstrumente sind sowohl akfiv- als .auch passivseitig vor allem variabe! verzinst Dem
Risiko steigender Aufwandszinsen aus variabel verzinsten Fremdfinanzierungen, dle sich aus
einer nachtsiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben, wird durch Zinsswaps (Fixzinszahler)
Rechnung getragen. Auf Grund der Bildung von Bewertungseinheiten wurde zum 31.12.2014 auf
die Rockstellung von TEUR 670 (Vorjahr: TEUR 0) an drohenden Verlusten aus Zinsswaps
verzichtet. Details zu den Zinsabsicherungsinstrumenten kénnen der Angabe im Teil lll ent-
nommen werden.
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Il. Eriduterungen zur Bilanz

Aniagevermdgen

Die Aufgliederung des Anlagevermégens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im Anla-
genspiegel angefUhrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht for die Nutzung
der Marke "Husqverna" von der Pierer Industrie AG erworben. Das Lizenzrecht wird planmagig
iber die Restnutzungsdauer abgeschrieben und regelméRig auf dessen Werthaitigkeit geprift.
Die laufende Abschreibung wird in Form einer Lizenzgeblbr an die Husqvama Motorcycles
GmbH weiterverrechnet.

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz hait, sind in An-
lage 2 zum Anhang dargestellt.

Umlaufvermdgen

Die Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen betreffen zum Bilanzstichtag Gber-
wiegend Forderungen gegeniiber der KTM Motorrad AG (vormals: KTM-Sporimotoreycle AG),
Mattighofen, in Héhe von TEUR 46.400 (Vorjahr: TEUR 28.172). Davon betreffen TEUR 50.000
{Voriahr: TEUR 50,000) ein langfristiges, fix verzinstes Darlehen sowle TEUR 3.600 (Vorjahr:
TEUR 20.828) Verbindlichkeiten aus laufender Verrechnung.

Des Weiteren bestehen Darlehensforderungen in Héhe von TEUR 3.400 (Vorjahr: TEUR 0) und
die Forderung aus der phasengleichen Gewinnausschittung 2014 der KTM Sportmotorcycle
GmbH (vormals: KTM Dealer & Financial Services GmbH) in Hhe von TEUR 20.000 (Vorjahr:
TEUR 0). Weiters betreffen Forderungen in Héhe von TEUR 12.617 (Vorjahr. TEUR 614} Steuer-
verrechnungen auf Grund von Unternehmensgruppe und Organschaft sowie sonstiger Verrech-
nungen gegenlber verschiedenen Konzerngesellschaften,
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Bis auf die Darlehensforderungen in Héhe von TEUR 50.000 bzw TEUR 3.000 weisen samtiiche
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde, wie im Vorjahr, eine Restiaufzeit bis zu
einem Jahr auf,

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermbgensgegenstéinde" sind Erirége in H&he von
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Grundkapital

Das Grundkapital betrégt zum 31.12.2014 TEUR 10.845 (Vorjahr: TEUR 10.845) und ist zerlegt
in 10.845.000 Stick (Vorjahr: 10.845.000 Sttck) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je
EUR 1,00.

In der 26. ordentlichen Hauptversammiung am 24.4.2014 wurde unter anderem der Beschluss
gefasst, eine Dividende in Hohe von EUR 1,00 je Aktie, somit ein Gesamtbetrag von
EUR 10.845.000,00 auszuschiiten.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammiungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AKtG flr héchstens funf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, ermé&chtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um
bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stuck auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhéhen
(genehmigtes Kapital} und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
gichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinn des § 153 Abs 6
AktG mit der Verpflichtung Obernommen werden sollen, sie den Aktionsiren zum Bezug anzu-
bieten.
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Rilcklagen

In den Kapitalriicklagen sind gebundene Kapitalriicklagen in Héhe von TEUR 168.736 enthalten.
Diese setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR
Agio Bérseganyg Geschaftsjahr;
2003/04 33.600 33.600
2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stick auf Inhaber
lautende Namensaktien an die Hofer
Privatstiftung (nunmehr. Mag. Hans-Jérg Hofer) 1.160 1160
Agio Kapitalerh6hung Geschéafisjahr:
2008/09 16.487 16.497
2008/10 , 40.473 40473
2011 ‘ 13.600 13.600
2012 8.064 8.064
Sonstige ‘ 242 242

168,736 168.736

Die Gewinnrlickiagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Riicklage (weitere gesetzliche
Rackiagen werden durch gebundene Kapitalriicklagen abgedeckt) und mit TEUR 2 andere Rick-
iagen (freie Riicklagen).

Bilanzgewinn
TEUR

Stand am 1.1.2013 69.201
Ausschittung -7.591
Jahresverlust -2.182
Stand am 31.12.2013 =

Stand am 1.1.2014 59.428
Ausschiittung -10.845
Jahresgewinn 27.992

Stand am 31.12.2014 76.575
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Rilcksteilungen fur Verdffentlichung des
Geschéfisberichtes, Rechts-, Prifungs- und Beratungsaufwendungen sowie Riickstellungen fur
nicht konsumierte Urlaube und Pramien.

Derivative Finanzinstrumente

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps werden von der Gesellschaft
zum 31.12.2014 eingesetzt. Die angegebenen Fair Values entsprechen den beizulegenden
Werten (Markiwerten) zum Bilanzstichtag. Sie werden unter Anwéndung anerkannter
finanzmathematischer und statistischer Bewertungsmodelle (zB Barwertberechnungen,
Optionspreismodelle) und aktueller Marktparameter zum Bilanzstichtag (insbesondere Zinssétze,
Wechselkurse und Bonitaten der Vertragspartner) durch Banken ermittelt und intern ver-
- plausibilisiert.

Um das Zinsrisiko hinsichtiich variabler Verzinsung zu steuern, wurden Zinsswaps mit einer
Nominalen von TEUR 30.000 und einer Laufzeit bis & Jahren abgeschlossen.

Far die Zinsswaps konnten zur Génze Bewertungseinheiten gebildet werden und es wurde zum
31.12.2014 auf die ROckstellung von TEUR 670 (Vorjahr: TEUR 0) an drohenden Verlusten
verzichtet.
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Verbindlichkeiten

hievon mit hievon mit hievon mit

einer Restlauf- einer Restlauf- einerRestiauf-
zeit bis zu zeitvonein  zeit von mehr
ginem Jahr  bis finf Jahren als fiinf Jahren Bilanzwert .
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 0 85.000 0 85.000
Vorjehr 0 85.000 0 85,000
Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten ‘ 0 22.500 7.500 30.000
Vorjahr 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 231 0 0 23
Voijahr 222 0 0 222
Verbindlichkeiten gegenliber
verbundenen Unternehmen : 577 0 0 577
Vorjahr 2.570 0 ¢ 2.570
Sonstige Verbindlichkeiten 700 2.087 0 2.787
Vorjahr 698 1.310 0 2.008
~ 1.808 109.587 7.500 118.585

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen sonstige Verrechnungen
in Héhe von TEUR 125 (Voriahr: TEUR 2.858), Steuerverrechnungen in Héhe von TEUR 513
(Vorjahr: TEUR -259) sowie Leistungsverrechnungen in Héhe van TEUR 2 (Vorjahr, TEUR -27).
Weiters bestehen Finanzforderungen in Héhe von TEUR 63 (Vorjahr: TEUR Q).

Am 24.4.2012 wurde eine Anigihe (ISIN: ATO000A0UJPT) mit einer Laufzait von 5 Jahren und
einem Volumen von 85,0 Mio EUR platziert. Die Anlethe notiert mit einer Stickelung von
EUR 500,00 im geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse und ist mit einem fixen Kupon von
4,375 % verzinst,

Bei den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstifuten handelt es sich um ein amortisierendes
Forschungsdarlehen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen mit TEUR 683 Im Wesentlichen Zinsabgrenzungen flr
die Anleihe und mit TEUR 2.087 Verbindlichkeiten fir Abfertigungen an Vorsténde.
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im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in H&he von TEUR 2.787 (Vor-
jahr: TEUR 2.008) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhéitnisse

Die KTM AG hat fur Betriebsmittel- und Kontokorrentkreditiinien der KTM Motorrad AG (vormals:
KTM-Sportmotorcycles AG), der KTM Sportmotorcycle GmbH (vormals: KTM Dealer & Financial
Services GmbH) und der Husqvarna Motorcycles GmbH Garantieerkiéirungen in Héhe von
TEUR 60.500 (Vorjahr: TEUR 60.000) abgegeben, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 3.000
(Vorjahr: TEUR 0) ausgenutzt waren.
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V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren geméR § 231 Abs 3
UGB aufgestelit.

Sonstige betriebliche Ertriige

2014 2013
TEUR TEUR
Konzernumlage 5988 4,668
Ertrége aus der Aufldsung von Rickstellungen a5 12
6.023 4.680
e
Vertriebsaufwendungen
2014 2013
TEUR® TEUR
Personalaufwand 1322  1.023
Sonstiger Aufwand 48 56
1.370 1.078
R AR
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
2014 2013
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 1.644  1.426
Sonstiger Aufwand 24 23

1.668 1,448
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Verwaltungsaufwendungen

2014 2013

- TEUR TEUR
Personalaufwand : 2115 1.145
Externe Dienstleistungen 1.024 796
Beratungsaufwand 282 183
Sonstiger Aufwand 186 536
3617 2.660

Betreffend die auf das Geschéftsjahr entfallenen Aufwendungen fur den Abschlussprifer wird

von der Befreiungsbestimmung gemaB § 237 Z 14 UGB Gebrauch gemacht.

Personalaufwand

Im Personalaufwand des Geschéftsjahres 2014 sind Kosten fur die Vorstandsmitglieder enthal-
ten, die mit der KTM AG in einem Dienstverhéitnis stehen:

2014 2013

TEUR TEUR

Gehalter und variable Bezlige 2.842 1.730

Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen

an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 421 319

Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschrie-

bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt

abhangige Abgaben und Pflichtbeltrage 174 119

3437 2.168
Tm—

Zusatzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind flr den Vorstand Herrn Dipl.-Ing. Stefan
Pierer fir den Zeitraum seiner Vorstandstatigkeit laut Uberlassungsveretﬁbarung externe Dienst-
leistungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthalten. Im Verwaltungs-
aufwand sind in den externen Dienstleistungen Aufwendungen fir Vorstandstétigkeiten von
Herrn Mag. Friedrich Roithner geman Uberlassungsvertrag enthalten.
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An die Vorstande der KTM AG wurden von Konzemunternehmen im Geschéftsjahr 2014 for
Geschéftsfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in Mohe
von TEUR 1.302 (Vorjahr: TEUR 1.271) gewéhrt. Fur variable Beziige wurden In der KTM AG
TEUR 3.714 (Vorjahr: TEUR 2.690) als Rickstellungen erfasst. Weiters wurden im Geschaftsjahr
keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitragen zu Pensionskassen und der Bildung von
Pensionsricksteliungen verbucht.

Nach Ablauf der versinbarten Vertragsdauer erhaiten einzelne Vorstandsmitglieder ein ein-
maliges Entgelt (Abfertigung). Im Geschéfisjahr 2014 wurden keine Abfertigungen an Vorstinde
ausbezahit. Zum 31.12.2014 bestehen Verbindlichkeiten an Vorstande in Hdhe von TEUR 2.087
(Vorjahr: TEUR 1.310).

Die Gesellschaft gewahrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einfluss-
bereich des Vorstandsmitglieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpoiz steht, ein fremdtblich
verzinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 und jahrliche Verlangerungsoptionen
bis Iéngstgens 28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR -140 an Darlehensforderungen ange-
setzt. Ansonsten bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mit-
glieder des Vorstands oder Aufsichtsrats der KTM AG.

Es sind keine Stock-Option-Piéne vorhanden.

Die Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
‘'setzen sich wie folgt zusammen: ‘

2014 2013
TEUR TEUR
Vorsténde 421 319

Die darin enthaltenen Aufwendungen fir Abfertigungen betragen TEUR 419 (Vorjahr:
TEUR 318).



Beilage 1/16

Ertrige aus Betelligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 20.129 (Vorjahr: TEUR 50) betreffen mit
TEUR 20.000 {(Vorjahr: TEUR 0) die phasengleiche Dividendenausschitiung der KTM Sport-
motorcycle GmbH (vormals: KTM Dealer & Financial Services GmbH), Mattighofen, fir des Ge-
schaftsjahr 2014 sowie mit TEUR 128 (Vorjahr: TEUR 50) Gewinnausschittungen sonstiger
Beteiligungen.

Steuern vom Einkommen

2014 2013

TEUR TEUR
Dotierung Kdrperschaftsteuerrlickstellung 2.729 308
Kérperschaftsteuer - verschiedene Steuerumlagen -13.309 -1.665
Vorauszahlungen : . 5856  1.668

-9.995 309
f—

Der in der Bilanz' nicht gesondert ausgewlesene aktivierbare Betrag fur aktive latente Steuern
gemaR § 198 Abs 10 UGB betrégt TEUR 604 (Vorjahr: TEUR 451).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgriindungsmehrwertes aus der
Verschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM AG zum 31.8.2006 wurde eine Ricksteliung
fur passive latente Steuern in Héhe von TEUR 10.144 gebildet und zum 31.12.2014 unveréindert
ausgewiesen.

Mitarbeiter

(im Jahresdurchschnitf)
2014 2013
Angestellte 3 2
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Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Sémtliche Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen finden zu fremdtblichen
Bedingungen statt.

V. Ergdnzende Angaben

Erelgnisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Bilanzerstellungszeitpunkt fielen keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereignisse an.
Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 19 (Vorjahr: TEUR 24).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2014 nachstehende Herren bestelit:

Josef Blazicek, Perchtoldsdorf, Vorsitzender

-Dr. Rudolf Knlnz, Dombirn, Stellvertreter des Vorsitzenden (bis zum 22.5.2014)
Rajiv Bajaj, Pune, Indien, Stelivertreter des Vorsitzenden (ab 17.6.2014)
Dr.Emst Chalupsky, Wels |

Ing. Alfred Hértenhuber, Stadl-Paura (bis zum 22.5.2014)
érinivasan Ravikumar, Pune, Indien
Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Arbeitnehmervertreter)
Horst Resch, Schalchen (Arbeitnehmervertreter)
Franz Hattinger, Stralwalchen (Arbeitnehmervertreter) (bis zum 22.5.2014)
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Als kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2014 folgende
Herren bestellt:

Dipl-Ing. Stefan Pierer, Wels

Dipl-ing. Harald Pldckinger, Wels
Mag. Friedrich Roithner, Linz

Mag. Viktor Sigl, MBA, Fischlham

ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 10. Februar 2015

Der Vorstand

. Friedrich Roithner
Vorstand

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenepiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste
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KTM AG,
Mattighofen

Anlage 2
zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschaft héit bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Beteiligungsunternehmen

Ergebnis des
Eigenkapital/ letzten

Kapital- Negatives Geschafts-
anteil  Eigenkapital jahres

% EUR EUR

KTM Motorrad AG (vormals: KTM-
Sportmotorcycle AG), Mattighofen

KTM Sportmotorcycle GmbH (vormals: KTM
Desler & Financial Services GmbH), Mattighofen

KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Finante GmbH, Frauenfeld, Schweiz
Husqvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen
KTM Immobilien GmbH, Mattighofen

KTM Technologies GmbH, Anif

Kigka GmbH, Anif ‘

A —

1) Wette zum 31.12.2014
2) Werte zum 31.12.2014 Stammkapitat - nicht operativ tétig

100,0 63.756.481,89 -2.285.535,60 1)

100,0 69.983.182,73 31.524.362,26 1)
100,0 -153.602,46 -2.192.262,45 ¥
1000  16.626,30 0,002
100,0 8.822.509,44 5.407.318,11 "
99,0 13.049.201,30  113.679,69 "
50,1 74231838 24553743 "
249 4.502.527,00 2.305.344,00 ")
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Lagebericht
zum Jahresabschluss
per 31.12.2014
der KTM AG, Mattighofen

1. KIMAG

Ergebnisanalyse

Die sonstigen betrieblichen Ertrége der KTM AG in Hohe von 6,0 Mio. EUR (Vorjahr: 4,7 Mio,
EUR) beinhalten im Wesentiichen Ertriige aus der Konzemumiage.

Das Finanzergebnis der KTM AG in Hohe von 18,6 Mio. EUR (Vorjahr: -1,4 Mio. EUR) bein-
haltet im Wesentlichen Finanzierungszinsen. Dem Zinsaufwand aus der begebenen Anleihe
in Hohe von TEUR 3.720 (Vorjahr: 3.679) stehen Zinseririge aus einem weitergereichten
Darlehen an die KTM Motorrad AG (vormals: KTM Sportmotoreycle AG) in Hohe von
TEUR 2.281 (Vorjahr: 2.281) gegenliber. Im laufenden Geschéfisiahr wurde eine phasen-
gleiche Dividende von der KTM Sportmotorcycle GmbH in Héhe von 20,0 Mio. EUR gebucht,

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniber dem Vorjahr um 14,5 % auf 394 Mio. EUR erhht.

Das Anlagevermégen veréndert sich im Vergleich zum Vorjahr nur unwesentiich (78,5 % der
Bilanzsumme).

Die Erhéhung der Forderungen gegenliber verbundenen Unternehmen um 52,6 Mio. EUR
auf 82,4 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen durch laufende Verrechnungen mit der KTM
Motorrad AG (vormals: KTM Sportmotorcycle AG) und der KTM Sportmotorcycle GmbH so-
wie aus der phasengleiche Dividende der KTM Sportmotorcycle GmbH in Héhe von
20,0 Mio EUR.

Die sonstigen Forderungen und Vermdgensgegensténde verringerten sich um 2,1 Mio. EUR
auf 2,3 Mio. EUR und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanzémtern.

Die Veréinderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 17,1 Mio. EUR gestiegen. Die Verdnde-
rung zum Vorjahr ist durch eine Ausschittung in Héhe von 10,8 Mio. EUR sowie dem lau-
fenden Jahresgewinn in Héhe van 28 Mio. EUR beeinflusst. Die zum 31.12,2014 ausgewie-
sene Eigenkapitalquote betrégt somit 65,6 % (Vorjahr 70,1%).

Die Steuer- und sonstigen kurzfristigen Ricksteliungen erhéhten sich um 3,9 Mio. EUR auf
17,1 Mio. EUR und beinhalten im wesentlichen Rlcksteliungen fr latente Steuern, Kérper-
schaftssteuer, Prémien und Rechts- und Beratungsaufwendungen sowie ausstehende Ein-
gangsrechnungen.
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Im Geschéftsjahr 2012 wurde eine Anleihe mit Nominale von 85,0 Mio. EUR begeben. Ein
Teil des Emissionseridses wurde in Form eines langfristigen Darlehens in Hbhe von
50,0 Mio. EUR an die KTM Motorrad AG (vormals: KTM Sportmotorcycle AG) weitergereicht.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind um 30 Mio. EUR gestiegen. Dies ist zur
Ganze auf die Gewshrung elnes langfristigen Darlehens der Européischen Investitionsbank
zurlickzufihren.

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen verringerten sich um
2 Mio. EUR auf 0,6 Mio. EUR. Die Verénderung ist im Wesentlichen auf laufende Verrech-
nungen mit der Husqvarna Matorcycles GmbH, Mattighofen, zuriickzuftihren.

Die sonstigen Verbindlichkeiten erhdhten sich von 2,0 Mio. EUR auf 2,8 Mio. EUR, Die Er-
hdhung ist im Wesentiichen auf den Anstieg von Abfertigungsverpflichtungen gegenilber
Vorsténden in Hohe von 0,8 Mio. EUR zuriickzufihren.

Liquidltitsanalysg

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist aufgrund konzeminterner Verrechnungen
gegeniiber dem Varjahr um 42,7 Mio. EUR auf -19,1 Mio. EUR gesunken.

Der Cash-Flow aus Investitionen verringerte sich gegenliber dem Vorjahr von 16,0 Mio. EUR
auf TEUR 71. Der Rickgang resultiert aus den Sonderinvestitionen in das Lizenzrecht sowie
die Beteiligung Husqvarna im Vorjahr.

Der Free-Cash-Flow verringert sich somit von 7,6 Mio. EUR auf -19,2 Mio. EUR.

Der Cash-Flow aus der Finanzierungstétigkeit betréagt 19,2 Mio. EUR (im Vorjahr -7,6 Mio.
EUR) und resultiert zum einen aus der Ausschiitiung einer Dividende in Hdhe von EUR 1,00
je Aktie, somit ein Gesamtbetrag von 10,8 Mio. EUR, sowie aus der Einzahlung eines lang-
fristigen Forschungsdarlehens der Europgischen Investitionsbank in Hohe von 30 Mio, EUR.

Geschiiftsveriauf und wirtschatftliche Lage

Nach Einschétzung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Jénner 2015 wird sich
die Weltwirtschaft schwacher erholen, als in der Prognose vom Jénner 2014 angenommen
wurde. Der IWF sieht fir das Jahr 2015 eine Veranderung der Wirtschaftsieistung weltweit
von 3,5% und fur die Industrieléinder wird ein Wachstum von 2,4% fur 2015 und fur 2016
angenommen. Jedoch wird fir die Euro-Zone nur eine Entwicklung von 1,2% fur 2015 prog-
nostiziert. Fir das Jahr 2016 sieht der IWF ein weltweites Wachstum von 3,7% und fur die
Eurozone ein Wachstum von 1,4%.

Fur die Schwellen- und Entwicklungslénder wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von
4,3% fir das Jahr 2015 und 4,7% fur das Jahr 2016 erwartet, wobei fir China, unter den
Entwicklungsidndern Asiens, mit einem Wachstum von 6,8% fur 2015 und 6,3% flr 2016 die
gréite Entwicklung erwartet wird.
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Waesantliche Ereignisse wihrend des Geschiftsjahres

Das Geschéafisjahr 2014 geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein,

KTM steigerte im Geschéftsjahr 2014 den Umsatz auf 864,6 Mio. EUR (+20,7 % zum Vor-
jahr) und den Absatz auf 140.574 Fahrzeuge (+23,0 % zum Vorjahr). Unter Berlicksichtigung
der von unserem Partner Bajaj in Indien verkauften Duke 200 und Duke 390 wurden im Ge-
schéfisjahr 2014 weltweit 158.760 KTM-Motorréder verkauft.

Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion
auf allen Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern
und somit auch im Jahr 2014 ein neverliches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit
Jahren zu den am schnelisten wachsenden Motorradmarken der Welt.

Die erfreuliche Entwicklung von K‘TM in den letzten Jahren wurde durch die Verleihung des
Pegasus Awards in Gold in der Kategorie ,Leitbetriebe” im Juni honoriert. Die Auszeichnung
wird von den OO-Nachrichten gemeinsam mit ihren Partnem — der Raiffeisenlandesbank
00, der Wirtschaftskammer, dem Land Obersterreich, der Industriellenvereinigung Oberds-
terreich und der KPMG vergeben.

Im Mérz 2014 erfolgte der Produktionsstart in China durch unseren chinesischen Importeur
CF-Moto. KTM liefert Teilesétze und Motoren fir die 200 Duke und 390 Duke, die von CF-
Moto In seinem Werk in Hangzhou assembliert und anschlieflend vertrieben werden.

Waeiters wurden in 2014 Kooperationsvertrage iber den Import und die Produktion von KTM
Produkten auf CKD-Basis (Completely Knocked Down) mit Partnern in Brasifien und Argenti-
nien abgeschlossen.

Im Juni 2014 prasentierte KTM die neue EXC Modellpalette flir 2015, die durch Weiterent-
wicklungen und signifikante Verbesserungen einmal mehr den Maf3stab im Enduro Bereich
darstellen,

Im Herbst 2014 erfolgte die erfolgreiche Markteinfiihrung der gemeinsam mit dem Partner
Bajaj entwickelten Supersport-Modelie RC 125, 200 und 390.

Aufbauend auf den groBartigen Erfolgen der 1190 Adventure wurden mit der 12890 Super
Adventure und 1050 Adventure weitere Modelie aus der Adventure-Reihe fur die Marktein-
fithrung in 2015 der Weltéffentlichkeit préasentiert.

Im Bereich der Elektromobilitét konnte KTM mit der neuen Elektroenduro ,Freeride E* Gber-
zeugen. Als erster Motorradhersteller wurde der Offentlichkeit im September ein elektrisch
angefriebenes Offroad Motorrad présentiert. Die Serienproduktion und der Vertrieb starteten
im vierten Quartal 2014,

Die Integration der Marke ,Husqvarna® wurde vollsténdig abgeschlossen. Im Geschéftsjahr
2014 wurden bereits 16.253 Stiick Husgqvarna-Madelle vom Werk in Mattighofen ausgeliefert.
Mit der 701 Supermoto wurde auf der Motorradmesse EICMA in Mailand eine neue Super-
moto fir 2015 sowie mit der 401 Viipilen und 401 Svartpilen revolutionére Designkonzepte
présentiert.
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Die fir 2014 geplanten Erweiterungsinvestitionen wurden planmagig abgeschlossen. im Mai
erfolgte die Fertigstellung der Aufstackung des Hauptgebaudes in Mattighofen sowie im Ok-
tober die Erweiterung des Entwicklungsgebsiudes sowie der Neubau der Mitarbeiter-Kantine.

Im Juni erfolgte der Spatenstich far den Bau eines Logistikzentrums mit einer Gesamtfische
von 30.000 m? in Munderfing. Durch diese Investition in Hshe von rund 25 Mio. EUR werden
voraussichtiich 50 neue Arbeitsplatze geschaffen. Die Fertigstellung ist im zweiten Halb
jahr 2015 geplant.

Der 16. Dezember 2014 markierte einen weiteren Meilenstein fur KTM. Mit einer KTM 1190
ADVENTURE wurde das 100.000ste Motorrad im Geschéftsjahr 2014 vom Band gerollt. Seit
dem Produktionsstart im September 1899 verlieRen damit Gber 1,2 Millionen Fahrzeuge ge-
treu der Philosophie ,READY TO RACE® das Hauptwerk in Mattighofen.

Die Erfolgsbilanz im Rennsport konnte 2014 um einige weitere Meilensteine ergénzt werden.
In Summe konnten mittierweile mehr als 250 Weltmeistertite! errungen werden. Neben den
Erfolgen in den Offroad-Klassen mit Titeln in der US Supercross 250 SX und dem US Moto-
cross 450 MX, den Weltmeistertiteln in der MX1, MX2 und 65/85 ccm Junioren-Klasse, sowie
dem Enduro-Doppelweltmeister und SuperEnduro Indoor Titel, gelang es KTM auch in der
StraRen-Weltmeisterschaft Moto 3 den dritten Herstellertite! in Folge einzufahren. Marc
Coma konnte neben dem Rally Weltmeistertitel im J&nner 2015 fir KTM den 14. Dakar Sieg
in Folge fir KTM erringen.

Im September hat KTM mit der Europaischen Investitionsbank einen Darlehensvertrag far
die Finanzierung von Forschungs- und Entwickiungsprojekte der kommenden Jahre mit ei-
nem Volumen von 75 Mio. EUR und einer Laufzeit von sechs Jahren abgeschlossen. Die
Schwerpunkte der geplanten Entwicklungstatigkeit liegen in den Bereichen StralRenverkehrs-
sicherheit, Kraftstoffverbrauch, Leichtbauweise und Elektromobilitat.

Auch 2014 wurde das soziale Engagement von KTM weitergefiihrt. So spendete KTM an die
SOS Kinderddrfer sowie die Caritas Salzburg Bekleidung aus der PowerWear Kollektion im
Wert von insgesamt EUR 550.000.

3. Marktentwickiung

Der europdische Gesamtmarkt' konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 446.317 zugelasse-
nen Fahrzeugen um 9,0 % zulegen. Der Anstieg ist vorwiegend auf die positive Entwickiung
in den gréRten europaischen Mérkten wie Deutschiand (+11,0%), Spanien (+27,2%) Halien
(+3,5%) und GroRbritannien (+13,0%) zurlickzufihren.

KTM konnte in einem schwierigen Marktumfeld n den wesentlichen Mérkten wie Italien (+0,5
Prozentpunkte zum Vorjahr), Deutschiand (+1,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Osterreich
(+2,4 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Finnland (+2,1 Prozentpunkte zum Vorjahr) die
Marktanteile deutlich steigern. Am européischen Gesamtmarkt konnte der Marktanteil von
KTM um 0,2 Prozentpunkte auf 8,7% gesteigert werden.

1 Motorriider >= 120cem ohne Motocross, Scooters und ATV
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Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® erhthten sich im Geschéftsjahr 2014 gegentiber
dem Vorjahr um 3,6% auf 403.374 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem Marktumfeld die
Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniliber dem Vorjahr um 0,8 Prozentpunkte auf 4,8%
steigem.

4. Umsatrentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr um 20,7% von 716,4 Mio. EUR auf
864,86 Mio. EUR. Der Umsaiz in Nordamerika erhéhte sich gegentber dem Vorjahr um
26,8% auf 201,5 Mio. EUR,; dies entspricht 23,3% des Gesamtumsatzes. In Europa erhéhte
sich der Umsatz gegenitber dem Vorjahr um 18,1% auf 461,8 Mio. EUR; hier betragt der
Gesamtumsatzanteil 53,4%. In den Obrigen Landern erhdhte sich der Umsatz gegeniber
dem Vorahr um 21,0% auf 201,3 Mio. EUR. Der Gesamiumsatzanteil in den Gbrigen L&n-
dern betragt 23,3%.

2014 : GJ 2013 Verédnderung
Konzernumsatz nach Reglonen in TEUR in % in TEUR in %
Europa 461.807 53,4% 391.060 18,1%]
Nordamerika 201.522 233% 158.807 26,8%
(brige L&nder 201.307 23,3% 166.423 21,0%
GESAMT 864.636| - 100,0% 716.390 20,7%

5. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0% Im Geschaftsjahr 2014 nach wie vor der
grofte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 44,2%, wovon auf den Kon-
zernabsatz bezogen Deutschiand (10,3%), Frankreich (6,9%), ltalien (5,3%), GroRbritannien
(5,0%) und Spanien (3,2%) die absatzstarksten Méarkte waren. Insgesamt wurden 67,9% des
Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt,

6. Umsatzentwicklung nach Produktgruppen

Der Anteil der Motorréider inki. Sportminicycies, ATV und X-Bows am Gesamtumsatz hat sich
mit 82,5% gegenlber dem Vorjahr (82,7%) glsich geblieben. Die Umséatze im Offroad-
Segment erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 12,3% auf 347,4 Mio. EUR. Im Street-
Segment erhdhten sich die Umsétze gegentiber dem Vorjahr um 32,3% auf 329,2 Mio. EUR,
Der Umsatz sowoh(-mit Ersatzteilen als auch im Bereich PowerWear und PowerParts erhah-
te sich im Vergleich zum Verfahr um 21,5% auf 150,9 Mio. EUR.

# Motorrdder >= 120 com Inklusiva Motocross, ohna Scooters und ATV
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2014 Veréndarung

e GJ 2012 in %
Konzernumsatz nach Produktoruppen in TEUR in % in TEUR
Offroad-Sportmotareycles 347.358 40,2% 308.421 12,3%)
Strest-Sportmotorcycles 329.249 38,1% 248.861 32.3«:.1
Summe Full Size 876.608| 78,3% 658.282 21,2
Sportminicycles 34,463 4,0% 30.843 11,7%
ATVs (Al Terrain Vehicles)/Sporiquads 14 0,0% 494 -87 2%}
*-Bow 2.665 0,3% 2513! 1,9%]
Related Products und Sonstige 150.886 17,5% 124.155 21,5%
GESAMT 864.636 100,0% 746.390 20,7%

7. Absatz nach Produktgruppen

m Geschaftsjahr 2014 verkaufie KTM 140.574 Fahrzeuge; davon 140.518 Motorrader
(+23,1% gegeniiber dem Vorjahr) und 52 X-Bows (+4,0% gegentber dem Vorjahr).

im Offroad-Bereich wurden 63.0671 Motarréader {(+9,3% gegeniber dem Vorjahr) verkauft. Im
Vergleich zum Vorjahr erhdhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 16,8% auf 18.969
Motorrader und im Bereich Enduro {inkl. Freeride) um 6,4% auf 44.092 Motorréder.

Im Street-Bereich wurden 65.733 Motorréider (+43,9% gegenlber dem Vorjahr) verkauft.
Der erhdhte Absatz im Street-Bereich ist vor allem auf die gesteigerten Absatzmengen bei
den Modellen Duke 200 (14.299 Stuck) und Duke 380 (16.000 Stlick) zurlckzufibren.

im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 9,2% gegentliber dem Vorjahr auf 11.724
Motorréder gestiegen. .

2014 Verénderung
GJ 2013 in %
Konzernabsatz nach Produktgruppen |  Stick in % Stiick
Offroad-Sportmotorcycles 63.061 44,8% 57.688 9,3%
[5treet-Sportmotorcycles 65.733] 46,8% 45,681 43,9%}
Summe Full Size 128.784 91,6% 103.369; 24,8%’
Sportminicycles 11.724 8,3% 10.741 9,2%
Summe Motorrider 140,818 100,0% 114110 23,1%
ATVs (All Terrain Vehicles)/Sporlquads 4 0,0% ac -95,6%
X-Bow 52 0,0% 50 4,0%
{GESAM T 140.574 100.0% 114,250 23,0%
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8. Produktion nach Produktaruppen

Im Geschéftsjahr 2014 wurden am Produktionsstandort Mattighofen 101.717 Motorrader
produziert. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Anstieg von 10.803 Stiick oder
11,8%. Unter Berticksichtigung der von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. in Indien produzier-
ten kleinmotorigen KTM-Modelle wurden weltweit- 144.958 KTM-Fahrzeuge (+27,0%) produ-
ziert,

Produktion nach Produktgruppen 2014 — th;‘;g;s Verii:d;rung
Stilck

QOffroad-Spartmotorcycles 62.723 61,6% 56.621 10,8%
Street-Sportmotorcycles 27.237 26,8% 22.885 19.0%
Summe Full Size 86.960 88,4% 79.506 13.1%!
Sportminicycles 11.757 11,6% 11.408 3,1%
Summe Motorrider 101.717 100,0% 80.914 11,9%
X-Bow 48 0,0% 49 -2.0%
GESAMT 101.765 100,0% 80,963 11.9‘#

Finanzielle Leistungsindlkatoren:

9. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2014 erhthte sich der Nettoumsatz um 20,7% auf 864,6 Mio. EUR (Vor-
jahr: 716,4 Mio. EUR).

Die Herstellungskosten erhdhten sich gegentiber dem Vorjahr um 18,7% auf
593,89 Mio. EUR; die Bruttomarge erh&hte sich um 1,1 Prozentpunkien gegentber dem Vor-
Jjahr auf nunmehr 31,3%.

Die Gemeinkosten erhéhten sich gegentiber dem Vorjahr um 34,0 Mio. EUR auf 195,3 Mio.
EUR (+21,0%).

Die Aufwendungen fUr Vertrieb und Marketing haben sich gegentber dem Vorjahr um
15,6 Mio. EUR (+20,8%) erhéht. Die Netto Motorsportaufwendungen erhéhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 1,9 Mio. EUR auf 23,6 Mio. EUR (+8,7%).

Die Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung erhdhten sich um 7,3 Mio. EUR auf 32,6 Mio.
EUR (+28,6%).

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2014 um 11,1 Mio. EUR
gegeniiber dem Vorjahr auf 50,8 Mio. EUR (+27,9%) erhtht. Die hthere Nettoaktivierung
von Entwicklungskosten in H&he von 17,6 Mio. EUR (+46,5% zum Vorjahr) sowie die Be-
rlicksichtigung von Forschungsférderungen in Héhe von 5,1 Mio. EUR (+27,0% zum Vorjahr)
fahrten 2u einem Nettoentwicklungsaufwand von 31,4 Mio. EUR (Vorjahr: 26,4 Mioc EUR).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 17,4 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegentiber dem Vorjahr um 4,3 Mio. EUR auf 17,4 Mio. EUR
{+32,7%) erhht haben.

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um 20,5 Mio. EUR auf 75,4 Mio. EUR (Vorjahr:
54,9 Mio. EUR) gesteigert werden.

-Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschéftsjahr 2014 gegeniber dem Vorjahr um
3,2 Mio. EUR auf -4,7 Mio. EUR (+40,5%). ZurGickzuflhren ist dies im Wesentiichen auf
Fremdwahrungsgewinne aus der Bewertung von Bankguthaben. Die Zinsaufwendungen
betragen 8,0 Mio. EUR (Vorjahr: 8,0 Mio. EUR) und die Zinsertréige belaufen sich auf
0,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,9 Mio. EUR). ‘ :

10. Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegenliber dem Vorjahr um 21,6% auf 694,8 Mio. EUR erh&ht.

Das langfristige Vermégen erhohte sich um 47,1 Mio. EUR (+14,0%) auf 384,1 Mio. EUR
{55,3% der Bilanzsumme). Die Sachanlagen stiegen um 25,0 Mio. EUR aufgrund von Inves-
titionen in Gebaude und Werkzeuge. Der Anstieg der immateriellen Vermdgenswerte um
21,2 Mio. EUR resuttiert vor allem aus der Nettoaktivierung von Entwicklungskosten in Héhe
von 17,6 Mio. EUR, ‘

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegenlber
verbundenen und assoziierten Unternehmen, erhdhten sich um 11,5 Mio. EUR auf 70,3 Mio.
EUR (+19,5%). Unter Beriicksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS-
Transaktion verkauften Forderungen ergibt sich sine Erhdhung der Forderungen von rund
25,3 Mio. EUR (+26,9%).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2014 erhdhten sich die Vorrate aufgrund des géstieenen
Umsatzvolumens um 21,0 Mio. EUR auf 141,6Mio. EUR (+17,4%). '

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich um 6,4 Mio. EUR auf 27,0 Mio.
EUR und beinhalten im Wesentiichen Forderungen gegenliber Finanzémtern, geleistete An-
zahlungen auf Vorrdte und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten. Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus dem erstmaligen Ausweis der geleisteten Anzahlungen auf
Vorréte unter diesem Bilanzposten.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig In folgenden Posten:

Die im Geschaftsjahr 2012 begebene Anleihe mit einer Nominale von 85,0 Mio. EUR weist
eine Laufzeit bis April 2017 auf. Die im Zusammenhang mit der Anleiheemission angefallen
Transaktionskosten werden von dem Nominale absaldiert. Die Verédnderung des Buchwertes
um TEUR 115 zum Vorjahr ergibt sich durch die erfolgswirksame Aufidsung der Transakti-
onskasten tiber die Restlaufzeit.

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten in Hshe von 64,0 Mio. EUR beinhalten lang-
fristige Investitionskredite sowie Forschungs- und Férderdarlehen. Der Anstieg um
39,1 Mio EUR ist im Wesentlichen auf die Aufnahme eines Forschungsdarlehens in Hohe
von 30,0 Mio. EUR zurlickzuflhren.
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Die Personalverbindlichkeiten in Hshe von 13,5 Mio. EUR umfassen Anspriiche auf Abferti-
gungs- und Jubildumsgeldzahlungen. Versicherungsmathematische Verluste, weiche im
Wesentlichen aus der Reduktion des Zinssatzes von 3,5% auf 2,0% resultieren sowie der
laufende Dienstzeit- und Zinsaufwand erhdhten die Verpflichtungen um 3,7 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten flr latente Steuern erhéhten sich um 1,7 Mio. EUR auf 20,5 Mio. EUR.
Die Verénderung ist einerseits durch die zusatzliche Passivierung von latenten Steuern auf
Entwicklungskosten in Hbhe 4,4 Mio. EUR sowie durch die Netto-Veranderung von aktiven
latenten Steuern auf Verlustvortrégen in Hohe 6,0 Mio. EUR bestimmt.

Die anderen langfristigen Schulden in Héhe von 6,5 Mio. EUR beinhalten im Wesentlichen
erhaitene Kautionen und erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des neuen Ge-
schaftsfeldes Husqvarna um 2,1 Mio. EUR.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erh®hten sich um 3,1 Mio. EUR auf
8,6 Mio. EUR

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniber Dritten erhthten sich stich-
tagsbedingt und aufgrund verstarkter Anstrengungen im Working-Capital-Management von
: 77,8 Mio. EUR auf 87,0 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten gegeniber assoziierten Unternehmen in Héhe von 3,8 Mio. EUR be-
treffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Designunternehmen Kiska GmbH,
an dem die KTM AG mit 24,9% beteiligt ist.

Der Bilanzposten Rickstellungen in Héhe von 6,8 Mio. EUR (Vorjahr: 5,3 Mio. EUR) umfas-
sen im Wesentiichen Ruickstellungen fir Garantien und Gewahrleistungen, Im Vergleich zum
Varjahr ist aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens ein Anstieg bei den Garantie- und
Gewidihrleistungsricksteliungen in Hohe von 1,7 Mio: EUR zu verzeichnen gewesen.

Die anderen kurzfristigen Schulden beinhalten im Wesentlichen Personalverbindlichkeiten,
Verpflichtungen fiir Preisnachiasse und Handlerbonl sowie Verbindlichkeiten aus der Stich-
tagsbewertung von derivativen Finanzinstrumenten. Der Anstieg um 10,4 Mio. EUR auf 50,2
Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus haheren Personalverbindlichkeiten sowie aus héhe-
.. ren Verpfiichtungen flir Preisnachlésse und Handlerboni, die sich aus den gestiegenen Um-
© satzerldsen ergeben.

Die Nettoverschuldung erhdhte sich aufgrund der hohen Investitionstatigkeit auf
87,5 Mio. EUR (Vorjahr. 82,4 Mio. EUR), woraus sich ein Gearing von 26,7% ergibt.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr um 44,7 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2014 in H&he von 57,2 Mio. EUR und der Ausschittung 2013
in Héhe von 10,8 Mio. EUR, fihrte die Verénderung der Cashfiow-Hedge Ricklage in Héhe
von 1,0 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2014 ausgewiesene Eigenkapitalquo-
te betréigt somit 47,1% (Vorjahr 49,5%).

1. Liqulditdtsanalyse

Der Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit verringerte sich geringfigig gegeniiber
dem Vorjahr um 3,6 Mio. EUR auf 79,6 Mio. EUR. Einerseits konnte beim Cash Flow aus
dem Ergebnis eine Erhéhung um 36,6 Mio. EUR gegeniiber dem Varjahr erreicht werden,
andererseits wurde das Working Capital um 40,2 Mio. EUR aufgebaut.
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Die Investitionen sind unter Berlicksichtigung von Devestitionen von -58,1 Mio. EUR auf -
69,7 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der Free-Cashflow per Saldo von 25,2 Mio. EUR auf
9,9 Mio. EUR verringerte.

Der Konzemn-Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit betragt 23,8 Mio. EUR (im Vorjahr -
23,0 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der 2014 ausbezahiten Dividende in H6-
he von 10,8 Mio. EUR und der Aufnahme eines Forschungsdariehens in Hohe von
30,0 Mio. EUR, _

Die liquiden Mittel befanden sich mit 68,8 Mio. EUR deutlich iber dem Niveau des Vorjahres
(Vorjahr: 31,6 Mio. EUR).

12. Investitionen

im laufenden Geschafisjahr wurden neben den gewohnt hohen Investitionen in Serienent-
wicklungsprojekte und In die Anschaffung von Werkzeugen erhebliche Kapazitéts- und Er-
weiterungsinvestitionen vorgenommen. So wurden das Verwaltungsgebéude und das Ent-
wicklungszentrum in Mattighofen um jeweils ein Stockwerk aufgestocit. Ein weiteres Groft-
. projekt stelit die Erichtung des KTM Logistikzentrums in Munderfing dar, welches in 2015
fertiggestelit wird. '

Insgesamt wurden im Geschéfisjahr 2014 84,4 Mio. EUR (Vorjahr: 61,4 Mic. EUR) in Sach-
anlagen und immaterielle Vermsgenswerte investiert. Darauf entfallen 35,5 Mio. EUR auf
aktvierte Entwickiungskosten, 12,4 Mio. EUR auf das KTM Logistikzentrum und
7,6 Mio. EUR auf sonstige Immobilieninvestitionen.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren:

13. Mitarbeiter.

im Geschaftsiahr 2014 beschéfigte KTM durchschnittich 2.056 Mitarbeiter (Vorjahr:
1.808 Mitarbeiter), wovon 356 Mitarbeiter im Ausland tétig waren. Der Umsatz pro Mitarbeiter
ist um 6,1% gegentber dem Vorjahr auf 420,5 TEUR (Vorjahr: 396,2 TEUR) angestiegen.
Die Wertschépfung je Mitarbeiter erhdhte sich um 10,5% gegenlber dem Vorjahr auf
122,8 TEUR (Vorjahr: 111,2 TEUR).

GJ 2014 GJ 2013

in TEUR in TEUR
Umsatzerldse 864.636 716.380
durchschn, Mitarbeiter 2.058 1.808
Umsatz je Mitarbeiter 420,6 396,2
Wertschépfung e Mitarbelter 122,8 111,2]
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14. Forschung und Entwickiung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM im Geschéftsjahr 2014
durchschnitlich 325 Mitarbeiter (15,8% der gesamten Belegschaft). Rund 50,8 Mio. EUR
wurden im Geschéfisjahr 2014 in die Forschung und Entwicklung investiert, dies entspricht
5,9% des Gesamtumsatzes (+0,4 Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste eine Vielzahl zentraler Projekte im Offroad- und
Street Bereich. Mit Serienanlauf der KTM RC 125, RC 200 und RC 390 Plattform konnte im
vergangenen Jahr auch das Segment der Supersportmodelle im Einstiegsbereich auf globa-
ler Ebene erschlossen werden.

Die erstmals im Rahmen der EICMA 2014 prasentierte KTM 1290 Super Adventure stellt
aufgrund ihrer zahlreichen Assistenzsysteme wie etwa dem semiaktiven Fahrwerk, ihrem
LED-Kurvenlicht oder der Motorrad Stabilitétskontrolle ,MSC" weiterhin das sicherste Motor-
rad und damit die Referenz in ihrer Klasse dar. Parallel dazu wurde die Produkipalefte mit
Entwickiung der A2-FOhrerscheintauglichen KTM 1050 Adventure als Einsteigermodell auch
nach unten hin erweitert. ‘

Wéhrend im Geschéftsiahr 2013 bereits ein umfassendes Portfolio an HUSQVARNA Enduro
und Motocross Modellen vorgestellt werden konnte, lag der Fokus im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr neben der Entwicklung einer neuen Offroad-Modellgeneration vor allem in der
Erschliefung des Street Segments. Die Serienentwicklungsphase der mit einem 700 cm®
Einzylinder-Motor ausgestatieten HUSQVARNA Enduro- und Supermotomodelle konnte im
letzten Geschéftsjahr weiter vorangetrieben werden. Besonderes Aufsehen wurde mit den
beiden Konzeptstudien ,Silverpilen® und ,Svartpilen" erlangt, die als Highlights der EICMA
2014 galten. Zusammen lauten sie Riickkehr der Marke HUSQVARNA in den Stralensektor
ein. :

im Geschaftsjahr 2014 haben wir foigende F&E-Projekte abgeschiossen bzw. gestartet:

» Serienaniauf der serienméfig mit ABS ausgestatteten KTM RC 125, RC 200 und RC
380 Supersport-Modellreine.

« Serienanlauf der rein elektrisch betriebenen Offroadmodelle KTM Freeride E, die un-
ter anderem ein Motocross-, Enduro- und das im Rahmen der EICMA 2014 prasen-
tierte Supermotomodell umfassen.

s Serienentwicklung der A2-Flihrerscheintauglichen KTM 1050 Adventure, die als Al-
ternative zur KTM 1190 Adventure das Einsteigermodeil im Segment der Zweizylin-
der-Tourlingmodelle darstellt,

¢ Serienentwicklung der KTM 1280 Super Adventure, die mit Ihren zahireichen innova-
tiven Sicherheitsfeatures wie dem in Kooperation mit WP entwickelten semiaktiv ge-
regelten Fahrwerk, einem LED-Kurvenlicht und weiteren Funktionen wie etwa der
Berganfahrhilfe oder dem Kurven-ABS die Referenz im Touring Premiumsegment
bildet.
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o Serienentwicklung der neuen KTM Motocross- und Enduro-Generation
Serienentwickiung der neuen Husqvarma Motocross- und Enduro-Generation

 Serienentwicklung der mit einem 700cm® Einzylinder-Motor ausgestatteten Hus-
qvarna Enduro- und Supermoto Modellreihe.

¢ Entwicklung einer neuen Zweizylinder Motorenplattform

« Entwicklung einer neuen Zweitakt Offroad-Motoren-Generation

» Konzeptentwicklung neuer EMS-Systeme, um die Konformitét der KTM und Hus-
qvama Modelipalette gegenlber zuktnftigen Abgasvorschriften (Euro IV und Euro V)
zu wahren.

« Konzeptentwicklung innovativer Beleuchtungssysteme im Bereich der LED-
Technologie um das Sicherheitsniveau sowie die Langlebigkeit unter Extrembelas-
tungen zu steigern.

15. Rennsport

Als KTM in den frithen 90er Jahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan "READY TO
RACE" fur das neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Motorrad, das in der
Fabrik in Mattighofen vom Band l&uft, muss vom Start weg bereit sein fir die Rennstrecke.

Diese "READY TO RACE"-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM Motorsport-
Abtellung, die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhtchstem Niveau agiert und
WM-Titel am laufenden Band einfahrt. Jeder Mitarbeiter der KTM Motorsport-Abteilung hat
sich voll und ganz dem Rennsport verschrieben. Sie stehen zu 100% hinter der Aufgabe
Siege for KTM zu erringen und arbeiten als Team genauso gut, wie die reibungslos laufen-
den Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch die KTM Werksfahrer geben auf der
Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fur sich selbst und ihr Team, sondern fir jeden Ein-
zelnen bei KTM.

Die Erfolgsbilanz im Rennsport, mit mittlerwsile iber 250 Weltmeistertiteln in den ver-
schiedensten Rennklassen, unzahligen nationalen Meistertiteln und vierzehn Siegen in Serie
bei der Rallye Dakar, beweist die hohe technische Kompetenz und Qualitét der KTM Produk-
te. Neben dem Erfolg in den Offroad-Kiassen mit Titeln in der US Supercross 250 SX und
dem US Motocross 450 MX, den Weltmeistertiteln in der MX1, MX2 und 65/85 ccm Junioren-
Klasse, sowie als Enduro-Doppelweltmeister und dem SuperEndurc Indoor Titel, gelang
KTM auch in der StraRen-Weltmeisterschaft den dritten Hersteller Titel in Folge einzufahren.
Marc Coma konnte sich den Rally Weltmeistertitel wieder zurtickholen und so auf den Dakar
Sieg noch eins draufsetzen. :

Darliber hinaus proﬁtieﬁ KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement,
da das Know-how aus dem Rennsport direkt in die Serientberleitung fliefit.

KTM hat im Geschéaftsjahr 2014 29,9 Mio. EUR in das Rennsportengagement investiert, dies
entspricht 3,5% (Vorjahr: 3,7%) des Gesamtumsatzes.



Beilage 11/13

16. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikoma-
nagementziele wird auf die diesbezliglichen Ausflhrungen im Konzernanhang verwiesen.

17. Qualitdt

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem flr sémtliche Tétigkeiten
von der Produktidee Ober Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erfillung relevanter Homologationsvorschrifien, Fokussierung auf Prozessqualitst,
Kommunikation und Schulungsmafnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrisben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TOV Std LG Osterreich be-
" scheinigt, dass die Forderungen von EN 1SO 8001:2008 und des Deutschen Krafifahrbun-
desamies {KBA) mehr als erfallt werden.

18. Rigikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfihrungen im Konzernanhang verwiesen.

: 19, Nachhaitigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fuhrung, die Fokusslerung auf die Entwickiung der Kemn-
- kompetenzen, die sténdige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitdtsmanagement-
system sowohl! fir die Geselischatt als auch fiir die Aktiondre Mehrwert. Mit durchschnittlich
2.056 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen und Munderfing ist KTM einer der gréfiten
Arbeitgeber in der Region.

KTM nutzt jede Moglichkeit den Nachhalfigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Befriebs- und Verwaltungsgeb&ude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kiihlung der Prifréume und des Werkzeugbaus
wird mittels Grundwasser gesteuert, fiir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien
sorfengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.
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Zulieferbetriebe

Die Produktionsgeselischaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grofien Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 28% im Umkreis von 100 km, rund 33% im Umkreis von
200 km, rund 41% im Umkreis von 300 km, und rund 48% im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschopfung spielt.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen der Verantwortung gegentber der Unmwelt
bewusst. Als innovatives Beisplel fur die' gesamte Industrie giit das von KTM eigens entwi-
ckeite Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusétzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel seinen Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwickiung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitt, Innovationsfreudigkeit und
Produktivitat der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiert KTM laufend in die Aus- und Weiterbildung. Daflir hatte KTM im Geschéftsjahr 2014
653,2 TEUR (Vorjahr: 616,8 TEUR) aufgewendet In Mattighofen werden Lehrlinge in den
Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kauf-
mannischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu
integrieren und langfristig nach der Abschlusspriffung bei KTM zu beschaftigen. Zum Bilanz-
stichtag waren bel KTM 82 Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns auch welterhin kiar zu
einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusstzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mdglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schiussprifung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persdnliche Weiterentwickliung. :

Mit der Eréffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem préventiv durchgefohrte Ma3nahmen hinsichtiich aligemei-
ner Sicherheit am Arbeltsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
forderung sowie Mafinahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (inkiudiert
Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen
inklusive) getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run® bietet KTM ihren Mitarbeitern
die Méglichkeit an wiichentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KT\ darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehoren sténdige Schulungen
und Unterweisungen, regelmafige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logieniveau.
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Qualitdtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, markigerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéts.
managementsysiem zertifiziert nach 1SO 8001:2008. Dieses System steuert séimtliche Pro-
zesse von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitéit sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden durchschnittiich 448 Motorrader pro Tag assembliert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Priffplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberpriift.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer llickenlosen Funktions-
~ kontrolle auf dem Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitétsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit for den weltweiten Versand.

Die Entwickiungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypenstadium von unse-
ren Werkieams auf den Rennstrecken auf die Probe gestelit. Zusatzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in alien Prototypen- und Serienstadien fur ein Serienpro-
dukt, das'den hdchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte . Konzepte werden in die Serienproduktion Obergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat: Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erfalit bei allen Offroad-Vergasern (EXC-Modelle) die Euro 1If Norm, die européische
Abgasnorm fiir Motorréder. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen magiich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fir
Ruckenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen. ,Wings for Life" ist eine gemeinnitzige
Gesellschaft mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt
zur kOnftigen Heilung von Querschnittsidhmung als Folge von Rickenmarksverletzungen zu
fordern und zu beschleunigen,

Corporate Governance

Der Corporate Governance Bericht der KTM AG ist ein integrierter Bestandteil des Ge-
schéftsbericht, welcher auf der Website unter hitp://company.ktm.com/investor-
relations/reports.html zuganglich ist. Weltare Informationen zum Thema Corporate Gover—
nance kénnen auf der Website unter S lations: 8

qovernance.him) abgerufen werden.
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20. Ergign h dem Bilanzstich

Hinsichtlich der Vorg#nge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
AusfGhrungen im Konzernanhang unter Punkt 28 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden materiell sind, sind
entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

21. Angaben gemif § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31,12.2014 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000 Stlick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Akfien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktionsren zustehenden Rechte. Dazu
24hit das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Austibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen, seit August 2012 sind die Aktien der
KTM AG in den von der Wiener Barse AG als MTF (Multi Trading Facility) betriebenen Drit-
ten Markt einbezogen. :

Aktiongre mit einer Beteiligung am Grundkapital von Uber 10% waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

-~ CROSS Industries AG (direkt und indirekt (ber die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH) 51,18%

~ Bajaj Auto Ltd. (Ober die Bajaj Auto International Holdings Ltd.) 47,99%
~ Streubesitz: < 1%

Hinsichtlich der Maglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzemanhang unter Punkt 21. Konzerneigenkapital,

Bel einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-ing. Harald Pléckinger, Mag.
Viktor Sigl und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 28.02.2018 befristetes
Anstellungsverhalinis einseitig unter Wahrung aller- Ansprliche aufzultsen. Dae gleiche
Recht gilt fir die CROSS Industries AG, welche einen Uberlassungsvertrag fur Hemrn Mag.
Friedrich Roithner mit der KTM AG bis zum 31.12.2016 abgeschlossen hat. Ein Kontroll-
wechsel im Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG, Wels, im
Sinne des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50% der
Stimmrechte an der KTM AG hélt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwi-
schen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fir den Fall
eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die einen Kontroliwechsel
oder ein offentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hétte, bestehen nicht.
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22, Aushiick

Fir den européiischen Gesamtmarkt wird fir 2015 mit moderaten Wachstumsimpulsen auf
weiterhin niedrigem Niveau gerechnet.

Die Entwicklung des nordamerkanischen Marktes wird aufgrund der zu erwartenden hesse-
ren Konjuniturentwickiung optimistischer gesehen. inshesondere durch neue Straienmodel-
le sowie aufgrund der starken Positionierung der Marke Husqvama in den USA erwartet
KTM eine weitere Steigerung der Marktanteile.

Die globale Produkistrategie wird durch geplante Expansionsn welterhin konsequent umge-
sefzt und 2u deutlichen Zuwachsraten sowohl bei Umsatz als auch Absatz fohren.

Das for 2015 geplante Investitionsvolumen wird weiterhin auf sehr hohem Niveau liegen. Die
Investitionsschwerpunkte umfassen insbesondere neue Serienentwickiungsprojekie sowie
Infrastruktur- und Entwicklungsinvestitionen in den Motorsport und Logistik.

Ebenso werden die Produidionskapazitéten im Hauptwerk in Mattighofen welterhin ausge-
baut.

Die Liquiditats- und Finanzierungssituation des KTM-Konzerns ist gepriigt durch langfristig
kommittierte Darlehen sowie einemn vielseitigen Portfolio an unterschiedlichen Finanzierungs-
instrumenten mit verschiedenen Kontrahenten, Somit stehen ausreichende Liquiditétsreser-
ven fir das geplante Wachstum zur Verfagung.

Mattighofen, am 10, Februar 2015
Der Vorstand

Dipt. QWWT DipkZing. 'é

= { ]

Mag. Friedrich Roithner Mag. Viktor Sigl, MBA

c )

Ing. Maé{ rt Trunkenpolz

g
5
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Im Folgenden sind die Pflichtangaben im Carporate Governance-Bericht gem48 § 243b UGB er-
{Autert.

Der Corporate Govamance-Bericht fir das Geschifteishr 2014 der KTM AG steht auf der KTM-
Waebslte (hitp://company. kim.com/investor-relations/comporate-govemance/govemance-
system.html) zum Download zur Verfigung. Der Osterreichische Carporate Govemance Kodex
staht auf der Websile des Arbeitskreises fir Corporate Governance (www.corporate-
govemance.af) zum Download zur Verflgung.

Organe der Gesellschaft

Dis Organe der KTM AG setzen sich aus dem Vorstand, dem Aufsichisrat sowie der Hauptver-
sammiung zusammen. Die Zusammenarbe# zwischen Vorstand und Aufsichisrat erfoigt in reget-
maBigen Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion. Die Telinahme-
berechtigung an der Hauptversammiung, der Vorsitz und die Beschlussfassung in der Hauptver-
uwrﬂungsmvhdarOﬂunddieEmbefufmmfmtﬁndhdarsmnmduKTMAG
(hitp:/fcompany.kim.comiinvestor-relations/corporate-governance/die-satzung.html) geregekt.

Der Vorstand

Dipl.dng. Stefan Pisrer, (geb. 25.11.18586), Vorstandsvorsitzender
Erstoestellung: 11.10.1896; Ende der laufenden Funktionsperiode: 28.02.2020

Stefan Pierer ist Vorstand der CROSS Industries AG, die direkt und indirekt Ober die CROSS
KraftFahrZeug Hoiding GmbH Mshrheltseigentimerin der KTM AG ist. Stefsn Pierer ist als Vor-
stand verantwortlich for die Untemehmens- und Produktstrategle, Forschung und Entwicklung,
Motorsport, Qualitétsmanagement und Digital Communication. Begonnen hat Stefan Pisrer seine
Karmiere 1682 als Vertrisbsassistent bei dar HOVAL GmbH in Marchtrenk, bei der er spater auch
Veririsbsielter und Prokurist war. 1987 griindete er dis CROSS Betsfigungsgruppe, In der er Akii-
ondr und Vorstand ist.

Dipl.-ing. Harald Plbcklngar (geb. 23.03,1981), Vorstand fOr Logistlk, Business Development,
Business Interface Bajaj, Produktion und Einkauf.

Erstbestellung: 03.04.2007; Ende der laufendan Funktioneperiode: 28.02.2020

Harald Plackinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM Motorrad AG (vormals; KTM-Sportmotorcycle
AG) tatig und seit 2007 Vorstandsmitglied der KTM AG. Begonnen hat Harald Pidckinger seine -
Karriere bei der BMW-Gruppe im Bersich Motorenentwickiung. Im Zeltraum von 1880 bis 2004 war
er als Prokurist, Produktionsieiter, Leiter strategische Planung und anschlieSend GeschaftsfOhrer
bei Bombardier-Rotax tatig.

Mag. Friedrich Rolthner (geb. 10.03.1983), Vorstand fir Konzemfinanzierung und -

risikomanagesment .
Erstbestellung: 01.01.2011; Ende der laufendsn Funkiionsperiode: 28.02.2020

KTM AG
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Nach dem Studium an der Uni Linz der Betrisbswirtschaftslshre war Friedrich Roithner bei siner
der Big Four Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungskanzieien als Revisionsassistert (Schwer-
punkt Steuerberatung und Wirtschaftspriifung) titig. Ab 1982 war Friedrich Roithner bei der Austria
Metall AG tatig, wo er von 2002 bis 2006 Mitged des Vorstendes war. Seit 2008 ist Friedrich Rol
thner im Managemeant der CROSS Gruppe tatig.

Mag. Viktor Sigl (geb. 29.08.1974), Vorstand fUr Finanzen, Treasury, Controlling, Organisation,
echt und Versicherungen, Personal, IT und Organisation.
Erstbestaliung: 23.03.2012; Ende der laufenden Funktionsperiode: 20.02.2020

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Johannes Kepler Universitat in Linz begann
ssine berufliche Karriere bei der KPMG im Bersich der Wirtschaftsprifung und Stauerberatung.
Nach Absolvierung der Steusrberatungspriffung sowis eines MBA Programms an der University of
Toronte, wechselts Vikior Sigl 2005 zur voestalpine AG, wo er den Bereich Corporate Tax & Fi-
nance Advisory leltets. Vor seinem Wechses! zur KTM-Gruppe war ar kaufmannischer Geschifts-
fohrer im Bereich der intarnationalen Industriemontage.

ing. Mag. Hubert Trunkenpoiz (geb. 17.05.1962), Vorstand fir Vertrisb, Trade Marksting und
Kundendisnst.
Erstbesteliung: 03.04.2007; Ende der laufenden Funktionsperiods: 29.02.2020

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitglied in die KTM Motormad AG (vormals: KTM-
Sportmotorcycle AG) ein. Seins berufiiche Laufbahn begann Hubert Trunkenpolz als Marketing
Manager bei ISA Audivisual Communication Corp. und er war danach GeschéfisfGhrer der TRUM-
AG, Seit 1992 ist er flr dis CROSS-Gruppe tatig.

Aufsichtsratsmandate des Vorstandes bel brsennotiertsn Geselischaften im Gaschiifisjahr
2014:

Dipl. Ing. Stefan Plerer; Aufsichisratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG; Aufsichtsrats-
milglied der ATHOS Immobllien Akilengessilischaft, Aufsichtsratsvorsitzender der BF HOLDING
AG (vormals: BRAIN FORCE HOLDING AG) (bis 17. Dezember 2014).

Mag. Friedrich Roithner: Aufsichtsratsmitglied der BF HOLDING AG (vormals: BRAIN FORCE
HOLDING AG) (bis 17. Dezember 2014); Milglied dea Aufsichtsrates der Pank! Racing Systems
AG und der All for One Stesb AG (D).

Zusammensetzung und Arheitswelise des Vorstands

Der Vorstand der KTM AG fuhrt dle Geschifts der Gesellschaft selbstiindig und unter eigener Ver-
antwortung auf Grund der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschéftsordnung. Zwi-
schen den Vorstandsmitgliedem gibt es eine in der Geschaftsordnung festgshaltene Ressortvartei-
lung sowie Stelivertreteregelung. Die Vorstandmitgfieder sind dazu verpflichtet, sich laufend Gber
wichiige Vorfille zu informieren bzw. sich Gber wichtige Geschéftevorgéinge zu unterrichten. For
die Umsetzung der Corporate Governance Grundaitze im Untemehmen sowle der Einhaltung von
Compllance-Mafinahmen ist der Vorstand verantwortlich.

KTH AG

Sinlhoher Stase 3 4 2230 Matigholen, Ausie # T: +43 7742/ 80 00 # F: +43 7742/ 80 00-303 7 offios@iim.com Selte 2von &
@kimLoom { Benkverbladung Oberbank 1adigholen £ IBAN ATA4 1504 1002 1105 7534 4 BIC OBKLATZL
Fiemensitz'Handwaperich: Risd 1 LHD-NR.- AT 2348 1505 5 Fionenbuctt-Ni FN 107873 v | Ried



WY KTR COM

Vorstandsvergiitung

An dis Voretiinde der KTM AG wurden von Konzemuntsrnshmen im Geschifisjahr 2014 fir Ge-
schafisfihrungs- und Vorstandstiitigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbezlge in H&he von
TEUR 1.302 (Vorjahr: TEUR 1.271) gewlihrt. FOr variable Beziige wurden TEUR 3.714 (Vorjahr:
TEUR 2.690) als Verbindlichkelten erfasst. Weiters wurden im Geschiftsjahr 2014 keine Pensl-
onsaufwendungen in Form von Beitrégen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen for
Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzeine Vorstandsmitglieder ein einmaliges
Entgelt (Abfertigung). Per 31.12.2014 bestehen Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vorstande
in Hohe von TEUR 2.087 (Vorjahr: TEUR 1.405).

FOr das Geschaftsjahr 2014 (Auszahlung im Geschilftsjahr 2015) wird in der Im April 2015 statifin-
denden Hauptversammiung eine Vergltung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 18 (Vorjahr.
TEUR 32) vorgeschiagen.

Die Gessiischaft gewithrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einfluss-
bereich des Vorstandsmitgiieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz steht, im Geschaftsjahr 2014
ein fremdhblich verzinstes Dariehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 und Vertiingerungsopti-
onen bis 28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 140 an Darlehensforderungen angesetzt.
" Darilber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag keine wsiteren Kredite oder Vorschilsse an Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichisratas.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Der Aufsichtsrat

" Josef Blazicelc (geb. 15.02.1964)
Vorsitzander des Aufsichtsrates '
Erstbestellung: 20,04.2012, Ende der laufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung in 2016
Aufeichtsratsvorsitzender der BEKO HOLDING AG, CROSS Industries AG, KTM Motorrad AG
(vormals: KTM-Sportmotorcycle AG); Steflvertretendsr Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing
Systems AG, All for One Steeb AG (DE); Mitgied des Aufsichisrates der Pierer Industrie AG, BF
HOLDING AG (vormals; BRAIN FORCE HOLDING AG) und update software AG (bis 28.8.2014).

Rajlv Bajaj: (geb. 21.12.19686)
Stelivertretender Vorsizender das Aufsichterates (ab 17.06.2014, zuvor Mitgled)

Erstbasteliung: 30.11.2007; Wiederbestsllung: 26.04.2011
Ende der laufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung in 2016
Stelivertretender Vorsiizendsr des Aufsichisrates der KTM Motorrad AG (vormals: KTM-

Sportmotorcycls AG)

Dr. Emst Chalupsky: (geb. 05.05.18564)

Mitglied

Erstbastellung: 18,04.1899; Wiederbestellung: 20.04.2012

Ends der Iaufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung in 2016

Aufsichtsratsvorsizendar der Pierer Industrie AG sowie der BF HOLDING AG (vormals: BRAIN
FORCE HOLDING AG).

Stellvertretendar Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS Industries AG; Aufsichtsratamitglied der
KTM Motorrad AG (vormals: KTM-Sportmotorcycie AG) sowle Wirtschaftspark Weils Emichtungs-
und Betriebs-Aktiengesslischaft.

KiMAG
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Srinlvasan Ravikumar: (gab. 22.05.1857)

Mitghied

Erstbestellung 26.09.2012; Ende der laufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung in 2016,
Aufeichteratamitglieder dar KTM Motorrad AG (vormals: KTM-Sportmotorcycie AG)

Friedrich Lackerbauer: Arbefinehmerverireter, entsendet seit 12.01.2006
Horst Resch: Arbeiinshmervarireter, entsendet seit 12.01.2008

Ausgeschieden:
Dr. Rudolf Kniinz, Stelivertretender Vorsitzender des Aufsichtarates
Erstbestellung: 09.03.2007, ausgeschieden am 22.05.2014.

Ing. Alfred Hortenhuber, Mitglied
Erstbesteiiung: 26.09.2014, ausgeschieden am 22.05.2014

Franz Haitinger, Arbeitnehmerverireter
Entsendet seit 26.00.2012, ausgeschieden am 22.05.2014

Im Geschiftsjahr 2014 wurden Insgesamt vier Aufsichtsraissitzungen abgehaiten.

Anderungen im Aufsichtarat

In der 26. ordentlichen Hauptversammiung der KTM AG wurde baschiossen, die Anzahl der von
der Hauptversammiung gewdhlien Aufsichtsratsmitgliedsr mit Wirkung ab 22. Mai 2014, das ist
das Datum der Wirksamkeit der Amtsniederiegung dsr zwel von der Hauptversammiung gew#hiten
Aufsichisratsmitglieder, Dr. Rudolf Kndnz und Ing. Alfred Hartenhuber, von sechs auf vier herab-
zusetzen,

Arbeltsweise des Aufsichtsratss _

Der Aufsichtsrat der KTM AG nimmt seine Aufgaben auf Grund der geltenden Gesetze, der Sat-
zung sowie einer Geschaftsordnung wahr. Der Aufsichiarst hat entsprachend den Satzungsbe-
stimmungen einen Vorsitzenden und sinen Steilvertreter hit und entsprechend der gesetzi-
chen Verpfiichtung einan Prifungsausschuss bestellt. Im Ubrigen wird zur Arbeitswoise des Auf-
sichisrates auf den Bericht des Aufsichisrates verwissen.

Ausschiisse des Aufsichtsratos

Prifungsausschuss: Dr. Rudolf Kninz (Vorsitzender des Prifungsausschusses und Finanzexper-
te) bis 22.05.2014, Srinivasan Ravikumar (Vorsizender des Priffungsausschusses ab 17.08.2014,
zuvor Mitglied), Josef Blazicek (Stellvertretendsr Vorsitzender), Friadrich Lackarbausr (Miglied)

Der PrOfungsausschuss ist im Geschéftsjahr 2014 zu zwsl Sitzungen zusammengekommen. An
einer Sitzung hat auch ein Verireter des Wirtschaftsprifers teligenommen. Die Aufgaben des Pri-
fungsausschusses der KTM AG sind die Prifung des Lageberichis und des Konzernlageberichts
des Vorstandes, des Jahresabschiusaes einschlisfllich des Ergebnisverwendungsvorschlages und
des Konzernabschiussaes. Die Erkenntnisse aus der Prifung werden anschlieBend in einem Be-
richt dem Aufsichtarat zur Kenntnis gebracht. Der Prifungsausschuss macht dem Aufsichisrat
auch sinen Vorschlag fir die Auswahi des Wirtschaftsprifers fir das niichsts Geschiftsjahr, bevor
deasen Wahi in der Hauptversammiung zur Abatimmung gebracht wird. Zusétzlich zu den Sizun-
gen tauscht sich der Priffungsausschuss in regeimaBigsn Abstiinden mit dem Vorstand aus, um
das untemehmensweite interne Kontrolisystem auf seine Wirksamkait zu (berprifen.

KTH AG
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Hinsichitich des Risikoberichtes wird auf die Ausfihrungen im Konzemanhang veraiesen.
Der Vorstand der KTM AG N Z/
Mattighofen, im Miiz 20156 \ '

Dipi.-Ing. Stefan Pierer, CEO

Dipl.-Ing. Harakl Pidokinger, COO | | —Tlim

Mag. Friedrich Roithner, CFO
Mag. Viktor Sigl, MBA, CFO
Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, C80O

KTH AQ
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KIM AG, Matiighafen
Bericht aber die Priffung des Konzernabschlusses zum 31, Dezember 2014
11, Februar 2015

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zam Konzernabschluss
Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

KTM AG,
Mattighofen,

filr das Geschiifisjnhy vom 1. Jiinner bis zum 31. Dezember 2014 gepriift. Dieser Konzern-
abschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzem-Gewinn- und
Verlustrechnung, die Konzem-Gesamtergebnisrechnung sowie die Konzern-Kapitalftussrech-
nung fitr das Geschifisjahr vom 1, Jinner bis zum 31. Dezember 2014 und die Konzem-Eigen-
kapitalverinderungsrechnung fitr das am 31. Dezember 2014 endende Geschifisjahr sowie den
Konzernanhang,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Geselischaft sind fiir die Konzernbuchfithrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Konzermabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermd-
-gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
‘Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétz-
lichen Anforderungen des § 245a UGB vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Auf-
stellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzems von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarsteliungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen,

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlussprilfung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priffungsurteils zu diesem Konzemebschluss
auf der Grundlage unserer Prilfung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance
Standards Board (JAASB) der International Federation of Accountants (JFAC) herausgegebenen
International Standards on Auditing (ISAs) durchgefithrt. Diese Grunds#itze erforders, dass wir
die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urteil darltber bilden kdmmen, ob der Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.



KTM AG, Mattighofen
Baricht uber die Prifung des Konzernabschlusses zum 31, Dezember 2014

Eine Priifung beinhaltet die Durchftthrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Pril-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betréige und sonstigen Angaben im Konzemabschluss. Die
Auswahl der Pritfungshandlungen liegt im pflichtgem#8en Ermessen des Abschlusspriifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschiitzung berilcksichtigt der Abschlussprilfer das interne Kontrollsystem, so-
weit es fitr die Aufsteilmg des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst ge-
treuen Bildes der Vermtgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutmg ist, um
unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Pritfungshandiungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Pritfungsurteil iber die Witksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns
abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenom-
menen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wilrdigung der Gesamtaussage des Konzemn-
abschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Pritfungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Pritfung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Pritfungsurteil dar-
stellt.

Priifungsurteil <

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzemnabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschrifien und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Konzemns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstréme
des Konzerns fiir das Geschifisjshr vom 1. Jinner bis zum 31, Dezember 2014 in Uberein-
stimmung néit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzu-
wender sind.

Aussagen zum Konzernlageberichi

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der geseizlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk
hat auch eine Aussage daritber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernab-
schiuss in Binklang steht und ob die Angeben nach § 243a UGB zutreffen. .

Der Konzemlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gem#8 § 243a UGB sind zutreffend,

KPMG Austria GmbH
Wiristhaftspriifungs- und Steuerberatungsgese Ischaft

Uy v
Mag. Ernst Pichler iV Dr. Elisabeth Rebhan

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspritfer
3 oder Weitergabe des Konzemabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf

e bestiitigten Passung erfolgen, Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich susschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzemasbschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab~

weichende Fassungen sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB 2u beachten.




KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiftsjahr 2014

Umsatzeridse

Herstelhmgskosten der zur Erzielung der
Umsatzerltse erbrachten Leistungen

Brutteergebnis vom Umsaiz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
Forsehungs- und Entwicklungsaufwendungen
Infrastruktur- und Verwaltungsanfwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrige

Ergebnis der betrieblichen Tlitigkeit
Zinsertrag

Zinsanfwand

Sonstiges Finanzergebnis

Gewinnanteil von assoziierten Unternechmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Gewinn vor Steuern
Steueraufwendungen
Gewinn des Geschiifisjahres

davon den Eigenttimern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen

Ergebnis je Aktie in EUR unverwiissert (= verwissert)

Beilage 1/1
Anhang 2014 2013

Nr. TEUR TEUR
5 864.636  716.390
6 -593.912  -500.140
270723  216.250
6 114245  -96.749
6 31423 -26.407
6 32,626  -25.361
8 -17.353  -13.075
9 302 228
78377 54886
822 900
-8.024 -8.036
10 1.833 -1.366
11 628 539
70.636  46.923
12 13474  -10.414
57,162  36.509
57.037 36443
125 67
13 5,26 3,36



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2014

Gewinn des Geschiiftsjahres
Fremdwiihrungsumrechnung

Bewertung von Cashflow-Hedges

Latente Steuer auf die Bewertung von Cashflow-Hedges
Sonstiges Ergebnis - mbgliche
Rekiassifizierung in die GuV

Erfassung versicherungsmathematischer Verluste
Latente Stener auf die Erfassung
versicherungsmathematischer Verluste

Sonstiges Ergebnis - keine

Reklassifizierung in die GaV

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Beilage }/2
Anhang 2014 . 2013

Nr. TEUR TEUR
57162 36.509
1.266 -521
22 «1.391 719
22 348 -180
223 18
26 2411 -819
26 603 205
-1.808 -614
-1.585 -596

davon den Eigentttmern des Mutterunternehmens zuzurechnen

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen

58.577 35.913
j—— o

I——" oo
55451 35.846

125 67

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Gesamtergebnis-

rechmng,



KTM AG,
Mattighofen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva

Vermigenswerte:

Langfristige Vermogenswerte:

Sachenlagen

Firmenwert

Immaterielle VermSgenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Latente Steuern

Sonstige langfristige Vermtgenswerte

Karzfristige Vermagenswerte:
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelliquivalente
Forderongen aus Lieferungen und Leistungen
Vorriite

Vorauszahlungen

Sonstige kurzfristige Verm&genswerte '

Beilage 1/3

Aphang  31.12.20i4 31.12.2013
Nr. TEUR TEUR

14 124,138 99,149

15,16 78.723 78.716

16 174.032 152.831

17 2.920 2422

12 2480 2.080

18 1.801 1.770

384.094 336.968

30 68.812 31.637

19 70.349 58.852

21 141.566 120,593

2.941 2715

20 - 27.038 _ 20.612

310.708 234,467

694.799 571.435




KTM AG,
Mattighofen

Passiva

Konzerneigenkapital und Schulden:
Konzerneigenkapital:

Gezeichnetes Kapital

Riicklagen einschlieBlich Konzemnbilanzgewinn
Eigenkapital der Eigentiimer

des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Schulden:
Anleihen

Finanzielle Verbindlichkeiten
Personalverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Andere langfristige Schulden

Kurziristige Schulden:
Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Riickstellungen

- Steuerschulden
Vorauszahlungen
Andere kurzfristige Schulden

Beilage /4

Anhang  31.12.2014 31122013
Nr. TEUR TEUR

2 10.845 10.845

22 316.213 271.606

327058 282450

517 393

327575  282.843

23 84.729 84.614

23 63.956 24.823

26 13.516 9.828

12 20492 18778

24 6.509 4,385

189.203 142.427

23 8.608 5.473

25 105.078 93.371

27 6.760 5.265

5.867 648

1.554 1.620

24 50.153 39.787

178.021 146.164

694,799 571435

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzembilanz.



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2014

Konzern-Cashflow aus der betrieblichen T#tigkeit:
+(-) Gewinn (Verlust) des Geschéifisjahres
+ (~) Gewinn- (Verlust)anteile nicht
beherrschender Anteile
+ () Zinsaufwand/Zinsertrag
- Gezahite Zinsen
+ Erhaltene Zingen
+(~) Laufende Ertragstenern
- Gezahite Ertragstevern
+(-) Latente Stenern
+ Abschreibung suf das Anlagevermégen
- Nicht zahlungswirksame Ergebnisse
aus at-Equity bewerteten Unternehmen
- (+) Sonstige unbare Ertrige (Aufivendungen)

- (1) Veriinderung von Vorriiten
- (+) Vertinderung von Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstigen kurz-

und langfristigen Vermdgenswerien

{+) - Verinderung von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und anderen kurz- und langfristigen Schulden

(+) - Verinderung von Steuerschulden,
latenten Steuerschulden und Riickstellungen

Konzera-Cashflow aus der betrieblichen Thtigheit

Beilage I/
Anhang 2014 2013
Nr. TEUR  TEUR
57037 36443
125 67
7202 7137
7331 -7.911
822 900
6219  3.679
2819 -3.129
7255  6.735
37222 33170
408 489
28 9700  2.015
114.933 78,617
22,156  -10.341
17478 -5.366
7247  19.543
-2.897 787
.35284  4.623
79.649 83,240
Lo




KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Cashflow aus der InvestitionstAtigkeit:
- Investitionen in Sachanlagen und
immatericlle Vermtgenswerte (Auszahlungen)
- Investitionen in finanzielle VermSgenswerte (Auszahlungen)
+ Abginge aus dem Anlagevermigen (Einzahlungen)
Konzern-Cashflow aus der Investitionstiitigheit

Konzern-Cashfiow aus der Finanzierungstiitigheit:
- Ausschiittung
- Tilgung Betricbsmittelkredite
+ Aufoshme Forschungsdarlehen
- Tilgung Investitionsdarlehen
+ () Aufhghme/Tilgung Férderdarlehen
+ Aufnahme sonstige kurzfristige Darlehen
+{-) Sonstige Finanzierungstitigkeit
Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstitighkeit

Konzern-Cashflow:
+ (-) Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit
+(-) Konzem-Cashflow aus der Investitionstatigkeit
+(-) Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Veriinderung der liquiden Mittel im Konzern

+ Verinderung durch Fremdwihrungseffekte

+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern
bestehend aus:

Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei
Kreditinstituten und Festgelder

Beilage 1/6

2014 2013
TEUR  TEUR
-69.568 -58.116
-477 -64
310 127
-69.735  -58.053

2014 2013
TEUR TEUR
-10.845  -7.592
0 -10.000
30.000 0
2372 -2.859
2071 - <3775
5.000 0
99 1.255
23.755 -22.971

2014 2013
TEUR TEUR
79.649  83.240
-69.735 -58.033
23.755 -22.971
33.669 2216
3.506 0
31.637 20421
68.812  31.637
68.812  31.637

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzem-Kapitalflussrechnung,
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Beilage /8

Konzernanhang fiir das Geschiftsjahr 2014 der KTM AG,

Mattighofen

Inbaltsverzelchnis
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. Das Unternehmen

Die KTM AG hat ihren Sitz in Mattighofen, StalihofnerstraRe 3, und ist in das Firmenbuch beim
| andes- als Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer FN 107673 v eingetragen.

Die KTM AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten Freizeitgers-
ten (Power Sports), insbesondere unter den Marken ,KTM" und ,Husqvama“ und hélt Beteiligun-
gen an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und dem Vertrieb von solchen Geréaten. Die
KTM-Gruppe umfasst zum 31.12.2014 39 in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesel!-
schaften in Osterreich, den USA, Japan, SOdafrika, Mexiko und Indien sowie in verschiedenen
anderen Landem in Europa und Asien. Dariiber hinaus hélt die KTM-Gruppe unter anderem Betel-
ligungen an Generalimporteuren in wichtigen Vertriebsmérkten (Neuseeland und Dubai) sowie
Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in Osterreich und Deutschland.

Wesentiiche Absatzmarkte sind die USA, Deutschland, Australien, Frankreich, Malaysia, Italien,
GroRbritannien, Osterreich, Spanien und Kanada sowie sonstige européische Lénder.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzemmutterun-
ternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzemverhéitnis und wird in deren
Konzemabschluss einbezogen, Dieser Konzemabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht
Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fir den grofiten
Konzemkreis dar.

Der Konzernabschiuss fur den kleinsten Konzemkreis wird von der CROSS Industries AG, Wels,
erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823 i hinterlegt.

{I. Grundsiitze der Rechnungslegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsitze der Rechnungslegung

Die Konzernabschitisse zum 31.12.2013 und 31.12.2014 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (JASB) herausgegebenen International Financial Report-
ing Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpreta-
tions Commitiee (IFRIC), soweit sie in der Européischen Union angewendet werden, erstelit. Dabei
wurden auch die zusatzlichen Anforderungen des § 245a Abs 1 UGB (8sterreichisches Unterneh-
mensgesetzbuch) erfilit. ‘

Der Konzemabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufge-
stelit. Alle Betrage sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf
1,000 Euro (TEUR) gerundet, wobel rundungsbedingte Differenzen auftreten k&nnen.

Der Konzernabschluss wurde am 11.2.2015 (Vorjahr: 18.2.2014) vom Vorstand zur Prlifung durch
den Aufsichtsrat, zur Vorlage an-die Hauptversammiung und zur anschiieBenden Vertffentlichung
freigegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden Prifung eine Anderung des
Konzemabschlusses veranlassen.
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Das IASB hat folgende Anderungen bei bestehenden IFRS sowie einige neue IFRS und IFRIC
verabschiedet, die auch bereits von der EU-Kommission Gbermommen wurden und somit seit dem
1.1.2014 verpfiichtend anzuwenden sind: :

~ IFRS 10 Konsolidierung

- IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

- IERS 12 Angaben zu Antellen an anderen Unternehmen

~  Ubergangsleitiinien (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12)

— Investmentgesellschaften (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27)

- 1AS 27 Einzelabschllisse (Anderungen)

- 1AS 28 Anteile an assozilerten Unternehmen und Gemeinschaftsuntemehmen (Anderungen)

- 1AS 32 Saldierung finanzieller Vermdgenswerten und Schulden (Anderungen)

~ IAS 36 Angaben zum erzielbaren Betrag nicht-finanzieller Vermdgenswerte (Anderungen)
(wurde bereits im Geschéftsjahr 2014 vorzeitig angewendet)

— |AS 39 Novation von Derivaten und Fortfihrung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften
(Anderungen)

Aufgrund der erstmaligen Anwendung der genannten IFRS ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr
keine wesentichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden.
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Zukiinftige Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber im
Geschafisjahr 2014 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw von der EU-Kommission noch
nicht ibernommen wurden. Es handslt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

Anwen-
dungs- Endorse- Anwen-
zeltpunkt | ment durch dungs-
Standard/Anderung IASB EU erfolgt? | zeitpunkt EU
IFRIC 21 Levies 1.1.2014 Ja 17.6.2014
IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee .
Contributions 1.7.2014 Ja 1.2.2015
Jahrliche Verbesserungen IFRS 2010-2012 1.7.2014 Ja 1.2.2015
Jahrliche Verbesserungen IFRS 2011-2013 1.7.2014 Ja 1.1.2015
IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts
(30.1.2014) 1.1.2016 Nein
IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28: investment Enti- .
ties: Applying the Consolidation Exception 1.1.2016 Nein
IAS 1: Disclosure Initiative 1.1.2016 Nein
IFRS 10 und 1AS 28: Sale or Contribution of As-
sets between an Investor and its Associate or 1.1.2016 Nein
Joint Venture .
IAS 27: Equity Method in Separate Financial : .
Statements 1.1.2016 Nein
I1AS 16 und [AS 41: Bearer Plants 1.1.2016 Nein
Annual Improvements fo IFRS 2012-2014 1.1.2016 Nein
IAS 16 and IAS 38: Clarification of Acceptable .
Methods of Depreciation and Amortisation 1.1.2016 Nein
IFRS 11: Accounting for Acquisitions of Interests .
in Joint Operations 1.1.2016 Nein
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers 1.1.2017 Nein
{FRS @ Financial Instruments 1.1.2018 Nein

Die Standards mit Auswirkungen auf die KTM-Gruppe werden im Folgenden kurz erdutert.

In IFRS 15 wird vorgeschrieben, wann und in welcher Héhe ein IFRS-Berichtersteller Erldse zu
arfassen hat. Zudem wird den von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten
informativere und relevantere Angaben als bisher zur Verfgung zu stellen. Der Standard bietet
daftr ein einziges, prinzipienbasiertes, finfstufiges Modell, das auf alle Verirage mit Kunden an-
zuwenden ist. Die Auswirkungen auf die KTM-Gruppe werden noch untersucht und kénnen noch
nicht abschlieend beurtellt werden.
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Im Juni 2014 verbffentlichte das JASB IFRS 9 Finanzinstrumente, der die Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften von finanziellen Vermdgenswerten, die Impairment-Vorschriften und die Vor-
schriften zum Hedge-Accounting &ndert. Die Auswirkungen des IFRS 9 auf KTM werden noch un-
tersucht. Auswirkung auf die KTM haben vor allem die neuen Impairment-Vorschriften, Erfassung
des Expected Loss sowie die Vereinfachungen im Hedge-Accounting. Hinsichtlich der Klassifizie-
rung und Bewertung von Finanzinstrumenten wird von keinen wesentlichen Anderungen ausge-
gangen.

Der Rechnungslegung der in den Konzermnabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die ein-
heitiichen Rechnungslegungsvorschrifiten zugrunde. Diese Vorschriften wurden von aflen einbe-
zogenen Unternehmen angewendet. Die Einzelabschlisse der wesentlichen Tochterunternehmen
sind zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestelit.

Die einbezogenen Abschliisse aller wesentlichen nach natlonalen Vorschriften pritfungspflichtigen
oder freiwillig geprften vollkonsolidierten in- und auslandischen Untemehmen wurden von unab-
héngigen Wirtschaftsprifern gepraft und mit uneingeschrénkten Bestatigungsvermerken versehen,

2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis basiert auf der Anwendung der Standards IFRS 10 und 11. In den Kon-
zernabschiuss werden neben der KTM AG alle wesentiichen Tochterunternehmen voll einbezogen.
Tochterunternehmen sind vom Konzern behemrschte Unternehmen. Der Konzem beherrscht ein
Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen
ausgesetzt ist bzw Anrechte auf diese besitzt und die Féhigkeit hat, diese Renditen mittels selner
Verfligungsgewalt iber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschiiisse von Tochterunterneh-
men sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und
bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Fir die Bestimmung des Konsolidierungskreises wurde eine Wesentlichkeitsgrenze im Konzern
festgelegt. Gesellschaften mit ruhender oder nur geringer Geschéftstétigkeit, die fr die Vermitt-
lung eines getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage nur von untergeordneter Be-
deutung sind, werden nicht konsolidiert, sondern als sonstige langfristige Vermgenswerte ausge-
wiesen und zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet bzw bei Wertminderung abgeschrieben.
Die Summe des Vermégens und des Eigenkapitals dieser Gesellschaften betragt weniger als 1 %
des Konzernwertes.

Demgem&R werden iIn der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzemobergesellschaft,
39 Gesellschaften (davon 32 ausléndische Gesellschaften und 7 inlandische Gesellschaften) im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2014 angefithrt (Anlage zum Anhang).

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafigeblichen Einfluss
hat. MaRlgeblicher Einfluss ist die Méglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen Entschei-
dungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken, Dabei liegt weder
Beherrschung noch gemeinschafliche Fihrung der Entscheidungsprozesse vor. Die Ergebnisse,
Vermdgenswerte und Schulden von assoziierten Unternehmen sind in diesem Abschluss unter
Verwendung der Equity-Methode einbezogen. Nach der Equity-Methode sind Antelle an assozlier-
ten Unternehmen mit hren Anschaffungskosten in die Konzembilanz aufzunehmen, die um Verén-
derungen des Anteils des Konzems am Gewinn oder Verlust und am sonstigen Ergebnis des as-
soziierten Unternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt angepasst werden, In der KTM-Gruppe wer-
den drei assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.
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Der Abschlussstichtag fur afle in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen ist der
31.12.2014.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschaftsjahr 2014 wie foigt entwickelt:

Vollkonsolidierung _at-Equity Bewertung
Stand am 1.1.2014 38 3
Zugénge 1 0
Stand am 31.12.2014 38 3

Die im Geschaftsjahr 2013 neu gegriindete Vertriebsgeselischaft KTM Singapore PTE Ltd. hat die
Vertriebstatigkeit in 2014 voll aufgenommen. Daher erfolgte die Erstkonsolidierung zum 1.7.2014
rlckwirkend zum 1.1.2014,

Eine verklirzte Darstellung der KTM-Konzernstruktur stellt sich wie folgt dar:

KIMAG
H
[ | 1} ) /] i 1

KT KT™ KTM Motorrad KM KTM Sporicar Husgvama

Technologles immabilien AG Sportmotor- GmbH Motorcycles

GmbH GmbH cycle GmbH GmbH
. e e

Organigramm (verkarzt) o o gesellschafien

Die bérsennotierte KTM AG bildet das Dach Uber der KTM-Gruppe. Sie halt direkte Beteiligungen
an den wesentlichen Konzerngeselischaften mit Standorten in Osterreich und verfiigt Gber einen
Grofiteil der Finanzierungen der KTM-Gruppe.

Die KTM Motorrad AG entwickelt und produziert Motorrader der Marken KTM sowie Husqvarna
und beinhaltet samtliche zentrale Konzernfunktionen wie Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik,
Motorsport, Finanzen & Controlling sowie Human Ressources.

Die Vertriebsgesellschaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husqvarna Motorcycles GmbH ver-
treiben Motorrder und Ersatzteile der jeweiligen Marken direkt an europdische Handler sowie an
weltweite Importeure. Die Mérkte in den USA, Mexiko, Stdafrika, Japan und Griechenland werden
dber lokale lagerfihrende Vertriebstochtergeselischaften betreut. Weiters halten die beiden Ge-
sellschaften Beteiligungen an insgesamt 22 in- und ausléndischen Vertriebsgesellschaften, die
vertriebs- und marketingunterstitzende Dienstleistungen in den lokalen Mérkten fur die KTM
Sportmotorcycle GmbH und die Husqvarna Motorcycles GmbH erbringen.

Die KTM Sportcar GmbH produziert und vertreibt den Supersportwagen X-Bow.

Die KTM Technologies GmbH erbringt Leistungen im Bereich Fahrzeug- und Produkteniwickiung
sowie Beratung insbesondere in den Bereichen Leichtbau und Faserverbundstoffe flir Konzemfir-
men sowie Dritte. -

In der KTM Immobilien GmbH sind die Grundstlicke und Geb&ude der KTM-Gruppe geblndelt.

Die KTM-Gruppe verfigt Gber keine konsolidierten oder nicht-konsolidierten Zweckgesellschaften.
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3. Konsolidisrungsmethoden

Kapitalkonsolidierung: Die Erstkonsolidierung erfoigt gemaR IFRS 3 nach der Erwerbsmethode
(Acquisition Method). Dabei werden zum Erwerbszeitpunkt, das ist der Tag, an dem die Méglich-
keit der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizierbaren Vermégenswerte und
Schulden des erworbenen Geschéftsbetriebes der Gegenleistung und, sofern zutreffend, dem Be-
trag fir die nicht beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeitwert der zum Erwerbszeit-
punkt bereits gehaltenen Anteile gegentiber gestellt. Ein verbleibender positiver Wert wird als Fir-
menwert aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird nach nochmaliger Uberprifung der Wert-
ansétze als ,Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert' in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung als Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Kosten werden als Aufwand erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteliselgnern, die zu keinem Verlust der Behenr-
schung fahren, werden direkt und ausschlieBlich im Eigenkapital erfasst, ohne dass dabei Anpas-
sungen bei den Vermdgenswerten und Schulden der Geselischaft oder beim Firmenwert vorge-
nommen werden.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen in der Konzembilanz
zu Anschaffungskosten zuziglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Antsils des
Konzermns am Reinvermbgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buch-
wert des Anteils enthalten und wird nicht gesondert fortgefiihrt.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Eriréige aus der Verrechnung zwi-
schen den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Verkau-
fen von Vorréten wurden eliminiert. Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden -
konzerninteme Ertrdge in Héhe von TEUR 937.505 (Vorjahr: TEUR 206.964) mit konzeminternen
Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden elimi-
niert. Im Geschéftsjahr 2014 ergibt sich daraus ein Aufwand in H&he von TEUR 9.746 (Vorjahr:
TEUR 1.275). Im vergangenen Geschaftsjahr wurden keine wesentiichen Ergebnisse aus konzern-
internen Verkéufen von Anlageg(tern realisiert.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidlemngsvor-
géngen in Ansatz gebracht.

Wﬁhrungsumrechnung; In den Einzelabschlilissen der Konzemunternehmen werden Transaktio-
nen in Fremdwahrung mit dem Kurs zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Bilanzstichtag wer-
den Fremdw#hrungsposten zum jeweiligen Shchtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen
sind in den Einzelabschliissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Auiwand oder Ertrag
verbucht,

Die Konzernwahrung ist der Euro. Die auflerhalb des Euroraumes gelegenen Tochterunter-
nehmen werden als wirtschaftlich selbststandige Unternehmen angesehen. Gemé&R dem Konzept
der funktionalen Wahrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser Gesell-
schaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden, einschliefllich ausgewiesener Firmen-
werte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit dem Devisenmittelkurs
am Bllanzstichtag und der Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung mit dem gewichteten
durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéftsjahres. Daraus entstehende Fremdwéhrungsgewin-
ne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst.
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Die fir die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse der fir den Konzernabschluss
wesentlichen Wiahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

gewichteter
Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.2014 31122013 2014 2013
CHF 1,2024 1,2276 1,2127 1,2291
JPY 145,2300 144,720 140,5025 130,1817
usD 1,2141 1,3791 1,321 1,3308
ZAR 14,0353 14,5660 14,3406 13,0128

 MXN | 17,8679 18,0731 17,6453 17,1275

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen liegen einheit-
liche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der neu an-
gewandten Standards ident mit jenen des Geschéftsjahres 2013.

Um die Aussagekraft des Konzernabschlusses zu verbessern, wurden zum 31.12.2014 einzeine
Posten und Darstellungen anders aufgegliedert sowie die Abfoige der Angaben teilweise neu ge-
gliedert und Darstellungen in den Angaben angepasst bzw ergénzt.

Im Geschéftsjahr 2014 wurde der Ausweis des Postens ,Geleistete Anzahlen auf Vorréte" geén-
dert. Dieser Posten wird, anstatt wie bisher unter den Vorréten, unter den sonstigen kurzfristigen
finanzielien Vermbgenswerten ausgewiesen. Durch die Anderung der Darstellung ergibt sich keine
Anderung in der Bewertung. Die Vorjahresbetrge wurden aufgrund Unwesentlichkelt nicht ange-
passt. -

Die Darstellung der Konzern-Kapitalfiussrechnung wurde im Geschéftsjahr weiter verbessert und
insbesondere die Veranderung des Zahlungsmiftelfonds um die Kategorie ,Veranderung durch
Fremdwahrungseffekte’ ergénzt. Auf elne Anpassung des Vorjahres wurde verzichtet, da die
Eremdwahrungseffekte im Vorjahr als unwesentiich einzustufen waren.

Die Erstkonsolidierungen von 16 Vertriebsgesellschaften zum 31.12,2013 fuhrte zu Netto-Buch-
wertzugangen bei den Sachanlagen und immateriellen Vermtgenswerten von in Summe
TEUR 4.748. Da die Informationen tber. die Trennung der Netto-Buchwertzugéinge in historische
Anschaffungskosten und kumulierte Abschreibungen zum Jahresabschluss 2013 nicht vorlagen,
wurden die Zugénge als Netto-Betrag in den ,Zugéngen Anschaffungskosten* dargestelit. Im Kon-
zernabschluss zum 31.12.2014 wurde die Darstellung des Vorjahres korrigiert und die Zugangsef-
fekte getrennt in den Zugéngen bei Anschaffungskosten und kumulierten Abschreibungen in der
Uberleltung der Sachanlagen und immaterielien Vermdgenswerten dargestellt. Die Korrektur hatte
keine Auswirkungen auf die Buchwerte,

Bei der unter Punkt 30.1 dargestallten Altersverteilung von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie sonstigen finanziellen Forderungen zum 31.12.2013 wurde nachtréglich eine fehler-
hafte Darstellung festgestellt, die im vorliegenden Konzernanhang korrigiert wurde.
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Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefghigkeit werden einzelne Posten in der Konzern-Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie in der Konzernbilanz zusammengefasst. Im Geschaftsjahr 2014
wurden die Bilanzposten ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten®, ,For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber verbundenen Unternehmen® sowie ,Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber assozilerten Unternehmen® zu einem Posten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® zusammengefasst. Ebenso wurden die Bilanzpos-
ten ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lelstungen gegentber Dritten®, ,Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegentber verbundenen Unternehmen” sowie ,Verbindlichkeiten ge-
geniiber assoziierten Unternehmen® zum Posten ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun~
gen" zusammengefasst, Diese Posten werden im Konzernanhang gesondert ausgewiesen und
erlautert.

Samtliche kurzfristige Vermbgenswerte und Schulden werden grundsétzlich innerhalb eines Zeit-
raumes von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag bzw eines Geschéftszyklus realisiert oder
erfiilit. Alle anderen Vermégenswerte und Schulden werden grundsétzlich auflerhalb dieses Zeit- -
raumes realisiert oder erflilit

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwendung
gebracht. :

Umsatzerldse werden nach dem Gefahrentibergang bzw nach dem Zeitpunkt der Erbringung der
Leistung abziiglich Skonti, Kundenboni und Rabette erfasst. Die Regelungen des IAS 11 zur Auf-
tragsfertigung (Percentage-of-Completion-Method) kommen aufgrund der Wesensart der erzeug-
ten Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertriige werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zu-
grunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und es eine verlassliche Bestimmung der Erirége gibt.

Zinsertridge werden unter Berlcksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert und Divi-
dendenertrige werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs erfasst.

Konzernbilanz

Sachahlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planm#Biger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittlung der planméBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
Gebéude ‘ ’ 10-50 Jahre
Maschinen/Werkzeuge 2-10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstatiung 3-8 Jahre

In den Herstellungskosten selbst ersteliter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieRiich zure-
chenbarer Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bel direk-
ter Zurechnung von Fremdkapital bzw die sich bei Anwendung eines durchschnittlichen Kapitalisie-
rungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden bei qualifizierten Vermo-
genswerten gemal IAS 23 aktiviert.
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Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrige finanziert werden, bei denen die wasentlichen Chancen
und Risiken auf den Leasingnehmer Gbergehen, werden diese als Finanzierungsleasing erfasst.
Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwar-
tenden Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibung erfolgt finear Uber die wirtschaftliche Nut-
zungsdauer oder, wenn korzer, Ober die Laufzeit des Leasingverirages. Die Leasingraten werden
in eine Zins- und Tilgungskomponente aufgeteilt. Der Ausweis erfolgt unter den Sachanlagen bzw
die Zahlungsverpfiichtungen unter den finanziellen Verbindlichkeiten. Der Zinsanteil der Leasing-
verpflichtung wird direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst,

Firmenwerte werden nicht planméRig abgeschrieben, sondern einem j&hrlichen Werthaltigkeits-
test unterzogen. Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten werden bei KTM die beiden Marken
JKTM* und ,Husqvarna® gesehen. Das betriebsnotwendige Vermégen der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit wird mit dem Nutzungswert verglichen und im Bedarfsfall auf den niedrigeren Nut- -
zungswert abgeschrieben. Der Nutzungswert wird unter Anwendung der Discounted-Cashflow-
Methode unter Annahme eines Vorsteuer WACC von 10,47 % (Vorjahr: 11,09 %) berechnet.

Die dem Wertminderungstest zu Grunde llegenden Cashflows basieren auf der aktuellsten, vom
Vorstand genehmigten Mittelfristplanung. Die Mittelfristplanung umfasst in der Regel einen Pla-
nungshorizont von funf Jahren. Nach dem Detailplanungszeitraum werden unter der Annahme der
Untemehmensfortfahrung die Cashfiows der fiinflen Detailplanungsperiode als Basis fur die Er-
rechnung einer ewigen Rente herangezogen. Die Mittelfristplanung basiert auf internen Annahmen
ber die zukiinftigen Absatz-, Preis- und Kostenentwicklungen, die zukilnftige Erschiieflung neuer
Markte sowie die Zusammensetzung des Produktmixes. Die Annahmen beruhen im Wesentlichen
auf den langjghrigen Erfahrungswerten und der Einschétzung des Managements.

Die ermittelten Nutzungswerte werden mit Hilfe von Multiplikatorverfahren auf Plausibilitat geprhft
und es werden Szenarien hinsichtlich des Diskontierungssatzes sowie der kiinflig geplanten EBITs
gerachnet. Bel sonst gleich bleibenden Bedingungen hétte eine ErhShung des Vorsteuer WACC
auf 14,6 % (Vorjahr: 18,8 %) oder die Verringerung der kinftig geplanten EBITs bis zu einem
AusmaRBe von 27,1 % (Vorjahr: 52,0 %) weiterhin eirie ausreichende Deckung des Buchwertes der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zur Folge.

Immaterielie Vermdgenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abztiglich planméRiger Abschreibungen bewertet.

Die Amortisationsdauer betragt bei Software und Lizenzen, wenn nicht gesondert angegeben, drel
bis funf Jahre,

Bei selbst erstellten immateriellen Vermégenswerten erfoigt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modelipfiegephase. In der Forschungs- und Mo-
dellpflegephase angefaliene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der Ent-
wicklungsphase werden als immaterielle Vermtigenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zukinft-
gen Nutzen der getétigten Aufwendungen bestétigende Voraussetzungen, vor allem dis technische
Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie dessen Marktgéngigkeit, erfalit
sind. Die Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermégenswerte erfolgt zu Herstellungs-
kosten abzlglich planm&Riger Abschreibungen und Wertminderungen. Die planméfige Abschrei-
bung erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer
von funf Jshren. Die planmafige Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten, die eindeutig
Projekten zugeordnet werden kdnnen, erfolgt mit dem Beginn der Serienproduktion.
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Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriing-
lichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke ,KTM" in Hohe von TEUR 60.000, werden nicht plan-
maRig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und aliféllige not-
wendige Wertminderungen ergebniswirksam berlicksichtigt. Der Vorstand geht von einer unbe-
stimmten Nutzungsdauer der Marke ,KTM" aus, da die Rechte in den relevanten Absatzméarkten
keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrénkungen unterfiegen und aufgrund der
nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vortiegt.

Der Markenbeweriung liegt der beizulegende Zeitwert abzlglich VeriuRerungskosten zu Grunde
und die Bewertung erfolgt auf Basis der Lizenzpreisanalogie-Methode. Die der Bewertung zugrun-
de gelegte Lizenzrate in Hohe von 1,5 % der Umsatzerltse wurde aus vergleichbaren &ffentlich
verflgbaren Lizenzvereinbarungen abgeleitet. Die Berechnung des impairment-Erfordemnisses
zum 31.12.2014 erfolgte analog zum Firmenwert-Wertminderungstest auf Basis der aktuellen Funf-
jahresplanung. Als Diskontierungszinssatz wurden die vermbgenswertspezifischen Kapitalkosten
in H&he von 14,0 % (Vorjahr: 15,5 %) angesetzt, die sich aus dem Konzern Vorsteuer-WACC in
Héhe von 11,0 % (Vorjahr: 12,5 %) und einem Risikozuschlag fur die Marke in Hohe von 3,0 %
(Vorjahr: 3,0 %) zusammensetzen. Der Risikozuschlag wurde auf Basis des WACC-to-WARA-
Konzepts abgeleitet.

Die wesentlichen wertbestimmenden Parameter bei der Bewertung der Marke ,KTM" sind der Dis-
kontierungszinssatz, die Lizenzgebihr sowie die geplanten Umsatzerlése. Eine Sensitivitatsanaly-
se fir diese Parameter ergibt, unter sonst gleich bleibenden Bedingungen, eine ausreichende De-
ckung des Buchwertes bei Anwendung eines Konzern-Vorsteuer-WACC von 26,5 % (Vorjahr:
21,0 %) sowie bel sonst gleich blsibenden Bedingungen bei einer Lizenzgebihr von 0,7 % (Vor-
jahr: 0,9 %). Bei sonst gleich bleibenden Bedingungen ist bei einer Verringerung der kiinftig ge-
planten Umsatzerldse bis zu einem AusmaR von 56,0 % (Vorjahr: 39,0 %) eine ausreichende De-
ckung des Buchwertes gegeben.

Abgrenzungsposten filr latente Steuern werden fir klnftig zu erwartende steuerliche Aus-
wirkungen aus Geschéftsvorfdllen, die bereits entweder im Konzernabschiuss oder in der Steuer-
bilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet, La-
tente Steuern auf steuerliche Verlustvortrége werden unter Berlicksichtigung ihrer zeitnahen Reali-
sierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuerhoheit und
ahnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fur die Unterschiede der steuerlichen Basis von voli-
konsolidierten oder at-Equity-bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernalen Eigenkapital
werden nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in absehbarer Zeit wahrscheinlich
ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land Gbliche Ertragssteuersatz zum Zeitpunkt der vo-
raussichflichen Umkehr der Wertdifferenz zu Grunde.

Finanzinstrumente

Die Erfassung der K&ufe und Verkaufe samilicher Finanzinstrumente erfoigt zum Erfiliungstag.

Origindre Finanzinstrumente

Finanzielle Vermbgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden mit ihrem
Marktpreis bewertet, Bewertungsénderungen werden ergebniswirksam erfasst.

Finanzinvestitionen, die bis zur Endfélligkeit gehalten werden sollen (Held-to-Maturity-
Investments), werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet.
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Die iibrigen finanziellen Vermbgenswerte (Financial Assets Available-for-Sale) werden zum
beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Ale beizulegender Zeitwert werden grundsétz-
lich die jeweiligen Bérsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungsénderungen werden,
sofern wesentlich, im sonstigen Ergebnis erfasst In den sonstigen langfristigen finanzielilen Ver-
mégenswerten sind Eigenkapitalinstrumente enthalten, welche nicht auf einem aktiven Markt no-
tiert sind und deren belzulegender Zeitwert nicht veriésslich bestimmt werden kann. Diese werden
zu Anschaffungskosten abziiglich Wertminderung bilanziert. Fur diese Beteiligungen bestenht der-
zeit keine Verfullerungsabsicht.

Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten werden bei objektiven Hinweisen vorge-
nommen. Dazu zahlen beispielsweise finanzielle Schwierigkeiten, insolvenz, Vertragsbruch oder
erheblicher Zahlungsverzug des Schuldners oder Emittenten. Bei einem gehaltenen Eigenkapi-
talinstrument gitt ein signifikanter oder langer anhaltender Rckgang des beizulegenden Zeitwertes
unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung. Der Konzermn
halt einen Rickgang um 20 % fir signifikant und einen Zeitraum von neun Monaten fir langer an-
haltend.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente enthalten Kassenbestande, Bankguthaben,
Schecks sowie maximal drei Monate laufende Festgelder (vom Erwerbszeitpunkt gerechnet) und
werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermbégenswerte werden im Zugangszeitpunkt mit dem beizulegen-
den Zeitwert und in den Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Fremdwéh-
rungsforderungen werden umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abzlglich aufgrund von erkennba-
ren Risiken notwendigen Wertminderungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie
Loans and Receivables zugeordnet und werden zu forigefiihrien Anschaffungskosten bewertet.

Einzeiwertberichtigungen von finanziellen Vermégenswerten werden nur dann vorgenommen,
wenn sie als uneinbringlich oder zum Teil uneinbringlich angesehen werden. Als Indikatoren far
Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch oder erheb-
licher Zahlungsverzug der Kunden, Die Einzelwertberichtigungen setzen sich aus zahlreichen Ein-
zelpositionen zusammen, von denen keine alleine betrachtet wesentlich ist. Eine direkte Ausbu-
chung der finanziellen Vermoégenswerte erfolgt nur, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen
aus den finanziellen Vermbgenswerten nicht mehr bestehen (insbesondere im Insolvenzfall). Ver-
ringert sich die Héhe der Wertberichtigung in einer der folgenden Perioden und kann diese Verrin-
gerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zu-
rickgefiihrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung entweder direkt oder durch Anpas-
sung des Wertberichtigungskontos riickgéingig gemacht.

Finanzielle Schulden werden mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, Fremdwéh-
rungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Finanzielle Schulden sind der
Kategorie ,Sonstige finanzielle Schulden" zugeordnet. Ein Unterschiedsbetrag zwischen dem er-
haltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird Gber die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode
verteilt und im Finanzergebnis erfasst, Die im Zusammenhang mit Anleihen angefallenen Emissi-
onskosten werden Uber die Laufzeit verteilt angesetzt.
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Derivative Finanzinstrumente und Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte und
Zinsswaps) werden zur Absicherung des Fremdwahrungs- und Zins&nderungsrisikos abgeschlos-
sen. Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist die Differenziertheit von Cashflows
aus kinfigen Transaktionen auszugleichen. Als Grundiage zur Planung der kiinftigen Zahlungs-
filsse dienen die voraussichlichen Umsatzerlése in Fremdwahrung.

Derivate sind nach IAS 38 grundsétzlich zu Marktwerten bewertet. Der KTM-Konzern wendet auf
diese derivativen Finanzinstrumente die Regein des ,Cashflow-Hedge-Accountings® gemaR IAS 39
an. Fair-Value-Hedge-Accounting findet im KTM-Konzern keine Anwendung.

Ein Cashflow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierten Vermégenswerten
bzw Verbindiichikeiten und erwartete Geschaftsvorfalle, die einem Marktpreisrisiko unterliegen,
abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen flr einen Cashfiow-Hedge vor, ist der effektive
Teil der Markiwerténderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigenkapi-
tal zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten Grundge-
schiftes. Bei den in der KTM eingesetzten Fremdwahrungsabsicherungen wird in der Folge die
Marktwertveranderung der Derivate ergebniswirksam im Gewinn oder Verlust erfasst. Ab diesem
Zeitpunkt stehen der Marktwertveréinderung die Stichtagskurshewertung der Fremdwahrungsforde-
rungen bzw -verbindlichkeiten aus der Lieferung bzw Leistung gegeniber. Etwaige Ergebnisver-
anderungen aus der Ineffektivitat der derivativen Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Far die Anwendung des Hedge-Accountings missen bestimmte Voraussetzungen erfillt werden.
Zum einen muss eine Dokumentation der Sicherungsbeziehungen vorliegen und zum anderen
muss die Hedging-Effektivitat in reguldr wiederkehrenden Messungen zwischen 80 % und 125 %
liegen. Durch Effektivitatstests wird der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und
Gewinnen nachgewiesen.

Fur die Effektivititsmessung bei Wahrungsabsicherungen werden Grund- und Sicherungsgeschaf-
te je abgesichertem Risiko in sogenannte Laufzeitbénder zusammengefasst, Die Laufzeitbander
soliten hichstens ein Quartal umfassen. Prospektiv wird die Sicherungsbeziehung durch einen
Vergleich der wesentlichen Konditionen (Laufzeit, ...) des Sicherungs- als auch Grundgeschéftes
getestet. Die retrospektive Effektivitdtsmessung wird unter Verwendung der Dollar-Offset-Methode
durchgefthrt. Dazu werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéftes
den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsgeschaftes gegeniibergestellt und
beurteilt.

Bei Zinsabsicherungen erfolgt die Messung der prospektiven Effektivitat anhand einer Sensitivi-
tatsanalyse und der refrospektive Effektivitatstest unter Anwendung der Dollar-Offset-Methode.

Sicherungsgeschéfte, die nicht die Kiriterien for Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 erflllen,
werden als Handelsgeschiifte qualifiziert und der Kategorie ,At Fair Value through Profit or Loss"
(Held-for-Trading) zugeordnet. Markiwerténderungen werden in der laufenden Periode in voller
Héhe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.
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Die Bewertung der Derivate erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht dem Marktwert und wird anhand anerkannter finanzmathematischer Methoden ermittelt. Die
Basis dazu bilden die zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten (Zinssatz, Wechseikurse, ...).
Zur Bewertung von Devisentermingeschéften wird der Terminkurs des Bilanzstichtages herange-
zogen. Bei vorliegenden positiven Markiwerten wird durch ein sogenanntes Credit Value Adjust-
ment (CVA) die Bonitét des Vertragspartners in die Bewertung .miteinbezogen. Bei negativen
Marktwerten wird ein Debit Value Adjustment (DVA) abgeschlagen, um das eigene Ausfalisrisiko
zu berlcksichtigen. Zur Schétzung der Bewertung werden eigene Madelle verwendet. Diese wer-
den mittels Bankbewertungen verplausibilisiert. :

Die Vorrite werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw dem niedrigeren Nettoversu-
Rerungswert (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet. Es kommt das
Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanalyse mit Abwertung bel einge-
schréinkter Verwendbarkeit wird durchgefGhrt. :

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefalien sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Verwaltungsgemein- sowie Vertriebskosten sind hingegen nicht Bestandteil der Her-
stellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert, da die Vorréte keine qualifizierenden
Vermdgenswerte geman IAS 23 darstellen.

Riickstellungen werden gebiidet, wenn eine Verpflichtung gegeniber Dritten aus einem Ereignis
der Vergangenheit besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtiiche Hohe
des Rockstellungsbetrages zuverlassig schatzbar ist.

Die Verpfiichtungen fir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fir Abfertigungen und
Jubildumsgeldern zusammen. Aufgrund gesetziicher Vorschriften ist die KTM AG verpflichtet, an
alle Mitarbeiterinnen in Osterreich, deren Arbeitsverh#ltnis vor dem 1.1,2003 begann, bei Kundi-
gung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leis-
ten. Diese-lsistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzah! der Dienstjahre und von dem bei
Abfertigungsanfall mageblichen Bezug abhéngig und betragt zwischen zwei und zwoif Monatsbe-
ziigen. Fir alie nach dem 31.12.2002 begrlindeten Arbeitsverhéltnisse in Osterreich zahit die KTM
AG monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitré-
ge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhait-
nisses ausbezahit oder als Anspruch weitergegeben werden. Die KTM AG ist ausschliefllich zur
Leistung der Beitrége verpflichtet, welche in jenem Geschaftsjahr im Aufwand erfasst werden, far
das sle entrichtet wurden (beitragsorientierte Verpflichtung).

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpfiichtungen flir Abfertigungen und Jubildumsgelder
erfolgt nach der in IAS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.
im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowoh! die am Bilanzstichtag bekann-
ten erworbenen Anwartschaften, als auch die kinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehilter,
berticksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Ob-
ligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem beizulegenden Zeltwert des am Bilanzstichtags
bestehenden Planvermégens gegenlibergestalit.

Aufgrund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen ist die KTM AG verpflichtet, an Mitarbeiter-
Innen in Osterreich Jubiidumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab
25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung). Das versicherungsmathematische
Ergebnis wird gemaR IAS 19 welterhin direkt in der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrége (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planméaflig emmittelten Abfertigungsverpfiichtungen und den tatséchlichen
Anwartschaftsbarwerten werden abzaglich latenter Steuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst,

Gewihrleistungsriickstellungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirk-
sam gebildet.

Zuschiisse der &ffentlichen Hand werden berlcksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese
der KTM-Gruppe zuflielen werden und die Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen
kann. Grundsatzlich werden Férderungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf Grund-
lage eines direkten Zusammenhangs mit den entsprechenden Kosten, die durch die Férderung
ausgeglichen werden sollen, beriicksichtigt.

Investitionszuschiisse aus ffentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniiberstehen
und/oder bei denen eine Rickzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschiuss unter
den langfristigen Schulden ausgewiesen.

Eine Eventualverbindiichkeit ist eine mégliiche Verpflichtung, die aus vergangenen Ereignissen
resultiert und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsiche-
rer kiinftiger Ereignisse erst noch bestétigt wird, die nicht vollstéindig unter der Kontrolle des Unter-
nehmens stehen. Waiters ist eine Eventualverbindlichkeit eine gegenwartige Verpflichtung, die auf
vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wird, weil gin Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen mit der Erfillung dieser Verpflichtung nicht wahrscheinlich ist oder die
Héhe der Verpflichtung nicht ausreichend veriéisslich geschétzt werden kann.

Schitzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden, welche die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe
von Eventualverbindlichksiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertra-
gen im Geschéftsjahr beeinflussen. Es werden Erfahrungswerte herangezogen, welche vom Vor-
stand fir angemessen empfunden werden. Die sich tats&chlich einstellenden Betrége kénnen von-
den Schatzungen abweichen, wenn sich angenommene Parameter entgegen der Erwartung ent-
wickeln. Bei Bekanntwerden neuer Gegebenheiten werden diese entsprechend beriicksichtigt und
bisherige Annahmen entsprechend angepasst.

Es werden Annahmen ingbesondere zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Firmenwerten und im-
materiellen Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer getroffen. Zum Bilanzstichtag
waren Firmenwerte in Hohe von TEUR 78.723 (Vorjahr. TEUR 78.716) sowle die Marke ,KTM" in
Hohe von TEUR 61.103 (Vorjahr: TEUR 61.103) angesetzt. Die jahriiche Uberpriifung durch einen
Werthaltigkeitstest sowie die Sensitivitdtsanalyse werden unter den Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden beschrieben.

Aktive latente Steuern auf nicht verfallbare steuerliche Verlustvortrége werden unter der Annahme
angesetzt, dass zuklnftig ausreichend steuerliches Einkommen zur Verwertung der steuerlichen
Verlustvortrige erwirtschaftet wird. Bei Unsicherheiten in den Annahmen werden entsprechende
Wertberichtigungen gebildst. In der KTM-Gruppe werden ausschliefitich steuerliche Verlustvortrs-
ge, die in Osterreich angefallen sind, angesetzt. Zum 31.12.2014 wurden aktive latente Steuern
auf Verlustvortréige in Hohe von TEUR 10.648 (Vorjahr: TEUR 16.611) aktiviert. Aufgrund der ak-
tuellen Steuerplanung geht der Vorstand von einer vollsténdigen Verwertung der zum 31.12.2014
angesetzten Verlustvortrége innerhalb der néichsten zwei Jahre aus. Weltere Detalls zu den laten-
ten Steuern sind den Erlduterungen in Punkt 12, zu entnehmen,
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Im Rehmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden Einschatzungen zum Eintritt von klnfligen
Zahlungsstrdmen getroffen. Die Planung kiinfliger Zahlungsstréme leitet sich aus der Absatz- und
Bestellmengenplanung ab, wird monatlich auf die Zielerreichung Gberprift und mit Erfahrungswer-
ten aus der Vergangenheit verplausibilisiert. Gemal der intemen Wihrungsabsicherungsrichtlinie
werden Fremdwahrungsabsicherungen grunds#tziich rollierend fOr eine Reichweite von bis zu
zw&If Monaten abgeschlossen, Die Sicherungsquote der einzelnen Wihrungen wird van der Pla-
nungsunsicherheit im jeweiligen Markt, der Volatilitat der Wihrung und den Sicherungskosten ab-
hangig gemacht. Auf Basig der Bedeutung von Wahrungen (Volumen, Ergebnisrelevanz) werden
Grupplerungen vorgenommen, woraus sich unterschiedliche Vorgehensweisen ergeben. Die Si-
cherungsquote pro Wahrung darf jedoch maximal 80 % des Fremdwéahrungsexposures nicht tiber-
steigen. Details zu den Sensitivititen, die fur Wahrungs- und Zinsrisiken bestehen, sind den Erl&u-
terungen in Punkt 30.2. Finanzrisikomanagement' zu entnehmen. .

Daneben bestehen Schétzungsunsicherheiten beim Ansetz und der Bewertung von Verpflichtun-
gen fur Sozialkapital. Es werden Annahmen zu den folgenden Faktoren getroffen: Erwartungswer-
te und demografische Annahmen wie das Pensionsalter von Frauen/Mé&nnem und Mitarbeiterfluk-
tuation sowie finanzielle Annahmen wie Diskontierungszinssatz und kinftige Lohn- und Ge-
haltstrends. Zum Bilanzstichtag waren Verpflichtungen fir Abfertigungsanspriiche in Hohe ven
TEUR 11.645 (Vorjahr: TEUR 8.591) angesetzt. Weitere Erléuterungen sind dem Punkt 26. Per-
sonalverbindiichkeiten* zu entnehmen.

Bei den Riickstellungen bestehen Schatzungen, um Eintritswahrscheinlichkeiten zu beurteilen und
um den voraussichtlichen Betrag fur die Bewertung der Verpflichtung zu ermitteln. Diese Annah-
men betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur Garantien und Gewahrleistung. Aufgrund von
Erfahrungswerten wurde ein direkter Zusammenhang pro Produktgruppe zwischen angefalienen
Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen und den Umsatzerldsen festgestellt. Der Vorstand
geht aufgrund der langjahrigen Erfahrungswerte davon aus, dass diese Beziehung konstant bleibt.
Der durchschnittliche Prozentsatz der Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Um-
satzerldsen wird mehrmals jahriich geprift und bei Bedarf angepasst. Der angesetzte Rickstel-
lungsbetrag ergibt sich somit als einen, Uber einen dreijahrigen Beobachtungszeitraum ermittelten,
durchschnittlichen Anteii der Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzeridsen.
Zum 31.12.2014 wurden Ruckstellungen fir Garantien und Gewdhrleistungen in Héhe von
TEUR 6.360 (Vorjahr: TEUR 4.855) angesetzt. Eine durchschnittliche Erhdhung des Garantiekos-
tenprozentsatzes um 10 % hétte eine Erhthung der Ruckstellung von TEUR 636 (Vorjahr
TEUR 392) zur Folge. Die Entwicklung der Ruckstellungen fir Garantien und Gewahrieistungen st
dem Punkt 27. ,Rickstellungen” zu entnehmen.



lil. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

5. Umsatzeridise

Umsatzerlése nach Regionen

Osterreich
Sonstiges Europa
Nordamerika
Rest

Umsatzerlse nach Produktgruppen

Offroad Sportmotoreycles

Street Sportmotorcycles

Sportminicycles

ATVs (Ali Terrain Vehicles) und Sportquads
X-Bows

Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)

Zubehtr und Ersatzteile sowie sonstige
Umsatzerldse abz(iglich Erlésminderungen
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2014 2013

TEUR TEUR
39.358 34.797
422.449  356.263
201.522  158.907
201,307 166.423
864.636 716.390
RIS SR

2014 2013

TEUR TEUR
347.359 309.421
329.249 248.861
34.4563 30.843
14 494
2,665 2.616
713.750 582.235
150.886 _ 124.155
864.636 716.390

e =

Sponsorenerlése und -beitrdge sowie Férdergelder werden von den korrespondierenden Aufwen-

dungen abgezogen.
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6. Darstellung der Aufwandsarten

Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gemaB dem Umsatzkostenverfahren kén-
nen wie folgt in die Aufwandsarten aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerlse erbrachten Leistungen

2014 2013
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen 540.198  450.867
Personalaufwand 35.342 31.618
Abschreibungen fur Sachanlagen und
immaterielle Vermbgenswerte 9.412 8.760
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.960 8,895

593.912 500.140
f =

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

2014 2013
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fur bezogene Leistungen 16912 12.334
Personalaufwand 40.341 23.3889
Abschreibungen flir Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte 2.513 1.617
Sonstige betriebliche Aufwendungen 60,809 64.250
Sponsoreridse und -beitrage -6.330 -4.841

114,245 96.749
WO
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Forschungs- und Entwickiungsaufwendungen

2014 2013

TEUR  TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 2.885 1.686
Personalaufwand 6.558 4912
Abschreibungen fir Sachanlagen und ' '
immaterielle Vermdgenswerte 21,759 20.042
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5289  3.757

Férdergelder -5.067 -3.989
, 31423 26407

Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betréigt TEUR 24.714
{Vorjahr: TEUR 20.214).

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

2014 2013

_ TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen 309 160
Personalaufwand 12.076 8.564

. Abschreibungen fiir Sachanlagen und

immaterielle Vermdgenswerte 3112 2289
Miet- und Leasingaufwand 6.169 4869
Versicherungsaufwand 2.037 978
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.923 7.501

32.626 25.361
TR, TR

Der gesamte Personalaufwand im Geschafisjaghr 2014 betrégt TEUR 97.431 (Vorjahr
TEUR 71.684).

In den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerltse erbrachten Leistungen sind Ertrége
aus Wahrungsumrachnungsdifferenzen in Héhe von TEUR 8.347 (Vorjahr: TEUR 4.709) enthalten,
die nicht aus der Bewertung von Finanzinstrumenten stammen und (ber den Gewinn oder Verlust
zu ihrem beizulegenden Zeitwert bawertet werden,
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Aufwendungen fiir den Abschiusspriifer

Die auf das Geschaftsjahr 2014 entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlussprifer KPMG Aus-
tria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft betragen TEUR 187 (Vorjahr:
TEUR 170). Auf andere Bestatigungsieistungen entfallen TEUR 13 (Vorjahr: TEUR 5) und auf
sonstige prifungsnahe Beratungsleistungen TEUR 91 (Vorjahr: TEUR 20).

7. Vorstands- und Geschiiftsfiihrerbeziige und Angaben {iber Mitarbeiter

An die Vorsténde der KTM AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéftsjahr 2014 fur Ge-
schaftsfohrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbezige -in Héhe von -
" TEUR 1.302 (Vorjahr: TEUR 1.271) gewahrt. Far variable Beziige wurden TEUR 3.714 {Vorjahr:
TEUR 2.680) als Verbindlichkeiten erfasst. Weiters wurden im Geschéftsjahr 2014 keine Pensi-
onsaufwendungen in Form von Beitrégen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen fur
Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzelne Vorstandsmitglieder ein einmaliges
Entgelt (Abfertigung). Zum 31.12.2014 bestehen Verbindlichkeiten for Abfertigungen an Vorsténde
in Hohe von TEUR 2.087 (Vorjahr: TEUR 1.405).

Flir das Geschaftsjahr 2014 (Auszahlung im Geschéftsjahr 2015) wird in der im April 2015 stattfin-
denden Hauptversammiung eine Vergfitung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 19 (Vorjahr:
TEUR 32) vorgeschiagen. .

Die KTM AG gewshrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz steht, im Geschéaitsjahr 2014 ein
fremdublich verzinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 und jahriichen Verléinge-
rungsoptionen bis l&ngstens 28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 140 an Darlehensforde-
rungen angesetzt. Dariber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite oder Vor-
schiigse an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Mitarbeiter
{(im Jahresdurchechnitt)
2014 2013
Arbeiter | 863 817
Angestelite 1.193 991
2.056 1.808

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 17.353 (Vorjahr: TEUR 13.075)
sind Garantieaufwendungen In Hshe von TEUR 17.351 (Vorjahr: TEUR 13.065) sowle Gbrige Auf-
wendungen in Héhe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 10) erfasst.
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9. Sonstige betriebliche Ertriige

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen in H6he von TEUR 302 (Vorjahr: TEUR 228) sind Ertréiige
aus Versicherungsentschadigungen in H6he von TEUR 33 (Vorjahr: TEUR 71), Ertrége aus Anla-

genverkaufen in Héhe von TEUR 182 (Vorjahr: TEUR 127) und {ibrige sonstige betriebliche Eriri-
ge in Héhe von TEUR 87 (Vorjahr: TEUR 30) enthalten.

10. Sonstiges Finanzergebnls

Das sonstige Finanzergebnis setzt sich wie foigt zusammen:

2014 2013
. TEUR _TEUR
Fremdwéhrungsbhewertung Bankguthaben 3.107 -485
Verminderung von langfristigen
finanziellen Verméigenswerten -981 -592
Zinsen Personalrlicksteliungen -328 -308
Ertrége aus sonstigen Beteiligungen 35 0
) ' ' 1.833 -1.366
11. Gewinnanteil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden
2014 2013
TEUR  TEUR
Kiska GmbH, Anif 574 400
KTM New Zealand Lid., Auckland, Neuseeland 54 139
628 539

12. Steueraufwendungen

Die Steusraufwendungen und -ertrdge des Konzerns teite'n sich wie folgt In laufende und latente
Steuern auf:

2014 2013
TEUR  TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich 3.314 1.961
Ausland 2.905 1.718
Ubertrag:

6.218 3.679
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2014 2013

TEUR  TEUR

Ubertrag: 6.219 3.679
Latente Steuern:

Osterreich 9.828 6.938

Ausland -122 110

Konsolidierungsebene -2.451 -313

7.255 6.735

13.474 10414

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Léndern gezahiten bzw geschuldeten Steuern auf Ein-
kommen sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die dsterreichischen Geselischaften der KTM-
Gruppe unterliegen einem Kérperschafisteuersatz von 25 %. Die Berechnung auslandischer Steu-
emn basiert auf den in den einzelnen Lindem glltigen oder verabschiedeten Gesetzen und Ver- .
ordnungen. Die angewandten Steuersatze for ausiandische Gesellschaften variieren von 8,7 % bis
40,9 %.

in den aktiven Steueriatenzen sind in der Position Finanzanlagen Betrédge fir offene Siebentel aus
steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteiligungen gemaR § 12 Abs 3 Z 2 6KStG (8sterreichi-
sches Kérperschaftsteuergesetz) in Héhe von TEUR 1.488 (Vorjahr: TEUR 857) enthalten. Im lau-
fenden Jahr wurden Siebentel aus Teilwertabschreibungen in Hohe von TEUR 427 (Vorjahr: 76)
aufgelfist.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen den erwarteten Steueraufwendungen des Geschéftsjahres
{Anwendung des Konzernsteuersatzes in Hohe von 25 % auf den Gewinn vor Steuern in Héhe von
TEUR 70.636 (Vorjahr, TEUR 46.923) auf die tatsschlich ausgewiesenen Steueraufwendungen
kann wie folgt dargestellt werden:

2014 2013

TEUR TEUR
Erwartete Steueraufwendungen -17.659  -11.731
Effekte ausl&ndischer Steuersatze -578 -370
Nichttemporére Differenzen <851 -415
investitionsbeglinstigungen 1.155 976
Verbrauch Verlustvortrége 14 0
Verénderung der Wertberichtigung auf Veriustvortrage : 4.153 0
Quellensteuer © T2 0
Steuern aus Vorperioden 74 872
Equity-Bilanzierung 125 135
Sonstige 122 118

-13.474 10414
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Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und akfivierten steuerlichen Verlustvortrége kdnnen wie foigt
zusammengefasst werden:

Aktive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vortrag Steuern vorirag .  Steuemn
31.12.2014 31122014 31122013  31.12.2013
TEUR TEUR TEUR TEUR -
KTM AG, Mattighofen ‘ 42.593 10.648 83.054 16.611

Die aktivierten steuerlichen Verlustvortriige betreffen ausschiiefllich Steueranspriiche gegeniiber
der gsterreichischen Finanzbehdrde auf Ebene des Gruppentrégers, der KTM AG. Nach gelten-
dem &sterreichischem Gesetz sind diese unbegrenzt vortragsfihig. Die jahrliche Verrechnung ist
laut bsterreichischem Kérperschafisteuergesetz mit 75 % des steuerlichen Ergebnisses begrenzt.
Aufgrund der vorliegenden Steuerplanung geht das Management davon aus, dass die zum Bilanz-
stichtag aktivierten Verlustvoriréige innerhalb von zwei Jahren verwertet werden.

Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuemn aus folgenden Bilanzposten:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermégenswerte: .

Forderungen und sonstige kurzfristige Vermégenswerte 732 309

Vorrite : 4,721 1.691
Langfristige Verm&genswerte:

Finanzanlagen 367 214

Verlustvortrége 10.648 20.764

Wertberichtigung Verlustvortrage 0 -4.183
Personalverbindiichkeiten 4.365 2.020
Ricksteliungen 1.609 373
Verbindlichkeitan 8714 1.602

22113 22.820

Passgive latente Steuern:
Kurzfristige Vermbégenswerte;

Forderungen und sonstige kurzfristige Vermégenswerte 0 4,016
Langfristige Vermégenswerte:

Immaterielle Vermégenswerte -38.332 -34.196

Sachanlagen -1.682 «1.148
Sonstige -111 -158

~40.1256 -39.518

-18.012 -16.688
Davon aktive latente Steuern 2.480 2.080

Davon passive latente Steuern -20.492 -18.778




Bellage 132

Die temporéren Unterschiede im Posten ,Immaterielle Vermdgenswerte® resultieren im Wesentli-
chen aus den steuerlich nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten sowie aus quasi-perma-
nenten Unterschieden durch den Ansatz der Marke ., KTM".

Die aufgrund temporérer Differenzen nicht erfassten latenten Steuern auf Anteile an Tochterunter-
nehmen und at-Equity bewerteten Unternehmen betragen TEUR 247 (Vorjahr: TEUR 122).

Die latenten Steuern haben sich im Geschéftsjahr 2014 wie folgt entwickelt:

2014 2013

TEUR TEUR
Latente Steuern (netto) am 1.1. -16.698 -10.113
. Ergebniswirksam erfasste latente Steuern -7.285 -6.734
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern 951 - 25
Fremdwahrungsumrechnung 240 124
Umgliederung 4.750 0
Latente Steuern (netto) am 31.12. -18.012 -16.698

Im Geschaftsjshr 2012 wurde eine Ruckstellung fir Betriebsprifungsrisiken in Hohe von
TEUR 4.750 gebildet, die in den passiven latenten Steuem ausgewiesen wurde. Davon wurden im
Geschaftsjahr TEUR 2.030 verbraucht bzw aufgelést und der Restbetrag in Hohe von
TEUR 2.720 in den Posten ,Steuerschulden” umgegliedert. Die Umgliederung flhrt lediglich zu
einer Ausweisdnderung in der Bilanz. Auf eine Anpassung des Vorjahres wurde aufgrund von Un-
wesentlichkeit verzichtet.

13. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde gemaf IAS 33 aus dem den Eigentimern des Mutterunternehmens
zurechenbaren Konzerngewinn nach Steuern und der Zah! der im Jahresdurchschnitt in Umlauf
befindlichen Aktien ermittelt. Zum 31.12.2013 und 31.12.2014 betragt die Anzahl der ausgegebe-
nen Aktien 10.845.000 Stuck.

Das unverwéasserte (= verwassertes) Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

2014 2013
Gewinnanteil Eigentimer des Mutterunternehmens TEUR 57.037 36.443
Jahresdurchschnitt der im Umiauf befindlichen Aktien (Stick) 10.845.000  10.845.000

Unverwiissertes (= verwiissertes) Ergebnis je Aktie (EUR) " 528 3,36




iV. Erliiuterungen zur Konzernbifanz

14. Sachanlagen
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Die Aufgliederung der Sachaniagen und seine Entwickiung im Geschéftsiahr 2014 sowie im Ge-
schéftsjahr 2013 werden in den folgenden Tabellen dargesteliit:

In TEUR Grundstiicke Gebdude  Maschinen  ausstathung Bau Summs
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am 1.1.2043 10.286 66.218 12.203 138.064 5118 230.887
2ugange 45 461 781 8.537 8851 18,748
Umbuchungen 0 0 257 5.646 -6.608 708
Abginge 0 -25 -1.082 3,124 -182 -4.203
Wahrungsumrechnung -5 ~224 0 -250 9 . 4688
Anderung Konsolidierungskreis 188 2291 229 4,008 4 8.781
Stand 31.12.2013 10.484 67.709 12.388 152.971 7.274 280,827
Stand am 1,1.2014 10.484 87.709 12.388 152974 1.274 2E0.827
Zugange 4 7.581 1.742 11.461 21.892 42,680
Umbuchungen ' 0 805 &7 6.762 -8.504 «1,851
Abgiinge ] 281 -1.247 -3.362 -328 -6.247
Wahrungsumrechnung 13 812 5 888 11 1,728
Stand 31.12.2014 10.501 76,626 12.845 168.750 19,343 288,186
Kumullerte Abschrelbungen

Stand am 1.1,2018 20 16.758 11,427 110.218 0 138.423
Zugénge 0 1.976 683 10.143 0 12,811
Abgange 0 -1 -1.084 -3.044 0 -4.118
Wahrungsumrechnung -1 65 c -263 o =319
Anderung Konsoldienungskreis ' 0 1.318 207 3.354 0 4,479
Stand 31.12.2013 19 19.975 11.266 120418 ¢ 151.878
Stand am 1.1.2014 19 19.976 11.2588 120418 o 151.678
Zugéings 4] 2307 87 12.625 0 15.920
Abgénge o -142 -1,247 -3.150 0 4,538
Wéhrungsumrechnung 2 230 4 732 0 988
Stand 31122014 21 223N 11.010 130.625 0 184.027
Buohwerte 31.12.2013 10.485 47.734 1,122 32.553 7.274 98,148
Buchwerte 31.12,2014 10.480 §4.254 1836 38.125 18.343 124,138
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In den Anlagen in Bau ist zum 31.12.2014 ein noch nicht fertiggestelites Gebaude mit einem
Buchwert von TEUR 12.405 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten, welches als Finanzierungsleasing zu
klassifizieren ist. Abzliglich geleisteter Anzehlungen von TEUR 4.835 sind in den Zugéngen aus
Finanzierungsleasing Investitionen in-Hohe von TEUR 7.570 enthalten, die im Geschaftsjahr 2014
nicht zahlungswirksam waren. Fiir weitere Details verweisen wir auf Note (31) Leasingverhéltnisse.

Weiters wurden Investitionen in Hohe von TEUR 7.225 aktiviert, die zum Abschiussstichtag noch
nicht zahlungswirksam sind.

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschéftsjahr keine Wertminderungen bzw Wer-
taufholungen bei den Sachanlagen,

15. Firmenwert
Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedem sich wie foigt:

31.12.2014 31122013
: TEUR TEUR

Zahlungsmittelgenerierende Einheit ,KTM* 78.723 78.716

e~

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gemaf IAS 36 ,Wertminderungen® nicht planméflig ab-
geschrieben, sondem Jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschéaftsjahr 2014
keinen Bedarf fur eine Wertminderung. Hinsichtfich der Berechnungsmethode wird auf den Ab-
‘schinitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen. :
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16. immaterielle Varmdgenswarte

Die Aufgliederung der immateriellen Vermégenswerte und seine Entwicklung im Geschéfts-
jabr 2014 sowie im Geschéftsjahr 2013 werden in den folgenden Tabellen dargestelit:

Koszessionen, gawerbliche

Schutzrechte und 8hnliche Galeisiet
Entwitkiungs- Rechte und Vorteie sowie  Arzahlungen und

In TEUR Firmenmwert kosten daraus abgeleitete Lizenzen Anlagen im Bau Summe
Anschatfungs- und Harstellungskostan

Stand am 1,1.2012 86,048 99,115 77.186 0 272,348
Zuglinge 0 30312 11,506 0 42.685
Umbuchungen 4 1} 705 o 708
Abglinge [ 0 895 0 588
Wiilvungsumrechnung -68 0 -151 1} -21%
Andsnung Konsolidierunpskreis 0 0 75 0 978
Stand 31122013 85977 126427 89.227 4 4,631
Stand am 1.1.2014 §5.977 120.427 89,227 0 314,834
Zuglinge 0 35400 2616 3.567 41.663
Umbuchungen 0 0 51 1.800 1.854
Abglinge ] -19.858 A 24 -18.728
Withrungsumrechnung 8 e 145 g 153
Stand 31122044 95985 145.27% £1.850 §.343 338,689
Kumutierte Absshrelbungen

Stand am 1.1.2043 17.288 34,734 12.088 1] 84.070
Zugings 14 18.267 1.7 ¢ 19,984
Abglinge [ a -880 o 980
Withrungsumrechnung -7 0 112 0 119
Anderung Konsolidierungskrels 2 4] 126 0 128
Stand 31,12.2013 17.281 83.001 12822 1] 83.084
MBM 17.281 53.001 1'2'..822 [ 83.084
Zuglinge 0 17.860 2908 0 20.768
Abgiinge 0 -17.933 -128 0 -18.061
Wihningsumrschrsung 1 0 41 0 42
Stand 31.12.2044 17.262 52928 15.643 i} 88833
Buchwerte 31.12.2013 78.716 76.428 76.405 [+ 231,647

Buchwerts 31,42.2014 78723 92,343 76.346 5,343 252.788
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Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.8.2013 das Lizenzrecht fur die Nutzung
der Marke ,Husqvarna® von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmaRig Gber die Restnutzungsdauer von 13 Jahren abgeschrieben.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhbhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voil-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschiuss der KTM AG der Wert der Marke SKTM® in
Héhe von TEUR 60.000 angesetzt und im Geschaftsjahr 2010 aufgrund einer Abschlagszahlung
an die Firma KTM Kohler GmbH, Mattighofen, um TEUR 1.103 erhtht, weicher einem jahrlichen
Wertminderungstest gem4R IAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.12.2014 keinen Bedarf
flir eine Wertminderung. Hinsichtiich der Berechnungsmethode wird auf den Abschnitt Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

17. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die Anteile an assoziierten Untemehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden, wer-
den einzeln als unwesentlich betrachtet.

In den assoziierten Unternehmen sind strategische Minderhéitsbetei!igungen an der KTM New
Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland, und KTM Middie East Al Shafar LLC, Dubai, Vereinigte Ara-
bisch Emirate, sowie Anteile an der Kiska GmbH, Anif, enthalten. .

Die KTM New Zealand Ltd. und die KTM Middle East Al Shafar LLC fungieren als Generalimpor-
teure fiir die Produkte der Marken KTM und Husqvarmna in den jeweiligen Mérkten.

Die Kiska GmbH ist ein Designunternehmen, welches fur KTM Lelstungen im Bereich Entwickiung
und Design erbringt.

Das Geschaftsjahresende der Kiska GmbH ist der 31. Marz bzw bel der KTM New Zealand Lid.
der 30. Juni. Die Stichtage wurden bei der Griindung der Unternehmen bzw vor dem Erwerb der
Beteiligung durch KTM festgelegt. Eine Anderung des Abschlussstichtags wird aufgrund von We-
sentlichkeitsiberlegungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-
Methode wurde jewells ein ungeprifter Zwischenabschluss zum 31. Dezember herangezogen.

Die Beteiligungsquoten an den assoziierten Unternehmen haben sich im Geschéftsjahr nicht ver-
&ndert.

Die Buchwerte haben sich im Geschaftsjahr 2014 wie folgt entwickeit:

Beteiligungsbuchwert Stand 1.1. TEUR 2422
Anteiliger JahresUberschuss TEUR 628
Ausschittung TEUR 129

Beteiligungsbuchwert Stand 31.12, TEUR 2920
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18. Sonstige langfristige Verm&genswerte

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen und nicht
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 1.762 1.732
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 39 38
1.801 1.770

19. Forderungen aus Lisferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Gegenliber Dritten 65.080 54.213
Gegeniiber verbundenen Unternehmen 54 24
Gegeniber assozilerten Untemehmen 3.158 2.842
Gegenlber nicht konsolidierten assoziierten Unternehmen
und nicht konsolidierten Tochterunternehmen 2.057 1.773

70349 _ 58852
Die Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen(iber Dritten sind um die Einzelwert-
berichtigungen in Hohe von TEUR 1.698 (Vorjahr: TEUR 1.784) vermindert. Es wurden keine pau-
schalen Wertberichtigungen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt;

TEUR
Stand am 1.1.2013 2.707
Kursdifferenzen 23
ZufGhrungen 496
Verbrauch -1.121
Aufidsungen -275
Stand am 31.12.2013 1.784
Kursdifferenzen 4
Zufthrungen ' 468
Verbrauch -416
Aufldsungen ~144
Stand am 31.12.2014 1.696

Die Aufwendungen fir die vollsténdige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen hetrugen TEUR 128 (Vorjahr: TEUR 324).



20. Sonstige kurzfristige Vermigenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermtgenswerte sefzen sich wie folgt zusammen:

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten
Forderungen aus Finanzierungstéatigkeiten
Geleistete Anzahlungen auf Vorréte

Forderungen

Forderungsabschlag ABS-Finanzierung

Sonstige

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermbgenswerte

Forderungen gegentiber Finanzéamtern =
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermbgenswerte

Sonstige kurzfristige Vermbgenswerte

21. Vorriite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Geleistete Anzahlungen

Vorréte brutto

Abwertung
Vorréte netto

Bellage 1138

31.12.2014 31122013
TEUR TEUR
466 2.252
1.007 908
4.839 0
7.281 6.011
3.281 2.651
6.790 2.971
22.664 14.794
4.374 5.818
27.038 20.612
31.12.2014  31.12.2013
TEUR TEUR
17.798 15.753
12.190 11,748
111.578 91.048
0 2.044
141.568 ~ 120.593
31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
164.683 136.290
23117 -15.697
141.566 120.583

TEUR 103.697 (Vorjahr: TEUR 83.881) der Vorrédte ohne Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden

mit dem Nettoverduerungswert angesetzt.
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22. Konzemeigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Geschéftsjahre 2014 und 2013 ist in der Konzermn-
Eigenkapitalverdnderungsrechnung (siehe Beilage 1/7) dargestellt.

Das gezeichnete Kapital betréigt zum 31.12.2014 TEUR 10.845 und Ist zerlegt in 10.845.000
Stick auf inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéshren die ge-
wéhnlichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
z&hlt das Recht auf die Auszehlung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende sowie
das Recht auf AusGbung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammiungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AKktG fur héchstens funf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen -
um bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhthen
(genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichisrates festzusetzen, wobei der Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinn des § 153 Abs 6
AKktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden sollen, sie den Akhonéren zum Bezug anzubie-
ten.

Der Stand der im Umlauf befindiichen Anteile (in Stlck) hat sich im Geschéftsjahr 2014 nicht ver-
éndert und betragt 10.845.000.

Alle Anteile wurden voll einbezahit. Das im Konzernabschluss ausgewiesene Nennkapital ent-
spricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM AG.

Im Geschéﬁsjahf 2014 wurde eine Dividende in Méhe von EUR 1,00 pro Aktie ausgeschittet, das
entspricht einem Gesamtbetrag von TEUR 10.845.

Die Cashflow-Hedge-Riicklage (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickeit:

TEUR
Stand am 1.1.2013 -3.078
Wegfall Sicherungsbeziehung (Erfassung im operativen Ergebnis) 176
Realisierung Grundgeschéft (Erfassung im Finanzergebnis) 418
Zugang -55
Stand am 31.12.2013 -2.539
Realisierung Grundgeschéaft (Erfassung im operativen Ergebnis) 981
Realisierung Grundgeschéaft (Erfassung im Finanzergebnis) 383
Zugang -2.407
Stand am 31.12.2014 -3.582

Zum 31.12.2014 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cashflow-Hedges klassifizierten
derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0).

Der Ausglelchsposten aus Wéhrungsumrechnung umfasst alle Kursdifferenzen, die aus der
Umrechnung der In ausléndischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsclidierten
Tochterunternehmen entstanden sind.
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Die Neubewertungsriicklage wurde im Jahr 2005 im Zuge des stufenweisen Erwerbs der damali-
gen KTM Group GmbH gebildet. Die HShe ermittelte sich aus der anteiligen Wertsteigerung nach
Steuern an der Marke ,KTM® fur jene Anteile, die schon vor der Erlangung der Beherrschung im
Eigentum der Konzernobergesellschaft (damalige: CROSS Holding AG, nunmehr: KTM AG) wa-
ren.

in den nicht beherrschenden Anteilen sind folgende Tochterunternehmen enthalten:

2014 2013

Kapitalantell Kapitalanteil
Gruppengesellschaft Mitgeselischafter % TEUR % TEUR
KTM Technotogies GmbH, Kiska HOEding GmbH 24.8 24,8 24,8 24,8
Anif CROSS Industries AG

25,1 25,1 251 25,1
KTM Immobilien GmbH,
Mattighofen CROSS Industries AG 1,0 0,35 1,0 0,35

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine adaquate Kapitalbasis zu erhalten, damit weiter-
-hin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fur die Gesellschafter er-
zielt, die zuklinftige Entwickiung des Unternehmens geftrdert und auch fir andere Interessens-
gruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Management betrachtet als Kapital ausschliellich das
buchmaRige Konzerneigenkapital nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die Konzerneigenkapital-
quote 47,1 % (Vorjahr: 49,5 %).

Die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgt im Wesentlichen anhand der Kennzahlen Nettofi-
nanzverschuldung, Gearing und Working Capital.

Die Nettofinanzverschuldung stellt sich wie folgt dar:

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Anlelhen 84,729 84.614
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 63.956 24.823
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 8.608 5.473
157.294 114.910
Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente -68.812 -31.837
Forderungen aus Finanzierungstétigkeiten -1.007 -808

Nettofinanzverschuldung 87.475 82.365
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23. Anleihen und finanzielle Verbindlichkeiten

Am 24.4.2012 wurde eine Anleihe (ISIN; ATOD0DADUJP7) mit einer Laufzeit von finf Jahren und
einem Volumen von TEUR 85.000 erfolgreich pleiziert. Die Anleihe notiert mit einer Stiickefung
von EUR 500,00 im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse und ist mit einem fixen Kupon von
4,375 % verzinst.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Krediﬁnsﬁtuten aus Konzemgeselischaften sind durch Pfandbe-
stellungsurkunden in Héhe von TEUR 29.052 (Vorjahr: TEUR 29.052) besichert.

Zusammensetzung der finanziellen Verbindlichkeiten

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten:
Anleihen 84.729 84.614
Forschungsdariehen 30.000 0
Férderdariehen 11.770 7.642
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 7.376 - 0
Investitionsdarlehen 14.810 17.181
63.956 24.823

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten:
Férderdarlehen ‘ 1.050 3.148
Iinvestitionsdarlehen 2.364 2.326
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 194 0
Sonstige 5.000 0
8.608 5473
157.293 114.909
Restlaufzeit bis 1 Jahr : 8.608 5473
Restiaufzelt 1 bis 5 Jahre 128.378 101.182

Restlaufzelt (iber 5§ Jahre 20.307 8.254
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24. Andere lang- und kurzfristige Schulden
Die anderen kurzfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2014 31122013

TEUR TEUR

Kurzfristige Personalverbindlichkeiten 17.392 11.678
Verbindlichkelten Finanzémter 774 1.148
Andere kurzfristige nicht finanzielle Schulden 18.166 12.826
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 7.956 5222

davon Derivate Held for Trading 343 550

davon Derivate Cashfiow Hedge : 7.613 4.672
Umsatzboni 11.761 7.737
Preisnachlasse 5.198 4.198
Sonstige andere kurzfristige finanzielle Schulden 7.072 9.804
Andere kurzfristige finanzielle Schulden 31.987 26.961
Andere kurzfristige Schulden 50.153 39.787

in den kurzfristigen Personalverbindiichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten fir nicht
konsumierte Urlaube, Verbindlichkeiten for Mitarbeiterpramien, Verbindlichkeiten gegeniber Ge-
bietskrankenkasse sowie Verbindlichkeiten aus Léhnen enthalten. :

Die anderen langfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Kautionen = Andere finanzielle langfristige Schulden 5.998 4286
Sonstige andere langfristige nicht finanzielle Schulden 511 29
Andere langfristige Schulden 6.509 4.385

25. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Gegenlher Dritten 87.015 77.844
Gegenliber verbundenen Unternehmen 14.225 13.201
GegenUber assoziierten Unternehmen 3.838 2.326

—105.078 __..83.371
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26. Personalverbindlichkeiten

Die Verpflichtungen fir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
den gesetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unter-
nehmen féllig werden und damit pensionséhnliche Beztge darstellen. Diese Beziige wurden ent-
sprechend den Vorschriften von IAS 19 ermittelt.

Die Verpflichtungen fir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fiir Abfertigungen von TEUR 11.645
(Vorjahr: TEUR 8.581) sowie fir Jubildumsgelder von TEUR 1.871 (Vorjahr: TEUR 1.237). Der
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Konzernbilanz ausgewiesen. Verbind-
lichkeiten fiir Sozialkapital werden nicht Gber einen Fonds finanziert.

Die Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen fur Abfertigungen entwickelte sich
wie folgt:

2014 2013

TEUR _TEUR
Stand 1.1. 8.591  7.250
Laufende Dienstzeitaufwendungen 544 483
Zinsenaufwendungen 291 274
Abfertigungszahlungen -241 297
Versicherungsmathematischer Verlust 2411 819
Sonstiges 50 53
Stand 31.12. : 11.645  8.591

Der versicherungsmathematische Verlust setzt sich aus den folgenden Faktoren zusammen:

2014 2013

TEUR TEUR
Anderung von Erwartungswerten 169 317
Anderung demografischer Annahmen 42 67
Anderung finanzieller Annahmen 2.200 569
Versicherungsmathematischer Verlust 2.411 819
Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

2014 2013

Digkontierungszinssatz 2,00 % 3,50 %
Lohn- bzw Gehaitstrend 3,00 % 3,00 %
Pengionsalter {Jahre) . 62 Jahre mit ) 62 Jahre mit
Frauen/Manner Ubergangsbestimmungen  Ubergangsbestimmungen

Der Diskontierungszinssatz wurde unter der Beriicksichtigung der sehr langen durchschnittlichen
Laufzeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung festgesetzt. Der Diskontierungs-
zinssatz ist die Rendite, die am Abschlussstichtag for erstrangige, festverzinsliche Industrieanlei-
hen am Markt erzielt wird.
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Die Mitarbelterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhéngig berlicksich-
tigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu-
grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewdhit.

Eine Sensitivititsanalyse der Abfertigungsanspriiche, berechnet nach versicherungsmathemat-

schen Grundsatzen, ergab im Geschéftsjahr 2014 folgende Auswirkungen bei einer nderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Verénderung Verénderung DBO  Veranderung DBO bei

der bel Abnahme Zunahme
Annghme des Parameters des Paramsters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 78% 71 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozenipunkte 7.0% 7.7%

Eine Sensitivitatsanalyse der Abfertigungsanspriiche berechnet nach versicherun srathemati-
schen Grundsatzen ergab im Geschaftsjahr 2013 folgende Auswirkungen bei einer Anderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Veréinderung Versinderung DBO  Veranderung DBO bei

der bei Abnahme Zunahme
Annahme des Parameters des Parameters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 7.5 % -6,8 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozentpunite . 8,8% ' 7.5%

Die folgende Tabelle zeigt die erwarteten Zahlungen fur die leistungsorientierten Piane in den
nachsten Jahren:

31.12.2014 31122013

TEUR TEUR
Innerhalb der n&chsten 12 Monate 451 376
Zwischen 2 und 5 Jahre 2.040 1.732
Zwischen 6 und 10 Jahre 2.913 2.849
Uber 10 Jahre 16.935 17.082

22.338 22.019
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Die Verpfiichtungen fiir Anspriiche aus Jubiliumsgeldern entwickeiten sich wie folgt:

2014 2013

TEUR TEUR
Stand 1.1. 1.237 995
Laufende Dienstzeitaufwendungen 125 102
Zinsenaufwendungen 43 39
Jubildumsgeldzahlungen -7 0
Versicherungsmathematischer Verlust 462 103
Sonstiges 11 -2
Stand 31.12. 1.871 1.237

Die gewichteten Restlaufzeiten (Duration) der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldverpflichtungen
betragen zum 31.12.2014 15 bzw 17 Jahre (Vorjahr. 14 bzw 16 Jahre).

Fir Mitarbeiter von Gsterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 1.1.2003 in das Dienstver-
héltnis eingetreten sind, wurden Beitrége far Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervorsor-

gekasse in Hohe von 1,53 % des Lohnes bzw Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Geschafisjahr
wurden Beitrége von insgesamt TEUR 738 (Vorjahr: TEUR 612) gezahlt.

27. Riickstellungen

Die folgende Darstellung zeigt die Entwickiung der kurzfristigen Riickstellungen:

Ruckstellungen far Kurzfristige

Garantien und  Rackstellungen fir Ruckstellungen

Gewahrleistung . Prozesse gesamt

TEUR TEUR TEUR
Stand am 1.1.2013 3.892 60 3.952
Verbrauch -3.892 -60 -3.952
ZufGhrungen 4.655 610 5.265
Stand am 31.12.2013 4,655 610 5.265
Verbrauch -4.655 -250 -4,905
Aufiésungen 0 60 -60
Zufthrungen 6.360 100 6.460
Stand am 31.12.2014 6.360 400 6.760

Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewihrleistung. Die erwarteten
Aufwendungen basieren vor allem auf fritheren Erfahrungen. Néhere Details sind dem Punkt
Schéatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen zu entnehmen.
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28. Kapitalfiussrechnung

Die Veranderungen der in der Kapitalflussrechnung dargesteliten Bilanzposten sind nicht unmitte!-
bar aus der Bilanz ableitbar, da nicht zahlungswirksame Effekte aus der Wahrungsumrechnung
und sonstige nicht zahlungswirksame Geschéftsfalie neutralisiert werden.

Die sonstigen unbaren Ertréige und Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

2014 2013
TEUR TEUR

- Gewinne/+ Verluste aus dem Abgang
von immateriellen Anlagen und Sachanlagen - 2.069 178
+ Dotierung/- Aufidsung Personalverbindlichkeiten 1.880 960
- Ubrige sonstige unbare Ertrage/+ Aufwendungen - 5.751 877
9.700 2.015

In den sonstigen unbaren Ertragen/Aufwendungen sind im Wesentlichen Bewertungen von Fremd-
wahrungsforderungen und ~verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen auf Forderungen und Vor-
rite enthalten.

V. Sonstige Erlduterungen

29. Risikobericht

Risiko-Grundsiitze

Als weltwelt agierender Konzerm ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahi von mdglichen Risiken kon-
frontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem (berwacht werden. Vorstand und
Aufsichtsrat werden regelmaRig Gber Risiken informiert, welche die Geschéftsentwickiung mafi-
geblich beeinflussen kénnen. Das Management sefzt rechtzeitig Mafinahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrolisystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberprifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse sténdig verbessert und
optimiert werden. Weiters besteht ein konzerneinheitiiches Berichtswesen zur laufenden Kontrolle
und Steuerung des Risikomanagement-Prozesses.

Eine kontinulerliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produktentwicklung, Wechselkursentwickiungen, wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den einzelnen Absatzmarkten, Einkaufspreisen von Zulieferieilen oder Mitarbeiter-
entwickiung abhéngig.
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Modelijahresplanung: Die Einschétzung der Marktiage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwicklung des Konzerns. Durch verstérkte
Marktforschungsaktivitdten und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten
eines sich rasch dndemden Markiumfeldes Rechnung getragen. Das Konzemnberichtswesen wur-
de im Geschafisjahr 2014 weiter verfeinert, sodass der Vorstand noch zeitnaher und umfassender
Uber den Grad der Zielerreichung sowie Gber Markt- und Wettbewerbsveréndsrungen informiert
wird.

Branchenspezifische und operative Risiken

Beschriankungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzméglichkeiten ihrer Motorréider im Gel&nde ab und wird daher erheblich von nationalen
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzléndern beeinflusst, die Gelandemotorsport, Mo-
torradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

Technische Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die Einfihrung neuer Produk-
te sind mafgeblich for die Wettbewerbsstellung von KTM verantwortlich. Dazu miissen neue
Trends rechtzeitig erkannt werden. Um dem Risiko entgegenzuwirken, ist es wichtig, die innovati-
onsféhigkeit der eigenen Produkte zu gewdhrleisten. KTM legt daher groen Wert auf die friihzeiti-
ge Erkennung von Trends im Motorradbereich, auf Forschung und Entwickiung im technischen und
funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung der Wiinsche der Kunden, um eine innovative und
marktnahe Produktentwickiung zu erreichen. Die Leistungen im Rennsport sind fir das Unterneh-
men nicht nur als Marketinginstrument von grofler Bedeutung, sondem bilden auch die Grundiage
for die Produktentwicklung und sind Malistab fr die Seriensntwicklung. Aus der Méglichkeit, Pro-
dukte unter Rennbedingungen bei Rennsportereignissen zu testen, werden wertvolle Erfahrungen
gewonnen. Weiters werden technische Neuerungen vor der Serieneinfiihrung einer umfassenden
Prifung durch das Qualititsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschtiefien.

Produkthaftungsrisiko: Die KTM-Gruppe ist im Geschéfisumfeld auch Schadenersatzforderun-
gen aufgrund von Unféllen und Verletzungen ausgesetzt. Dies gilt insbesondere fir dle USA, wo
Anspriche in Produkthaftungsféllen mit héheren Haftungssummen geltend gemacht werden. Zur
Absicherung dieser Risiken bestehen entsprechende Versicherungen,

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisike der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwickiungen der nationalen und internationalen Mérkte im Wesentiichen darin, im Fall von Liefe-
ranteningolvenzen oder Lieferungsengpéissen rechizeitig geeignete Mafnahmen zur Sicherstel-
lung der Teilebereitstellung einzuleiten. Daher ist KTM nur indirekt von diesem Risiko betroffen,
Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfligbarkeit der Materialien wird bei KTM grofler
Wert auf eine sorgféltige Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhalti-
ge Zusammenarbeit bzw deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden, langjahrig ausgerichte-
ten und stabilen Lieferantenbeziehungen gelegt.

Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitdt und den Eigenschaften der zu be-
schaffenden Subkomponenten geprégt ist, wird insbesondere auf Bonitét, Betriebseinrichtungen
und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet. Durch entsprechendes Monitoring wird die
I0ckenlose Teilleverfligbarkeit sichergestelit.
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Markthezogene Risiken

Konjunkturelles Risiko: Die KTM-Gruppe ist schwerpunktméRig in der Motorradbranche tatig. Die
Absatzmoglichkeiten von Motorrédern sind von der allgemeinen konjunkturelien Lage in den L&n-
demn und Regionen bestimmt, in denen Motorradproduzenten tatig sind. Wie die letzten Jahre ge-
zeigt haben, ist die Motorradbranche generell zyklisch und unterliegt zudem starken Nachfrage-
schwankungen. Durch entsprechende Markiforschungen und -prognosen, weiche in der Planung
beriicksichtigt werden, wird dem Risiko entgegengewirkt.

Wetthewerb und Preisdruck: Der Motorradmarkt in Industriestaaten ist von intensivem Wettbe-
werb gepréigt, wobei die stérksten Konkurrenten von KTM vier japanische, drei européische und in
geringem Ausmal ein amerikanischer Hersteller sind und manche von ihnen grofiere finanzielle
Ressourcen, hhere Absatzzahlen und Marktanteile besitzen. Im StraBenmotorradmarkt herrscht
zudem sein hoher Preisdruck und neu hinzukommende Mitbewerber versuchen mittels Niedrig-
preisstrategle den Markteintritt zu schaffen. Durch die erfolgreiche Markistrategie von KTM konnte
die Marktfihrerschaft in Europa erreicht werden.

Absatzrisiko: Die groRten Einzelabsatzmérkte der KTM-Gruppe stellen der européische sowie der
US-amerikanische Markt dar. Ein Einbruch dieser Mérkte kénnte nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der KTM-Gruppe haben. Der Markteintritt der KTM-Gruppe in neue Mérkte stellt
im Wesentlichen ein Kostenrisiko dar, da in manchen dieser Mérkte die Absatzentwickiung sowie
die politischen Rahmenbedingungen schwer einschatzbar sind. Durch die Zusammenarbeit mit
dem strategischen Partner Bajaj Auto itd., Indien, wird gemeinsam weiterhin konsequent an der
Umsetzung einer globalen Produkistrategie gearbeitet.

Einanzielle Risiken

Hinsichtlich der finanziellen Risiken (Wahrungsrisiken, Zinsanderungsrisiken, Ausfalisrisiken sowie
Liquiditatsrisiken) wird auf die diesbeziglichen Ausfihrungen unter Punkt 30. verwiesen.

Sonstige Risikofaktoren

Risiken durch rechtliche Rahmenbedingungen: Da die KTM-Gruppe ihre Motorréder in einer
Vielzah! von Léndern vertreibt, ist sie dem Risiko der Ver&nderung von nationalen Vorschriften,
Lizenzbedingungen, Steuern, Handelsbeschrankungen, Preisen, Einkommen und Devisenbe-
schrénkungen, femer dem Risiko von politischer, sozialer und 8konomischer Instabilitit, Inflation
und Zinsschwankungen, ausgesetzt.

Fur den StraReneinsatz zugelassene Motorréder missen entsprechende Lérm- und Abgasemissi-
onsbestimmungen erfillen, um am Markt des Jewsiligen Landes zugelassen zu werden. Auch die
Einsatzméglichkeiten von Motorradern im Gelénde werden erheblich von nationalen gesetzlichen
Rahmenbedingungen in den Absatzléndern beeinflusst. Um dem Risiko entgegenzuwirken, wer-
den die jewelligen landerspezifischen Regelungen vor dem Markteintritt eingehend Gberprift und
taufend weiterhin iberwacht, um bei Anderungen rechtzeitig handeln zu kéinnen.

Compliance: GeméaR den Anforderungen des § 234 b UGB wurde ein Corporate Governance-
Bericht erstellt. Wir verweisen diesbezlglich auf die Versffentlichung im Geschaftsbericht der KTM
AG bzw auf die KTM-Website.
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Betriebliches und Umweltrisiko: Obwohl eine 100 %ige RisikoausschlieBung bei Naturgewalten
nicht méglich ist, versucht KTM das Risiko, dass Produktionsabléufe beeintréchtigt werden kén-
nen, durch gesignete Notfallpléne und Versicherungen zu minimieren.

Personelle Risiken: Insbesondere in Hinblick auf den Wachstumskurs kénnen sich Risiken aus
dem Ausscheiden von Schlisselkréften aus dem Unternehmen ergeben. Durch ein effizientes Per-
sonalmanagement sowie der stetigen Weiterfithrung von Personalentwickiungsprogrammen wird
dem Ristko des Ausscheidens von Fuhrungskraften entgegengewirkt.

Das Risiko des Fachkraftemangels wird durch ein umfassendes Lehriingsausbildungsprogramm in
einer eigenen Lehrwerkstétte minimiert. Ziel ist die Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region
und eine langfristige Bindung an das Unternehmen,

30. Finanzinstrumente

30.1. Einstufung und beizulegender Zeitwert

Der Zeitwert eines Finanzinstrumentes wird durch notierte Marktpreise for das identische Instru-
ment auf aktiven Méarkten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven Mérk-
ten for das Instrument verfigbar sind, erfolgt die Ermittiung des Zeitwertes mittels Bewertungsme-
thoden, deren wesentliche Parameter ausschiiefilich auf becbachtbaren Marktdaten basieren (Stu-
fe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir wel-
che zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3).

Umgliederungen zwischen den Stufen werden zum Ende der Berichtsperiode beriicksichtigt. Im
.Geschéftsjahr kam es zu keinen Verschiebungen zwischen den Stufen.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Ver-
mégenswerten {aktivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
gemal IAS 39. Allerdings enthélt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Verm&genswerten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn
der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fr den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Fair-Value
Buchwert | Fair-Value
TEUR 31422014 | siaza0is | Swfel | Swfe2 | Sufed | Gesamt
Kredite und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiquivaiente | 68,812
Fordsrungen aus Liefarungen und Leistungen 70.348]
Sonstige fnanzielle Vermigenswerte 22:498]
Summe 164.388
Zur VeriuBerung varfiighar
Sonstiga langfristige finanzielle Vermbgenswerta 1.801
Bumme 1.801
|@eteulagender Zettwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige krziistige Vermbgenswerte -
Derivate mit positivem Maridwerl 468] 466 - 468 - 468
(Cashfiow-Hedge)
Sunmme 466
[Summe 163.626
Fair Value
- Buchwert. | Fair-Vaiue
TRUR $1422013 | sta2201 | Sfet | Swfe2 } Swled | Gesamt
Kredite und Forderungen
Zahiungsmitie! und Zahlungsmitieliiquivalente 31.637
Forderungen aus Heferungen und Laistungen 58.852
Sonstige finanzielie Vermigenewerle 12,542
Summe . 103.031
Zur VerGuerung verfligbar
Songtige langfristige finanzielle Vermigenswerte 1.770]
Summe 1.770|
|Beizulegonder Zeitwert - Slcherungsinstruments
Sonstige kurziistige Varmigenswene -
Dearivate mit positivem Marktwent 2,252 2.252) - 2252 - 2262
{Cashfiow-Hadge) :
Summe 2,282
{Summe 107.083]
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Die im Zusammenhang mit dem bestehenden ABS-Programm verkauften Forderungen werden
entsprechend den Regelungen des IAS 39 wvollstandig ausgebucht !m Rahmen des ABS-
Programms werden monatlich revolvierend versicherte Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen bis zu einem maximalen Volumen von TEUR 50.000 (Vorjehr: TEUR 40.000) verkauft. Zum
Bilanzstichtag wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 48.926
(Vorjahr: TEUR 36.159) an Dritte verkauft. Die Vereinbarung wurde 2012 abgeschiossen, 2014
ergénzt und lauft bis 2019. Bis zu einer vertraglich definierten Hohe trigt KTM weiterhin ein Risiko
aus kreditrisikobedingten Ausféilen. Zum Stichtag 31.12.2014 betréigt das hieraus resultierende
maximale Verlustrisiko TEUR 342 (Vorjahr: TEUR 246). Zum Zeitpunkt des Verkaufs wird der er-
wartete Verlust aufwandswirksam als Verbindlichkeit verbucht. Der Buchwert des anhaitenden
Engagements betrégt zum 31.12.2014 TEUR 342 {Vorjahr: TEUR 246) und ist unter den anderen
kurzfristigen Schulden ausgewiesen. Der Buchwert entspricht dem beizulegenden Zeitwert des
anhaltenden Engagements. In der Berichtsperiode wurden aus dem anhaltenden Engagement
TEUR 96 (Vorjahr: TEUR 17) ertragswirksam und kumuliert seit Transaktionsbeginn TEUR 342
(Vorjahr: TEUR 246) aufwandswirksam erfasst. Das Volumen unterliegt keinen wesentlichen
Schwankungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeltwerte von finanziellen
Schulden (passivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
geméR IAS 39. Allerdings enthalt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der
Buchwert einen angemessenen Nédherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstelit.

EairVahe
TEUR z“::_‘:;a ;1"’1’:;‘1‘: Stufe! | Stfe2 | Swfe3 | Gesamt
2u fortgefihrien Anschaffungskosten
Finanzlelie Verbindlichkeiten 72,664 73077 - - 73.077 73.077
Verbindfichkcelten aus Lieferungen und Leistungen 105078
Anlelhen 84720 §9.310 89,310 N . 88.310
Andere kurz- und langfristige fnanziels Schulden 30,020
Summe - 252.400
Zu Handelszwecken gehalten
s"“n “ﬁ‘f emﬁmﬁm’m‘ "’Em’" 343 243 343] 43|
Summe fLLE
|Beizsiegender Zeitwert - Sicherungsinstruments
Sonstige finanzielle Verbindlichkerer: -
Derivate mit negativer Markiwert 7.61 sl 7.813 - 7613 . 7.614|
{Cashfiow-Hedge)
Summe 7813
Isumme $00.388]
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Fair Valus
Buchwert | Falr-Value
TEUR 31.42.2013 | 31.12.2013 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zu forigefOhrien Anschaffungskonten
Finaniella Verbindfichkefien 30.206| - 30.681 . 30.591 0.5
Varbindfichielten aus Lisferungen und Leistungen 23,371
Anisihen - g84.614| #8038 89.038 69,038
Anders kurz- und langfristige finerzieie Schulden 26,028
Summe .. 234.307
Zu Handsiszwecken gehaiten
Sonslige finenzielia Verbindlichkelten - ) ‘ N
Derivate mit negativem Marktwart 550 550 - 650 550
Summe - 580}
|Beintegender Zeitwert - Sichetungsinstruments
Sonstige finanzielie Verbindiichielten -
Derivate mit negativem Markiwert 4672 4672 4672 - 4672
(Cashfiow-Hedge)
Summe 4872
[Summe 230.528)

Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts

. Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegen-
den Zeitwertes verwendet wird, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Input-

faktoren.
"|'Zum heizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
‘ : Zugammenhang zwi-
schen wesentlichen,
nicht beobachtbaren
Waesentliche, nicht inputfaktoren und der
beobachtbare Input- Bewertung zum beizu-
Art Bewertungstechnik faktoren legenden Zeitwert
Markivergleichsverfahren:
Die beizulegenden Zeitwerte
basleren auf den mittels aner-
kannter finanzmathematischer
Devisentermin- Modelle bestimmten Markt-
geschéfte und werten. Diese werden regel-
Zinsswaps miRig verplausibilisiert, Nicht anwendbar Nicht anwendbar

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren
Zur Bawertung der bdrsenno-
tierten Anleibe wird dis Kurs-
notierung zum Bilanzstichiag

Anleihen herangezogen. Nicht anwendbar

Finanziellen Ver-

bindlichkeiten Abgezinste Cashflows Risikoaufschlag fir eigenes Bonitétsrisiko
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Saildierung

Der Konzern schliefit mit Banken Aufrechnungsvereinbarungen im Zusammenhang mit Derivaten
ab. Grundsétzlich werden die Betrage, die gemaf solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei
an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden Transaktionen in der gleichen Wéhrung
geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammengefasst, der von einer Partei an die
andere zu zahlen ist. In bestimmten Féllen — zum Beispiel, wenn ein Kreditereignis wie ein Ausfall
eintritt ~ werden alle ausstehenden Transaktiionen unter der Verginbarung beendet, der Wert zur
Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich alier Transaktionen zu
zahlen.

Bei bestimmten Kreditinatituten hat die KTM-Gruppe ein einklagbares Recht auf gegenseitige Auf-
rechnung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaguivalenten und finanzielle Verbindiichkeiten. In
der Konzemnbilanz sind diese Positionen nur mit dem Nettobetrag ausgewiesen. Daher wurde von
den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel&quivalenten ein Betrag in H5he von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 26.564) absaldiert.

Die unten angefithrten Positionen erflilen die Kriterien flir die Saldierung in der Konzernbilanz
nicht, da es operativ zu keinem Nettoausgleich kommt.

Finanziele Vermiigenswerte 2014 ’ Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle  Aufrochnungs-
VermSgenswerte bilanziells Betrige Vermbgenswerte  rahmenverein-
inTEUR (brutto) (brutto) {netio) barungen Nefiobetrige
Sonstige finansielie Vermdgenswerty —
Derivate mit positivem Marktwert
Devisentermingeschéfie 468 1] 468 A6 0
Summe 486 [} 466 456 0
Finandiele Schulden 2014
’ Bilanzierty Effeki von
Finanzieite Aufgerechnte finanxielle Aufrechnungs-
Schulden bilanzislle Betrdge Schulden  rahmenverein-
mTEUR (bredte) (brutto) {nstto) barungen Nettobetrlige
Sonstige finanzielie Schulden -
Derivate mit negativern Markiwert
Devisentermingeschifie 5374 0 5,37 -486 4.808
Zinsswaps 2.585 0 2,585 0 2.585
Summe 7.956 ] 7.956 466 7.490
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Finanzielle Vormigenswerte 2013 Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnis finanzielle  Aufrechrungs-
Vermagenswerte biianziefie Betdige Vermégenswerte  rahmenverein-
in TEUR _ {brutio) (orutio) {neto) berungen Nettobstriige
ﬁmﬁm und Zalurgsmittelaquivalente 58,201 -26.564 31.837 [+] 31,637
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Derivate mit positivern Marktwert
Pevisentermingeschifte 2252 . 2.262 +1,333 g19
Summe . 60453 «26,564 33.889 -1,333 32.556-
Finanzielis Schulden 2013
Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnie finanzielle Atufrechiungs-
Schulden bilanzielle Betrige Schulden  rahmenverein-
in TEUR {brutto) (bniita) {netto) barungen MNettobetriige
ige finanzielle Schulden 32.037 26 564 5473 [+] 5473
Sonstige finanzielle Schulden ~ '
Detivate mit negativem Markiwert
Devisentermingeschafte 2,584 0 2594 -1.332 - 288
Zinsewaps 2629 0 2628 o 2629
5222 8 5223 -1.333 3.880
Summe 37.289 26,564 10.685 -1.333 9.363

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien gemaf 1AS 39
enthalt Nettogewinne/-Verluste, Gesamtzinsertrage/-Aufwendungen sowie Minderungsverluste und
sefzt sich wie folgt zusammen:

aus der Folge-
TEUR 2014 aus {bewertungzum| ausWertbs- | aus Abgangs- | Nettoergebnis
Zinsen | beizulegendan richtigung argebnis (Summe)

‘ Zoiltwert

* jKredite und Forderungen 822 0 ~324 -126 372
Zur VerduBlerung verfligbar B 0 -981 0| 846
Belzulegender Zeltwert ~
zu Handsiszwecken gehalten -381 207 0 Q -184
Zu fortgetiihrten Anschaffungskosten -8.573 0 0 0 -8.573
Summe «8,107 207 -1,308 -126 -1.331|.

aus der Folge-
TEUR 2013 aus (bewertungzum! aus Wertbe- | sus Abgangs- | Nottoergsbnis
Zinsen | beizulegenden | richtigung srgebnis (Summe)}
Zeltwert

Kredite und Forderungen 800 0} -221 -324 355
Zur VerdiuBerung verftigbar 0 0 -592{ 0 -592
Belzulegender Zekwert -
zu Handelszweoken gehaiten -535 108 0 0 -427
|Z.u tortgefiihrien Anschaffungskosten £.447 0 0 0 £.447
[Summe -6.083] 108 -812 324 7411

Die Veranderung der Wertberichtigung auf Kredite und Forderungen ist in den sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen der jeweiligen Gemeinkostenbereiche ausgewiesen. Die restlichen Kompo-
nenten des Nettoergebnisses sind in den Finanzertragen bzw Finanzaufwendungen enthalten.
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30.2. Finanzrisikomanagement

Grundsiitze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermdgenswerte, Schulden und geplanten Trans-
aktionen Kredit-, Markt- und Liguiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Ri-
siken zu steuern und zu begrenzen. Der Vorstand und der Aufsichisrat werden regelmaBig tber
Risiken informiert, welche die Geschaftsentwickiung mafigeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundsétze des Finanzrisikkomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand
festgelegt und tberwacht. Die Umsetzuing obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe setzt
zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein,
mit dem Ziel die Absicherung der operativen Zahlungsstrtme gegen Schwankungen der Wechsel-
kurse und/oder Zinssétze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont bei Fremdwahrungsabsicherun-
gen umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den n#chsten
zwoif Monaten. In Ausnahmefélien kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch léngerfristige
strategische Sicherungspositionen eingegangen werden,

Wihrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Verdnderung von Wéhrungsparitéten oder den Entwicklungen auf den Finanzmérkten beein-
flusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwahrungsrisiko der
KTM-Gruppe das hochste Einzelrisiko darstellt, Ist dabel fir die Umsatz- und Ertragsentwicklung
des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschéaftsjahr 2014 wurden rund 24 % der Umsétze (Vor-
jahr: 23 %) In US-Dollar erzielt. Durch WéhrungssicherungsmaRnahmen, insbesondere Hedging-
Strategien, kbnnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest lber ein Modelljahr
ausgeglichen werden, wobei fir das Geschéaftsjahr 2015 das US-Dollar-Geschaft mit einer Band-
breite zwischen EUR/USD 1,26 und 1,38 shgesichert wurde.

Wahrungsrisiken bestehen fiir den Konzern -weiters, sofern finanzielle Vermigenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der jewelligen Gesellschaft abgewickelt wer-
den. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum tiberwiegenden Teil in lokaler Wéhrung und
finanzieren sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen Oberwiegend in der Lan-
deswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist na-
tlrlich geschlossene Wahrungspositionen,

Far die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die fur das Geschaftsjahr 2015 geplanten Ein- und Verkaufe in Fremdwéh-
rung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéh-
rend des Geschéftsjahres représentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Héhe von
25 % verwendet. AuRerdem wurde bei der Analyse untersteilt, dass alle anderen Variablen, insbe-
sondere Zinssétze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzin-
strumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden W&hrung denominiert und
monetérer Art sind, einbezogen,
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Wahrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wiahrung vom
Euro abweicht, wurden derm Wahrungsrisiko der funktionalen Wahrung des jeweiligen Tochter-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdws&hrungspositionen abseits vom Euro wurden auf
Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Ab-
schilissen in die Konzemwihrung blieben unberlicksichtigt.

Far das Wahrungsrisiko wird eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt. Dabei werden Effekie aus der
Anderung des Wechselkurses um +/- 10 % auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis
und das Eigenkapital aufgezeigt.

Die KTM-Gruppe legt der Analyse folgende Annahmen zu Grunde:

o Fir die Sensitivitat des Gewinnes und Verlustes werden Bankguthaben, Forderungen und
Verbindlichkeiten des Konzerns, sowie kinftige Ein- und Auszahlungen in Fremdwahrung
berlicksichtigt, die nicht in der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft bilanziert
sind. Ebenfalls werden die offenen Derivate des Cashflow-Hedges herangezogen, deren
Grundgeschéft zum Bilanzstichtag bereits realisiert ist (ergebniswirksam). Das Exposure
unter Berlicksichtigung der derivativen Wahrungssicherungen kann der folgenden Tabelle
entnommen werden.

» For die Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses werden offene Derivate des Cashflow-
Hedges berticksichtigt, deren Grundgeschaft zum Bilanzstichtag noch nicht realisiert ist
(nicht ergebniswirksam). Die Nominale der offenen Derivate entspricht dem Exposure,

39122014 I 31.12.2013
SensInATET bel - SensititE, bel Bonalhit bl Sensilivitst

Exposures Abwerlung des Audweriung d Expostires  Abwertung des Aufwerhung des

TEUR EUR um 10 % EUR um 10 EUR um 10 % EUR um 10 %

78,075 8510 5,328 119,480 5,958 B.148

5.148 513 420 7.642 -837 521

12.090 -1.008 824 12.165 -1.014 825

33558 2,797 - 2,208 -12.789 1066 812

2602 217 177 5189 432 357

24.667 -2.889 2.365 17,744 A.481 1.2
Sensivitt des Gewinnes oder Veriusts

(Forderungen und VerbindBchksiten) -8.340 6.824 -12.456 10.204)
Sensifivitist des sonstigen Ergebnisses

8322 -5.172 3,620 3,433

218 1.662 8627 701

Zinsénderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl akfiv- als auch passivseitig teilweise variabel verzinst. Das Ri-
siko besteht demnach im steigenden Zinsaufwand bzw sinkenden Zinsertrag, die sich aus einer
nachteiligen Verénderung der Markizinsen ergeben.

Die KTM-Gruppe ist teilweise variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zins-
schwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch regeiméiige Beobachtung des Geld- und Kapi-
talmarktes sowie durch den Einsatz von Zinsswaps (Fixed Interest Rate Payer Swaps) Rechnung
getragen. im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhélt das Unternehmen variable Zinsen
und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlossenen Nominalen.
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Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten Finan-
zinstrumenten (Cashflow-Risiko). Fur die Zins&nderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensltivitatsanalysen durchgefihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des
Markizinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden
die betroffenen Bestéinde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde. unterstelit, dass das
- Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéaftsjahres reprasentiert.
Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 % verwendet. Aulterdem wurde bei
der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant blei-
ben. :

Flr das Zinsrisiko stellen sich die Exposures zum Stichtag in Form der Buchwerte wie folgt dar:

31.12.2014
Tix vatlabel™ hIcht
verzinst verzinst verzinst Summe{
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléqivalente 0 68.735 7 68.812
Finanzielle Verbindlichkeiten ) -8.640 -£5.924 0 ~712.564
Anieihe -84.72¢ ¢ 0 -B4.729
Summe -99.389 2.810 77 -88.482
31.12.20132
T variabel nicht -
: verzinst verzinst verzinst Summe
Zahlungsmittel und Zahiungsmittelaqivalente 0 31.563 C 44 31.637
Finanzielle Verbindiichkeiten -8.543 «23.753 0 -30.296
Anleihe -§4,814 0 0 -84.6814
Summe 91.166 7.840 44 ~as.zf§‘|

Fur das Zinsrisiko wurde eine Sensitivititsanalyse durchgefthrt. Dabei werden die Anderungen
des Zinssatzes um +/- 50 Basispunkte auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis und das
Eigenkapital aufgezeigt. '

31.12.2014 31.12.2013
Sensitivitat bei  Sensitivitit bei] Sensitivitdt bei  Sensitivitit bei
Absinken des  ErhShung des] Absinken des Erhohung des
Zinsniveaus um Zinsniveaus um| Zinsniveaus um Zinsniveaus um

TEUR ' 50 Bp 50 Bp 50 Bp 50 Bp
Sensitivitdt des Gewinnes oder Verlusts
{Forderungen und Verbindlichkeiten) -288 . 288 -183 193
Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses
{durch Cashflow-Hedge-Derivate} -688 666 -408 400{
Sensitivitit des Eigenkapitals -876 8954 -600 594
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Ausfalirisiken (Kredit- bzw BonitAtsrisiken)

Das Ausfalirisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschiitzt werden, da die
Bonltat nsuer und bestehender Kunden laufend gepraft wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivssite dargesteliten Finanzinstrumenten Ist-ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Veriragspartnem um Schuldner bester Bonitat handsit
Bel den derivativen Finanzinstrumenten mit positivem Marktwert ist das Ausfallrisiko auf deren
Wiaderbeschaffungskosten beschréinkt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann,
da es sich bel den Vertragspartnemn ausschiieRlich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Ausfalirisiken werden in der KTM-Gruppe einersaits durch Kreditversicherungen und andererseits
durch bankmaBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In intemen
Richtiinien werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrofliert

Auf der Aktivseite steilen die ausgewiesensen Beirfige gleichzeitlg das maximale Ausfalirisiko der.
Mit Ausnahme der unter Punkt 30.1. des Konzemanhangs beschriebenen Aufrechnungsversinba-
rung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrschnungsvereinbarungen.

Die Buchwarte der Forderungen satzen sich wie folgt zusemmen:

davorr tn Abselinse- duvor: zum Absshiusestivhing nieht werigumindert wid
- Buvirwert | stishing wader wart- In soa folgaacion Zniblindorn (heritily duvoscwert-
HALIA | emindertronh YT Aecten 30 | Zwiachan 80 | Mshcale o | Semindet
Serkdle 30Tage  unc 60 TegenJund 00 Tegen|  Tage
Eordennpen aus Lieleringen und Loistngen i) LY ] I YT g T,
Sonatge TnANZene vermogenswers pX Bl B N [ [
iSumme $.547] was] asa 131 33 124 1.724)

Aarvon: 2 Abwchisee- davore rum Abshiussefishisg sicht werigeesindeTt und
Buchniurt | stishing weder wark In den folganden Zekbndern therfiflg v wert-

R NALENE | gemimdsrtnosh [ acioorae | Zuiechen 30 | Zwischen 60 | Weh ek 90 | Qemindert
Sieriiig 0 Tage |und®0 Tagen |und 90 Tegen|  Tape
Forde e 118 und VBT 47 — 30 1 pi]
e el Bgensware : 124 L] T8
71904 a2 3419 ) 14 1| 2040

Hinsichtlich des wader werigeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finan-
zisllen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf
hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Es liegen keine
Konzantrationsrisiken vor. Eine Ubserleitung der Wertminderung auf den Forderungsstand aus Lie-
ferungen und Leistungen ist Punkt 19. zu entnehmen.
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Liguiditidtsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit und die finanziclle Flexibilitét sicherzustellen. Liquiditatsrisiken liegen insbeson~
dere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzeriésen durch eine Abschwachung der Nach-
frage unter den Planannahmen liegen. Zu diesem Zweck wird eine Liquidititsreserve in Form von
ungenitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in Form von Barbesténden bei Ban-
ken von hoher Bonitat vorgehalten. Der Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat-wird
allerhtchste Prioritat beigemessen. Darliber hinaus ist die Maximierung des Free-Cashflows durch
KostensenkungsmafBnahmen, proaktives Working-Capital-Management sowie reduzierte Investiti-
onsausgaben eine wesentliche Steuerungsgréfe. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zu-
sagen zur Bonit4t unserer strategischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen
Liquiditatsresarven vor.

Der |angfristige Liquidititsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen
sowie der Aufnahme von Bankkrediten sichergestelit.

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) sowie die
Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

. Cashftows 2015 Cashflows 201€ bis 2019 Gashfiows ab 2020
TEUR
Nazand
Zinsen fbe 3”'“‘ el Tegung ] Zhsen fix m Tigung | Zinsen fix Ma i Thgung
|2u tortgetihrtan Ansobsiungakosten

Finatielle Verbindithksiisn 72,564, 110] 7681 2172 43ee] 9] 150]  20.307]

Varbindiizhkeiten aus Listerungen und Leistungen 105.0784 o] o] 108078 of o of o 0 ]

Anielen 4728 a7 [} ] 4.606] o] 84720 o 0f ]

Arcdare kurze und lsngfrislige finanzielle Schulden 30.028] of o 24.08 o 0 9] of of  se88

Summe zo2A000  3uz0] e8] 12717 sa0t] 29 wman ] 150] 28308}
{2 Handeisawedken gahaiten | | | ] | |

Bonigs il UnEores

Derivate mit negstivem Markiwert 3¢3| ﬂm| ﬂl N 128 ul OI al Dl "

Bumme 343 183 of [] 128 of o} [ of [
Balzulegendar & -8l g

Somdipe tnanzlelis Verbindiichiehan —

Dierivete il gativam Markiwert 7413 1.264 o san 1431 ol o 182 ol o

(Cashfiow-Hudge)

Summe: 7.518] 1,264 6 8371 1434 of [ 182 t} 9|
Summe _ ac0ase]  same 768 tances|  eass] 217z  1msavel i e zeaos)
- ;"13 wt Cashflows 2014 Cashfows 2015 bis 2018 Coshftows sk 2018

o Zingen fix m Thoung | Zinswn fix \wiaa“bol! Tigug | Zinsentx ml Thgung
2 ferigefihrion Anschatfungskostan X

Finsrazisie Verbindbohiout 20.298{ 153 302 5473 334 go3|  16.568) 29} 1ro|  a.28s)

Varbindiichkeiten sus Lisferungen und { g 9337 o] EEL o} [ [} of o] of

Anlaihen 84.614 3719) o} of 8.815] o] eds1df af o of

Andere kurz. und langfistige finanzielie Sciusiden 28.028 [} o 217 ) 0 4 3 of 4288

Bumme 234,307 3.902] 302{  420.884] 8,948} 8a]  101.182 28] 170] 12641
|2 Handeiszwacken gehaiten |

Derlvate il magatheam Markswen 550 387 N 9 22 °| o o N 9

Bapine £80} a8t of [ 273 [) aj [ o o
Batrulegender Zuitwart = Bisherung

Derivate mit negativem Markiwe:t unl 1018 o  2se uml 0 D e o o

(Cashiiow-Hedge)

Bummo: 4413 10104 of  zss4l 1.483] 8| o of [ of
{summe 2082 307 02! 128a78] 104 so3|  tot.a02] ] ] s
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30.3. Derivate und Hedging

Nachfolgende als Sicherungsinstrumente eingesetzte, derivative Finanzinstrumente werden zum
31.12.2014 eingesetzi:

31922012
Wiy Farvakie | Beposurss | Laufoed | Laufrelt
TR TR | bis 1 et 15 Jaten
{Devisen- [ 1 ekt  3.000 [
termin- g 1 24847 22388000
geschiifte CAD 47 zepes  f2a00
[ aﬁd 28 880/ [
GHF 17, 13520 ol
d 37 Yy [+
HK 1485 TN
AN sargl 15000
NOK, 4,082 9.000)
[-3 1 .30 o
HF [RE| I
ZAR & D)
Zines) 2078 o] adomn]

im Rahmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden sowohl variable zukinftige Zinszahlungs-
strome aus langfristigen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis 2020 als auch zukinftige operative

Fremdwahrungszahlungsstréme, deren Ein-/Ausgang in den néchsten zwdif Monaten geplant wird,
abgesichert.

~ Die Markiwertverénderungen der Derivate in Hohe des effektiven Anteils sind in Hohe von
TEUR -4.150 (Voriahr: TEUR -1:660) im sonstigen Ergebnis erfasst. TEUR 2.769 (Vorjahr:
TEUR 2.378) wurden dem sonstigen Ergebnis enthommen, wovon TEUR 1.308 (Vorjahr:

- TEUR 233) ins operative Ergebnis und TEUR 1.451 (Vorjahr: TEUR 2.416) ins Finanzergebnis
__imgebucht wurden.
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Bei folgenden derivativen Finanzinstrumenten konnte keine Sicherungsbeziehung hergestellt wer-
den:

FTXTENT; SARE0T
""":fm FabVabe | Laufest Leufzek h‘zﬁh‘f "o | Faeves | Lawzet Lautzer
La nTEUR bis 1 Jabr 1« SJahne " TEBR biz 1 Jahr 1«5 Jahre
Lwr} 11.000 ~343¢ [+ 11.000] 41.0004 S50 30000/ 11,060
Devisentarmingeschifte

Die von der KTM-Gruppe abgeschiossenen Devisentermingeschéfie werden im Wesentlichen zur
Absicherung kanftig beabsichtigter Umséatze und Materialaufwendungen in Fremdwahrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlogsen.

Zinsswaps

Zum Stichtag 31.12.2014 wurden Payer Interest Rate Swaps in Héhe von TEUR 85.000 (Vorjahr
TEUR 85.000) zur Reduzierung der Volatilitat variabler Zinszahlungen aus Krediten gehalten. Da-
von wurden Zinsswaps mit einem Nominalen von TEUR 11.000 (Vorjahr TEUR 41.000) und mit
einem negativen Marktwert von TEUR 343 (Vorjahr TEUR 550) als ,zu Handelszwecken gehalten®
Kassifiziert.

31. Leasingverhdltnisse

Finanzierungsleasingverhiltnisse

Unter den Anlagen im Bau ist ein Finanzierungsleasing enthalten, bei dem die KTM-Gruppe als
Leasingnehmer auftritt. Dabei handelt es sich um den Bau eines Logistikzentrums am Standort
Munderfing, dessen Fertigstellung im Geschéftsjahr 2015 geplant ist. Nach Ablauf der Vertrags-
laufzeit von 15 Jahren besteht ein Andienungsrecht, das Gebaude zum Markiwert zu erwerben.

Der Buchwert betrégt zum 31.12.2014 TEUR 12.405 (Vorjahr: TEUR 0) und setzt sich aus den
bereits geleisteten Anzahlungen in Hohe von TEUR 4.835 sowie den zum Bilanzstichtag erbrach-
ten Bauleistungen in Héhe von TEUR 7.570 zusammen.

Der Barwert der Mindestleasingzahiungen stellt sich wie folgt dar:

TEUR < 1Jahr 1-5 Jahre > hr umme
Summe kunftiger

Mindestleasingzahlungen 194 816 6.560 7.570
Zinsanteil 143 534 1.039 1.716

Die Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungsleasing werden in der Konzernbilanz unter den
finanziallen Verbindlichkeiten (siehe Note 23) ausgewiesen.
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Operating-Leasingverhiitnisse

Die KTM-Gruppe nimmt operatives Leasing in Anspruch, welches nicht in der Konzernbilanz er-
fasst wird und hauptséchiich for die Nutzung von Maschinen, EDV-Aniagen sowie im Bereich des
Fuhrparks eingesetzt wird. Operating-Leasingverhéiinisse fur Betriebs- und Geschéftsausstattung
werden Gber eine Grundmietzeit von bis zu finf Jahren abgeschlossen. Dle Leasingvertréige bein-
halten Leasingraten, die meist auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Leasing- bzw Mietaufwand) aus

Operating-Leasingverhdltnissen betragen im Geschaftsjashr 2014 TEUR 11.806 (Vorjahr:

TEUR 8.004). Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Operating-l.easingverhaitnissen beinhalten

keine Zahlungen aus als Aufwand erfassten Untermietverhitnissen und keine wesentiichen be-
- dingten Mietzahlungen.

Die Nutzung von nicht in den Sachanlagen ausgewiesenen Leasinggegensténden (im Wesentli-
chen CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen gegeniaber Dritten von
TEUR 50.121 (Vorjahr: TEUR 38.042) mit sich, weiche wie foigt fallig werden:

31.12.2014  31.12.2013

TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 10.272 7.690
2 bis 5 Jahre 39.563 29.968
Ober 5 Jahre 286 384
50.121 38.042

32. Segmentberichterstattung

Aufgrund der bisherigen Strukiurierung und der internen Berichterstatiung bestand der KTM-
Konzem bis zum Geschéftsjahr 2013 aus einem einzigen Geschéftssegment. Die Funktionsberei-
che F&E, Produktion, Einkauf, Vertrieb und die administrativen Konzernfunktionen konzentrierten
sich auf eine rechtliche Gesellschaft am weltweit einzigen Produktionsstandort in Osterreich.
Ebenso erfolgte die Festlegung der Produktpalette und Preisgestaltung fir den weiltweiten Verkauf
verbunden mit der Bundelung von Chancen/Risiken aus den Motorradverk#ufen auf eine rechtliche
Gesellschaft am zentralen Standort. Die Segmentberichterstattung for ein einziges berichtspfiichti-
ges Segment beschrénkte sich somit auf die segmentlibergreifenden Angaben geméaf IFRS 8.31f.

Das Geschaftsvolumen der Marke Husqvarna gemessen an den konsolidierten Konzern-
Umnsatzerisen konnte nach dem Beginn der operativen Geschaftstatigkeit im Oktober 2013 im
Geschéftsjahr 2014 deutlich gesteigert werden. Welters wurden im Geschaftsjahr 2014 die organi-
satorischen Umstrukturierungen zur Umsetzung der Zwei-Marken-Strategie abgeschlossen. Daher
erfolgte im Geschaftsiahr 2014 bei der internen Berichterstattung an die verantwortliche Unter-
nehmensinstanz eine Trennung in die Geschéftssegmente KTM und Husgvarna. Somit sind zum
31,12.2014 erstmals die Anforderungen des IFRS 8.5 fr ein zweites Geschéftssegment gegeben,
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Die Vertriebsaktivitdten der beiden Markten erfolgen nun {iber zwei unterschiedliche Vertriebsein-
heiten, die sowohl gesslischaftsrechtlich als auch personell getrennt sind. Die vorgelagerten Pro-
zesse wie F&E-Aktivitdten, die Produktion, der Einkauf sowie die administrativen Konzernfunktio-
nen erbringen weiterhin Leistungen for beide Marken und sind daher auch weiterhin geselischafts-
rechtlich in einer Gesellschaft zentriert, die dem Geschéftssegment KTM zuzuordnen sind. Eine
Aufteilung der Sachanlagen auf die beiden Marken ist aufgrund des einzigen Produktionsstandor-
tes und nahezu identer Produktionsprozesse nicht méglich und wird daher der verantwortiichen
Unternehmensinstanz intern nicht berichtet.

Auf eine Anpassung der Vorperiode wurde aufgrund von Kosten-/Nutzentberlegungen abgesshen.
Die operative Geschaftstatigkeit der Marke Husgqvama begann im Oktober 2013, sodass die Vor-
jahresangabe lediglich einen nicht reprisentativen Zeitraum von drei Monaten umfassen wiirde.

In der folgenden Tabelle werden die Segmentinformationen fir das Geschéfisjahr 2014 dargestelilt:

KTM Husqvama | Konsolidierung Konzern
Werte in TEUR 2014 2014 2014 2014
Umsatzerldse extern 763.872 100.764 0 864.636
Umsatzerltse (ein-
schliefitich Erlgse in-
nerhalb der Segmente) 839.699 106.195 -81.258 864.638
Betriebserfolg (EBIT) 67.638 7.376 364 75.377
Abschreibung 37.158 64 0| 37.222
Anteil am Ergebnis von
Unternehmen, die
nach der Equity-
Methode bilanziert _
werden 628 . 0 Q0 628

Far segmentiibergreifende Angaben (Darstellung der Umsatzerlése nach Regionen und Produkt-
gruppen) fir das Geschéftsjahr 2013 und 2014 verwelsen wir auf Note (5) Umsatzerlése.

Im Geschéfisjahr 2014 sind langfristige Vermégenswerte in der Hohe von TEUR 365.715 (Vorjahr:
TEUR 322.036) dem Herkunftsland des Unternehmens zuzuordnen, TEUR 11.217 (Vorjahr:
TEUR 8.698) betreffen Drittlander.

Weder das Segment KTM noch Husqvarna weisen Abhéngigkeiten von externen Kunden im Sinn
des IFRS 8.34 auf.

33. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem 31.12.2014, die fur die Bewertung der Vermégenswerte und Schulden mate-
riell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.
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34. Geschiiftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer (und von Dr. Rudolf Knlinz bis Oktober 2014) beherrschte
CROSS Industries AG, Wels, halt direkt und indirekt Gber die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH, Wels, 51,18 % der Stimmrechte der KTM AG, Mattighofen, und Ist aufgrund der faktischen
Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM AG, Mattighofen.

Herr Dipl.-ing. Stefan Pierer (ibt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:

- Vorsitzender des Vorstands der KTM AG, Mattighofen

- Vorsitzender des Vorstands der KTM Motorrad AG (vormals: KTM-Sportmotorcycle AG), Mat-
tighofen ’

Herr Dr. Rudolf Kniinz Obte folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:

- Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM AG (bis zum 22.5.2014)

- Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM Motorrad AG (vormals KTM-Sportmotor-
cycle AG) (bis zum 22.5.2014) '

- Vaorsitzender des Prifungsausschusses der KTM AG (bis zum 22.5.2014)

Die KTM AG hat mit der CROSS Industries AG langfristige Uberlassungsvereinbarungen fir die
Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Mag. Friedrich Roithner abgeschlossen.

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fur die Nutzung
der Marke ,Husqvama” von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmafig tiber die Restnutzungsdauer von 13 Jahren abgeschrieben und regelméRig auf
dessen Werthaltigkeit geproft. '

Weiters erfolgte die Verrechnung einer Konzernumiage von der CROSS Industries AG an die KTM
AG in Héhe von TEUR 800 (Vorjahr: TEUR 600).

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Raijiv Bajaj, ist Geschéftsfhrer der Bajaj
Auto Ltd., Pune, indien. Das Aufsichtsratsmitglied Herr Srinivasan Ravikumar ist Director der Bajaj
Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederiande und President of Business Develop-
ment and Assurance der Bajaj Auto Ltd. Die Bajaj Auto International Holdings B.V., Amsterdam,
Niederlande, ein Tochterunternehmen der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, halt zum 31.12.2014
47,99 % an der KTM AG. Gegeniber der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, besteht zum 31.12.2014
eine Forderung aus geleisteten Anzahlungen in Hohe von TEUR 4.422 sowie eine Verbindlichkeit
i Hohe von TEUR 476 (Vorjahr: Forderung in Hdhe von TEUR 6 sowie eine Verbindiichkeit in Ho-

he von TEUR 51). Die Bajaj Auto Intemnational Holdings B.V. gewdhrte der KTM Motorrad AG ein . -

kurzfristiges, fremdublich verzinstes Darlehen in Hohe von TEUR 5.000 mit einer Laufzeit bis
31.3.2015.

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist
der zweitgrofite Hersteller in Indien mit einem Absatz von ca. 3,87 Mio. Motorrédern und Three-
Wheelern im latzten Geschaftsjahr (Bilanzstichtag 31.3.2014). Den Schwerpunkt der Zusammen-
arbelt bildet die gemeinsame Entwickiung von Street-Motorradern im Einstiegssegment, welche in
Indien produzlert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in thren Stammmaérkten ver-
trieben werden.

Die WP-Gruppe, die Wethje-Gruppe sowie die Panki-Gruppe fungieren fir die KTM-Gruppe als
Zulieferer von Zukaufteilen,
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An die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, zwei Generalimpor-
teure der KTM-Gruppe, die nach dsr Equity-Methode bilanziert werden, erfolgen fremdUbliche Lie-
ferungen von Motorrédern und Ersatzteilen. An KTM-Héndler, an denen die KTM-Gruppe Minder-
heitenanteile h&lt und die als sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte bilanziert werden,
erfolgen fremdabliche Lieferungen von Motorrédern und Ersatzieilen,

Die Wohnbau-west Bautréiger Gesellschaft m.b.H., ein unmittelbares Tochterunternehmen der Pie-
rer Konzerngesellschaft mbH, erbringt als Generalunternehmer Leistungen im Zusammenhang mit
der Planung und Errichtung des KTM-Logistikzentrums in Munderfing fur die Oberbank Mattigtal
Immobilienleasing GmbH, mit welcher die KTM Immobilen GmbH einen fremdublichen Leasingver-
trag abgeschiossen hat. Im Geschaftsjahr 2014 leistete die KTM Immobilien GmbH Anzahlungen
in der Hohe von TEUR 4.835 en die Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH. Die von der
Wohnbau-west Bautriger Gesellschaft m.b.H. zum Stichtag erbrachten Bauleistungen betragen
TEUR 7.570. An der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH sind die Oberbank Leasing Ge-
selischaft mbH mit 90 % und die KTM Motorrad AG mit 10 % beteiligt. Die KTM Motorrad AG er-
warb im Geschéftsiahr 2014 den Anteil von der CROSS Industries AG zum Buchwert in Hthe von
TEUR 474, .

Die Pierer Industrie AG ist mit 100 % an der Moto Italia SRL und mit 25,07 % an der All for One
Steeb AG beteiligt. Von der Mofo Italia erwarb die KTM-Gruppe im Geschaftsjahr 2014 Ersatztelle
der Marke Husqvama in Hohe von 4,6 Mio EUR. For die zukiinftigen Verk&ufe dieser Ersatzieile
wurde eine Margenteilung vereinbart, die im Geschéftsjahr 2014 mit einer Zahlung an die Moto
ltalia SRL in Hohe von 1,3 Mio. EUR vorzeitig erfllit wurde. Die All for One Steeb AG erbrachte IT-
Beratungsleistungen fiir die KTM-Gruppe in Héhe von TEUR 2.292 (Vorjahr: TEUR 0).

Die it-consol GmbH erbrachte IT-Beratungsleistungen an die KTM-Gruppe in H&he von
TEUR 1.451 (Voriahr: TEUR 488). Herr Dr. Michael Hofer, Gesellschafter und Geschaftsfihrer der
it-consol GmbH hat weitere Managementfunktionen in der Pierer Konzemgesellschaﬂ Gruppe in-
ne. :

Die KTM AG gewahrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdablich verzinstes Dar-
lehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 und j&hrlichen Veri&ngerungsoptionen bis langstens
28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 140 an Darlehensforderungen angesetzt.

Herr Dr. Ernst Chalupsky ist seit 20.4.2012 Mitglied des Aufsichtsrates der KTM AG, Mattighofen
und der KTM Motorrad AG, Mattighofen sowie Partner der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechts-
anwaite GmbH, Linz. Im Geschaftsjahr 2014 sind Aufwendungen in Héhe von TEUR 328 (Vorjahr:
TEUR 280) gegeniiber der Saxinger, Chalupsky & Partner Rachtsanwétte GmbH, Wels, angefal-
len,

Herr Mag. Gerald Kiska gehdrt dem Aufsichtsrat der CROSS Industries AG, Wels, an und ist als
geschaftsfihrender Gesellschafter der Kiska GmbH, Anif, an der die KTM AG, Mattighofen, zu
24,9 % beteiligt ist, tatig. Weiters ist Herr Mag. Kiska in der KTM Technologies GmbH, Anif als
Geschéftsfiibrer bestellt. Fur Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im abgelaufenen Geschéfts-
jahr Aufwendungen in Hohe von TEUR 7.087 (Vorjahr: TEUR 6.657) angefalien. Gegeniber der
Kiska GmbH, Anif, bestanden zum 31,12.2014 offene Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 3.773
{Vorjahr: TEUR 2.326),

Die KTM Sportmotorcycle GmbH gewshrte Herrn Christoph Attiger, Geschaftsfihrer der KTM
Switzerland Ltd., im Geschéftsjahr 2014 ein fremdtiblich verzinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis
31.12.2016. Zum Bilanzstichtag waren TCHF 500 an Darlehensforderung angesetzt.

Ansonsten bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des
Vorstands oder Aufsichterates der KTM AG.
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Die weiteren wesentlichen Geschafisvorfdlle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe
stehenden Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellen sich wie foigt dar:

TEUR

Nach der Equity-Methode bilanziarte
Finaruanlagen
Sonelige langkistiga fnanziele
Vermbgenswerle

ige nicht konsclidierd
Toshteruntemehmen
Cross industios AG, Wels
W Performanos Systems SmbH,
Munderfing

WP Components GmbH, Mattighofen
"Die Wethje GmbH Kunstatoff-
tecthinik, Hengersbety, Deutschland
Panki Radiny Systeme AG,
Kapterberg

Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien

TRUE Management & Invesimen] .
GbH, Thalheim bel Wels

Bonstige Untemehmen

Aufwendungen
Materiak fur bezogene Verbindiich-
{Umsatzeridse  sonstige Etidse autwand Loistungen Zinsaufwang  Forderungen keiten
40,895 18 o 7.087 0 3,155 774
7405 0 0 0 »] 5100 o]
4 Q 0 4 0 29 1]
7 2 1 4302 1 0 216
-] 155 88,709 1451 0 25 12465
0 1+ 4168 81 ] 0 1]
20 1] 373 0 [ 0 1385
] 5216 234 0 [+] 1356
3,800 o 70.654 1.050 4.422 5476
[s] [+ o 155 [} 140 0
130 o 74 613 10 0 155
22268 175 169.005 14,677 11 12.872 23.578

Die wesentlichen Geschafisvorfalle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

TEUR

Nach der EquityMathade bilanzZerte
Finanzantagen

Sonstige langiistige finanzelle
Vermtgenswarta

Sonstige nicht konsolidiede
Tachteruntemehmen

CROSS Industries AG, Wels

WP Parformarnce Systems GmbH,
Munderfing

WP Components GmbH,
Matfighoten

“frie Wethje GmbH Kunsistof-
technik", Hengarsberg, Deutschiand
Panki Racing Sysloms AG,
Kapfenberg

Bajaj Auto Lid., Pune, Indien
TRUE Management & investment
GmbH, Thatheim bel Weis
Sonstige Unlemehmen

Aufwendungen
sonstige Matarial- Rir bezogene Verbindlich-
Umsatzeitse Erbse aufwand Leistungen  Zinsaufwand Forderungen keiten

8.239 AT8 <] §.578 [ 2.104 2338
4,087 182 a 1] 0 1.308 o
8 Q 11 472 0 2 0
0 t ] 4062 4] 0 370
Q 34 83.125 0 0 o B.512

1} 28 24235 0 s [+ [} 3oe2 -
o 0 1918 o] Q 0 268
[} 5 5380 4 0 0 810
2088 0 43481 xd 1} 8 &1
[v] 0 Q0 35 0 1890 o}
Q 151 1 480 10 22 44
15.202 876 138,152 11844 10 3600 15.662

Samtliche Lieferungen und Leistungen werden zu fremdiblichen Preisen vereinbart.
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35. Organe der KTM AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2014 nachstehende Herren bestellt: |

Josef Blazicek, Perchicldsdorf, Vorsitzender

Dr, Rudolf KnGnz, Dornbim, Stellvertreter des Vorsitzenden (bis zum 22.5.2014)
Rajiv Bajaj, Pune, Indien, Stellvertreter des Vorsitzenden (ab 17.6.2014)
Dr.Emst Chalupsky, Wels

Ing. Alfred Hoértenhuber, Stadi-Paura (bis zum 22.5.2014)

Srinivasan Ravikumar, Pune, Indien

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Arbeitnehmervertreter)
Horst Resch, Schalchen (Arbeitnehmervertreter)

Franz Hattinger, Stralwaichen (Arbelinehmerverireter) (bis zum 22.5.2014)

Als kollektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2014 nachstehende
Herren bestellt: '

Dipt.-Ing. Stefan Pierer, Wels, Vorsitzender
Dipl-ing. Harald Pl&ckinger, Wels

Mag. Friedrich Roithner, Linz

Mag. Viktor Sigl, MBA, Fischlham

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 11. Februar 2015

Der Vorstand

Plsckinger

tktar Sigf, MBA

ag. Friedrich Roithner

ing. Mag. Hybert Trunkenpolz

Anlage zum Konzernanhang: Beteiligungsspiegel



KTM AG, Anlage 11
Mattighofen zum Anhang
Beteiligungsspisgel zum 31. Dezember 2014
31.12.2014 31.12.2013
Erstikonso-  Antells- Anteils-
: liederungs-  hdhe hihe
Gesellschaft reitpunkt % Konsolidierungsart % Kansclidierungsart
Verbundene Unternehmen:
KTM Motorrad AG {vormals:
KTM-Sportmotorcycle AG), Mattighofen 1.9.1889 100,00 Volkonsolidierung 100,00 Vofikensolidierung
KTM North America, Inc.,
Amberst, Ohio, USA 1.9.1983 100,00 Voltkonsolidierung 100,00 Volikonsolidienung
KTM-Motorsporis, Inc., Amherst, Ohio, USA 1902000 100,00 Voltkonsolidierung 100,00 Volikonsofidierung
KIM-Sportmotarcycle Japan K.K., Takyo, Japan 192002 100,00 Voiikansolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KThM-Racing AG, Frauenfeld, Schweix 2812003 100,060 Vollkonsofidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KT Sportear GmbH, Mattighofen 1.3.2005 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikansofidisrung
KTM Events & Travet Service AG, .
Frauenfeid, Schwelz 1.8.2006 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkensolidierung
KTM Motorcycles S.A. Ply, Lid.,
Pauishof, Stidafrika 1.3.2008 100,00 Volkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KM Sportmotorcydle Mexico C.V. da SA.,
Letma, Mexiko 1,6.2008 100,00 Volikonsolidierung 100,00 Valikonsolidierung
KTM South East Furope S.A,,
Elefsing, Griacheniand 1.11.2010 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Technciogies (GmbH, Anif 1.12.2008 £0,10 Vollkonsolidierung 50,10 Vaoltkensolidierung
KTM Immobitien GmbH, Maltighofen 1.6.2011 99,00 Volikonsolidiarung 99,00 Vallkonsolidierung
KT Sportmotorcycle GmbH {vormals:
TM Dealer & Financial Services GmbH), Mattighofen 1.5.201% 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikansolidierung
T KTM-Sportmotoreycie ndia
Private Limited, Pune, ndien 1.6.2012 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkansolidierung
Husgvama Motorcycles GmbH, Mattighofen $.1.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycia GmbH,
Ursensoften, Deutschiand 311422013 100,00 Valikongolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM Switzertand Lid.,
Frauenfeld, Schweiz #1.42.2013 100,00 Volikonsalidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle UK Limited,
Brackiey, GroRbritannien 31122013 100,00 Vollkonsofidierung 100,00 Voltkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L.,
Terrassa, Spanien 31122013 100,00 Volikonsolidierung 100,00 Vollkensoficlarung
KTM Sportmotorcycle France SAS,
Saint Prest, Frankraich 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidiarung 100,00 Volikansolidierung
KTM Sportmotoreycle Italia s.r.l.,
(Gorle, ltalien 31122013 100,00 Vallkansolidierung 100,60 Vollkensolidierung
KTM-Sportmotorcycle Nedetand B.V.,
Maiden, Niederiande 31.42.2013 100,00 Voltkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidigrung
KTM Sportmotoreycie Scandinavia AB,
Grebro, Schweaden 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidiarung
KTM-Sportmaotorcycle Belgium 8A.,
\Wavre, Belgien 31122013 100,00 Vollkonsolidlerung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Canada Ine.,
8i-Bruno, Kanada 31122013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volionsoiidierung
KTM Hungéria Kft.,
Tordkbaling, Ungam 31.12.2013 100,00 Volikensolidierung 100,00 Vollkonsolidlerung
KTM Centrai East Europa s.1.0.,
Bratistava, Slowaket 31122013 100,00 Vollkonsolldierung 100,00 Vellkonsolidierung
KTM Osterreich GmbH (vormals:
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH), Mattighofen 31122018 100,00 Volikonsolidierung 100,00 Vallkonsolidierung
KTM Nordic Oy,
Vantag, Finnland 31122013 106,00 Vollkonsolidierung 100,00 Valikonsolidierung
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Mattighofen zum Anhang
31.12.2014 81.12.2013
Erstkonso-  Antails-
liederungs-  hihe héhe
Geselischaft zeitpunkt % Konsolidistungsart % Konsolidierungsart
KTM Sportmotoreycle d.o.o.,
Marburg, Slowenien 31,12.2013 100,00 Voltkonsolidiarung 100,00 Volikonsclidierung
KTM Czech Republic s.r.0.,
Filsen, Tschechien 31122013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM Sporimetorcycle Singapore PTE Lid,, Einbeziehung zu
Singapur, Singapur 01.01.2014 100,00 Vollkonsalidierung 100,00  Anschaffungskosten
Husquama Motorcycles italia S.r.l,
Albano SanfAlessandro, ltalien #M12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Voltkonsalidierung
Husqvamna Motorcycles Deutschland GmbH, ]
Ursensclien, Deutschiand 3122013 100,00 Volikonsolidierung 100,00 Voltkonsofidiening
Husqvama Motorcycles Espana S.L., '
Terrassa, Spanien 31122013 100,00 Voltkonsofidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvama Matorcycles UK Lid,,
Brackiey, GroRhritannien 31122013 100,00 Vollkonsofidierung 100,00 Vollkonsclidierung
Husqvama Motorcycles France SAS,
Saint Priest, Frankreich 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Voitkonsolidierung
HOV Matorcycies Scandinavia AB,
Orebro, Schweden 31.12.2013 100,00 Voltkonsolkdierung 100,00 Vollkensolidierung
Husyvama Motoreyeles North America, Inc.
Murrieta, CA, USA 1122013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Assozilerte Unternehmen:
KTM New Zealand Ltd., Einbeziehung Einbeziehung
Auckland, Neusesland - 28,00 T abEquity 26,00 al-Equity
Kisks GmbH, Einbaziehung Einbezishung
Anif - 2490 at-Equity 24,80 at-Equity
KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Einbezishung Einbeziehung
Dubal, Vereinigte Arabiache Emirate - 25,00 at-Equity 25,00 at-Equity
Sonstige langfristige finanzelie Vermiganswearte:
KTM Australia Pty Ltd,, Perth, Einbeziahung zu Einbeziehung zu
Australien 1) - 100,00 Anschaffungskosten 100,00  Anschaffungekosten
KTM Finance GmbH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Frauenfeld, Schweiz 1) « 100,00 Anscheffungskosten 100,00  Anschaffungskosten
KTM Wien GmbH, Einbaziehung zu Einbeziehung zu
Matiighofan 1) - 100,00  Anscheffungskosten 100,00  Anschaffungskosten
KTM do Brasil Lida., Einbeziehung zu Einbeziehung zu
5a0 Paulo, Brasilien 1) - 100,00 Anschaffungskosten 100,00  Anschaffungskosien
KTM Braumand! GmbH, Einbezishung zu Einbeziehung zu
Wels 23 B 28,00  Anschaffungskosten 28,00  Anschaffungskosten
Project Moto Riittar & Holte GmbH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Oberhausen, Deutschland 2; - 26,00  Anscheffungskosten 2§00  Anschaffungskosten
MX - KTM Kini GmbH, Einbezishung zu Einbaziehtng zu
Wiesing 2) - 28,00 Anschaffungskosten 2800  Anschaffungskosten
KT Regenshurg GmbiH, Einbeziehung 2u Einbeziehung zu
Regensburg, Deutschland 2) - 26,00 Anschaffungskosten 26,00  Anschaffungskosten
Oberbank Mattigta Einbeziehung zu
Immobilienisasing GmbH, Linz - 10,00  Anschaffungskosten na na

1) Auf Grund Urwesentlichkeit nichi volikensolidiert.

23 Auf Grund untergeondneter Bedeutung nicht et-Equity sinbazogen.



KTM AG,
Mattighofen

Sanstige langfdstige Ananzielle Vormigenswerte:
KTM Australia Pty Lid. (vormals: KTM-Sport-

cat Australia Py Lid.), Perth, Australien 1)

KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz

KTM Wien GmbH, Mattighofen

KTM do Brasil Lida., Sac Paulo, Brasilien

KT Braumand GmbH, Wels

Project Moto Ritier & Holte GmbH,
Oberhausen, Deutschland 2)

MX - KTM Kini GmbH, Wiesing
KTM Regensturg GmbH, Regensburg, Deutschland
Obarbank Mattigtal immobilienleasing GmbH, Linz 4)

1) Letzier veifigbarer Jahresabschiuss vom 31.8.2014
2 Letztsr varfogbarer Jehresabschiuss vom 31.8.2013
3) Nech nicht veriogbar

4) Lefzier verfigbarer Jahresahschiuss vom 30.8.2014

Anlage 1/2
zum Anhang

Eigenkapltal Ergabnis
31.12.2014 31.12.2013 2044 2013
TEUR TEUR TEUR TEUR

N -10 17 -5

17 13 0 0
=27 24 -3 48
738 121  -243 -1.685
3) 88 3} 56

3) 127 3 26

3} 3z 3 A

3 - 20 3 -8
4,742 na 22 na
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Lagebericht zum Konzernabschiuss per 31.12.2014
der KTM AG, Mattighofen

Nach Einschétzung des Intsrnationalen Wéhrungsfonds (IWF) vom J&nner 2015 wird sich
die Weltwirtschaft schwacher erholen, ais in der Prognose vom Jénner 2014 angenommen
wurde. Der IWF sieht filr das Jahr 2015 eine Veranderung der Wirtschaftsleistung weltweit
von 3,5 % und fir die industrieldnder wird ein Wachstum von 2,4 % fur 2015 und for 2016
angenommen. Jedoch wird flir die Eurozone nur eine Entwicklung von 1,2 % fur 2015 prog-
nostiziert, Fir das Jahr 2016 sight der IWF ein weltweites Wachstum von 3,7 % und fir die
Eurozone ein Wachstum von 1,4 %.

FOr die Schwellen- und Entwicklungsignder wird ein Wachstum der Wirtschafisleistung von
4,3 % fur das Jahr 2015 und 4,7 % fir das Jahr 2016 erwartet, wobei fir China, unter den
Entwickdungsi&ndern Asiens, mit einem Wachstum von 6,8 % fir 2015 und 6,3 % far 2016
die grofite Entwicklung erwartet wird.

Waesentliche Ergignisse wihrend des Geschiifisiahres
Das Geschéftsiahr 2014 geht als welteres Rekordjahr in die KTM-Gesqhichte ein.

KTM steigerte im Geschéfisjahr 2014 den Umsatz auf 864,6 Mio. EUR (+ 20,7 % zum Vor-
jahr) und den Absatz auf 140.574 Fahrzeuge (+ 23,0 % zum Vorjahr). Unter Berlicksichti-
gung der von unserem Partner Bajaj in Indien verkauften DUKE 200 und DUKE 390 wurden
im Geschéftsjahr 2014 weltweit 158.760 KTM-Motorrader verkauft.

Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion
auf allen Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern
und somit auch im Jahr 2014 ein neuerliches Rekordniveau erreichen, KTM z&hlt somit seit
Jahren zu den am schnellsten wachsenden Motorradmarken der Welt.

Die erfreuliche Entwicklung von KTM in den letzten Jahren wurde durch die Verleihung des
Pegasus Awards in Gold in der Kategorie ,Leitbetriebe* im Juni honoriert. Die Auszeichnung
wird von den OONachrichten gemeinsam mit ihren Partnern ~ der Raiffeisenlandesbank 00,
der Wirtschaftskammer, dem Land Obertsterreich, der Industriellenvereinigung Oberéster-
reich und der KPMG — vergeben. '

Im Mérz 2014 erfolgte der Produktionsstart in China durch unseren chinesischen Importeur
CF-Moto. KTM liefert Teileséitze und Motoren far die 200 DUKE und 390 DUKE, die von CF-
Moto In seinem Werk in Hangzhou assembliert und anschlieffend vertrieben werden,

Weiters wurden in 2014 Kooperationsvertrége Giber den Import und die Produktion von KTM-
Produkten auf CKD-Basis {(Completely Knocked Down) mit Partnern in Brasilien und Argenti-
nien abgeschlossen.
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Im Juni 2014 prasentierte KTM die neue EXC-Modelipalette fur 2015, die durch Weiterent-
wicklungen und signifikante Verbesserungen einmal mehr den Mafstab im Enduro-Bereich
darstellt.

Im Herbst 2014 erfolgte die erfolgreiche Markteinflihrung der gemeinsam mit dem Partner
Bajaj entwickelten Supersport-Modells RC 125, 200 und 390.

Aufbauend auf den groRartigen Erfolgen der 1190 ADVENTURE wurden mit der 1290 SU-
PER ADVENTURE und 1050 ADVENTURE weltere Modelle aus der Adventure-Reihe fur die
MarkteinfGhrung in 2015 der Weltsffentlichkeit prasentiert.

Im Bereich der Elektromobilitét konnte KTM mit der neusn Elektro-Enduro ,FREERIDE E*
Uberzeugen, Als erster Motorradhersteller wurde der Offentlichkeit im September ein
elektrisch angetriebenes Offroad-Motorrad prasentiert. Die Serienproduktion und der Vertrieb
starteten im vierten Quartai 2014.

Die integration der Marke ,Husqvarna” wurde vollsténdig abgeschlossen. Im Geschafis-
jahr 2014 wurden bereits 16.253 Stiick Husqvarna-Modelle vom Werk in Mattighofen ausge-
liefert. Mit der 701 Supermoto wurde auf der Motorradmesse EICMA in Mailand eine neue
Supermoto fir 2015 sowie mit der 401 Vitpilen und 401 Svartpilen revolutionére Designkon-
zepte prasentiert,

Die fur 2014 geplanten Erweiterungsinvestitionen wurden planmifig abgeschlossen. Im Mai
erfolgten die Fertigstellung der Aufstockung des Hauptgebsudes in Matlighofen sowle im
Oktober die Erwelterung des Entwicklungsgebéudes sowie der Neubau der Mitarbeiter-
kantine.

im Juni erfolgte der Spatenstich flir den Bau eines Logistikzentrums mit einer Gesamtflache
von 30.000 m? in Munderfing. Durch diese Investition in Hshe von rund 25 Mio. EUR werden
voraussichtlich 50 neue Arbeitsplétze geschaffen. Die Fertigstellung ist im zweiten Halbjahr
2015 geplant.

Der 16. Dezember 2014 markierte einen weiteren Meilenstein fur KTM. Mit einer KTM 1180
ADVENTURE wurde das 100.000ste Motorrad im Geschéftsjahr 2014 vom Band gerollt. Seit
dem Produktionsstart im September 1999 verlieRen damit ber 1,2 Miliionen Fahrzeuge ge-
treu der Philosophie ,READY TO RACE* das Hauptwerk in Mattighofen.

Die Erfolgsbilanz im Rennsport konnte 2014 um einige weitere Meilensteine ergénzt werden.
in Summe konnten mittlerweile mehr als 250 Weltmeistertitel errungen werden. Neben den
Erfolgen in den Offroad-Klassen mit Titeln in der US Supercross 250 SX und dem US Moto-
cross 450 MX, den Weitmeistertiteln in der MX1, MX2 und 65/85-ccm-Junioren-Klasse sowie
dem Enduro-Doppelweltmeister und Superenduro-indoor-Titel, gelang es KTM auch in der
StraRen-Weltmeisterschaft Moto-3 den dritten Herstellertitel in Folge einzufahren. Marc
Coma konnte neben dem Rally-Weltmeistertitel im Janner 2015 for KTM den 14. Dakar Sieg
in Folge erringen.
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Im September hat KTM mit der Europaischen Investitionsbank einen Darlehensvertrag fir
die Finanzierung von Forschungs- und Entwicklungsprojekte der kommenden Jahre mit ei-
nem Volumen von 75 Mio. EUR und einer Laufzeit von sechs Jahren abgeschlossen. Die
Schwerpunkte der geplanten Entwicklungstatigkeit liegen in den Bereichen StraRenverkehrs-
sicherheit, Kraftstoffverbrauch, Leichtbauweise und Elektromobilitét.

Auch 2014 wurde das soziale Engagement von KTM weitergeftihrt. So spendete KTM an die
S0S Kinderddrfer sowie die Caritas Salzburg Bekleidung aus der PowerWear-Kollektion im
Wert von insgesamt EUR 550.000.

2. Maridentwicklung

Der européiische Gesamtmarkt' konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 446.317 zugelasse-
nen Fahrzeugen um 9,0 % zulegen. Der Anstieg ist vorwiegend auf die positive Entwicklung
in den gréfiten européischen Méarkten wie Deutschland {+ 11,0 %), Spanien (+ 27,2 %) lta-
lien {(+ 3,5 %) und Grof3britannien (+ 13,0 %) zurickzufihren,

KTM konnte in einem schwierigen Marktumfeld in den wesentlichen Markten wie Italien
(+ 0,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Deutschland (+ 1,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Oster-
reich (+ 2,4 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Finnland {+ 2,1 Prozentpunkte zum Vorjahr) die
Marktanteile deutiich steigern. Am européischen Gesamtmarkt konnte der Marktanteil von
KTM um 0,2 Prozentpunkte auf 8,7 % gesteigert werden,

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® erhdhten sich im Geschaftsiahr 2014 gegeniiber
dem Vorjahr um 3,6 % auf 403.374 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem Marktumfeld die
Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegenliber dem Vorjahr um 0,8 Prozentpunkte auf 4,8 %
steigern.

3. Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhdhte sich gegenliber dem Vorjahr um 20,7 % von 716,4 Mio. EUR
auf 864,6 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhéhte sich gegenliber dem Voriahr um
26,8 % auf 201,5 Mio. EUR; dies entspricht 23,3 % des Gesamtumsatzes. In Europa erhshte
sich der Umsatz gegenlber dem Vorjahr um 18,1 % auf 461,8 Mio. EUR; hier betrégt der
Gesamtumsatzanteil 53,4 %. In den Ubrigen Landemn erhdhte sich der Umsatz gegeniiber
dem Vorjahr um 21,0 % auf 201,3 Mio. EUR. Der Gesamtumsatzanteil in den (brigen Lén-
demn betragt 23,3 %.

2014 GJ 2013 Verﬁ_nderung
Konzernumsatz nach Regionen in TEUR in % In TEUR in %
Europa 461.807 53,4 % 391.060 18,1 %
Nordamerika 201.522 283% 158.907 26,8 %
Ubrige Lénder 201.307 23,3 % 166.423 21,0%
GESAMT 864.836 100,0 % 716.390 20,7 %

! Motorrider >= 120cem ohne Motocross, Scooters und ATVS
2 Motorrader >= 120 com Inklusive Motocross, ohne Scoaters und ATVS
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4. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0 % im Geschéftsjahr 2014 nach wie vor der
groRte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 44,2 %, wovon auf den Kon-
zemabsatz bezogen Deutschland (10,3 %), Frankreich (6,9 %), Htalien (5,3 %), GroBbritanni-
en (5,0 %) und Spanien (3,2 %) die absatzstarksten Mérkte waren. Insgesamt wurden
67,9 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landem weltweit erzielt.

5. Umsatzentwicklung nach Produktqruppen

Der Anteil der Motorréider inki. Sportminicycles, ATV und X-Bows am Gesamtumsatz ist mit
82,5 % gegeniiber dem Vorjahr (82,7 %) gleich geblieben. Die Umsétze im Offroad-Segment
erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 12,3 % auf 347,4 Mio. EUR. Im Street-Segment
erh6hten sich die Umsatze gegentber dem Vorjahr um 32,3 % auf 328,2 Mio. EUR. Der Um-
satz sowohl mit Ersatzteilen als auch mit dem Bereich PowerWear und PowerParts erhbhte
sich im Vergleich zum Vorjahr um 21,5 % auf 150,8 Mio. EUR.

2014 GJ 2013 Verénderung
Konzernumsatz nach Produktgruppen in TEUR in % in TEUR n %

Offroad-Sporimotorcycies 347.359 402 % 309.421 123 %
Street-Sportmotorcycles 329.249 381% 248.861 323%
Summe Full Size 876.608 78,3 % 558.282 21,2 %
Sportminicycles 34.463 4,0 % 30.843 1,7 %
ATVs (All Terrain Vehicles)/Sportquads- 14 00 % 494 97.2%
X-Bow 2.865 0,3% 2,618 19%
Related Products und Sonstige 150,888 17,5% 124.155 21,5%
l_sasmwr 884.636 100,0 % 718,380 20,7 %

6. Absatz nach Produktgruppen

Im Geschaftsjahr 2014 verkaufte KTM 140.574 Fahrzeuge; davon 140.518 Motorréder
(+ 23,1 % gegeniiber dem Vorjahr) und 62 X-Bows (+ 4,0 % gegentber dem Vorjahr).

Im Offroad-Berslch wurden 63.061 Motorrdder (+ 9,3 % gegeniber dem Vorjahr) verkauft,
Im Vergleich zum Vorjahr erh8hte sich der Absatz im Bereich Motocross um 16,8 % auf
18.968 Motorrader und im Bereich Enduro (inkl. Freeride) um 6,4 % auf 44.092 Motorréder.

im Street-Bereich wurden 65.733 Motorrader (+ 43,9 % gegenlber dem Vorjahr) verkauft.
Der erhohte Absatz im Street-Bereich ist vor allem auf die gesteigerten Absatzmengen bei
den Modellen DUKE 200 (14.299 Stlick) und DUKE 390 (16.000 Stick) zurlickzufithren.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 9,2 % gegeniiber dem Vorjahr auf 11.724
Motorréder gestiegen.
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2014 Veréinderung
GJ 2013 in t
Konzernabsatz nach Produktgruppen Sthek in % Stiick
|Offroad-Sportmotorcycles 63.081 44.9 % - B7.688 8.3 %!
Street-Snortmotorcycles 85.733 48,8 % 45,881 439 %
|Summe Full Size 128.794 NB% 103.369 24,6 %
Sportminicycles 11.724 8,3 % 10,741 B.2%
1Summe Motorriider 140.518 100, % 114.110 23,1 %}
ATVs (All Terrain Vehicles)/Sporiquads 4 0,0% 80 -85,6 %
X-Bow 52 0,0 % 50 4.0 %
iGESAMT 140.574 100,0 % 114.280 23,0 %
7. Preduktion nach Produktqruppen

Im Geschéftsjahr 2014 wurden am Produktionsstandort Mattighofen 101.717 Motorrider
produziert. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Anstieg von 10,803 Stick oder
11,9 %. Unter BerGcksichtigung der von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. in Indien produzier-

ten kleinmotorigen KTM-Modelle wurden weltweit 144.958 KTM-Fahrzeuge (+ 27,0 %) pro-

duziert.
Produktion nach Produktgruppen 2014 " G;tﬁg:‘a Veréiﬁd;rung
Sthek f

|Ofiroad-Sportmotorcycles 62.723 81,8 % 56,621 10,8 %
Street-Sportmotorcycles 27.237 26,8 % 22.885 19,0 %!
Summe Full Size 89.950 88,4 % 79.506 131 %
Sportminicycles 14.757 118% 11.408 3,1%
|Summe Motorriider 401.717 100,0 % 80.914 11.8%
X-Bow 45 0,0 % 49 2,0 %
|GESAMY 101,765 100,G % 90963 14,9 %

Finanzielle Leistungsindikatoren:

8. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2014 erhdhte sich der Nettoumsatz um 20,7 % auf 864,6 Mio. EUR (Vor-

jahr: 716,4 Mio. EUR).

Die Hersteliungskosten erhéhten sich gegentiber dem Vorjahr um 18,7 % auf
593,9 Mio. EUR,; die Bruttomarge erh&hte sich um 1,1 Prozentpunkten gegenliber dem Vor-

jahr auf nunmehr 31,3 %.
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Die Gemeinkosten erhdhten sich gegentiber dem Vorjahr um 34,0 Mio. EUR auf 195,3 Mio.
EUR (+ 21,0 %).

Die Aufwendungen fur Vertrieb und Marketing haben sich gegeniber dem Vorjahr um
15,6 Mio. EUR (+ 20,8 %) erhtht. Die Netto-Motorsportaufwendungen erhdhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 1,9 Mio. EUR auf 23,6 Mio. EUR (+ 8,7 %).

Die Ausgaben fur Infrastruktur und Verwaltung erhhten sich um 7,3 Mio. EUR auf 32,6 Mo,
EUR (+ 28,6 %).

Die operativen Entwickiungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2014 um 11,1 Mio. EUR
gegenilber dem Votjahr auf 50,8 Mio. EUR (+ 27,9 %) erhoht. Die héhere Nettoaktivierung
von Entwickiungskosten in Héhe von 17,6 Mio. EUR (+ 46,5 % zum Vortjahr) sowie die Be-
ricksichtigung von Forschungsférderungen in Hohe von 5,1 Mio. EUR (+ 27,0 % zum Vor-
jahr) fithrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von 31,4 Mio. EUR (Vofahr: 26,4 Mio
EUR).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 17,4 Mic. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegeniiber dem Vorjahr um 4,3 Mio. EUR auf 17,4 Mio. EUR
{+32,7 %) erh&ht haben. :

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um 20,5 Mio. EUR auf 75,4 Mio. EUR (Vorjahr.
54,9 Mio. EUR) gesteigert werden.

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschéftsjahr 2014 gegenliber dem Vorjahr um
3,2 Mio, EUR auf -4,7 Mio. EUR (+ 40,5 %). Zurlckzufihren ist dies im Wesentlichen auf
Fremdwahrungsgewinne aus der Bewertung von Bankguthaben. Die Zinsaufwendungen
betragen 8,0 Mio. EUR (Vorjahr: 8,0 Mio. EUR) und die Zinsertrage belaufen- sich auf

“ 0,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,9 Mio. EUR).

9. Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 21,6 % auf 694,8 Mio. EUR erhoht.

Das langfristige Vermdgen erhdhte sich um 47,1 Mio, EUR (+ 14,0 %) auf 384,1 Mio. EUR
(55,3 % der Bilanzsumme). Die Sachantagen stiegen um 25,0 Mio. EUR aufgrund von Inves-
titionen in Gebdude und Werkzeuge. Der Anstieg der immateriellen Vermdgenswerte um
21,2 Mio. EUR resultiert vor allem aus der Nettoaktivierung von Entwicklungskosten in Héhe
von 17,6 Mio. EUR,

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegentber
verbundenen und assozilerten Unternehmen, erhéhten sich um 11,5 Mio. EUR auf 70,3 Mio.
EUR (+ 19,5 %). Unter Berlicksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS-
Transaktion verkauften Forderungen ergibt sich eine Erh&hung der Forderungen von rund
25,3 Mio. EUR (+ 26,8 %).

im abgelaufenen Geschaftsjahr 2014 erhdhten sich die Vorréte aufgrund des gestiegenen
Umsatzvelumens um 21,0 Mio. EUR auf 141,68 Mio. EUR (+ 17,4 %).

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich um 6,4 Mio. EUR auf 27,0 Mio.
EUR und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanzémtern, geleistete An-
zahlungen auf Vorriite und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten. Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus dem erstmaligen Ausweis der geleisteten Anzahlungen auf
Vorréte unter diesem Bilanzposten.
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Der Aufbau QIer Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die im Geschaftsjahr 2012 begebene Anleihe mit einem Nominalen von 85,0 Mio. EUR weist
eine Laufzeit bis April 2017 auf. Die im Zusammenhang mit der Anleiheemission angefallen
Transaktionskosten werden von dem Nominale absaldiert. Die Versinderung des Buchwertes
um TEUR 115 zum Vorjahr ergibt sich durch die erfolgswirksame Auflisung der Transakti-
onskosten Gber die Restlaufzeit.

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten in Héhe von 64,0 Mio. EUR beinhalten lang-
fristige Investitionskredite sowie Forschungs- und Férderdarlehen. Der Anstieg um 39,1 Mio.
EUR ist im Wesentlichen auf die Aufnahme eines Forschungsdarlehens in Héhe von 30,0
Mio. EUR zurlQckzufihren.

Die Personalverbindlichkeiten in Héhe von 13,5 Mio. EUR umfassen Anspriiche auf Abferti-
gungs- und Jubildumsgeldzahlungen. Versicherungsmathematische Verluste, welche im
Wesentlichen aus der Reduktion des Zinssatzes von 3,5 % auf 2,0 % resultieren sowie der
laufende Dienstzeit- und Zinsaufwand erhéhten die Verpflichtungen um 3,7 Mioc, EUR.

Die Verbindlichkeiten fir latente Steuern erh&hten sich um 1,7 Mio. EUR auf 20,5 Mio. EUR.
Die Ver&inderung ist einerseits durch die zusétzliche Passivierung von latenten Steuern auf
Entwicklungskosten in Hohe 4,4 Mio. EUR sowie andererseits durch die Nettoversnderung
von aktiven latenten Steuern auf Verlustvorirégen in Héhe 6,0 Mio. EUR bestimmt.

Die anderen langfristigen Schulden in Héhe von 6,5 Mio. EUR beinhalten im Wesentlichen
erhaltene Kautionen und erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des neuen Ge-
schaftsfeldes Husqvarna um 2,1 Mio. EUR.

Die kurzfristigen finanzielien Verbindiichkeiten erhdhten sich um 3,1 Mio, EUR auf 86 Mio.
EUR. _

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegenliber Dritten erhdhten sich stich-
tagsbedingt und aufgrund verstérkter Anstrengungen im Working-Capital-Management von
77.8 Mio, EUR auf 87,0 Mio. EUR,

Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen in Héhe von 3,8 Mio. EUR be-
treffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Designunternehmen Kiska GmbH,
an dem die KTM AG mit 24,9 % beteiligt ist.

Der Bilanzposten Rickstellungen in H&he von 6,8 Mio. EUR (Vorjghr: 5,3 Mio. EUR) umnfasst
im Wesentlichen Ruckstellungen fir Garantien und Gewéhrleistungen. Im Vergleich zum
Vorjahr ist aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens ein Anstieg bei den Garantie- und
Gewdshrleistungsriickstellungen in Hohe von 1,7 Mio. EUR zu verzeichnen gewesen.

Die anderen kurzfristigen Schulden beinhalten im Wesentlichen Personalverbindlichkeiten,
Verpftichtungen fir Preisnachi&sse und Handlerboni sowie Verbindlichkeiten aus der Stich-
tagsbewertung von derivativen Finanzinstrumenten. Der Anstiey um 10,4 Mio. EUR auf 50,2
Mio. EUR resuitiert im Wesentlichen aus héheren Personalverbindiichkeiten sowie aus héhe-
ren Verpfiichtungen fur Preisnachidsse und Héandlerboni, die gich aus den gestiegenen Um-
satzerlésen ergeben.

Die Nettoverschuldung erhéhte sich aufgrund der hohen Investitionstétigkelt auf 87,5 Mio.
EUR {Vorjahr: 82,4 Mio. EURY), woraus sich ein Gearing von 26,7 % ergibt.
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Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr um 44,7 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschaftsjahres 2014 in Héhe von 57,2 Mio. EUR und der Ausschittung 2013
in Héhe von 10,8 Mio. EUR, fuhrte die Verénderung der Cashflow-Hedge-Ricklage in Hihe
von 1,0 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2014 ausgewiesene Eigenkapitalguo-
te betragt somit 47,1 % (Vorjahr 48,5 %).

10. Liguidititsanalyse

Der Konzern-Cashflow aus der betriebiichen Tatigkeit verringerte sich geringfligig gegentiber
dem Vorjahr um 3,6 Mio. EUR auf 79,6 Mio. EUR. Einerseits konnte beim Cashflow aus dem
Ergebnis eine Erhdhung um 36,6 Mio. EUR gegentber dem Vorjahr emreicht werden, ande-
rerseits wurde das Working Capitat um 40,2 Mio. EUR aufgebaut.

Die Investitionen sind unter Berlicksichtigung von Devestitionen von -58,1 Mio, EUR auf
68,7 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der Free Cashflow per Saldo von 25,2 Mio. EUR auf
8,9 Mio. EUR verringerte,

Der Konzemn-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt 23,8 Mio. EUR (im Vorjahr
23,0 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der 2014 ausbezahlten Dividende in H6-
he von 10,8 Mio. EUR und der Aufnahme eines Forschungsdarlehens in Hohe von 30,0 Mio.
EUR.

Die liquiden Mittel befanden sich mit 68,8 Mio. EUR deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres
(Vorjahr: 31,6 Mio. EUR). _ -

11. Investitionen

Im laufenden Geschéftsjahr wurden neben den gewohnt hohen Investitionen in Serienent-
wickiungsprojekte und in die Anschaffung von Werkzeugen erhebliche Kapazitéts- und Er-
weiterungsinvestitionen vorgenommen. So wurden das Verwaltungsgeb&ude und das Ent-
wicklungszentrum in Mattighofen um jeweils ein Stockwerk aufgestockt. Ein weiteres Grofd-
projekt stellt die Ervichtung des KTM-Logistikzentrums in Munderfing dar, welches 2015 fer-
tiggestellt wird.

insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2014 84,4 Mio. EUR (Voriahr: 61,4 Mio. EUR) in Sach-
anlagen und immaterielle Vermdgenswerte investiert. Darauf entfallen 35,5 Mio. EUR auf
akivierte Entwicklungskosten, 12,4 Mio. EUR auf das KTM Logistilzentrum und 7,6 Mio.
EUR auf sonstige iImmobilieninvestitionen.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren:

12. Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2014 beschéftigte KTM durchschnititich 2.056 Mitarbeiter (Vorjahr:
1,808 Mitarbeiter), wovon 356 Mitarbeiter im Ausland tétig waren. Der Umsatz pro Mitarbeiter
ist um 8,1 % gegenber dem Vorjahr auf 420,5 TEUR (Vorjahr: 396,2 TEUR) angestiegen.
Die Wertschépfung je Mitarbeiter erhdhte sich um 10,5 % gegenuber dem Vorjahr auf 122,8
TEUR (Vorjahr: 111,2 TEUR).
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GJ 2014 GJ 2013

In TEUR in TEUR
Umsatzerldse 864.636 716.380
durchschnittliche Mitarbeiteranzahl 2.056 1.808
Umsatz je Mitarbeiter 420,56 396,2
Wertschbpfung je Mitarbeiter 1228 111,2

13. Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéftigte KTM im Geschaftsjahr 2014
durchschnitlich 325 Mitarbeiter (15,8 % der gesamten Belegschaft). Rund 50,8 Mio. EUR
wurden Im Geschéftsiahr 2014 in die Forschung und Entwicklung investiert, dies entspricht
5,9 % des Gesamtumsatzes (+ 0,4 Prozentpunkte gegenlber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschéftsjahr umfasste eine Vielzahl zentraler Projekte im Offroad- und
Street-Bereich. Mit Serienanlauf der KTM RC 125, RC 200 und RC 390 Plattform konnte im
vergangenen Jahr auch das Segment der Supersportmodelle im Einstiegsbereich auf globa-
ler Ebene erschlossen werden.

Die erstmals im Rahmen der EICMA 2014 présentierte KTM 1280 SUPER ADVENTURE
stellt aufgrund ihrer zahlreichen Assistenzsysteme wie etwa dem semiaktiven Fahrwerk, ih-
rem LED-Kurvenlicht cder der Motorrad-Stablilitatskontrolle ,MSC* weiterhin das sichersie
Motorrad und damit die Referenz in ihrer Klasse dar. Parallel dazu wurde die Produktpalette
mit Entwicklung der A2-flthrerscheintauglichen KTM 1050 ADVENTURE als Einsteigermodell
auch nach unten hin erweitert. :

Wahrend im Geschéftsjahr 2013 bereits ein umfassendes Portfolio an Husqvama-Enduro-
und Motocross-Modellen vorgestellt werden konnte, lag der Fokus im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr neben der Entwicklung einer neuen Offroad-Modellgeneration vor allem in der
Erschliefung des Street-Segments. Die Serienentwicklungsphase der mit einem 700-cm?-1-
Zylinder-Motor ausgestatteten Husgvarna-Enduro- und Supermoto-Modelle konnts im letzten
Geschaftsjahr weiter vorangetrieben werden. Besonderes Aufsehen wurde mit den beiden
Konzeptstudien ,Silverpilen” und ,Svartpilen” erlangt, die als Highlights der EICMA 2014 gal-
ten. Zusammen lauten sie Rlckkehr der Marke ,Husqvarna® in den Stralensektor ein.

Im Geschaftsjahr 2014 haben wir folgende F&E-Projekte abgeschiossen bzw gestartet:

« Serienanlauf der serienmaBig mit ABS ausgestatteten KTM RC 125, RC 200 und RC
380 Supersport-Modellreihe.

s Serienaniauf der rein elektrisch betriebenen Offroad-Modelle KTM FREERIDE E, die .
unter anderem ein Motocross-, Endure- und das im Rahmen der EICMA 2014 pra-
sentierte Supermoto-Modell umfassen.

o Serienentwicklung der A2-fihrerscheintauglichen KTM 1050 ADVENTURE, die als
Alternative zur KTM 1180 ADVENTURE das Einsteigermodell im Segment der 2-
Zylinder-Touring-Modelle darstelit.
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) ’Serienentwicklung der KTM 1280 SUPER ADVENTURE, die mit ihren zahlreichen in-
novativen Sicherheitsfeatures, wie dem in Kooperation mit WP entwickelten semiaktiv
geregelten Fahrwerk, einem LED-Kurvenlicht und weiteren Funktionen wie etwa der
Berganfahrhilfe oder dem Kurven-ABS, die Referenz im Touring-Premiumsegment
bildet.

» Serienentwicklung der neuen KTM-Motocross- und -Enduro-Generation
Serienentwicklung der neuen Husqvarna-Motocross- und -Enduro-Generation

s Serienentwickiung der mit einem 700-cm®1-Zylinder-Motor ausgestatteten Hus-
qvama-Enduro- und ~Supermoto-Modellreihe.

o Entwicklung einer neuen 2-Zylinder-Motorenplattform

» Entwicklung einer neuen 2-Taki-Offroad-Motorengeneration |

-« Konzeptentwicklung neuer EMS-Systeme, um die Konformitét der KTM- und Hus-
gvama-Modelipalette gegeniiber zukinftigen Abgasvorschriften (Euro 1V und Euro V}
zu wahren.

» Konzeptentwicklung innovativer Beleuchtungssysteme im Bereich der LED-
Technologle, um das Sicherheitsniveau sowie die Langlebigkeit unter Extrembelas-
fungen zu steigern.

14. Rennsport

Als KTM in den frihen 90er-Jahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan ,READY TO
RACE" fur das neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Motorrad, das in der
Fabrik in Mattighofen vom Band I8uft, muss vom Start weg bereit sein flir die Rennstrecke.

Diese ,READY TO RACE“-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM-Motorsport-
Abteilung, die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhochstem Niveau agiert und
WM-Titel am laufenden Band einfahrt. Jeder Mitarbeiter der KTM-Motorsport-Abteilung hat
sich voll und ganz dem Rennsport verschrieben. Sie stehen zu 100% hinter der Aufgabe,
Slege for KTM zu erringen und arbeiten als Team genauso gut, wie die reibungslos laufen-
den Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch die KTM-Werksfahrer geben auf der
Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fir sich selbst und ihr Team, sondem fir jeden Ein-
zelnen bei KTM.

Die Erfolgsbilanz im Rennsport, mit mitlerweile Gber 250 Weltmeistertiteln in den ver-
schiedensten Rennklassen, unzahligen nationalen Meistertiteln und vierzehn Siegen in Serie
bei der Rallye Dakar, beweist die hohe technische Kompetenz und Qualitdt der KTM-
Produkte. Neben dem Erfolg in den Offroad-Klassen mit Titeln in der US Supercross 250 SX
und dem US Motocross 450 MX, den Welitmeistertiteln in der MX1, MX2 und 65/85-ccm-
Junioren-Klasse sowie als Enduro-Doppelwelimeister und dem Superenduro-indoor-Titel,
gelang KTM auch in der Straien-Weitmelisterschaft den dritten Hersteller-Titel in Foige ein-
zufahren. Marc Coma konnte sich den Rally-Weltmeistertitel wieder zuriickholen und so auf
den Dakar-Sieg noch eins draufsetzen.

Darliber hinaus profitiert KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement,
da-das Know-how aus dem Rennsport direkt in die Serientberleitung fliefit.

KTM hat im Geschéftsjahr 2014 29,8 Mio. EUR in das Rennsporiengagement investiert, dies
entspricht 3,5 % (Vorjahr: 3,7 %) des Gesamtumsatzes.
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15. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikoma-
nagementziele wird auf die diesbezlglichen Ausfihrungen im Konzermanhang verwiesen.

18. Qualitit

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitatsmanagementsystem fir sémtiiche Tatigkeiten
von der Produktidee Ober Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitst wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erflllung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat,
Kommunikation und Schuiungsmafinahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUOV Sbd LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN ISO 9001:2008 und des Deutschen Kraftfahrbun-
desamtes (KBA) mehr als erfailt werden.

17. Risikobericht

Hinsichtlich des: Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

18. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Flhrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die sténdige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitatsmanagement-
system sowohl fir die Gesellschaft als auch fir die Aktion&re Mehrwert. Mit durchschnittlich
2.056 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen und Munderfing ist KTM einer der gréften
Arbeitgeber in der Region.

KTM nutzt jede Mdglichkeit, den Nachhaltigkeltsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebsude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kihiung der Prifraume und des Werkzeugbaus
wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse-Materialien
sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groRen Teil aus dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 28 % im Umkreis von 100 km, rund 33 % im Umkreis von
200 km, rund 41 % im Umkreis von 300 km, und rund 48 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.
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Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternshmen der Verantwortung gegeniber der Umwelt

bewusst. Als innovatives Beispiel fir die gesamte industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches Ver-

- packungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel seinen Mitarbeitern einen Weg zur persdnlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitét, innovationsfreudigkeit und
Produktivitst der Mitarbeiter k&nnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessem, inves-
tiert KTM laufend in die Aus- und Weiterbiidung. Dafiir hatte KTM im Geschéftsjahr 2014
653,2 TEUR (Vorjahr: 616,8 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den
Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kauf-
méannischen Bereich susgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu
integrieren und langfristig nach der Abschiussprifung bei KTM zu beschaftigen. Zum Bilanz-
stichtag waren bei KTM 82 Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu
einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlussprifung. Damit erméglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persdnliche Weiterentwicklung.

Mit der Ersffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 201.2 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden,

Gesundheit und Sicherheit :

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem préventiv durchgefihrte MaRnahmen hinsichtiich aligemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
forderung sowie MafRnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (Beleuch-
tung, Hshenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen inklusive)
getétigt.

Produktionssicherheit
Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren sténdige Schulungen
und Unterweisungen, regeimaRige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logieniveau.

Qualititsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitits-
managementsystem zertifiziert nach 1SO 8001:2008. Dieses System steuert samtiiche Pro-
zesse von der Produktidee Gber Marktanalysen, Designstudium, Entwickliung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der elne konse-
guente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitit sicherstelit.
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Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden durchschnittlich 448 Motorr&der pro Tag assembhert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Prifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberpriift.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer lickeniosen Funktions-
kontrolle auf dem Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitatsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit far den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypenstadium von unse-
ren Werkteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt, Zusatzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien flir ein Serienpro-
dukt, das den héchsten Qualitéts- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte Konzepte werden in die Serienproduktion bergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat. ,READY TO RACE".

Umwaeltindikatoren

KTM erflllit bei allen Offroad-Vergasern (EXC-Modelle) die Euro Il Norm, die européische
Abgasnomm fur Motorréider. Diese Norm giit nicht nur fur neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen méglich.

Wings for Life

KTM unterstiotzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fur
ROckenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen. ,Wings for Life" ist eine gemeinniitzige
Geselischaft mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt
zur kiinftigen Heilung von Querschnittslahmung als Folge von Rickenmarksverletzungen zu
f&rdern und zu beschleunigen.

Corporate Governance
Der Corporate Governance-Bericht der KTM AG ist ein integrierter Bestandteil des Ge-'

schéftsberichtes, welcher auf der Website hitp://company.idm comfinvestor-
relations/reports html zugénglich ist. Weltere Informatronen zum Thema Corporate Gover—
nance kbnnen auf der Website unter h rrel

govemance.him| abgerufen werden,

19. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
AusfOhrungen im Konzernanhang unter Punkt 33 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fiir die Bewertung der Vermagenswerte und Schulden materiell sind, sind
entweder im vorliegenden Abschluss berGcksichtigt oder nicht bekannt.

20. Angaben gem#B § 243a UGB

Das Grundkapital betréigt zum 31.12.2014 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000 Stlick
auf inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewshn-
lichen nach dem 6sterreichischen Aktiengesetz den Aktionéren zustehenden Rechte. Dazu
z&hit das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen, seit August 2012 sind die Aktien der
KTM AG in den von der Wiener Bérse AG als MTF (Multi Trading Facility) betriebenen Drit-
ten Markt einbezogen.
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Aktion&re mit einer Beteiligung am Grundkapital von tber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

~ CROSS Industries AG (direkt und indirekt Uber die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH) 51,18 %

~ Bajaj Auto Ltd. (iber die Bajaj Auto International Holdings B.V.)-47,99 %
-~ Streubesitz: <1 %

Hinsichtlich der Maglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben, verwelsen wir auf die Erléu-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 22. Konzerneigenkapital.

Bei einem Kontroliwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Piéckinger, Mag.
Viktor Sigl und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 28.02.2018 befristetes
Anstellungsverhéitnis einseitig unter Wahrung aller Anspriche aufzuldsen. Das gleiche
Recht gilt fur die CROSS industries AG, welche einen Uberlassungsvertrag for Herrn Mag.
Friedrich Roithner mit der KTM AG bis zum 31.12.2016 abgeschiossen hat. Ein Kontroll-
wechsel im Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG, Wels, im
Sinne des § 22 (2) Ubemahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50 % der
Stimmrechte an der KTM AG halt. Es existieren keine Entschédigungsvereinbarungen zwi-
schen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fur den Fall
elnes Kontrollwechsels. Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel
oder ein bffentliches Ubemahmeangebot eine Auswirkung hétte, bestehen nicht.
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21. Aushiick

Fur den europdischen Gesamtmarkt wird fir 2015 mit moderaten Wachstumsimpulsen auf
weiterhin niedrigem Niveau gerechnet.

Die Entwicklung des nordamerikanischen Marktes wird aufgrund der zu erwartenden besse-
ren Konjunkturentwickiung optimistischer gesehen. Insbesondere durch neue StraBenmodel-
le sowie aufgrund der starken Positionierung der Marke ,Husqvama® in den USA erwartet
KTM sine weitere Steigerung der Marktanteile.

Die globale Produkistrategie wird durch geplante Expansionen weiterhin konsequent umge-
sefzt und zu deutlichen Zuwachsraten sowahl bei Umsatz als auch Absatz fihren.

Das fur 2015 geplante investitionsvolumen wird weiterhin auf sehr hohem Niveau liegen. Die
Investitionsschwerpunkte umfassen insbesondere neue Serienentwicklungsprojekte sowie
Infrastruktur- und Entwicklungsinvestitionen in Motorsport und Logistik.

Ebenso werden die Produktionskapazititen im Hauptwerk in Mattighofen weiterhin ausge-
baut.

Die Liquiditits- und Finanzierungssituation des KTM-Konzerns ist gepragt durch langfristig
kommittierte Darlehen sowie einem vielseitigen Portfolio an unterschiedlichen Finanzierungs-
instrumenten mit verschiedenen Kontrahenten. Somit stehen ausreichende Liquiditatsreser-
ven fir das geplante Wachstum zur Verflgung.

Mattighofen, am 11. Februar 2015

Der Vorstand

ag. Friedrich Roithner Mag. Viktor Sigl, MBA

- 7/£

Ing. Mag. ubartTrunkenpolz
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Bericht des Aufsichtsrates der KTM AG
Ober das Geschilftsjahr 2014

Der Aufsichisrat der KTM AG hat im Geachéftsjahr 2014 am 3.3. in Anif-Salzburg, am 17.6. in
Mattighofen, am 18.9. in Anif-Saizburg sowie am 26.11. In Mattighofen insgesamt vier ordentliche
Sitzungen abgehalten und dabel die ihm nsch Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgsnommen.

Der Vorstand der IKTM AG hat an den Aufsichierat regeimABig (iber den Geschéftsverlauf und die
wirtschaftiiche Lage der Gesslischaft einsctiieBlich ihrer Konzemgeseliaschaften berichist. Sowohl
der Jahresabschluss und der Lagebericht ais auch der Konzemabschiuss und der
Konzemlagebericht Ober das Geachéfftsjahr 2014 wurden von der KPMG Austria GmbH
Wiischaftsprilfungs- und Steusrberatungsgeseiischaft, Linz, geprift und haben zu keinen
Beanstandungen gefihrt. Der Abschiusspriffer hat bestitigt dass die Buchfihrung und der
Jahresabschluss zum 31.12.2014 den gesetziichen Vorscheiften entsprechen, der Jahresabschiuss
unter Beachtung der Grundsittze ordnungsmatiger Buchfihrung ein moglchst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gessllschaft vermitteit und der Lagebericht im Einkiang
mit dem Jahrasabschiuss stehl. Der Abschiusspritfer hat auch bestiitigl, dass der
Konzemabschiuss Ober das Geschifislahr 2014 In allen wesentiichen Belangen sin getreues Blld
der Vermégens- und Ertragsiage des Konzems zum 31.12.2014 sowie der Eriragsiage und der
Zahlungsstréme auf das abgetaufens Geschiftsjahr in (bereinstimmung mit den Intemational
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sle in der EU anzuwenden sind, vermittelt und dass die
somn Angaben im Konzemilagebericht keine falsche Vorsteliung von der Lage des Konzerns
e n.

Der Prifungsausschuss hat sich In seinem Baricht an den Aufsichtsrat dem Ergebnis der
Abschiussprafung angeschiossen und ist nach der von ihm vorgenommenen Prifung des
Lageberichtes und des Jahrasabschiussas sinschliefllich des Vorschiags for die Gewinnverieilung
sowls des Konzernlageberichies des Vorstandes und des Konzemabschiusses fir das
Geschiftsiahr 2014 und der von ihm vorgenommenen Prifung der Geschafisfihrung zum
abschlisBenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben lst. Der
Prifungsausschuss hat sich dem Vorschlag fir die Gewinnveriellung des Vorstandes
angeschiossen und dem Aufsichisrat vorgeschiagen, der Hauptversammiung fir die Wahl des
Abschlussprifers fir das Geschiftejahr 2015 die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprafungs- und
Steuerberatungsgeselischaft, Linz, vorzuschiagen. Der Prifungsausschuss hal auch den
Corporate Governance Bericht gepraft und dem Aufsichisrat mitgeteRt, dass kein Anlass zu

Beanstandungen gegaben ist.

Der Aufsichtsrat schiiet sich dem Bericht des Priffungssauschusses und damit auch dem
Ergebnis der Abschiussprifung an. Auch nach dem abschiieBenden Ergebnis der vom Aufsichisrat
vorgenommenen Prifung des Lageberichtes und des Jahresabschiusses einschifefilich des
Vorschlags fir die Gewinnvertsllung sowie des Konzemnlagebericitee des Vorstandes und des
Konzemabschiusses fiir das Geschiftsjahr 2014 und der vom Aufsichtsrat vorgenommenen
Prifung der Geschiftaflhrung ist kein Aniass zur Beanstandung gegeben. Der Aufgichisrat
schiieftt sich dem Vorschiag fir die Gswinnverieilung dee Vorstandes an.

KTM AG

Sunlvwiner Sirases ) ¥ 5230 Malighoden, Acsris N T:-+43 7742 [ 60 00 4 F:+43 7742/ 80 (10-303 § olicadicim.com
g@icrn.com § Bunivelbinhing Oerbarck Matighoter: § 1BAN AT44 1504 1002 1108 7534 4 BIC OBILATEL
Firsaneizi-andelagericht fled ¥ UID-NR.: ATU 2348 1505 # Frmenbuch-Hr FN 1078673 v { Risd
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschiuss geblligt, dar damit gam. § 86 Abs 4 AkiG featgestallt ist,
und nahm den Korzemabschiuss und den Konzarnlagebericht fir das Geschiftslahr 2014
zustimmend zur Kenninis.

Der Aufsichtsrat schisgl for die Wahl des Abschiussprifers dis KPMG Austia GmbM

Wirlschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellachaft, Linz, als Abschlussprifer fir das
Geschiftsiahr vom 1.1.2015 bls zum 31.12.2015 vor.

Mattighofen, Im Marz 2015

Der Vorzitzende des Aufsichisrates
'f/-'.-

Josef Blazicek

J@ion.com § Bunkvestineung Obssbark Maligholen ¥ IBAN AT44 1604 1002 1106 7534 ¥ BIC OBKLATAL
FimmacsitrHundwlsgadicht: Ried 1 LD-NRL: ATU 2348 1505 i Firmeaboch-Nr FN 107673 v / Ried
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Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes der KTM AG
fOr das Geschiftsjahr 2014

Der Vorstand schiagt vor, den im Einzelabschiuss der KTM AG zum 31 .12.2014 ausgewiesenen
Banzgowinn von EUR 76.575.100,75 wie folgt zu verwenden:

« Eine Dividends for das Geschaftsjahr 2014 in Hahe von EUR 1,50 je Aktie, somit einan
Gesamtbetrag von EUR 16.267.500,00 auszuschitten.

» Vortrag des restiichen Betrages von EUR £0.307.808,75 auf neus Rechnung.

Matiighofan, im Februar 2015

D!
Vi
7.
Mag. Friedrich Roithner Mag. Viktor Sigl, MBA

Vorstand Vorstand

Mag. Ing. Huber{ Truhkenpolz
sland

KTM AG
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Diese Kopie stimmt mit der in meinen Akten zur Geschaftszahl
5345 erliegenden, aus vier mit insgesamt siebenhundertvierzig
Furc neunzig Cent vergebilihrten Bléttern bestehenden Urschrift,
sowie den derselben angeschlossenen Beilagen, vollkommen iber-
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Wels, am 24.04.2015 (vierundzwanzigsfen Bpril zweitausendfinf-

zehn) .







