Die Gebiihr von EURC 870,90

entrichtet - #ffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

Geschiftszahl; 6068 ...

PROTOKOLL

aufgenommen am 21. (einundzwanzigsten) April 2016 (zweitausendsechzehn), von mir, Dok-
tor Peter Seelig, offentlicher Notar, mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in
4600 Wels, Maria-Theresia-Strafle 53, iiber die am heutigen Tage im Empfangsgebiude der
KTM AG, 5230 Mattighofen, Stalthofnersirafie 3, abgehaltene -
- ---28. ordentliche Hauptversammlung
- -- der Aktionére der --
-—-- -- KTM AG =

mit dem Sitz in Mattighofen und iiber die bei dieser Hauptversammlung gepflogenen Ver-
handlungen und gefassten Beschliisse: -=--~-=--=--mmmmmmmmmmmmmem oo

Gegenwirtig: -- --

1.  diein dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1) angefithrten Aktionére
bzw. Aktiondrsvertreter --

2. vom Aufsichtsrat:----------—----—--—---—-
Josef Blazicek, Vorsitzender------------
Friedrich Lackerbauer - - --
Horst Resch -——- .

3. vom Vorstand: --------------mmmmmme - -—
Diplomingenieur Stefan Pierer, Vorsitzender -

Diplomingenieur Harald Plockinger - -

Magister Friedrich Roithner - -
Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz ----------=--sesemem s men- S ——
Magister Viktor Sigl _—

4. als Gast: i o
Magister Ernst Pichler ----------------------

5.  der gefertigte 6ffentliche Notar.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Josef Blazicek, libernimmt den Vorsitz, begriilit die Er-
schienenen, eréffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in der heu-
tigen Hauptversammlung zu fassenden Beschltisse zu beurkunden, und stellt fest: ---------------
a) dass die Einberufung der heutigen 28. (achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptver-
sammlung ordnungsgemil und zeitgerecht im Amitsblatt zur ,,Wiener Zeitung™ vom 23.
(dreiundzwanzigsten) Miarz 2016 (zweitausendsechzehn) (Anlage ./2) sowie die Ergén-
zung der Tagesordnung zur heutigen 28. (achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptver-
sammlung ordnungsgemdl und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung* vom 02.
(zweiten) April 2016 (zweitausendsechzehn) (Anlage ./3) veréffentlicht wurden,---------
b)  dass in Ansehung von Aktien im Nennbetrag von EUR 10.781.405,00 (Euro zehn Milli-
onen siebenhunderteinundachtzigtausendvierhundertfinf) fristgerecht der Anteilsbesitz
zum Nachweisstichtag 11. (elfter) April 2016 (zweitausendsechzehn}, 24:00 (vierund-
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zwanzig) Uhr Wiener Zeit, gegeniiber der Gesellschaft nachgewiesen wurde und von
den Aktionidren, deren Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausiibung der Aktionérsrechte somit ordnungsgemafl und fristgerecht bestétigt wurde,
insgesamt 25 (fiilnfundzwanzig) anwesend bezichungsweise vertreten sind, die Aktien
im Nennbetrag von EUR 10.779.879,00 (Euro zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) reprisentieren, und
¢)  dass damit die heutige ordentliche Hauptversammlung zu allen Gegenstéinden der Ta-
gesordnung beschlussfihig ist. -
Der Vorsitzende weist darauf hin, dass die Gesellschaft keine borsenotierte Gesellschaft im
Sinne des § 3 Aktiengesetz ist. Die Aktien der Gesellschaft sind in das Muitilaterale Handels-
system (MTF) einbezogen und unterliegen somit nicht dem Bérsegesetz. Es gelten die "Be-
dingungen fiir den Betrieb des Dritten Marktes" der Wiener Bérse AG. Der Vorsitzende un-
terfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme auf. Gemil Punkt
20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfiigt der Vorsitzende, dass die Abstimmung
nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem Verfahren werden die
Stimmenthaltungen und die Nein-Stimmen gezihlt und von der Gesamtzahl der vertretenen
Stimmen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die erschienenen Aktiondre bzw. Aktio-
nirsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der Vorsitzende bittet die erschienenen Aktionére
bzw. Aktiondrsvertreter, ihr Stimmrecht auszuiiben, indem sie jeweils nach Aufruf zur Ab-
stimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der Vorsitzende behilt sich jedoch vor, falls dies
zweckmiBig ist, ein anderes Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der Vorsitzende stellt
weiters fest, dass gem#l Punkt 19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Satzung das Stimm-
recht dem Nennbetrag der Aktien entspricht. -------=--=eesmemmm e

Die Tagesordnung lautet wie folgt:
1.  Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes so-
wie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des Corporate-Governance-
Berichtes fiir das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) mit dem Bericht des Auf-
sichtsrates iiber das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn), -----------------ememcecemeve
2.  Beschlussfassung liber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBig-
sten) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinnes. ------------
3.  Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn). -
4.  Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 2015
(zweitausendfiinfzehn). ---
5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Jianner 2016 (zweitausend-
sechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn). ------------
Wahlen in den Aufsichtsrat.---- e
7.  Beschlussfassung liber die Erméichtigung des Vorstands der KTM AG zur Zuriickzie-
hung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MFT) der Wiener Borse (Delis-
ting). -- - —

*

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionire
im Rahmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines Tagesordnungs-
punktes unabhéngig von seinem Fragerecht jeder Aktiondr berechtigt ist, Stellung zu nehmen.
Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunftsrecht betreffend Angelegenheiten der Gesell-
schaft, soweit sie zur sachgemifen Beurteilung eines Tagesordnungspunktes erforderlich
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sind, hin. Abschlieflend weist der Vorsitzende darauf hin, dass jeder Aktiondr und auch die
Verwaltungsorgane zu den einzelnen Tagesordnungspunkten Antriige zur Beschlussfassung
stellen konnen, wobei bei mehreren Antrigen der Vorsitzende iiber die Reihenfolge deren
Behandlung entscheidet. -~------

Zu dem vom beurkundenden Notar aufzunehmenden Protokoll bemerkt der Vorsitzende, dass
dieses keine wértliche Niederschrift der Versammlung darstellt. Entsprechend den Erforder-
nissen des Aktiengesetzes werden im Protokoll die gestellten Antriige, die Ergebnisse der Be-
schiussfassungen sowie die damit zusammenhingenden Erkldrungen und Ereignisse (zum
Beispiel Widerspriiche zu Protokoll oder Anordnung des Vorsitzenden) festgehalten. Es wer-
den daher alle fiir das Zustandekommen und die Wirksamkeit der Hauptversammlungsbe-
schliisse sowie die zur Wahrung von Rechten bedeutungsvollen Vorgéinge notariell beurkun-
det. -

Zum ersten Punkt der Tagesordnung:
»Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes so-
wie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes und des Corporate-Governance-
Berichtes fiir das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) mit dem Bericht des Auf-
sichtsrates iiber das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn)“ weist der Vorsitzende
darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31. (einunddreifligsten) Dezember 2015 (zwei-
tausendfiinfzehn) samt Lagebericht des Vorstandes (Anlage ./4), der Corporate-Governance-
Bericht (Anlage./S), der Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember
2015 (zweitausendfiinfzehn) samt Konzernlagebericht (Anlage ./6), der Bericht des Auf-
sichtsrates tiber das Geschifisjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) (Anlage ./7) sowie der Ge-
winnverteilungsvorschiag des Vorstandes (Anlage ./8) innerhalb der gesetzlichen Frist des
§ 108 Absatz 3 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und anf
der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht waren und damit auch den Bestimmungen des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex entsprechend verdffentlicht wurden. Diese
Unterlagen sind in der heutigen Hauptversammlung fiir die Aktionére beziehungsweise Akti-
onirsvertreter aufgelegt und haben diese vor Beginn der heutigen Hauptversammlung bei der
Eintragung in das Teilnehmerverzeichnis ein Exemplar dieser Unterlagen erhalten. Der Vor-
sitzende erteilt sodann das Wort dem Vorstand zur erginzenden Berichterstattung. Die Vor-
standsmitglieder erstatten ausfiihrlich Bericht.-- -
Anschliefiend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es meldet sich eine Reihe von
Aktiondren zu Wort, deren Fragen vom Vorstand ausfiihrlich beantwortet werden. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, setzt der Vorsitzende fort wie folgt. --------------=-----

Der Vorsitzende fiihrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass der
Aufsichtsrat wihrend des Berichtsjahres 2015 (zweitausendfiinfzehn) zu insgesamt 4 (vier)
Sitzungen zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom Vor-
stand erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erdrtert und die vom Vorstand vorgelegten
zustimmungspflichtigen MaBnahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt hat. -----------

Der in der Aufsichtsratssitzung vom 26. (sechsundzwanzigsten) September 2012 (zwei-
tausendzwoif) bestellte Priifungsausschuss, welchem Srinivasan Ravikumar — seit 17. (sieb-
zehnten) Juni 2014 (zweitausendvierzehn) — als Vorsitzender sowie der Vorsitzende des Auf-
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sichtsrats, Josef Blazicek, als Stellvertreter des Vorsitzenden und als weiteres Mitglied Fried-
rich Lackerbauer angehdren, hat den Jahresabschluss zum 31. (einunddreifligsten) Dezember
2015 (zweitausendfiinfzehn) samt Lagebericht des Vorstandes, den Corporate-Governance-
Bericht, den Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreiffigsten) Dezember 2015 (zwei-
tausendfiinfzehn) samt Konzernlagebericht sowie den Gewinnverteilungsvorschlag des Vor-
standes gepriift und sich dem Ergebnis der Abschlusspriifung angeschlossen.
Der Vorsitzende fiihrt weiter aus, dass sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht als
auch der Konzernabschluss und der Konzemlagebericht von der KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft gepriift und mit uneingeschrénkten Bestti-
gungsvermerken versehen wurden. Der Vorsitzende fiihrt ferner aus, dass der Jahresabschluss
zum 31. (einunddreifigsten) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn), der Corporate-
Govemance-Bericht und der Lagebericht des Vorstandes vom Aufsichtsrat gebilligt wurden
und somit der Jahresabschluss zum 31. (einunddreifligsten) Dezember 2015 (zweitausendfiinf-
zehn) gemil § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festgestellt ist.
Zum zweiten Punkt der Tagesordnung: ------------------
,.Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einund-
dreifligsten) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinnes®,
stellt der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des
Aufsichtsrates gemif3 § 108 Aktiengesetz von dem im Jahresabschiuss zum 31. (einund-
dreifigsten) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinn von
EUR 122.858.587,42 (Euro einhundertzweiundzwanzig Millionen achthundertachtund-
fiinfzigtausendfiinfhundertsiebenundachzig Komma zweiundvierzig) gemaB dem vorliegen-
den Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes, welchem sich der Aufsichfsrat ange-
schlossen hat, eine Dividende in Héhe von EUR 2,00 (Euro zwei Komma null) je Aktie, somit
einen Gesamtbetrag in Hohe von EUR 21.690.000,00 (Euro einundzwanzig Millionen sechs-
hundertneunzigtausend), auszuschiitten und den restlichen Betrag in Hohe von
EUR 101.168.587,42 (Euro einhundertein Millionen einhundertachtundsechzigtausendfiinf-
hundertsiebenundachzig Komma zweiundvierzig) auf neue Rechnung vorzutragen. -------------
Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung, -------
Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: ---- e
Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. --
Dieser Abstimmung haben sich 157 (einhundertsiebenundfiinfzig) Stiick Aktien / Stimmen
enthalten. ===~ e e e e - -
Es wurden fiir 10.779.722 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendsieben-
hundertzweiundzwanzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.~----
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.779.718 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendsiebenhundertachtzehn) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999629 % (neunundneun-
zig Komma neun-neun-neun-neun-sechs-zwei-neun Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000371 % (null Komma null-null-
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Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und
Kapitalmehrheit angenommen wurde und die Hauptversammlung die Gewinnverwendung fiir
das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) im Sinne des Gewinnverteilungsvorschlages
des Vorstandes beschlossen hat. --- ——e -

Zum dritten Punkt der Tagesordnung: - -
»Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn)® beantragt der Vorsitzende zunéchst, den Mit-
gliedern des Vorstandes im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes und des Aui-
sichtsrates gemifl § 108 Aktiengesetz flir das Geschéftsjahr 1. (erster) Janner 2015 (zwei-
tausendfiinfzehn) bis 31. (einunddreiffigster) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) die Ent-
lastung zu erteilen.-- -

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. -------

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass den Aktiondrinnen CROSS Industries AG (FN 261823 1)
und CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH (FN 264931 f) bei diesem Beschluss gemil
§ 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende teilt mit, dass 5.573.576
(fiinf Millionen fiinfhundertdreiundsiebzigtausendfinfhundertsechsundsiebzig) Aktien bei
dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind. --

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: ----- - -

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.206.303 (fiinf Millionen zweihundertsechstausenddrei-
hundertdrei) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --------------
Dieser Abstimmung haben sich 161 (einhunderteinundsechzig) Stiick Aktien / Stimmen ent-
halten.
Es wurden fiir 5.206.142 (fiinf Millionen zweihundertsechstausendeinhundertzweiundvierzig)
Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 48,00 % (achtundvierzig Prozent) des Grundka-
pitals. -

Fir den Beschlussantrag wurden 5.206.142 (fiinf Millionen zweihundertsechstausendein-
hundertzweiundvierzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent) der abge-
gebenen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent)
der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. -

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einsttmmig angenommen wurde und dem Vor-
stand fiir das Geschéftsjahr 01. (erster) Jinner 2015 (zweitausendfiinfzehn) bis 31. (einund-
dreiBligster) Dezember 2015 (zweitausendfiinfzehn) die Entlastung erteilt wurde. ---------eeeu-

Der Vorsitzende verliest sodann den ihm vorliegenden Antrag der Aktionédrin CROSS Kraft-
FahrZeug Holding GmbH (FN 264931 f), im Sinne des Beschlussvorschlages des Vorstandes
und des Aufsichtsrates gemidl § 108 Aktiengesetz den Mitgliedern des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 1. (erster) Janner 2015 (zweitausendfiinfzehn) bis 31. (einunddreiBigster) De-
zember 2015 (zweitausendfiinfzehn) die Entlastung zu erteilen.
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Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort, dessen Fra-
ge vom Vorstand beantwortet wird. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt
der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. e L

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktion#rin Bajaj Auto International Holdings B.V.
bei diesem Beschluss gemif § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende
teilt mit, dass 5.204.864 (fiinf Millionen zweihundertviertausendachthundertvierundsechzig)
Aktien bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind. ----
Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.575.015 (finf Millionen finfhundertfiinfundsiebzig-
tausendfiinfzehn) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --------
Dieser Abstimmung haben sich 157 (einhundertsiebenundfiinfzig) Stiick Aktien / Stimmen
enthalten. -----------

Es wurden fiir 5.574.858 (fiinf Millionen fiinfhundertvierundsiebzigtausendachthundertacht-
undfiinfzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. ----
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 51,40 % (einundfiinfzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals. - -

Fiir den Beschlussantrag wurden 5.574.854 (fiinf Millionen funfhundertvierundsiebzig-
tausendachthundertvierundfiinfzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999282 % (neunund-
neunzig Komma neun-neun-neun-neun-zwei-acht-zwei Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000718 % (null Komma null-null-
null-null-sieben-eins-acht Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. ------------

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen wurde und dem Aufsichtsrat fiir das Geschiftsjahr 01, (erster) Jénner
2015 (zweitausendflinfzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2015 (zweitausendfiinf-
zehn) die Entlastung erteilt wurde. -

Zum vierten Punkt der Tagesordnung: ---
»Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschiiftsjahr 2015
(zweitausendfiinfzehn) stellt der Vorsitzende den Antrag, als Vergiitung fiir die Mitglieder
des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 2015 (zweitausendfiinfzehn) im Sinne des Be-
schlussvorschlages des Vorstandes und des Aufsichisrates gemiB § 108 Aktiengesetz einen
Betrag von EUR 24.000,00 (Euro vierundzwanzigtausend) zu beschlieflen, wobei die Auftei-
lung dem Aufsichtsrat iiberlassen wird. -------- —————

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. ~------

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: -

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. -------- ---
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten. ----
Es wurden fiir 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundert-
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neunundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. ---
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals. -
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertfiinfundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999629 % (neunund-
neunzig Komma neun-neun-neun-neun-sechs-zwei-neun Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000371 % (null Komma null-null-
null-null-drei-sieben-eins Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. -------------

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen und die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2015
(zweitausendfiinfzehn) mit EUR 24.000,00 (Euro vierundzwanzigtausend) beschlossen wur-
de. -
Zum fiinften Punkt der Tagesordnung: ------—«--eamemmmmmmmmmmem oo -
,Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 01. (erster) Jinmer 2016 (zwei-
tausendsechzehn) bis 31. (einunddreifligster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn)®,
stellt der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsrates ge-
mif § 108 Aktiengesetz dic KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerbera-
tungsgeselischaft (FN 269725 f), KudlichstraBe 41, 4020 Linz, zur Abschlusspriiferin fiir das
Geschéftsjahr 01. (erster) Jinner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) De-
zember 2016 (zweitausendsechzehn) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt fest, dass die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit Schreiben vom 02.
(zweiten) Marz 2016 (zweitausendsechzehn) die in § 270 Absatz 1a UGB geforderten Aus-
kiinfte erteilt und erklirt hat, dass keine Umsténde vorliegen, die ihre Befangenheit als Ab-
schlusspriifer begriinden kénnten. meemmmmmm e meoee

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionir zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. -------

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: -- -

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. -

Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden firr 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundert-
neunundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. -

Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals. ----- ----

Filr den Beschlussantrag wurden 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertneunundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. -
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG Aus-
tria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer fiir
das Geschiiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiffigster)
Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) bestellt wurde. Er stellt in diesem Zusammenhang
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fest, dass damit gemaB § 270 Absatz 2 Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschafts-
priifungs- und Steuerberatungsgesellschaft auch als Abschlusspriifer des Konzernabschlusses
fiir das Geschiftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn) als bestellt gilt. -----------

Zum sechsten Punkt der Tagesordnung: ---------=----neme-mmmmmmmmmmmoe o omme
Wahlen in den Aufsichtsrat®, fiihrt der Vorsitzende aus, dass mit Beendigung der 28.
(achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung vom 21. (einundzwanzigsten) April
2016 (zweitausendsechzehn) die Funktionsperiode des gesamten von der Hauptversammlung
gewihlten Aufsichtsrates ausliuft. Der Aufsichtsrat hat sich bisher aus vier von der Hauptver-
sammlung gewihlten und zwei vom Betriebsrat entsandten Mitgliedern zusammengesetzt.
Der Aufsichtsrat setzt sich nach Punkt 9.1. (neuntens erstens) der Satzung aus mindestens drei
und héchstens sechs von der Hauptversammlung gewihlten Mitgliedern zusammen. In der 28.
(achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung am 21. (einundzwanzigsten) April
2016 (zweitausendsechzehn) stehen nunmehr vier Mitglieder zur Wahl an, um diese Zahl
wieder zu erreichen. Fiir den Fall der Beibehaltung des gegenwirtigen Bilanzstichtages zum
31. (einunddreifigsten) Dezember wiirde die Funktionsperiode der zu wihlenden Aufsichts-
ratsmitglieder mit dem Ende der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das Ge-
schiftsjahr 2020 (zweitausendzwanzig) beschliefit, auslaufen. Die bisherigen Aufsichtsrats-
mitglieder haben bereits im Vorfeld bekannt gegeben, dass sie zur Wahl zu Mitgliedern des
Aufsichtsrates fiir die nichste Funktionsperiode antreten werden und die Erklérungen gemal
§ 87 Abs. 2 AktG abgegeben, welche fristgerecht am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme
aufgelegt und auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht waren. Der Beschlussvor-
schlag des Aufsichtsrats gemiB § 108 Aktiengesetz, welcher innerhalb der gesetzlichen Frist
des § 108 Absatz 3 und 4 Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt
und auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht war, beruht auf Empfehlungen des
Aufsichtsrats. Die Empfehlungen wurden auf der Grundlage der Anforderungen des Corpora-
te Governance Kodex abgegeben. ~------==——mmmmmm o e
Der Vorsitzende hilt fest, dass {iber jede der insgesamt vier zu besetzenden Stellen gemil
§ 87 Abs. 3 AktG gesondert abzustimmen iSt. ==========m=mmmmemme e -

Der Vorsitzende stellt zundchst den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Auf-
sichtsrates gemdf} § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen: -—--

Josef Blazicek, geboren am 15. (fiinfzehnten) Februar 1964 (neunzehnvierundsechzig), 96
Park Street, Flat 6, London, W1K 6NY, GroBbritannien, mit Wirkung ab Beendigung der 28.
(achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung am 21. (einundzwanzigsten) April
2016 (zweitausendsechzehn) in den Aufsichtsrat zu wihlen und zwar bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl be-
schlieit, wobei das laufende Geschiftsjahr nicht mitgezahlt wird. --- -

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort, dessen Fra-
ge vom Vorstand beantwortet wird. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt
der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. -«---=---=-=-==n-nmmnmm- --

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
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berechtigt anwesend. ---- ----

Dieser Abstimmung haben sich 4 (vier) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundert-
fiinfundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. -

Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals.
Fir den Beschlussantrag wurden 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertfiinfundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (einhundert Prozent)
der abgegebenen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen} abgegeben. ---
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde. Der Vorsit-
zende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.
Der Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsra-
tes gemil § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen: ---- s

Doktor Emst Chalupsky, geboren am 05 (ﬁmften) Mai 1954 (neunzehnvierundfiinfzig), Ei-
senhowerstralle 7, 4600 Wels, mit Wirkung ab Beendigung der 28. (achtundzwanzigsten) or-
dentlichen Hauptversammlung am 21. (einundzwanzigsten) April 2016 (zweitausendsech-
zehn) in den Aufsichtsrat zu wihlen und zwar bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die
iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach der Wahl beschlief3t, wobei das laufende
Geschiftsjahr nicht mitgezahlt wird.- -

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktiondr zu Wort, dessen Fra-
ge vom Vorstand beantwortet wird. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt
der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: --------- -

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. -- -
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten. -
Es wurden fiir 10.779.879 (zehn Millionen s1ebenhundertneununds1eb21gtausendachthundert-
neunundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. ----
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertfiinfundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999629 % (neunund-
neunzig Komma neun-neun-neun-neun-sechs-zwei-neun Prozent) der abgegebenen giiltigen
Sttimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000371 % (null Komma null-null-
null-null Komma drei-sieben-eins Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. --

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen wurde. Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest. -------

Der Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsra-
tes gemdl § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:-
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Rajiv Bajaj, geboren am 21.(einundzwanzigsten) Dezember 1966 (neunzehnsechsundsech-
zig), 0ld Mumbai, Pune Highway (NH — 4) / Akurdi, Pune — 411 035, Indien, mit Wirkung ab
Beendigung der 28. (achtundzwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung am 21. (einund-
zwanzigsten) April 2016 (zweitausendsechzehn) in den Aufsichtsrat zu wihlen und zwar bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr
nach der Wahl beschliefit, wobei das laufende Geschéftsjahr nicht mitgezahlt wird. ----------=--
Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktionér zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. -------

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: -- -

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. ----------=-=ecmrmmer oo -

Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundert-
neunundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. ----
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertfiinfundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999629 % (neunund-
neunzig Komma neun-neun-neun-neun-sechs-zwei-neun Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000371 % {(null Komma null-nuli-
null-null Komma drei-sieben-eins Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. --

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen wurde. Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest, -------
Der Vorsitzende stellt dann den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages des Aufsichtsra-
tes gemihl § 108 Aktiengesetz folgenden Beschluss zu fassen:-----
Srinivasan Ravikumar, geboren am 22. (zweiundzwanzigsten) Mai 1957 (neunzehnsiebenund-
fiinfzig), 131/1+2 Baner Road, Flat no 101, Saeesh Apartments, Gulmohar Park, Aundh, Pune
- 411 007, Indien, mit Wirkung ab Beendigung der 28. (achtundzwanzigsten) ordentlichen
Hauptversammlung am 21. (einundzwanzigsten) April 2016 (zweitausendsechzehn)} in den
Aufsichtsrat zu wihlen und zwar bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die {iber die
Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach der Wahl beschlief3t, wobei das laufende Ge-
schéftsjahr nicht mitgezahlt wird. ----mmemenemmeme e e

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung, -------

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
WIE FOIEL: mrmmmm e e e e

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertneunundsiebzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
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berechtigt anwesend.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten. ----
Es wurden fiir 10.779.879 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundert-
neunundsiebzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben. - ----

Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,40 % (neunundneunzig Komma vierzig Pro-
zent) des Grundkapitals. --
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.779.875 (zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzig-
tausendachthundertfiinfundsiebzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,9999629 % (neunund-
neunzig Komma neun-neun-neun-neun-sechs-zwei-neun Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 4 (vier) Gegenstimmen (dies entspricht 0,0000371 % (null Komma nuil-null-
null-null Komma drei-sieben-eins Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. --
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen wurde. Der Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest. Zu-
dem hilt der Vorsitzende fest, dass die Herren Doktor Ernst Chalupsky, Rajiv Bajaj und Sri-
nivasan Ravikumar sowie er selbst bereits vor Abhaltung der Hauptversammlung erklért ha-
ben, die Mandate im Falle der Wahl anzunehmen.

Zum siebten Punkt der Tagesordnung: ----
»Beschlussfassung iiber die Ermiichtigung des Vorstands der KTM AG zur Zuriickzie-
hung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MFT) der Wiener Birse (Delis-
ting)* fiihrt der Vorsitzende aus, dass die Aktiondrin CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH,
FN 264931 f, welche per 29. (neunundzwanzigsten) Mirz 2016 (zweitausendsechzehn) an der
Gesellschaft 5.202.474 (fiinf Millionen zweihundertzweitausendvierhundertvierundsiebzig)
Aktien hielt und damit iiber einen Anteil verfiigte, der fiinf von Hundert des Grundkapitals
der Gesellschaft iibersteigt, ein frist- und ordnungsgeméfles Ergidnzungsverlangen gemal
§ 109 Aktiengesetz an die Gesellschaft gerichtet hat, die Tagesordnung der fiir den 21.
(einundzwanzigsten) April 2016 (zweitausendsechzehn) einberufenen 28. (achtundzwanzigs-
ten) ordentlichen Hauptversammlung der KTM AG um den Tagesordnungspunkt ,,Beschluss-
fassung {iber die Erméchtigung des Vorstands der KTM AG zur Zurlickziehung der Aktien
der KTM AG aus dem Dritten Markt (MFT) der Wiener Bérse (Delisting) zu ergidnzen. Die-
sem Erginzungsverlangen war ein entsprechender Beschlussvorschlag im Sinne des § 109
Aktiengesetzes samt Begriindung beigelegt. Der Vorsitzende verfiigt, dass eine Kopie dieses
Ergénzungsverlangens samt begriindetem Beschlussvorschlag dem notariellen Hauptver-
sammlungsprotokoll als Beilage angeschlossen werde (Anlage ./9). Die Ergénzung zur Ta-
gesordnung war innerhalb der gesetzlichen Frist der §§ 109 Absatz 2 iVm 108 Absatz 3 und 4
Aktiengesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite
der Gesellschaft veréffentlicht. Die Ergéinzung der Tagesordnung zur heutigen 28. (achtund-
zwanzigsten) ordentlichen Hauptversammlung wurde weiters ordnungsgemil und zeitgerecht
im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung” vom 02. (zweiten) April 2016 (zweitausendsechzehn)
(Anlage ./3) verdffentlicht.------- --

Der Vorsitzende wiederholt den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlages der Aktiondrin
CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH geméB § 109 Absatz 1 Aktiengesetz folgenden Be-
schluss zu fassen: - -

Der Vorstand der KTM AG wird zur Zuriickziehung der Aktien der KTM AG aus dem Drit-
ten Markt (MFT) der Wiener Borse (Delisting) erméchtigt. ----

Der Vorstandsvorsitzende Diplomingenieur Stefan Pierer begriindet unter Verweis auf das
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schriftliche Ergdnzungsverlangen der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH samt begriinde-
tern Beschlussvorschlag die Hintergriinde fiir das beabsichtige Delisting. e

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ecine Reihe von Aktionédren zu
Wort, deren Fragen vom Vorstandsvorsitzenden Diplomingenieur Stefan Pierer ausfiihrlich
beantwortet werden. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzen-
de diesen Antrag zur Abstimmung.

Der Vorsitzende hilt fest, dass ein Aktioniir die Hauptversammlung verlassen hat und sich
somit die Prisenz gedndert hat. Es sind nunmehr insgesamt 24 (vierundzwanzig) Aktionére
anwesend beziehungsweise vertreten, die Aktien im Nennbetrag von EUR 10.779.866 (Eu-
ro zehn Millionen siebenhundertneunundsiebzigtausendachthundertsechsundsechzig) repri-
sentieren. Der Vorsitzende unterfertigt ein aktualisiertes Teilnehmerverzeichnis und verfiigt,
dass dieses dem notariellen Hauptversammlungsprotokoll als Beilage angeschlossen werde
(Anlage /10). ~------mmmmmm oo
Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt: - --

Wiihrend dieser Abstimmung waren 10.779.866 (zehn Millionen siebenhundertneunund-
siebzigtausendachthundertsechsundsechzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimm-
berechtigt anwesend. ~~-===--mmmmmmmmmm e e ---
Dieser Abstimmung haben sich 5.204.865 (fiinf Millionen zweihundertviertausendacht-
hundertfiinfundsechzig) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 5.575.001 (fiinf Millionen fiinfhundertfiinfundsiebzigtausendeins) Aktien giil-
tige Stimmen abgegeben. - -

Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 51,41 % (einundfiinfzig Komma einundvierzig
Prozent) des Grundkapitals. -—--
Fiir den Beschlussantrag wurden 5.574.765 (finf Millionen fiinfhundertvierundsiebzig-
tausendsiebenhundertfiinfundsechzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 99,996 % (neunundneun-
zig Komma neun-neun-sechs Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) und 236 (zwei-
hundertsechsunddreilig) Gegenstimmen (dies entspricht 0,004 % (null Komma null-null-vier
Prozent) der abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. -
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Stimmen- und Kapital-
mehrheit angenommen und der Vorstand erméchtigt wird, dic Aktien der KTM AG aus dem
Dritten Markt (MFT) der Wiener Bérse AG zuriickzuziehen (Delisting).
Der Vorsitzende stellt abschlielend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den
Erschienenen fiir ithre Teilnahme und schliefit die heutige 28. (achtlmdzwanmgste) ordentliche
Hauptversammlung, ===«s-=-m-m-mmmmmmm e e

12713



Hierliber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit des-
selben vom Herrn Vorsitzenden vor mir, 6ffentlichem Notar, eigenhéindig unterschrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte.

als VORSITZENDER
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erzeichnis der anwesenden Teilnehmer zur 28.
rdentlichen Hauptversammlung

KTM AG

21.04.2016

Empfangsgebaude der KTM AG
Stalihofner Stralle 3

5230 Mattighofen

Verzeichnis der anwesenden Teilnehmer
Prasenzverkiindung

Nr Aktiondarsname Wohnort Gattung Nominale
2 BAJAJ AUTO INTERNATIONAL HOLDINGS B.V. AMSTERDAM 5.204.864 ST O.N.
erfasst im Vorfeld der HV; vertreten durch Mag. Guido Posch, Leonding
42 BERGER BERTHOLD LINZ 10 ST O.N.
11 BERGMAIR FRANZ OTTNANG 20 8T O.N.
12 BERGMAIR GERLINDE OTTNANG 20 ST O.N.
14 BERNER NORBERT MUNDERFING 100 ST O.N,
37 CROSS INDUSTRIES AG WELS 197.043 ST O.N.
erfasst im Vorfeld der HV; vertreten durch Mag. Guido Posch, Leonding
36 CROSS INDUSTRIES AG WELS 166.835 ST O.N.
erfasst im Vorfeld der HY; vertreten durch Mag. Guido Posch, Leonding
17 CROSS INDUSTRIES AG WELS 7.224 ST O.N.
erfasst im Vorfeld der HY; vertreten durch Mag. Guido Posch, Leonding
18 CROSS KRAFTFAHRZEUG HOLDING GMBH WELS 5.202.474 ST C.N.
erfasst im Vorfeld der HV; vertraten durch Mag. Guido Posch, Leonding
. . R G . R ST
15 GRUBER JOHANN, ING. LINZ 157 ST ON.
] GRUBMULLER-SCHIMMERL MARIANNE FELDKIRCHEN 1 ST oM.
erfasst 14:36:03 am Tag der HV; vertreten durch Herbert Grubmiiller, Feldkirchen
33 KAISER WALTER GRAMASTETTEN 13 ST O.N.
22 KOZLIK ALEXANDER WIEN 1 ST O.N.
a7 KOZLIK ALEXANDER WIEN 1 ST O.N.
erfasst im Vorfald der HV; vertretan durch Ottilia Molnar, Wien
1 KRAMER KLAUS DOREN 72 ST Q.N.
. o L P . N __._._‘._;'..‘_‘____ S )

20 PAPIER (GPA-DJP) OGB GEWERKSCHAFT DER PRIVATANGESTE WIEN 1 ST Q.N.
erfasst 14:53:51 am Tag der HY; vertraten durch Gerald Kefer, Traun
41 PIRCH CORNELIUS GUNTRAMSDORF 1 ST Q.N.
23 PROMER PATRICK ARBING 13 ST Q.N.

I R e
7 RECHBERGER MANFRED FELDKIRCHEN 10 8T O.N.
21 REIMITZER PETER K. WIEN 1.000 ST Q.N,
13 SCHEURER DANIEL SCHALCHEN 1 ST QO.N.
46 SCHMIDT FRANZ ALTENMARKT 2 8T O.N.
3 SCHMIDT FRANZ XAVER ALTENMARKT A.D. ALZ 2 3T O.N.
43 SCHWABL ELISABETH LINZ 2 8T Q.N,
erfasst 14:27:11 am Tag der HV; vertreten durch Roland Heilig, Wien
44 SCHWABL ELISABETH LINZ 2 8T O.N.
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Nr Aktiondrsname Gattung Nominale
Summen

Wertpapiergattung 7 " Anmeldungen  Stick .  Nominale Stimmen

Stimmberechtigte Stammaktien: 25 10.779.879 Q.N. 10.779.879

Unterschrift:
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34 Weng Zaruncm

AMTSBLATT

Anlage./2

Mittwoch, 23. Mérz 2016

Hauptversa ngen

Pankl Bacing Systems AG

Bruck an der Mur, FN 143981lm
ISIN AT0009300200

Einberufung der Haupiversemmlung

Wir laden hiermit unsere Aktionarinnen und Altionare #in 7ur

18. ordentlichen Hanptversammlung
der Bankl Racing Syilems AG
am Freitag, dem 22. April 2016, um 10,00 Uhs,

in den Riumen der Gesellschaft, 8605 Rapienberg, IndustriestraBs West 4.

Tagesordnung:
1. Beriche des Vorsiandes
2. Vorlage des Jal bact samt Lagebericht

Hgung gema.B § 102 AKtG, die zum Zeitpunkt der
Vorlage bel der Gesellschaft nicht slter als sicben
'l'hga sgm dard, nachruweisen. Hm.dnhlhch der gbri-

® Angaben iber den Aussteller: Name/Firma und
Anschrift oder eines im Verkebr zwischen Kredit-
Instituten gebriuchlichen Cedes (BIC),

und Corporale Governance-Bericht, des Eonrzerns
abschlustes samt Kanrernlagebericht, des Vor-
schlags fir die Gewinnverwendung und des vom
Aufsichlarat ersialteten Herichts fir dos Ge-
schillrjahr Z815

3. hluxs; Qber die Ver dh
lanzg fir das Geschaflsjahr 2015

4. Beschluxsfatsung Giber die EoUlastung der Mitglie-
der des Vorstands fir dac Geechi [tejahr 2015

5. Beschlusslassung Uber dic Entlastung der Milglie-
der des Autsichisrate fir das Geschifisjahr 2015

6, Beschlussfassung dber die Vergliumg der Mitglise-
der des Aufrichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2015

7. Wakl des Abschluceprifers und Kenzernab-
sehlussprifers for das Geschaftgjahr 2016

8 Zuwahl in den Aufdchlsrat

UNTERLAGEN Ziig EAUFI.TEBSAHML‘UNG

Insbescndere folgende Unlerlagen Mnd

des Bi-

Anfordi an die D b wird
nuI die Auslibrungen zur Teurnhmchm:mllgung
iraen.

ben dber den AkUonar Name/Firma, An-
sc.hn!t Gebwisdatum bei naturlichen Perimmz
bei

KTM AG
mit dem Sita in Mattighofen
ISIN: AT0000645403

Einladung

u der am 21. April 2016, am 15:00 Ubr

im Empfargsgehiude der KTM AG,

Stallhofmer Stralle 3, 5230 Mattighofen,

siatcfindenden
23. ordentlichen Hauptversammhing

Tagesordnung:

2 1 Jah b

1_Varlage des h: und
des L.agebu'l:hla den Vm'and.es sowle des Kon-
des ichtes umd
des Curpnﬂl.a—Gnmmce—and‘lus fur das Ge-
schiilsjahr 2015 mit dem Bericht des Anfsichts-
rates Ober das Geschiiltsjabr 20135,
2, } iber dle i\ des im
Iahrsa'hsr.h.luss rum 3).12. 2015 ausg!wiescnm
Bil

gegebemenfalls Register und Regi
juristischen Personen,

Ansbrmftarechi .

.Tl.'dmAki.lmmrulnu("" in der p = Angaben Gber dle Aklien: Anzahl der Aktien des
Auskunfit Ober Angel der Ge= Alcti . ISIN AT

sellzchaft zu geben, soweit sie zur sach Ben Be- o D, Trw, #lne sonet),

urtmilung simes Tagesordnungspunkies erforderiich -

isL
Die Auwskunfi dar{ verweigert we_rd , sOweit mie

oder einem verimm-
Nachteil zu-
zuligen, oder ihre Erldlu.ng strafbar wire,

Fragen, deren Beantwortung esiner lingeren Vorbe-
reitung bedarf, migen zur Wahrung der Sitamgs-
okenomie zeltgerecht vor der Hauptvermammlung in
Textform an den Vorsland idbormillelt werden Die
th!n kannm an die die Gesellschaft per Post an .Ilﬁl.lﬁ

1. April 2018 auf dexr I 1l

e West 4. Abteil

unter hitp:/iwome pankl . mmﬂhMmg Zua
pganplich:

® Jahresabechluex mit Lagebericht,
» Corparate-Governance-Hericht,
* K hachl mit Konzer

& Vomchlag filr dle Gewinnverwendung,
# Bericht dev Aultichisrats,

jewells fir das Geschafisahr 2015;

lati Silke Pichler, oder per E—M.'ul
m:mkl com iibermittell wcrdm

L] intpunln auf den mich die Depothestitigung be=
E-1

e Dcpotbuu“gung als Nachweis dea Anteilsbesit-
zes zur Trilnahme an der Hauplversammlung muss
sich aul den oben gmannl.m Namwasmd:ug
12. April 2016 bezichen.
Dic Depolb

oder in

x ourg wird in o

VERTEETUNG DURCH REVOLLMACHTIGTE
Jeder Alktionsir, der zur Teilnalmne an der Hauptver-
sammlung berechligl ist, hat das Recht einen Vertre-
ter a hes'mllm du‘lmNammdBAkuanm an der
und HRechie

wle d.:rAJmuna.rha! den er vertritt,

» Beschlussvorschlfge zu den Tagetond L
en 3-8,

» Erklirung des Kandidaten fir die Wahl in den
Aulsichimal zu TOP & gemafl § B7 Alm. 2 AkiG
aamt Lebenslauf,

Farmulare fiir die Erleilung einer Vollmacht,
Formular [iir den Widerruf einer Vollmachr,
vollstindiger Text dieser Einberufung.

HINWEISE AUF DIE BECHTE DEE AETIONARE
GEM. §§ 109, 110, 113 UND 119 AKTG

iy ey i A ety e
2015,

des Vorstan-
iftsjabr

4. hlussfassung iber die Vergatung des
sichizrates fiir das Geschiltsjahr 2015.

5. Wahl des Abschiwsprufers or das Geschaitsjahr
01.01.2016 bis 3L.12.2016.

6. Wahlen in den Aufsichtsrat,

Elnsich| pglichkeilen_der Alktionire gemaf

§108 Abs. 3bis 5 AIG (§ 106 Z 4 AlG)-

Die Unlerlagen gemab § 106 Abs. 3 bis 5 AkiG liegen

ab dem 21. Tag vor der Hauptversamimlung, sohin ab

31.13.2016, am Sitz dor Gesellschaft zor Einsich der

Aktionire auf und sind dle Informationen gemsB

§108 Abs. 4 AktG aul der im Firmenbuch eingetra-

genen Internetseite der Gezellschaft www.ktmn.at

unter Investor Relations abrufbar. Weiters sind auf

der Internetseite der Gesellschafi die Formulare fir

die Ertellung und fir den Widerruf ciner Vollmache

gemBe § 114 AKIG zugiinglich.

Nadhorisstichtag und Yorauasctzungen fir die Teil-

nahme an der Hauptvértammlung {(§ 1068 Z 8 und 7

ARGl

Drie Bemehugu.ng zur Teﬂnahme an dcr Hauptver—

Aul-

trige in der Haup o B B Dll: Vul'lmnchl. muss olner buHmmlL'n Person {ciner
Jeder Aktionar ist ~ unabhingig von cinem - er einer jurd Perzon) in Texi-
len Anmicllsbeslez — L In det Haup! form erleilt werden, wohei auch mehrere Persanen
lung zu jedem Punkt der Tagesordnung Antrige zu muumad,ﬁmmka,mm_
stellen. Vorauszetzung hiefilr isl der Nachwels der Dic Vollmack der Gosellschalt FlleBlich
Teilnahmeberechtigung im Sicne der Einberufung. © der fmuss der Cost
Ein Aktionirsantrag auf Wab! cives Acofsichisrals- 3 eine der N
ndl;tie(h etz jedoch zwingend die techizeilge Per Pest Pankl Racing Systems AG

& cines Be g5 gemiE § 110 oder Boten  Tnvestor Relations

Ale voraus: Personen zur Wah! 1n dem Aufsichterat zITd Frau Silke Plchler
{Punkt 8 der Tagesordoung) kénnen nur von Aktio- Industriestraie West 4
ndren, deren Anteile zosammen 1% des Grundmpi- 8605 Kapfen]
tals crrwichen, vorgeschlagen worden. Solche Wahl- Per Telefax  +43(0)3862 33 999-181
vorschlige missen eplitestens am 17, April 2016 In  Per E-Mail  ir®pankl.cumn, wobei dle Yollmacht in
der nben angefiibrten Welse der Gesellschaft zage- Textlorm, beirpielsweize als FDF, dem
hen Jedem Wahlvorschlag ist dle Erklfrung gemifl ‘B-Mail anzuechliefen Lot
§87 Abs, 2 AKiG der vorgeschlagenen Person Gber Pomuanlich el fiegisiderung zur Hayupliergmmm-

ihre fachliche Qualifikation, ihre beruflichen oder
verglelchliaren Funklionen sowie uber alle Umsan-
de, die dle Besorgnis einer Befangenhelt begriwaden

i der Tags dnung durch Aklionk
Akuondm dzr:n Anteite zurammen 5% des Grand- gy, auf der T
und die seit mindest drel Mo-

naten vor Ancragstellung lnhaber dieser Akum £ind,
. Pank-

Wedtergehende Informationen ilber diese Rechte der
Akt nach den §§ 109, 110, 118 und 119 AlnG

konnen schriftlich
1e aaf die T: h dl&zr H; Tung
gesetzt und bekarmt gl:'hl werden, wenn dieses
Verlangen 1n Schriftform spaiestens am 1. April 2016
der Gescllschalt ausschlieBlich an der Adresse 8605
EKapfenberg, Indumriestrafe West 4, Ableilung Io-
vestar Relatlgns, Silke Pichler, zugeht. Jedem xo
Tag 1k mu.:s en Be-
sami B i Die
Aktionarseigenschaft st dureh die Varlage einer
Depolbestilgung gemaB § 10a AktG, in der bestatigt
wird, dags die antragstellenden Altionare seit min-
destens drel Monaten vor Antragstellung Inhaber der
Altlen sind und die zum Zeitpunkt der Vorlage bel
der Gesellschalt nicht alter als sieben Tape sein darf,
nachzuwelsen. Hinsichilich der dbrigen Anforderun-
gen an die Depotbesiatigung wird aul die Ausfiih-
yungen zur Tellnahraeberechtigung verwiesen

1] hl) mm der Tages-
ordoung
Aktloniire, deren Anteile zusammen 1% des Gromd-
hpll.nl: md:hm kénnen u ||:d£m Pun]n. dm' Tngu—

von Akiimg

sung sami Beyﬂ.ndung nbe.rmmeln und verlangen,
dass. d.le:e ;i’ursch]ige samt Begrundung auf du- [n-
er Geaelischal
den, wenn dieses Verlangen in Textliorm spal-u!-ms
am L2. April 2016 der Geaellachall entweder per Te—
Lefax an +43(0)3662 33 999-151 oder an 6605 Kapien-
berg, Industriestralle West 4, Abteilung Investar Re-
Yatiens, Silke Pichler, oder per E-Mall it@pankd. com.
wobei das Verlangen in Textform, beispielaweise
PDF, dem F-Mall anzuschllefen 151, zugeht.
Bet pinem Vorschlag rnr Wahl dncs Aulsich

sind ab sofart au! der Internetseite der Gasellschafi
htll:_l:ﬂwww‘Enlﬂ.enmm:lunl\mmmlung Zughng-

NACAWEISSTICATAG U'ND TEMLNAAME AN
DER HALFTVER-SAMMIUN
Die Berechtigung zur Te:lnzhme an der Haupm:r—
1 ukd 7ur A und
der idbrigen Aldignarsrechte, du: tm Rahmen der
Hauptversammlung geliend zu machen sind, richtel
sich nach dem Anteilsbewitz am Ende des 12, April
2016 (Nachwcisstichtag).
Zur Tellnahme an der Hauptversammlung iat nur be-
rechtigt, wer an dleson Stichtag Alttionir ist und
dhies der Gﬁd]&l:haﬂ nachwelrt.,
Der A am £ ist durch i~
e Dcpﬂl'lmlallglmg gemab § LUa AktG, die der Ge-
sellschait spatestens am 19. April 2018 ausschlieSlich

Tung am Versammlungsert
Ein Vollmachisformular und etn Formular fir den
‘Widerruf der Vollmacht werden aul Verlangen zuges
sandl und sind auf der Internetseite der Gesellschaft
unter hup//www.pankl. com/Houptrersammlung ab-
rufbar.

Sofern die Vol.'lmachl. nicht am Tag der Hauptver-
sarnmdt dberge-

uwnd zur der A wrechte
Ychicl sich nach dem Anlellshesitz om Ende des
zehnten Tages vor dem Tag der Hauplversammlung
{Nachwelsstichrag), sohin nach dem Antellsbesitz am
11.04.2016, 24:00 Uhr Wiener Zeit. Aktiondre, die an
der Hauptversamumlung tevlnelinen und Aktionars—
Techic ausilben wolten, milssen threm Anteilabesitz
zum Nachweisstichlag gegeniber der Gescllschaft
na .
Filr den Nachweis des am
sichiag gendgl cine Depolbestitigung gemall § 10a
AktG, dic der Gescllschafe spatestens am dritien
Werktag vor der Hauptversammlung zugehen muss.
Die Depotbestitigung Lt vem fihrenden
Kmdlunm:ut m:t Sllz in einem Mitgliedstaat des
oder in cinem Voll-
mll.gjkdstaat ch:r OECD auszusiellen. Die Depotbe—
.Ilatigung hat mmdﬂ'hns die in § 10a Abs. 2 AKG
hal Sall durch die

ung
bben wird, bat :lle Vollmacht spal.stm om ZI April
2016 bis 14.00 Uhr bei der Gi

k dzr Nﬂ:hvi’tu der gegenwirtigen
Elgenschait als Aktiondr gefahrt werden, so dard sie

Die vorstehenden Vorachritien iiber die Erteilung der
Vollmacht gellten sinngemsd Hir den Widerruf der
Vallmache

UNABHANGIGER STIMMEECHTSVERTAETER

-Als besanderer Service steht den Aktlioniren eln Ver-

treler vom Interessenverband (urAnIegpr NA, 1130

Wien, Feld, ' 22, als Hmm-  Foai)

rechuvzrlntzr fir dis wasunygeb\mdme Summ
in der mr Ver-

zum der Vorlage bel der Gesellschalt nicht
slter alr sieten Tage sein Die Depothemitigung be=
darf der Schriftform.

Der 1 is des ilnk am Nachweisslich

tag muss der Gesellschaft spiilestens am  dritten
Werktag vor der Hauptversammhung, sahin am 18.04,

2016, per Post (Stallhofmer StraBe 3, 5230 Mattig-
holen), per Telefax (+43 (0) 7742/6000-5981) oder per
werena.schn e -, ann@ktm.com)

zu Handen von Frau Mag. Verema Schneglbergers
G L

Nigung; biefiir 13l aul der Inlerneiselie der Gesell-
schaft unler http-//uww pank] com/Hauptversamm-
lung ein sperielles Vollmachisformular abrufbar.
Dariber hinaus besteht die Maglichkeit einer direk-
ten Kontaktoufnalune mit Herrn Dr, Michael Knap

Maglichkell zur Bestellung clnes Vertreeers (§ 186
Z 8 AlG):

Z 8 Al1G|
Jeder Aktionar, der zur Teilnaheee an der Hauptver-
ﬂmmlmghﬂ'zebhgt ist, hat das Recht, ele natirll-

Mitglmh r_rm an dle Sl-el.le der Begrﬂndung die
Perzon gemis § 8T
A'ba 2 Ale

Die Al 3 Zur Ausibung dieses m-
onarsrechies 15t durch die Verlage einer Depolt

unter einer der nachgenannten Adressen 7 gehen yom TVA unter Tel +43 1 87633430, Fax +43 1 che oder | Ferson zum Vertreter zu bestel-
P bt Pank] Racing Systems AG #7633 348 oder E-Mall michagl knap@iva.or.at. len. Die Gesellschaft selbst oder ein Mitglied des
oder Boten  Investor Relatlans GESAMTZAEL DER AKTIEN UND STIMMEECHTE, ot oder des & darl das Stimm-
zHd. Frau Silke Pichler Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversamm-  Alktionir eine :us:l.rﬂ:kh:he Wetsu.ng ubcr dle Auru-
Indusiriestrade West 4 tung ist dzs Grundkapital der Gescllachalt im Betrag  Gbnmg des 7 den
8605 Rapienbery von EUR 3.150.000,- cingeteilt in 3.150.000 Stick- mmpspunkten erteilt hal Die Yellmacht muas giner
Per Talefax  +A{D)JBGZ 33 535-1kE aktlen, Jede Aktie gew:hrl: eine Stimme. Die Gesell- bostimmten Persan erteifl werden. Die Texdlorm it
Per E-Mall @ .com vmbel dle Depal.be:mu— schaft halt im T der E: der Haupt- j ichend. Hat der Aklionir seinem de-
g In Ti lung keine dg-:m Akdm. Die Gesamizahl potfihrenden 1i dbut (§ L0z AktG) V
}FDS‘ dem E-Mall S i;t f:: .l;n hme- und P dﬂ_ﬂh‘l!ﬂ he- ert.cl.ll sugmet. wenn dieses zusitzlich zur De.
TWW gL L E - g die Erkliirung abgibt, dass thm Vall-
Per SWIFT CENBA (‘M’es'.age Type mqg; saromlung 3,150,000, 4 patbestitigung dir | g abpl
Texi nngeben Um dem reibungslosen Ablauf bel der Eingangsiomt-  Fir die Ertellung einer Vallmacht lst zwlogend das
cmifl § 102 AKIG rolle zu ermigilchen, werden die Aktioniire gc‘hel.cm aufl der im F
‘Di Drpotbestiitl : i depotftthrenden Koo sich nd:!znltlg vor Beginn der Haup der Gesellschaft www.ktm.al unter Invesior Relati-
ic Depot tlgung Ist vom depa en Einlacs zur der ons zur Verfd, B Ite Formular, das auch die
ditinaitut mit Silz in einem Milgledstaat des Euro- |5 ab 990 Uhr. Erieilung einer b 1L splich
palschen Wirtschaltaraums oder in eicem Vollmit- Bruck ag der Mur. Im 2018 47439g U verwenden Dle Vollmacht muse der Gesellschafi
slhd-‘_uﬂt der OECD auszustellen und hat folgende Hruck an der Mur, M“ﬂ'v:ﬂmd tbermittelt und von dieser aufbeurahrt werden, Voll-

AB Efiectenbeteiligungen AG
Imerschwand/Mondser

Einladung
Die Aktionire unserer Gesellschat wzrd.enlﬂermj:

8. Wah! des Abschlusspriifers fur das Geschiifisjahr
018

Similiche Unplerlagen zur Hauptrversammlung ien
Sinne vom § 198 Abs. 3 AKtG, Inabesondere die Un~-
l:rl.:lgm zum Punkt 1) der Tagesordnung und die

hlige 7u den Punkien 2) bis 6) der

zu der am 22. April 201§, ym 13,00 Ulr im

T; | kdnnen ab 24.03.2016 umer felgender

[Turmstube), Griesgasse 23, Salshurg findend.
19. ordentlichen Hauptversammlung
eingeladen.

Tageserdoung:

1. Vorlage des fest, il und
des Lagebenchies filr das Gud:iﬂsjnhr 2015 so0-
wlndesBeru:hL( dexA\l.fsﬁthﬂ-.ll

2. E hinsichdich des Jahresab
uhlum:um:u 1".2015

ber dic Entl g des Vorstan-

3.
dc.-a Lir das G-:n:ha[l.s;ahr 2015

g des Auf-

g der Mitglie—

Adresse angefordert werden:
AB Etfectenbeteiligungen AG, Lehen 68, 5311 Inner-
schwandMondsee

Die vm-gcnannlm Unu-rlagm Iu.-gm ab dcm ubm
in d

Anfarderungen von Eintrilts- und Stimmbkarien so-

wie Antrage von Aktionaren zur Hauptversammlung

sind unter folgender Anschrift an e Gesellschaft zu

riehten:

AB Ellecienbeleilipungen AG, Lehen 68, 3311 Inner-

schwand/Mondsee

Telefax Nr. ~43-6232-210515

E-Mail: info@abe-ag.at

Jeder Aktion3r, der zur Telnahmoe an der Hauptver-

sammlung barechtgt ist, hat das Hecht elnen Vertre-

ter zu 'hu.'tel.l:n der lm Namen dex Aktlondm an der
und dieselben Rechie

Eﬂ
ten der Gesellschall, Lclu.-n 88, 5311 Inncrachwrand/
Mordsee zur Firsicht auf.
Zur T an der H: lung sind gemn.
§ 20 der Satzung digjenlgen Akuondre berechtigt,

wie der Alctiondr hat, den er vertritt. Die Vellmacht
muss ciner bestimmten Person (elner natiirlichen
oder einer juri Perdon) in Textd ermll
werden. Die Vollmacht kann zur Hauptver

mltgebracht werden oder muss der Gﬁelkch:ﬂ vor-

die sich rpausmns am 19 April 2015 Iden und
ihre B g mack Als Berecht;
nachweis reicht ain in Te:ﬂ.form [Telefax uder Briel)
in deulseher oder englisel prachu Nach-
weis des Anteilabed du.rch ein d k(i i!

ab hlieBlich an der Adresse zu-
gehen:

AB Effectenbelciligungen AG, Tehen 68, 53L1 Tnner-

schwand/Mandsee

474378

Kredltinsitut aus. Der Nachwels des
ouss sich auf das Ende des 12, Apnil 2016 beziehen,

d,im Marz 2016
Der Yorstond

tachten kimnen an die Gesellschult per Post (Stall-
hofner StraBe 3. 5230 Matiighofen), per Telefax (+42
(N) 7742/641011-594]) oder per E~Mail (verena schoegl-

(o anndktm com) zu Handen von Frau
Mag. Verena Schaeglberger-Grossraann Ubermittelt
werden. DHe vorstehenden Vorschriften uber die
Eneilung der Vollmacht gelten sinngemidl fir dan
‘Widernu! der Vollmacht,
Um einen reibungslosen Ablauf der Eingangskont-
rolle zu ermiglichen, werden die Altionare gebeten,
sich rechizeitig vor Beginn der Hauptvetsammlung
am Or derselben elnzulinden. Der Einlass zur Behe-
buny der Stimmlearten beginnt ab 14:30 Uhr.
Mattighoten, im Mdrz 2016

Der Vorstand

474369

WIENER ZEITUNG W
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$a/Sa., 2,/3. April 2016

KTM AG
mit dem Sita in Matlighafen
ISIN: ATGDI0645403

Erginzung der Tagesordnung
=y
28. ordentlichen Hauptversammlung

Auj, eines i ht wed ord "'nm

Miiteilung
gemiB § 10 Aln. 4 KMG
Ein nach den Vorschriften des Kapilalmarkigesetzes
ersteliter Basispruspekt der BEKS Bank AG vam
01.04.2016 iber das Angebalsprogramm in Hohe von
EUR 105.000.000,00 fur das &6ifenlliche Angebotl van
Nichidividendenwerten der BKS Bank AG und/oder
Zulassung zum Handel im Amuichen Hardel

259.03.201G pestelllen Erpd ‘|
§109 AlG der AlcHonarin CROSS Kmﬂ.?ahﬂ.eug
Holdlng GmbH, FN 2649311, die an der Gescllschalt
5.202.474 Slud{ lnhnh:mkh:n i Nennbetrag von 30
E‘U‘E l. 00 hall und damihlhcrem Antell, der fant
et des Grund der Gesellschafi
uberstmgt. verfuye, in der Varstand verpflichtet, die
Tagesordnung der im Amtsblatt der Wiener Zeflung
vom 23.03.2116 lir den 21.04.2016 um 15:4%0 Uhr im
Emplargsgehiude der KTM AG, StallhonerstraBe 3,
5230 Martighalen, elnberufenen 28, ordentlichen
‘Hauptversammlung der KTM AG wie folgt zu ergin-
zen:

Punkt 7. der Tagesarduung:

hilussf. iher die E: hi dex Vor-
stands der KTM AG mr Zurildesiehiny der Altien
der KTM AG aus dem Dritten Morit (MTF} der Wie-
ner BBoie AG (Delisting).
Begriindung fir das Verlangen der CROSS Hraft-
F: Holdirg GmbH aul a des Punk-
tes 7 der Tagezardnung:
Die Zurilckziehung der Aktien der KTM AG aus dem
Dritten Marit (MTF) der Wiener Bérse AG rechi-
fertigt sich dadurch, dass nur mehr rund 0,6% der
Aldtien der KTM AG im Streubesiiz gehalten werden
und die Alrtien der K'TAM AG seit vielen Jahren nur in
sehr geringen Volumina dher die Borse gehandelt
werden. Die Bi ung wird in Hir die

orer Gereg: Freiverkehr bzw. deren Einhezie-
bung in ein multilaterales Handelssysiem (MTF)
(Driller Maria) der Wiener Borse wun'le am [ll IH
2016 von der Fi
und bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien.
gesellschaft hinterlegt
Der Basisprospekl [si aul der Homepage der Emit-
1lenlin unler dem Link hitp-//www bks.atUBESWeabp/s
BES/Informationsobjelte/FDFs/AT/Ueber_ uns/n-
vestar_Helahons/Anleiheemissionen/2DI6/Basispro—
spelct _2016.pdf verol{entlicht und wnrd Interegsentan
im Zeliraum von 12 Mopaten nach Billipung des Ba-

sisprospekts auf Verlangen in gedruckter Form kes
lea]us am Sitz der I-:.miu.mtm A-3020 Klagenfurt,
St. Veiter Ring 43 wdihrend der dblichen Geschiflts-
2piten zur Verfigung pertellt.
Rlagenfurt, 02.04.2016

BKS Bank AG

4746E4

Mitieilung

remif § 6 KMG
Dic Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und
Revisionsverband registrierie Genossenschaft mit
beschriinkter Haltung mit ikrem Sitz in Bregens, Os-
ierreich hat elnen zoelten Nachlrag zum Basispros-
pckt vom 307 Juli 2015 uber das Angebotsprogramm
in Héhe von EUR 1.000.004.000 (mit A

KTM AG die Einholtung von weiteren Berichts-
pflichten und borserechilichen Foreeerfs
mit gich bringen und damit einen nicht

ulstockungs-
lichkeit auf bis Ta EUR I:DOQDDDGDJ tiur das
&ifentliche Angebar van / rien der

Erste Group Bank AG
Hinweishckanntmachung
gemaf § 1¢ Abs. 4 Kapitalmarktgesetz ﬂherdm

Erste Group Bank AG

Hinweishekanntmachung
ggm.nn § 10 Aba. 4 Kapitalmarkigeset> dber die

Vertllentlichung efnes Nachuags yum PTOsSp
[ur das WarranLs Programme
sler Erste Group Bank AG vom 15, Juli 2015

Dc.r mit 31. Marz 2016 dalicrie zweite Nachlrag
h Nr. ™) zum Basisp far das mil

lichung eines Nachlrapgs zum B;lslspmspclﬂ
Tér das Certificates
der Erste Group Bank AG vom 5. Novmber 2015

Der mit 31. Marz 20t6 daderte ersle Nachiag
(..Naciln: Nr. l') zum Bassprospekt {Gr das mit

15 Juli 2015 daterte Warrants Pno [das

*) der Erste Group Bank AG (die Emil-
tentIn®), cine Aktiengesellschall mit Silz in Wi,
elpgeiragen im dslervelchischen Firmenbuch zu FN
33209, Handelsgericht Wien, wurde am 31 Mirz
2016 bei der Finanzmarktaulsichisbehgrde zur Billi-
Fung eingereicht und steht dem Pyblikum ab
31, Mirz 2016 auf der Intermetseile der Emirentn
unter heips:/fwere erategroup. comyderuelier-unss

5 datierte Cemificates Programme
(das_hmmm)dzri)m:cm\mﬂankac[dle

), wine Akt Alychall wit Silz in
Wien, cingetragen km sterrelchlschen Firmenbuch
zu FN 33209m, Handelsgericht Wien, wurde am
31, Marz 2016 bei der Finanzmarktaufsichtsbehdrie
zur Billigung singereicht und stehe dem Publilum ab
31. Marz 2016 aul der Interneiseite der Emittentin
unter _hllpsjfwwwmmg‘.mup mnﬂdr:}ucl:l:rh\lnsf

uni-zertifikate-ab-2006" in elektironischer Form zur

erste=grol
u.ud-whflhte-ab—!l]ﬂﬁ“ in elektronischer Form zur

Verfigung, Verligung.

Unter dem Propr knnnen Optd heine aul In-  Unler dem Programm kionen Zertifikate aufl Indl-
dizes, Aktlen, Wik hselk Zinesh zu Aktlen, Akdenkiirbe, Wi

Rohstoffe und Futures-Kontrokte begeben werden’ atze, Rohstolfe und Punn-u—Kuntnkt.: b:g:'bm

Das Programm und/eder darunter hc-gehene Options—
scheine konnen zum Handel im Amtlichen Handel
und/oder im Geregelien Froiverkehr der Wicher Bar-
se zugelassen werden. Auberdem kann die 2ul

werd.m. Das Progr
Zentifikale kinnen zum Handel im Amtlichen Han-
de] und.lnder im szgelum Freiverkehr der Wiener
Barse dem Jann die Zulas-

der Opdonascheine zum Handel an der garter

zum Handel an der Stutigarier

Weﬂpapiuhdrse (EUW}DD an der Budap Wert-
Wertpapicrborse, an
der Prager Wcrlpnpmrbamc und/oder an der Zagre—
‘ber Wertpaplerhdrse oder an elner anderon Borse be-
antragt werden.

Der Nachtrag Nr. 2 wird Interessenten auch durch
Aullage [n gedruckter Form an der Geschiltzan-
schrilt der Emitlenlin, .A.m Btl.\n:dl:n: l. A—ll.lm

Ralilmsenlandesbank Waren— und Revislonsverband

hohen administrativen und finanzislien Arbeitsauf-
wacd verursachen,
Die Aufrechierhaltung der Einbezishung der Aktien
der KT‘M AG in den Dritten Markt der Wiener Barse
tehts des geri b der
geringen Liguiditit der Aktie und des hohen Aui-
wandes {{ir die KTM AG nicht mehr zielfihrend und
in keinem vernimnftigen Verhalnis zum Mutzen der
Borsenoticrung,
Die CROSS EraftFahrZecg Holding GmbH ist der
Meinung, dass die Vorledle eines Delistings bei wei-
tem vberwiegen, Alz Nuchteil ist mpglicherorewse der
weglallende Marketingellekl elner BirsenoUenung
zu schen. Nach einem Delisting konnen die Altlen
der KTM AG aufBerbarslich we!ler gehandelt werden.
Der Wegfall der Barze als Hand er-

e G hall mil beschrinkier Haf-
turg in Qslerreich und Deutschland und/oder deren
Zulasoumg zurn Handel im Amedichen Handel oder
Geregelten Freiverkebr der Wiener Bérse und/oder
zu einem geregellen Markt in Deutschiand am
27,10.2015 veralientlicht, bel der FMA zur Billlgung
eingereicht und bel der Meldestelle der Qesterrelchi=
sche Kontrollpank AG hinteregt.

Der erste und z‘welle Nachtr.lg sowie diT B:L'.lspros-

peki sind aul der Homoep

‘baek Vorarlberg Wamn uncl Rc\nsmnsverb:nd Te=
Hall

Wl. au.[ Verl v
Verft gestellt.
Wicn, am 2. April 2016 474699
Erste Group Bank AG
Hinweisbekanntmachung

pemab § 10 Als. 4 Hapitalmarktgesetz dber die
Veroflentlichung eines Nachtrogs 2um Basisprospekt
fifr das Fquity Tlnked Noles mninc
der Erme Group Bank AG vom k0. Februar 2016

Dcr mit 31. Marz 2016 dalierte rrste Nachlmg
= Nr. 1) zum Basisprospebt hir dac mitl

gistrierte Gr
hoptrawre. mba_allm\'swne]ahnns licht

10 Februar 2016 datierte Equity Linked Notes Prao-

und kinnen Interessenten im Zeitraum von 12 Mona-
len nach Billigung des Basisprespekts auf Verlangen
in gedrurk!.er Form Jostenlas am Sitz der Emitten-

Jd-erErs!-eGroupB:.nk

nmg der 7

(EUWAX), an der Budapesier
qunmuhmie oh dey Hukaresier Wertpapierbor-
se. an der Prager Weripapicrharse undfoder an der
Zagrcber Wertpaplabarse oder am einer anderen
Barse beantragt werden
Detr Nochtrag Nr. 1 wird Inleressentens auch durch
Auflage [n gedruckier Form an der Geschillsan-
schrilt der Bmillentin, Am Belvedere 1, A-11D0
Wien, auf Verlangen zu iblichen Geschiftszeilen
kostenlos zur Verflgung gesisllc
Wien, am 2. April 2016

Erste Gronp Bank AG
Hinweisbekanntmachung

gemiiB § 10 Abs. 4 Kapitalmarktgesetz aber die
VerdlfenUlchung cloes Nachuogs 2uin Basisprospekt
fiir das Credit Linked Notes Programme
der Erste Group Bank AG vom 1E. Septamber 2015

Der mit 3l. Mirz 2016 dalierie et Nachimg
(~Nadhtrag Nr. 1) 7um Basisproaspekt fir das mit
18. September 201% daberte Credit Linked Notes
Programme {das ..hngpamm ) derl-}sv.e Groupannlc
AG (dle Eml "), cine Al hait mit
Sllz m Wien, cingetgen im  asterreichisehen
h zu FN 33209m, Handelsgericht Wien,

474700

schwerl aber den Handel mit Aktien der Gesell-
schaft. Zam Schutz des berechligton Homdelsinteres-
ses der AkUonare wird dic CROSS KrolltFahrZeug
Holding GmbH daher Streuberitzaktioniren der

tim, Rh fe 11 [n £900 der
ublichen Geschiftereiten krgstenles zur Verlugung
gestellt werden.

Bregenz, 02,44,2016 1T4685
iffei desbank ¥ It Warvn- lmrl
Bevisi 1 e G It mit

KTM AG ein frelwilliges Erwerbsangebat t
en.

Dic CROSS RroltFaluZeug Holding GmbH hat am
29032016 die Absicht bekannt gegeben, an die
Sueubesitzaktiontire der KTM AG e frefwilliges
Angebol zum Erwerb der von ihnen gehaltenen Ak-
tien der KTM AG -zu unh:rbm!.:n {Frwerbsangebel).
Dle Angy soll am Tag der
Abhaltung der ordentlichen H:upt\'l.'namml\mg der
KTM AG am 21.04.2016 verdtentlicht werden. Der
Anpebalspreis wird EUR 122,50 pro KTM-Aktie be-
tragen und em.spncht su:mt dem volumengewichte—
Len Sechs-N ] s der KTM-Ak-
tie an der Wiener Borse zam 24.03,2016 (das ist der
letzte Handelstag an der Wiener Bérse vor Bekannt-
gabe der Ahsicht, ein Frwerhsangebot zu stellen).
Dux Anpebol ist dadurch bedingt, dass seitens der
KTM AG die Zuriickzielhung der Aklien vom Dritlen
Markt der Wiener Borse angezelgl wird.

Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsmtes
zu dem iB § 109 AklG iinzrnd beaniragien

| Tagesordnungzpunict 7. mit Berchlumvorechla

' Das Erganzungsverlangen der AKtionirin CROSS
KrallFahrZeug Holding GmbH erfiflt samiliche ge-
miiB § 109 AlG statulerien formellen Vorausscizun-
gen und ist vor dem Hintergnmd der vorstchend
ritterien Argumente iberdics begriundet.
Der Vorsland und der Aulsichtsrat xchlagcn ¥ur, Zum

beschrinkter lIlIum‘

AG (die ), tine
Silz in Wicn, m & hisck
L Lmi\&'ﬂﬁ?m 1 del icht Wiea,
wunieam 3l Man:znl.ﬁbﬂdcr uf- i
ht und steht

wunh:am !l Miirz 2016 bei der Fingnzmarktauf-
rde zur Billipung eingereicket und steht

dem Publikum ab 31. Marz 2016 auf der Internetseite
der Emittentin unter hnpaﬂwwwersugmupcmnl

dem Publikum ab J1. Marz 2016 auf der Inlernetseite
der Emlitentin unter ,hitps//wore. ervlcgroup.cam/
detuebs

‘ber-uns/erste-group- pekicson-
leihen* in l:h:ktmmsd'lrr Form zur Vl:r{ugung

Unter dem Progmmm kdnnen Eqnty Linked Notes

Equator Investment Programmes
{der .Trust™)

Gemahl § 141 Abs, 4 InvFG 2011 geben wnir belannt,
dnss R‘BS Aszct Mnh:gunchl. fD'nblm] Limited. dic
den

i,

{oktieng Werrpap:ert) begebeh wenlux. Das
Programm und/oder &
konnen zurn Mandel im Amtlichen Hondel und/oder
im Geregelien Frewverkehr der Wiener Birse zugelas-

sen werden. Auberdem kann die Z) der
Wurtpamm 7um Handel am reguhcrl.cn Markt der

hat,
dcn affentlichen Verivich von Antellen des 'l‘nm. in

leihen" in elektronischer Form zur V:rﬂg\mg
Un!r.-r dem Programm I(umu:n Cradil Linked Noles
pap ben werden. Das
und/oder d begeb Wertpapiere
knnnm zurn Handel im Amtlichen Handel und/oder
im Geregellen Freiverkehr der Wiener Birse zugelas—
sen werden. AuBerdem kann die Zulassung der Wert-
paplere zum Handel an dr.'r Siull.gaﬂ.cr Wc'rlpaplr.-r-

ik We

bnury). an du- S

Osermeich ab dem 4. April 2016 ci Die
Rechte bestchender Anleger des Trust werden durch
die Einstellung des Vertriebs micht berihrt. Die Er-
fillung der Verpfllchlungen aus dem offentlichen
Vertrieh, die sich aus dem InvFG 2011 ergeben,
‘bleibt mindestens bls zum 4. Tull 2016 gewihrleistet.

Tublin, Marz 2016 474606

ple (Huursln.-ide :;m.'m ; 0, J[B::zz;r Frankh Jische priBrse tnd/
ricr Weripap aden chan|
he Wortpapierbtree), an der Frank 1wlodgr B:L d?'t fnué—fmm Re ader an einer ande-

furter Wn‘l‘papi!rbnm und/oder an der SIX Swiss
Exchange oder an einer anderen Birse beantragl
werden.

Der Nal:hl:mg Nr. | wird Interessenten auch durch
Aullage in gedruckter Form an der Geschiftsan-
schnft der E’nl“.!nhn, Am BE]\‘Edm Il A-'I'lDﬂ
Wien, aul g
km‘l-unlrszurV::rfnglmg gkstl.‘l.ll

immigon portfolicabban ag Wien, am 2. April 2016 474701
Bekanntmachung
_ Erste Group Bank AG
VIKI Made in Germany 2011-2016 der OVAG . .
e 78 Hinweisbekannimachung
ISIN ATODOBD61627 gemaB § 10 Abs. § Kapitalmarktgeselz Gber die
Bezug;nehmmd anf P’kl 29 dzr lpihebedi) Verdilenmlich: eines Nachirags zum Basisprospekt

teile di mit, dass die An-

erginzten Tagesordnungspunkt 7. der
sung lm Sinne des Bexchlussvorschlages der CROSS
KRraftFahrZeug Holding GmbH zuzustimmen.

Einsichtnahmeméglicnkeiten der Alctionfire gemif
5108 Abs 3his B AKIG (§106 Z 4 AlG):

Fz liegen die Unterlagen gemaB § 108 Abs 3 s 5
AkIG ab dem 21. Tag vor der Houplvermmmlung,
sohin ab 31.03.2016, brw. jene im Zusammenhang
mit dem Erganruegsverlongen der CROSS Eraft-
FahrZeug Holding GmbH zu Purkt 7, der Tagesord-
nung cbenfalls ab 31.03.2016 amn Sitz der Gexell-
schalt zur Einsicht der Aktionare aul und sind die
Informationen gemaf § 1408 Abw. 4 AktG awf der im
Fumentuch cngetragenen Internewselte der Gesell-
echalt werw.ktm.at unter [nvesior Relattons abraf-
bar. Weters sind aufl der Internetaeite der Gesell-
schaft dle Formulare fir dle Ericllung ciner durch
das Erginzungsverlangen der CROSS KraftFahr-
Zevg Holding GmbH zu Punkt 7. der T b

ag
leihe per 14 2I'.Ilﬁ (Valula) zu 100% dus Nennweries
petilpt wird.

fur das Debi Issuance Programme
der Ersie Group Bank AG vom 13. Mai 2015

Der mit 31. Mdrz 2016 datierte funite Nachirag

angepassien Vallmacht gemiB § 114 AlrG mgang-
lich,

Maitighalen, im April 2016
Der Vorstand

Bankwesen

Bank Ausiria Wohnbaubank AG

Bekanntmachung
gemBl Anleihebedingungen
ISRN: ATOD0MZZ035 — neuer Zinsaatz 1,75%
far die Periorde vom 04,04 2016 bis §3,07,2016

TSTN: ATHIODIATEM — neuer Zinasatz 0,.00%
[ar die Porlode vom D4.04_2016 bis 13.02.2016

Wien, im Marz 2016 474689

474659

Dier Nachtrag Nr. 1 ward Interescenten auch durch
Auflage in gedruckier Form an der Gestchilfisan-
schrift der Enunmhn Am decd:r! l: _A-1l00
Wien, aufl Verl bl e} "

kastenlas zur Verflgung gmv]]l.

‘Wien, am 2. April 2016

Historische Firmenbuchdaten
zurlick bis 1998 finclen Sie unter:

474703

irmenmonitor at

1 et Wicner Zetung,

Wien, im Mirz 2016 474692 [, Nachtrag Nr. 5) 7um Basisprospekt fir das mit
|wumguu porlfnhna'bbau BE 13. Mai 2015 dalicric Debt Issuanac Programme (das
4 Is Oalerre AG) . ) der Erste Group Bank AG (dic FEmil- Eln_lagc Stammednlage
lentin“), eine Aktengesellschaft mit Sitz in Wien, peleistet m-stm Emlnge
eingerragen im asterredchicchen Firmenbuch zu FN Ggg s !u,_':]‘::’:i" e lersbeschlus
Erste Group Bank AG 33209m, Handelsgericht Wien, warde am 31. Mirz HG e g i
. R 2016 bei der Finanzmarkioufsichtsbchirde zur Billi-
Hinweisbekanntmachung gung clogereicht und siht dem Publikum ab a7 Houptversammbmgsbeschluss
gemal § 10 Abs. 4 Kapitabmaricgesetz tiber die 1. MATZ 215 4wl der Totermeune e e e e
VerslTenlichung cincs Nachirags 2um Basisprospelt L ciomenrpraepakieranlei} ..mgl,_k_ ‘g
A du Asset Linked Nates Programme omisbes Form zur Vergung Firmenbuch
der Group Bank AG vom 5. Februar 2016 /7057 i W mit et
B j o em P nnen Wertpap -
Der it 31 Mirz 2016 dalerie crste Nachlt9g pem festen Einssalz, fii) mil einem variablen Zins- Anderungen
(-Nuchlrag Nr. 1) zum Basisprospekt filr das mit oz (ifi) mit einem fest- zu fest oder fest= zu variab-
3. Februar 2016 datierte Asset Linked Notes Pro- 3en Zingsalz, (iv) chne perindische Vermnmumg, {v) Wien
{das ) der Erste Group Babk pygi sinem umgekehrt varisblen oder fesi- zu umge= FN 332478p mobile financial sotutions AG, Wiedner
AG td"-‘ -Fmillmlln'l cine Aktiengesellschall mil yehyt varisblen Zinssatz, (vi) mit Zielri Haup 135, 1050 Wien; hun Unhe'lr.-mn!. 9998
Silz in Wi im aslerr Fir- und piners fest« zu variablen Zinssatz oder einem  Timbok Plz. Fur Zumell
renbuch 7o EN 33208m, Handelsgericht Wien, fese. zy variablen Spread Zinssatz, und (vii) mit ¢i-  Geschilisanschrift unbekannt: HG  Wien,
wurde am 31 Marz 2018 bei der Finanzmarktaut- hem vanablen Spread oder feal- zu varigblen Sprea¢  13.02,2016

sichtsbehirde zur Billigung eingereicht und sleht
dem Publifcum ab 31, Miirz 2016 auf der Inlemnetseite
der Emitieniln unter ,hups://www.crstcgroup.com/

leihen* in eldm'uni;:‘herrl-‘um zur Verfdgung.
Unler dem Prlig'mmrn konhen Asset Linked Notes

Zingsalz begeben werden, Das Programm und/oder
darunter begebens Wertpapicre kimnacs 2um Handel
im Amtlichen Handel und/oder i Geregelten Frei-
verkehr der Wiener Borse zugelassen werden. Aufier-
den karm die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel am regulierien Markl der Tuxemburger

Weﬂpaprere) wer-

{Bourse. de Luzemnbourg), an der

Werlpap

r]m Das
‘Wertpapiere konnen zum Handel im Amtlichen Han-
del unid/cder im Geregelten Frewverkehr der Wiener
‘Birse zugelassen werden.

Der Nachtrag Nr. 1 wird Interestenten auch durch
Auflage in gedruckier Form an dar Geschdftsan-
schrift der Emittentin, Am Belvedere 1, A-1100
Wien, aul Verlangen zu iblichen Geschillszeilen
hostenlos zur Verfilgung pestellL.

‘Wien, am 2. April 2016 474704

(Baden-Witrttembergi-
sehe Weﬂpupm'bor:e) an der Frankfurter Wertpa-
pierborse und/oder an der SIX Swiss Exchange oder
an emer anderen Biirse beantragl werden.

Der Nachtrag Nr. 5 wird Interessemten auch durch
Auflage In gedruckier Form an der Geschaftzsan-
schnit der Emittentin, Am Belvedere 1, A-1100
Wien, auf Verlangen zu ublichen Geschilltszciten
kastenlas zur Verligung geslolll.

‘Wien, am 2. April 2018 474702

FN 331430 SAIEM. - SmariCAP TT-Solutions
Ewmerging Markets GmbH, Karl Bekehrty Strafe
24, 114t Wien; GESELLSCHAFTER/TN: ()
DiplIng. Cliver brchler (14.04.1962), gelosch
(G) Wollgang Theiner {19.11,1969), Einlage nun
EUR 35.000; geleisier nun EUR 35.000, HG Wien,
18.02,2016

Firmenbuch
Jahresabschliisse ———
Kimnten

FIN 330887z FMF Fackmarkl Ferlach GmbIl, [fau-

sergasse 271710, 8540 Villach; JAD zum 31.12.2015

ingereicht am 1222016 LG Klagenfurt,
1B8.02.2016




Anlage./4

KTM AG, Mattighofen
Berichi iiber die Priifing des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015
15. Februar 2016

4. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM AG,
Mattighofen,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2015, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an
diesem Stichtag endende Geschiftsjahr sowie dem Anhang, gepriift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir dic Aufstellung und sachge-
rechte Gesamtdarstellung dieses Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den dsterreich-
ischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die die gesetz-
lichen Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstellungen
ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zu diesem Jahresabschluss
abzugeben. Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsgemiiBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern,
die Anwendung der internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing -
ISA). Nach diesen Grundsitzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten
und die Abschlusspriifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit dar-
iiber erlangt wird, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.



KTM AG, Mattighofen
Bericht tiber die Prifung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2015

Eine Abschlusspritfung beinhaltet die Durchfuhrung von Priifungshandlungen, um Priifungs-
nachweise flir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und sonstigen Angaben zu erlan-
gen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgem#Ben Ermessen des Abschiuss-
pritfers. Dies schliet die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter falscher Darstellungen im Jahresabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriick-
sichtigt der Abschlusspriifer das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses durch die Gesellschaft relevante interne Kontrollsystem, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebencn Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, cin Priffungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzuge-
ben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsiitze und der Vertretbarkeit der von den pesetzlichen Vertretemn er-
mittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unser Priffungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefiihrl. Nach unserer Beurteilung entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31, Dezember 2015 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fiur das an diesem Stichtag endende Geschifisjahr in Ubereinstimmung mit den
&sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft crwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemib § 243a UGB sind zutreffend.

Linz, am 15. Februar 2016

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- wnd Steuerberatungsgesellschaft

VYN

Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprilfer

!,
Y
Die VerdffenMeimaeanddWeitergabe des Jahresabschiusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweickende Fassungen

sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



KTM AG,
Mattighofen

Bilanz zum 31. Dezember 2015

Aktiva

A. Anlagevermigen:
L. Immaterielle Vermégensgegenstinde:
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ihnliche
Rechte und Vorieile sowie daraus abgeleitete Lizenzen
2. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen:
1. Technische Anlagen und Maschinen
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiiftsausstattung
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

1II. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Wertpapiere des Anlagevermogens

B. Umlavfvermogen:
[. Vorriite:
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

4. Geleistete Anzahlungen
II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde:
I. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Forderungen und Vermigensgegenstinde

III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31122015  31.12.2014
EUR TEUR

13.748,995,61 0,123
11.471.089.27 0
75.220.034,88 9,123
34.908.675,02 0
11.190.663,81 0
7.061.629,53 0
53.160.968,36 0
275.867.030,59 298.462
1.855.547,36 1.761
1.479.709,93 0
779.202.287,85 300.223
357.583.341,12 309.346
18.055.386,26 0
13.103.452,95 0
45.471.454,20 0
2.911.570,92 0
79.541 864,33 0
1.138.262,15 0
97.073.384,72 §2.417
10.245.555,75 2.276
108.457.202,62 B4.693
85.034.384,32 3
273,033.451,27 84.696
1.571.246,87 92
632.188.039,26 394,134

A. Eigenkapital:
1. Grundkapital
II. Kapitalricklagen:
1. Gebundene
2. Nicht gebundene

I1I. Gewinnriicklagen:
1. Geselzliche Riicklage
2. Andere Riicklagen (freie Riicklagen}

IV. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag
EUR 60.307.609,75; Vorjahr: TEUR 48.583)

B. Riickstellungen:
L. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten:
1. Anlejhen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
6. Sonstige Verbindlichkeiten (davon aus
Steuern EUR 529.779,69; Vorjahr: TEUR 2;
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 2.959.214,33; Vorjahr: TEUR 6)

Haftungsverhiltnisse

Beilage I/1
Passiva
31.12.2015 31.12.2014
EUR TEUR
10.845.000,00 10.845
168.736.358,42 168.736
2.193.123,29 2.193
170.929.481,71 170.929
100.000,00 100
0,00 2
100.000,00 102
122.858.587,42 76.575
304.733.069,13 258451
11.525.219,05 0
11.401.755.78 12.844
26.257.039,37 4.244
49.188.014,20 17.088
85.000.000,00 85.000
88.277.000,03 30.000
88.871,533,01 231
4.783.445,02 577
1.729.585,99 0
9.605.391,88 2.787
278.266.955,93 118.595
632.188.039,26 394.134
27.716.000,00 60.500
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11.

12.

13.

14.
15,
16.
17.
18,
19.
20.
21.
22,

. Umsatzerlise
. Herstellungskosten der zur Erzielung der

Umsatzerlose erbrachten Leistungen

. Bruttoergebnis vorn Umsatz

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Zwischensumme aus Z 3 bis Z 8§ (Betriebsergebnis)
10.

Ertréige aus Betciligungen
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 25.150.300,00; Vorjahr: TEUR 20.000)

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 686.859,19; Vorjahr: TEUR 2.281)

Aufwendungen aus Finanzanlagen (davon
aus Abschreibungen EUR 0,00; Vorjahr:
TEUR 36; davon aus verbundenen Unter-
nehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 36)

Zinsen und fhnliche Aufwendungen

(davon betreffend verbundene Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR ()

Zwischensumme aus Z 10 bis Z 13 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstiitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Vermdgensmehrung durch Abspaltung
Jahresiiberschuss

Auflgsung von Gewinnriicklagen

Jahresgewinn

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

Beilage 1/2

2015 2014
EUR TEUR
754.536.369,28 0
-612.680.394,57 0
141.855.974,71 0
16.045.688,59 6.023
-39.327.038,43  -1.370
-63.853.088,30  -1.668
-31.548.361,52  -3.617
-12.779.870,12 0
10.393.304,94 -631
25.228.337,99 20.129
1.229.067,17 2.351
0,00 -36
-5.826.799,34  -3.816
20.630.605,82 18.628
31.023910,76 17.997
11.312.995,36 9.995
20.212.347,23 0
62.549.253,35 27.992
1.724,32 0
62.550.977,67 27992
60.307.609,75 48.583
122.858.587,42 76.575
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Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2015 der
KTM AG, Mattighofen

I. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2015 ist nach den Vorschriften des UGB in der gegenwirtigen
Fassung aufgestellt worden. Die Gesellschaft ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinn des § 221 UGB.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne

Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Bei Vermogensgegenstinden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen, wurde die

Zugehorigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Ansonsten wurde die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses
beibehaiten.

Soweit es zur Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermiigens-, Finanz- und Ertragslage er-

forderlich ist, wurden im Anhang zusitzliche Angaben gemacht.

Mit Spaltungs- und Ubernahmevertrag vom 20.4.2015 hat die KTM Motorrad AG (FN 116267 g) ihren
operativen Betrich, samt den dazugehérigen Aktiva und Passiva, sowie der zu diesem Betrieb gehérigen
Vertragsverhiltnissen, insbesondere der Arbeitsverhiltnisse, mit Ausnahme der Liegenschaften sowie Rech-
te und Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit den Liegenschaften, unter Anwendung des Art VI UmgrStG
im Zuge einer Abspaltung zur Aufnahme auf die ibernehmende Geselischaft, die KTM AG, FN 107673 v,
abgespalten. Die Spaltung erfolgte gemiB § 17 Z 5 SpaltG iVm § 224 Abs 1 Z 1 und Abs 4 AktG ohne
Gewihrung von Anteilen riickwirkend zum 31.12.2014. Die KTM Motorrad AG wurde in weiterer Folge in
eine GmbH umgewandelt und in "KTM Immobilien GmbH" umfirmiert.
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Die der itbernehmenden Gesellschaft, der KTM AG, in der Spaltungsbilanz zom 31.12.2014 zuzuordnenden

Vermogensgegenstinde und Schulden (Buchwertfortfiihrung) stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Aktiva
Anlagevermogen 51.646
Vorrite 67.381
Forderungen 58.255
Kassa 29.078
Rechnungsabgrenzungsposten 1.210
207.570
TEUR
Passiva
Eigenkapital 43.167
Riickstellungen 27.858
Verbindlichkeiten 136.543
Rechnungsabgrenzungsposten 2

207.570

Dem iibernommenen Eigenkapital von TEUR 43.167 steht die Abstockung des Beteiligungsbuchwertes an
der KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien GmbH) im Verkehrswertverhiltnis in Hohe von
TEUR 22.9535 gegeniiber. Die Differenz entspricht der Vermégensmehrung durch Abspaltung in Héhe von
TEUR 20.212.

Im Zuge der Abspaltung erhéhte sich der Mitarbeiterstand zum 1.1.2015 um 1.453 auf 1.456 Beschiftigte.
Weilers wurde mit Kaufvertrag vom 7.10.2015 der Teilbetrieb "Produktion X-Bow" in Form eines Asset

Deals mit Wirkung zum 1.10.2015 vonr der KTM Sportcar GmbH erworben. Dadurch erhéhte sich der Mit-

arbeiterstand um weitere 20 Beschiftigte.
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Der Teilbetriebsbilanz “Produktion X-Bow" zum 30.9.2015 sind folgende Vermégensgegenstinde und

Schulden zuzuordnen:

TEUR

Aktiva
Anlagevermigen 396
Vorriite 3.286
Rechnungsabgrenzungsposten 2
3.684

TEUR

Passiva
Riickstellungen 312
Verbindlichkeiten 3.371
3.684

Auf Grund der oben angefiithrten Abspaltung des "operativen Bereichs” der KTM Motorrad AG sowie des
Kaufs des Teilbetriebes "Produktion X-Bow" von der KTM Sportcar GmbH ist die Vergleichbarkeit

einzelner Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Vorjahr mur eingeschrinkt moglich.

Die Gesellschaft gehért dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Muttergesellschaft den

Konzernabschluss fiir den Kreis der Tochterunternehmen dar. Der Konzernabschluss wird beim Landes- als

Handclsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzemgesellschaft mbH, Wels {oberstes Konzernmutterunter-
nehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzemverhiltnis und wird in deren Konzem-
abschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Num-

mer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fiir den grofiten Konzemkreis dar.

Der Konzemabschluss fiir den kleinsten Konzernkreis wird von der CROSS Industries AG, Wels, erstellt

und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823 i hinterlegt.

Die Gesellschaft ist Gruppentriger einer Unternehmensgruppe gemif8 § 9 KStG und bildet eine Organschaft
im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Gruppenmitgliedern. Die entsprechende Gruppen- und Steuerumlage-

vereinbarung wurde am 28.8.2007 abgeschlossen und zuletzt am 1.6.2015 ergénzt.
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Zur Unternchmensgruppe gehdren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder):

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen

KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Osterreich GmbH, Mattighofen

KTM Technologies GmbH, Anif

KTM Immobilien GmbH (vormals: KTM Motorrad AG), Mattighofen
Husqvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen

Der steuerliche Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentriger und dem Gruppenmitglied ist in der Gruppen-
und Steuerumlagevereinbarung geregelt. Wird dem Gruppentriger vom Gruppenmitglied ein positives Ein-
kommen zugerechnet, so betridgt die positive Steuerumlage 25 % des zugerechneten positiven Einkommens.
Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhilt das Gruppenmitglied eine negative Steuerumlage in Héhe von

25 %, insoweit der Verlust mit positiven Ergebnissen in der Gruppe verrechnet werden kann.

Nicht verrechenbare Verluste werden fiir das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen positiven oder
mit positiven Gesamtgruppenergebnissen in der Zukunft evident gehalten; es reduziert sich dann seine
positive Steuerumlage bzw es erhiilt im Ausmaf der Verlustvortragsverrechnungsmoglichkeit eine negative
Steuerumlage.

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmiBiger Buchfithrung sowie der
Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu
vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermogensgegenstinden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschlussstichtag

verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.
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Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschiiftsjahr 2015 oder in einem fritheren

Geschiftsjahr entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Die Berechnung der Abschreibung der immateriellen Vermggensgegensténde und der Sachanlagen erfolgt
nicht in Anlchnung an die stcuerrechttichen Vorschriften unter Einhaltung der Halbjahres- und Jahresab-
schreibung, sondem auf Monatsbasis nach MaBgabe der Inbetriebnahme.

Immaterielle Vermigensgegenstinde werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten

aktiviert und in lingstens 15 Jahren abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmiBiger Abschreibungen,
bewertet. Die Abschreibungssitze liegen bei Gebiuden zwischen 2 % und 10 %, bei sonstigen Sachanlagen
zwischen 10 % und 5¢ %.

Geringwertige Vermogensgegenstinde werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrdgerer Wert beizumessen ist,

mit diesem angesetzt, wenn die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Die Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
bewertet. Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgte nach dem gleitenden Durchschnitts-
preisverfahren oder zu niedrigeren Marktpreisen am Abschlussstichtag. Fiir Ungiingigkeit wurden Abschlige
in Hohe von 15 % bis 95 % angesetzt. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten
angesctzt. Dic Herstellungskosten umfassen die Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene
Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Soziale Aufwendungen im Sinn des § 203 Abs 3 UGB

werden nicht aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Fremdwih-
rungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisenmittelkurs zum Bilanz-

stichtag bewertet. Fiir erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.
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Um die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im Jahresabschluss zu verbessern, wird die
AFRAC-Stellungnahme "Dic unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten und Sicherungsinstru-
menten” angewendet. In Anwendung dieser Stellungnahme werden Bewertungseinheiten (Sicherungsbe-
ziehungen) zwischen Derivaten, die als Sicherungsinstrumente dienen, und Grundgeschiften zur Absiche-

rung von Zins- und Fremdwahrungsrisiken gebildet.

Bei Bildung von Bewertungseinheiten erfolgt eine kompensatorische Bewertung von Grund- und Siche-

rungsgeschift.

Fir die Bewertung von Fremdwihrungsverbindlichkeiten, die mit einem Derivat abgesichert sind, ist der
vereinbarte Terminkurs mafgeblich. Bei Derivaten mit negativem beizulegendem Wert, die zukiinftige
Zahlungsausgénge in Fremdwihrung aus geplanten Einkiufen absichern, wird auf die Bildung von Drohver-

hustriickstellungen verzichiet.

Zum 31.12.2015 wurde insgesamt auf die Riickstellung von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) an drohenden Ver-
lusten aus Devisentermingeschiften verzichtet, da sich diese unrealisierten Verluste mit hoher Eintrittswahr-
scheinlichkeit mit den gegenldufigen unrealisierten Gewinnen aus den zukiinftigen Zahlungsausgingen in

Fremdwihrung aus geplanten Einkiufen ausgleichen werden.

Der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen konnte durch Effektivititstests
nachgewiesen werden. Die prospektive Sicherungswirkung der Sicherungsbeziehungen bei Wihrungsab-
sicherungen wird durch einen Vergleich der wesentlichsten Konditionen (Critical Terms Match) nach-
gewiesen. Bei den Effektivitdtstests werden die Grundgeschifte und Sicherungsinstrumente je Wihrung in
monatlichen Laufzeitbindern zusammengefasst. Dabei werden die geplanten Grundgeschifte den geplanten
Sicherungsinstrumenten gegeniibergestellt. Bei Zinssicherungen erfolgt der prospektive Effektivititstest

durch Sensitivititsanalysen,

Die retrospektive Sicherungswirkung der Bewertungseinheiten wird durch Vergleich der seit Sicherungs-
beginn tatsiichlich erfolgten Wertinderungen der Grundgeschifte mit den tatséichlich erfolgten Wertéinde-

rungen der Sicherungsinstrumente nach der Kompensierungsmethode (Dollar-Offset-Method) beurteilt.

Die ineffektiven Anteile der Derivate werden, sofern negativ, als Drohverlustriickstellung iiber den Posten

"Sonstige betriebliche Aufwendungen” gebildet.
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Die Bewertungseinheiten fiir Fremdwihrungsrisiken beziehen sich nur auf den Absicherungszeitraum bis
zum Ende des nédchsten Geschiftsjahres. Details zu den Sicherungsinstrumenten kdnnen der Tabelle in

Teil 1. entnommen werden.

Zinsderivate, die nicht in Bewertungseinheiten einbezogen werden, werden mit den zum Bilanzstichtag
gelienden beizulegenden Werten als Drohverlustriickstellung angesetzt, sofern diese negativ sind. Fiir die
aus dieser Bewertung resultierenden drohenden Verluste wurden Riickstellungen in Hohe von TEUR 131
{Vorjahr: TEUR 0) im Finanzergebnis gebildet.

Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Dem Risiko steigen-
der Aufwandszinsen aus variabel verzinsten Fremdfinanzierungen, die sich aus einer nachteiligen Verdnde-
rung der Marktzinsen ergeben, wird durch Zinsswaps (Fixzinszahler) Rechnung getragen. Auf Grund der
Bildung von Bewertungseinheiter wurde zum 31.12,2015 auf die Riickstellung von TEUR 590 (Vorjahr:
TEUR 670) an drohenden Verlusten aus Zinsswaps verzichtet. Details zu den Zinsabsicherungsinstrumenten

konnen der Tabelle in Teil 1. entnommen werden.

Anleihen werden mit dem Riickzahlungsbetrag (Nominalbetrag) angesetzt. Ubersteigt der Riickzahlungs-
betrag den Ausgabebetrag, so wird der Unterschiedsbetrag {Disagio) als aktiver Rechnungsabgrenzungs-

posten ausgewiesen und {iber die Laufzeit der Anleihe aufgeldst,

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen alle erkenn-

baren Risiken und drohenden Verluste beriicksichtigt.

Die Sozialkapitairiickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-Credit-
Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) gemill TAS 19 ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem
RechenzinsfuB von 2,0 % (Vorjahr: 2,0 %) einschlieBlich einer voraussichtlichen Bezugserhohung von 2,5 %
{Vorjahr: 3,0 %) und einem nach der akmellen Gesetzeslage gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen.
Der Fluktuationsabschlag wird nach Wahrscheinlichkeiten in Abhéngigkeit der Dienstzugehdrigkeit ber-

echnet. Die Zinsen auf die Riickstellungen fiir Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwihrungsverbindlichkeiten

werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

Die KTM AG hat im Geschiiftsjahr 2015 mit einem Osterreichischen Kreditinstinit ein revolvierendes

Programm zur Finanzierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier Finance Programm) aufgesetzt.
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Im Rahmen dieses Programmes bietet das Kreditinstitut Lieferanten die Méglichkeit an, ihre Forderungen
gegeniiber der KTM AG vor Filligkeit von dem Kreditinstitut diskontieren und auszahlen zu lassen. Da die
Finanzierungskosien auf der guten Bonitit der KTM-Gruppe beruhen, bietet dieses Programm fiir die
teilnehmenden Lieferanten eine kostengiinstige Moglichkeit ihre Forderungen gegeniiber der KTM AG
vorzeitig getilgt zu bekommen und somit thr Working Capital zu optimieren. Die KTM AG tilgt die
Verbindlichkeit bei Flligkeit laut Rechnung durch Zahlung an das Kreditinstitut.

Das Programm wurde auf zivilrechtliche Aspekte als auch hinsichtlich der Bestimmungen des IAS 39
(entspricht den Grundsiitzen des UGB) gepriift. Fiir die KTM AG entsteht keine rechtliche Entbindung von
der urspriinglichen Verpflichtung, da sich aus Sicht der KTM AG nur die Person des Gliubigers @ndert, der
Inhalt der Verpflichtung jedoch unverindert bleibt. Weiters entsteht durch das Programm keine neue
(zusitzliche) Verpflichtung der KTM AG gegeniiber dem Kreditinstitut. Da das Programm gemi8 den
Kriterien des IAS 39.40 und IAS 39 AG 62 weder quantitativ noch qualitativ zu wesentlichen Anderungen
der Vertragsbedingungen fithrt, erfolgt der Ausweis der betroffenen Verbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 34.338 (Vorjahr: TEUR 0) in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und der Ausweis

der Cashflows im Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit.

1. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermigen

Die Aufgliederung des Anlagevermigens und seine Entwicklung im Berichtsjahr sind im Anlagenspiegel

angefiihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fiir die Nutzung der Marke
"Husqvarna" von der Pierer Industrie AG erworben. Das Lizenzrecht wird planm#Big iiber die Restnutzungs-
dauer von 12 Jahren abgeschrieben und regelmiig auf dessen Werthaltigkeit gepriift. Die laufende Ab-
schreibung wird in Form einer Lizenzgebiihr an die Husqvarma Motorcycles GmbH weiterverrechnet. An-
sonsten wurden keine immateriellen Vermigensgegenstinde aktiviert, die von einem verbundenen Unter-

nehmen erworben wurden.

Im Zuge der Abspaltung des operativen Betriebes der ehemaligen KTM Motorrad AG auf die KTM AG
wurden die Anteile an der KTM-Racing AG, Schweiz, auf die Gesellschaft iibertragen.
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Mit Kaufvertrag vom 7.10.2015 hat die KTM AG, Mattighofen, weitere 23,9 % an der KTM Technologies,
Anif, erworben und hélt nun einen Anteil von insgesamt 74 %. Weiters wurden im Geschiftsjahr 2015
weitere 1,1 % an der Kiska GmbH, Anif, erworben, sodass die KTM AG, Mattighofen, nun insgesamt 26 %
der Anteile halt.

Die Beteiligungen an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz hilt, sind in Anlage 2 zum

Anhang dargestellt.

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen im
folgenden Geschiiftsjahr TEUR 7.163 (Vorjahr: TEUR 0), in den folgenden fiinf Jahren TEUR 35.814 (Vor-
jahr: TEUR 0).

Es gab im abgelaufencn Geschiftsjahr keine unterlassenen Zuschreibungen gemiB § 208 Abs 3 UGB
(Vorjahr: TEUR 0).

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2015 Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 50.779 (Vorjahr: TEUR 9.017), Darlehensforderungen in
Hohe von TEUR 21.294 (Vorjahr: TEUR 53.400) sowie eine Forderungen aus phasengleicher Gewinnaus-
schiittung in Héhe von TEUR 25.000 (Vorjahr: TEUR 20.000).

Bis auf die Darlehensforderungen in Hdhe von TEUR 13.000 (Vorjahr: TEUR 53.000) weiscn alle

Forderungen zum 31.12.2015 eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aus.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstinde" sind Ertrige in Héhe von TEUR 4.573
(Vorjahr: TEUR 0) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Das Wahlrecht der Abgrenzung fiir aktive latente Stezern gemiB § 198 Abs 10 UGB wurde im laufenden

Jahr in Anspruch genommen. Die aktivierungsfihigen aktiven latenten Steuern werden von der Riickstellung

fiir passive latente Steuern abgezogen (siche Beilage [/24).
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Grundkapital

Das Grundkapital betrdgt zum 31.12.2015 TEUR 10.845 (Vorjahr: TEUR 10.845) und ist zerlegt in
10.845.000 Stiick (Vorjahr: 10.845.000 Stiick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00.

In der 27. ordentlichen Hauptversammlung am 23.4.2015 wurde unter anderem der Beschluss gefasst, eine

Dividende in Héhe von EUR 1,50 je Aktie, somit ein Gesamtbe;rag von EUR 16.267.500,00 auszuschiitten.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hanptversammlungsbeschlusses vom 18.12.2009 im Sinn des
§ 169 AktG fiir htchstens fiinf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu TEUR 2.526 durch
Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum
Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhhen (genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand
ermichtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen, dass die neven Aktien von einem Kredit-
institut im Sinn des § 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung iibernommen werden sollen, sie den Aktioniren

zum Bezug anzubieten.

Riicklagen

In den Kapitalriicklagen sind gebundene Kapitalriicklagen in Hohe von TEUR 168.736 enthalten. Diese

setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
Agio Borsegang Geschiftsjahr:
2003/04 33.600 33.600
2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stiick auf Inhaber
lautende Namensaktien 1.160 1.160

Ubertrag: 89.860 89.860



Ubertrag:
Agio Kapitalerhdhung Geschiftsjahr:
2008/09
2009/10
2011
2012

Sonstige
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31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR

89.860 89.860
16.497 16.497
40.473 40.473
13.600 13.600
8.064 8.064

242 242
168.736 168.736

Die Gewinnriicklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Riicklage (weitere gesetzliche Riicklagen

werden durch gebundene Kapitalriicklagen abgedeckt).

Bilanzgewinn

Stand am 1. Jdnner 2014
Ausschiittung
Jahresgewinn

Stand am 31. Dezember 2014 =
Stand am 1. Jinner 2015

Aufldsung Gewinnriicklage
Ausschiittung
Jahresiiberschuss

Stand am 31. Dezember 2015

TEUR
59.428

-10.845
27.992

76.575
2
-16.268
62.549
122.859
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Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Vorsorgen fiir Garantien und Kulanzen, aus-
stehende Eingangsrechnungen, nicht konsumierte Urlaube, Jubildumsgelder, Primien, Prozessrisiken sowie
Finanzderivate. Sie werden unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht in Hohe der voraussicht-
lichen Inanspruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und der Hishe nach noch

nicht feststehende Verbindlichkeiten.

Derivative Finanzinstrumente

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente getrennt nach Devisentermingeschifte und Zinsswaps werden
von der Gesellschaft zum 31.12.2015 (bzw 31.12.2014) eingesetzi. Die angegebenen Fair Values entspre-
chen den beizulegenden Werten (Marktwerten) zum Bilanzstichtag. Sie werden unter Anwendung anerkann-
ter finanzmathematischer und statistischer Bewertungsmodelle und aktueller Marktparameter zum Bilanz-
stichtag (insbesondere Zinssitze, Wechselkurse und Bonititen der Vertragspariner) ermittelt und intern

plausibilisiert.

Um das Zinsrisiko hinsichtlich variabler Verzinsungen zu steuern, wurden im Geschiftsjahr 2014 Zinsswaps
mit einer Nominalen von TEUR 30.000 und einer Laufzeit von 6 Jahren abgeschlossen. Fiir diese Zinsswaps
konnten zur Giinze Bewertungscinheiten gebildet werden und es wurde zum 31.12.2015 auf die Riickstellung

von TEUR 590 (Vorjahr TEUR 670) an drohenden Verlusten verzichtet.

Zinsswaps mit einem Nominalen von TEUR 10.000 und einer Restlaufzeit von 8 Monaten wurden im Zuge
der Abspaltung des "operativen Betriebs” zum 1.1.2015 auf die KTM AG iibertragen. Hierfiir konnten keine
Bewertungseinheiten gebildet werden. Eine Drohverlustriickstellung in Hhe der Marktwerte zum Bilanz-

stichtag in Fiohe von TEUR 131 (Vorjahr: TEUR 0) wurde angesetzt.
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Im Zuge der Spaltung des "operativen Betriebs" wurden Devisentermingeschifte iiber den Kauf von JPY

iibernommen.

a) In Bewertungseinheiten einbezogene Derivate

31.12.2015 31122014
Nominal . . ; Nominak N . i
Landesw ghrung Landesw ahrung
Devisen-
Termingaschafle JPY 2,160,000 403] 2.160.000 1] 0 a 0 0 1] [1]
Zinsswaps (Payer) [ 30.000 -590| o] 30000 o] 30,000 -670 0 30.000 [
b) Sonstige Derivate (nicht in Bewertungseinheiten einbezogene Derivate)
31.122015 3.12.2014
Nominal- . . Lawlzeit Nominat Falr- . Laufzeit
Wahrung | betrag in 1000 F?:'T‘;'F‘f b';safj::r 1-5 3‘::: belragin 1000 | Value b'i‘:jrj::r 1-5 B\:::
Landesw ahrung Jahra Landesw ahrung | in TBUR Jdahre
Zinsswaps {Payer) 10.000 -131 10,000 0 131 0 0 ] 0 0
Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten kdnnen hinsichtlich ihrer Restlaufzeit wie folgt dargestellt werden:
mit Rest- mit Rest-
mit Rest-  laufzeit von laufzeit von
laufzeit bis ein bis mehr als
zu einem JYahr fiinf Jahren fiinf Jahren Bilanzwert
TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihe 0 85.000 0 85.000
Vorjahr 0 85.000 D 35.000
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 572 82.080 5.625 88.277
Vorjahr 0 22.500 7.500 30.000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen £8.872 0 0 88.872
Vorjahr 231 0 0 231

chrtrag: 89.444 167.080 5.625 262.149

231 107.500 7.500 115.231
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mit Rest-  mit Rest-

mit Rest-  laufzeit von laufzeit von
laufzeit bis ein bis mehr ais
zu einem Jahr fiinf Jahren fiinf Jahren Bilanzwert
TEUR TEUR TEUR TEUR
Ubertrag: 89.444 167.080.000 5.625.000 262.149.000
231 107.500 7.500 115.231
Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen 4783 0 0 4.783
Vorjahr 577 571

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen eine Beteiligungsverhiltnis besteht 1.730 0 0 1.730
Vorjahr 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 8.365 1.240 0 9.605
Varjahr 700 2.087 0 2787
104.322 168.320 5.625 278267
Vorjahr 1.508 109.587 7.500 118.595

Am 24.4.2012 wurde cine Anleihe (ISIN: ATO000AOUTP7) mit einer Laufzeit von 5 Jahren und einem Vo-
lumen von 85,0 Mio EUR platziert. Die Anleihe notiert mit einer Stiickelung von EUR 500,00 im geregelten

Freiverkehr der Wiener Bérse und ist mit einem fixen Kupon von 4,375 % verzinst,

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ist ein amortisierendes Forschungsdarlehen in Hohe von

TEUR 75.000 (Vorjahr: TEUR 30.000) sowie sonstige Darlehen in Hohe von TEUR 13.277 (Vorjahr:

TEUR 0) enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2015 Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 4.792 und Darlehensforderungen in Hohe von TEUR 9.

Im Vorjahr betrafen die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sonstige Verrechnungen

in Hohe von TEUR 125, Steuerverrechnungen in Hohe von TEUR 513 sowie Leistungsverrechnungen in

Héhe von TEUR 2. Weiters bestanden Finanzierungsforderungen in Hohe von TEUR 63.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiiltnis besteht, in Héhe von
TEUR 1.730 (Vorjahr: TEUR 0) resultieren aus Lieferungen und Leistungen. Die tibrigen sonstigen Verbind-
lichkeiten betreffen im Wesentlichen mit TEUR 2.957 (Vorjahr: TEUR 6) Verbindlichkeiten gegeniiber Ge-
bietskrankenkassen, mit TEUR 2.270 (Vogjahr: TEUR 0) Léhne, mit TEUR 1.463 (Vorjahr: TEUR 0) FFG
Darlehen, mit TEUR 1.017 (Vorjahr: TEUR 2.087) Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vorstinde und
mit TEUR 698 (Vorjahr: TEUR 693) Zinsabgrenzungen fiir die Anleihe.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Hohe von TEUR 7.526 (Vorjahr:

TEUR 2.787) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhiltnisse

Die KTM AG hat fiir die Betriebsmittel- und Kontokomrentkreditlinien der KTM Immobilien GmbH

{vormals: KTM Motorrad AG) und der KTM Sportmotorcycle GmbH Garantieerklirungen in Hohe von

TEUR 27.716 (Vorjahr: TEUR 60.500) abgegeben, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 12.716 (Vorjahr:

TEUR 3.000) ausgenutzt wurden.

IV.  ErlLiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemiB § 231 Abs 3 UGB auf-
gestellt.
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Umsatzerliose

Auf Grund der Spaltung des operativen Bereichs der ehemaligen KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM
Immobilien GmbH) in die KTM AG, entwickelt und produziert die Gesellschaft seit 1.1.2015 Motorrader
der Marken "KTM" und "Husqvarna” fiir die beiden &sterreichischen Tochterunternehmen KTM Sport-
motorcycle GmbH und Husqvarma Motorcycles GmbH. Weiters beliefert die Gesellschaft weitere
KTM-Tochtergesellschaften mit Ersatzteilen und erzielt im geringen AusmaB Umsatzerldse gegeniiber
Dritten. Durch den Erwerb des Teilbetriebes "Produktion X-Bow" von der KTM Sportcar GmbH werden
seit 1.10.2015 in der KTM AG auch X-Bows produziert.

Nach Regicnen gliedern sich die Umsatzerlise wie folgt:

2015 Anteil 2014  Anteil
TEUR % TEUR %

Umsatz nach Regionen:

Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 613.242 81,3 0 0,0
Husgvarna Motorcycles GmbH 108.743 14,4 0 0,0
Sonstige 5.633 0,7 0 0,0
727.618 96,4 0 0,0
Nordamerika 18.125 2.4 0 0,0
Ubrige Lander 8.793 1,2 0 0,0
754.536  100,0 0 0,0

Nach Produktbereichen gliedern sich die Umsatzerlose wie folgt:

2015 Anteil 2014 Anteil

TEUR % TEUR %
Umsatz nach Produktgruppen:
Offroad Sportmotorcycles 326.590 43,2 0 0,0
Street Sportmotorcycles 291.703 38,6 0 0,0

Fuli Size Motorrdder (Ubertrag) 618.203 81,9 0 0,0
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2015 Anteil 2014 Anteil

TEUR % TEUR %o
Ubertrag: 618.293 81,9 0 0,0
Sportminicycles 31.456 4,2 0 0,0
Cars 085 0,1 0 0,0
Related Products 100.563 13,3 0 0,0
Sonstiges 3.872 0,5 0 0,0
Bruttoerlise 755.169  100,0 0 0,0
abziiglich Erlosminderungen -633 -0,1 0 0,0
Nettoerlise 754.536 999 0 0,0
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten Leistungen
2015 2014
TEUR  TEUR
Materialaufwand und Aufwand
fiir bezogene Leistungen 543.776 0
Personalaufwand 49.069 0
Abschreibungen einschliefilich gering-
wertige Vermdgensgegenstinde 12.485 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Ausgangsfrachten 26 0
Mieten und Leasingaufwendungen 1.647 0
Instandhaltungen [.542 0
Sonstige Aufwendungen 4.135 0
0

612.680
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Sonstige betriebliche Ertrige

2015 2014
TEUR TEUR
Ertrige aus dem Abgang vom Anlagever-
mdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen 145 0
Ertrdge aus der Aufldsung von Riickstellungen 200 35
Ubrige:
Konzernumlage 0 5.988
Sicherungsgeschiifie 4.875 0
Ertréige aus Forderungen 7.245 0
Kursdifferenzen 689 0
Ertrdge aus Sponsoreinnahmen 2.402 0
Anflésung von Wertberichtigungen zu
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7 0
Sonstige 483 0
16.046 6.023
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
2015 2014
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 6.094 0
Personalaufwand 13.660 1.322
Abschreibungen einschlieBlich
geringwertige Vermdgensgegenstinde 533 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Werbeaufwand 677 0
Motorsporiconsulting 5.586 0
Wertberichtigungen 16 0
Externe Dienstleistungen 4307 0
Sonstiger Aufwand 8.454 48

39.327 1.370
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Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

2015 2014
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 13.805 0
Personalaufwand 26.501 0
Abschreibungen einschliefllich
geringwertige Vermogensgegenstiande 1.992 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Externe Dienstleistungen 13.864 1.644
Sonstiger Aufwand 7.691 24

63.853 1.668

Infrastrukfur- und Verwaltungsanfwendungen

2015 2014
TEUR TEUR
Personalaufwand 12516 2.115
Abschreibung einschlieBlich
geringwertige Vermdgensgegenstiande 2.729 0
Senstige betricbliche Aufwendungen:
Externe Dienstleistungen 3519 1.024
Rechts- und Beratungsaufwand 1.829 292
Sonstiger Aufwand 10.955 186
31.548 3.617

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Betreffend die auf das Geschiftsjahr entfalienden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer wird von der

Befreiungsbestimmung gemifi § 237 Z 14 UGB Gebrauch gemacht.



Sonstige betriebliche Aufwendungen
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Die ausgewiesenen iibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Garantie-

aufwendungen.

Aufwendungen fiir Material und sonstige
bezogene Herstellungsleistungen

Malterialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

Lohne
Gehilter und variable Beziige

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschrie-
bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitriige

Sonstige Sozialaufwendungen

2015 2014

TEUR TEUR
545.251.264 0
20.286.506 0
565.537.771 0

2015 2014
TEUR TEUR
29.348.250 0
43.609.615 2.842
2.440.378 421
19.736.512 174
1.107.038 0
96.241.794 3437

Zusiitzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fiir den Vorstand Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer fiir

den Zeitraum seiner Vorstandstitigkeit laut Uberlassungsvereinbarung externe Dienstleistungsaufwen-

dungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthalten. Im Verwaltungsaufwand sind in den externen

Dienstleistungen Aufwendungen fiir Vorstandstitigkeiten von Herrn Mag. Friedrich Roithner gemiB Uber-

lassungsvertrag enthalten.
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An die Vorstande der KTM AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéftsjahr 2015 fiir Geschifts-
fithrungs- und Vorstandstitigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in Hhe von TEUR 1.328 (Vor-
jahr: TEUR 1.302) gewihrt. Fir variable Beziige wurden in der KTM AG TEUR 4.605 (Vorjahr:
TEUR 3.714) als Riickstellung erfasst. Weiters wurden im Geschiftsjahr keine Pensionsaufwendungen in

Form von Beitrigen zu Pensionskassen und der Bildung von Pensionsriickstellungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzelne Vorstandsmitglieder ein einmaliges Entgelt
(Abfertigung). Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2015 wurden Abfertigungen an Vorstinde in Héhe von
TEUR 2.090 (Vorjahr: TEUR 0) ausbezahlt. Zum 31.12.2015 bestehen Verbindlichkeiten an Vorstinde in
Héhe von TEUR 1.017 (Vorjahr: TEUR 2.087).

Die Gesellschaft gewidhrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich des
Vorstandsmitglieds Herr Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdiiblich verzinstes Darlehen mit einer
Laufzeit bis zum 31.12.2016 und jihrliche Verlingerungsoptionen bis lingstens 28.2.2018. Zum
Bilanzstichtag waren TEUR 120 an Darlehensforderungen angesetzt. Ansonsten bestehen zum Bilanzstich-

tag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsrats der KTM AG.

Im Posten "Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leismingen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen”
sind Aufwendungen fiir Abfertigungen in Hoéhe von TEUR 1.578 (Vorjahr: TEUR 419) enthalten.

Es sind keine Stock-Option-Pline vorhanden.

Ertrige aus Beteiligungen

Die Ertriige aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 25.228 (Vorjahr: TEUR 20.129) betreffen im Wesent-
lichen Ertriige aus phasengleichen Ausschiittungen der KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen, in Hohe
von TEUR 20.000 (Vorjahr: TEUR 20.000) bzw der Husqvarna Motorcycle GmbH, Mattighofen, in Hohe
von TEUR 5.000 (Vorjahr: TEUR 0).
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Steuern vom Einkommen

2015 2014
TEUR TEUR
Dotierung Karperschafistenerriickstellung 1.714 2729
Kdrperschafisteuer - verschiedene Stenerumlagen -14.729  -13.309
Vorauszahlungen 1.907 585
Korperschaftsteuer aus Vorperioden -205 0

-11.313 -9.995

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fiir aktive latente Steuern gemif3

§ 198 Abs 10 UGB betréigt zum 31.12.2015 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 604).

Zwischen den Wertansitzen in der Unternehmensbilanz und in der Steuerbilanz bestehen wesentliche Unter-
schiede betreffend Anteile an verbundenen Unternehmen wofiir nach Abzug von aktivierungsfihigen aktiven
latenten Steuern eine Riickstellung fiir passive latente Steuern in Hhe von TEUR 10.144 gebildet und zum

31.12 2015 unverindert ausgewiesen wurde,

Vermigensvermehrung durch Abspaltung

Im Zuge der Spaltung des operativen Betriebs der KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien GmbH)
an die KTM AG entstand im Geschiftsjahr 2015 ein steuerneutraler Spaltungsgewinn in Héhe von
TEUR 20.212.

Beziehungen zuv nahe stehenden Unternehmen und Personen

Siamtliche Geschiifte mit nahe stehenden Untemehmen und Personen finden zu fremdiiblichen Bedingungen

statt.
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V. Erginzende Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Bis zum Bilanzerstellungszeitpunkt fielen keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereignisse an.

Die Aufsichtsratsvergiitungen betruger im Geschiiftsjahr TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 19).

Mitarbeiter
{im Jahresdurchschnitt)
2015 2014
Arbeiter 836 0
Angestellte 772 3
1608 3

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistongen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

setzen sich wie folgt zusammen:

2015 2014

TEUR TEUR

Vorstand und leitende Angestelite 1.017 421
Sonstige Arbeitnehmer 1.423 0

2440 421

Die Mitglieder des Vorstands seizten sich im Geschiiftsjahr 2015 wie folgt zusammen:

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer

Herr Dipl.-Iing. Harald Pléckinger
Herr Mag. FriedrichRoithner

Herr Mag. Viktor Sigl, MBA

Herr Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz
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Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen:

Herr Josef Blazicek, Vorsitzender

Herr Rajiv Bajaj, Stellvertreter des Vorsitzenden
HerrDr.Emst Chalupsky

Herr Srinivasan Ravikumar

Hesr Friedrich Lackerbauer, Arbeitnehmervertreter

Herr Horst Manfred Resch, Arbeitnehmervertreter

Mattighofen, am 15, Februar 2416

Der Vorstand

Mag. Friedrich Roithner

runkéx

Mag. Ing. Hu

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste



KTM AG, Anlage 1
Meitlghofen zum Anhang

Anlagensplegel zum 31. Dezember 2015

Anachatungskosten Kumullerte Abschrelbungen
Zugange aus 2ughnge aus
Spaliung KTM Spaliung KTad
Immabifen GmbH Zugange aus n GmbH  Zuginge pus Nattobuchwert
Stand am 2u- (vormals: KTM  Assot Deal KTM Umbu- Ab- Sland am Stand am Zu- (vormals: KTM  Asset Deal KTM  Umbu- Al Sland am Stand am Stand am
1.1.2015 gings Motoread AG)  Sporicar GmbH chungen gange a1.12.2015 1.1.2015 ghngs Molorad AG}  Sporicer GmbH  chungen ghAnge 3.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1, Immaterielle Var-
migensgegensibnde:
1. Konzessionan, gewerbliche
Schulzrachte und &hnliche
Rachle und Verlelle sowle
doraus abgeleitete Lizenzan 10,000.000.00 2.292.818,23 15.549.638,24 245.329,89 0,00 4.219.34243 23.865.444,03 B77.192,99 2.522.531,41 10.076.534,28 209.524,66 0,00 3.856.334,92 10.119.448,42 13.748,995,61 9.122.807,01
2. Geleislaia Anzahlungen 0,00 6.242.377.08 5.228.712,19 0.00 0.00 0,00 11.471.089,27 0,00 3,00 0,00 0400 0,00 0400 0,00 11.471.089,27 0,00
10.000.000,00 0.535.195,31 20.7708.330,53 245.229,89 0,00 4.219.342,43 35339.533,30 677.192,95 2.822.531,41 10.076.534,28 209,524 €6 000 3.866.334,92 10.116.446,42 25.220.084,88 B.122.807,01
il. Sachanlagan:
1. Baulan aul fremden Grund 0,00 0,00 0,00 1,397.528,82 .00 0,00 1.297.528,82 0,00 0,00 0.00 1.397.528,82 0,00 0,00 1.397.528,82 0,00 0,00
2. Technlsche Anlagan
und Maszhinen 0,00 10.569.282,66 120.101.472,54 9.528.219,23 B.677.993,79 9.430.036,19 139.465.932,03 0,00 11,3228,909,78 93.422,974,59 9,213,375,04 7.086,99  9,415.091,39 104,557.257,01 34.908.675,02 0,00
3. Andero Anlagen, Beiriebs-
und Geschatisausstatiung 0,00 6.091.079,21 3.852.890,80 1.861.630,65 1.563.177.27 16.044.967.79 25.122.816.14 0,00 3.979.558,08 24,312.346,10 1.818.140,04 -7.088,99 15.968.802.84 14.133.152,33 11.190.663,81 0,00
4, Galelstete Anzahlungen
wnd Anlagen in Bau 0,00 10.877.066,00 8.596.167,80 0,00 -10.241.171,08 170.433,21 7.081.629,53 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 £.00 7.061.629,53 0,00
00 27.556.427,87 158.650.537,14 12.787.378,70 0,00 25.645.437,19 173.248.906,52 0,00 15.308.467,80 117.736.320,89 12.427.041,80 0,00 25.3B83.894,23 120.087.338,18 53.160,985,36 0,00
111, Finanzsnlagen:
1. Antelln an verbund-
danen Untemehmen 298.497.920,11  230.000,00 130.039.01 0,00 0,00 22,954,928,53 275.200.030,59  36.000,00 0,00 0,00 0,08 0.00 0,00 38.000.00 275.867.030,59 298.481.920,11
2. Batailigungen 1.764.302,15 94.245,21 0,00 0.00 0.00 000 1.855.547.36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 @00 185554736  1.761.302,15
3. Wertpapiere dos
Anlagevermbgens. 0,00 1.479,709.83 0,00 0,00 0,00 0,00  1.479.709,93 000 0,00 C.00 0,00 0.00 0,00 0,00 1.479.709,93 0.00
300.259.222,28 1.803.955,14 130.039,01 0,00 0,00 22.954,928.53 279.238.207,88 36.000,00 0,00 2,00 0,00 0,00 D,00 30.000,00 279.202.287,88 300.223.222,26

210.259.222,26 37.885.578,32  179.458.926,88  13.032.708,59 0,00 52.818.708,15 487.826.727,70 913.182,89 18.130.886,21 127.812,854,07 12,636.568,56 0,00 20.250.228,15 130,243,386,58 357,562.341,12 308,346,020,77




KTM AG,
Mattighofen

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft hilt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Beteiligungsunternehmen

Eigenkapital/

Kapital-  Negatives
anteil  Eigenkapital

Yo EUR

Ergebnis des
letzten
Geschafits-
jahres
EUR

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen
KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz
Husgvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen

KTM Immobilien GmbH (vormals:
KTM Motorrad AG), Mattighofen

KTM Technologies GmbH, Anif
Kiska GmbH, Anif
KTM Racing AG, Frauenfeld, Schweiz

1) Werte zum 31.12.2015
2) Werte zum 31.12.2014 Stammkapital - nicht operativ tatig
3) Werte zum 31.3.2015

100,0 88.601.512,31 38.488.329,58 V)

100,0 -982.785,72
100,0 16.626,30
100,0 15.808.394,42

100,0 33.976.124,81
74,0 566.348,60
26,0 3.360.909,98

100,0 3.208.521,84

-820.183,26 "
0,00 2
6.985.884,98 1)

337.717,38
123.997,26 "
1.076.521,69 3
706.396,54 1)
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Lagebericht
zum Jahresabschluss
per 31.12.2015
der KTM AG, Mattighofen

1. Allgemeines

Die borsennotierte KTM AG bildet das Dach Ober der KTM-Gruppe. Die Geselischaft entwickelt und
produziert Motorrdder der Marken "KTM" und "Husqvarna" sowie den Supersportwagen KTM X-Bow.
Samtliche zentrale Konzernfunktionen wie Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik, Motorsport, Finan-
zen & Controlling sowie Human Resources sind in der Gesellschaft gebiindelt. Die KTM AG fakturiert
die produzierten Motorrader getrennt nach den beiden Marken direkt an die beiden Vertriebsgesell-
schaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husgvarna Motorcycles GmbH welche wiederum {ber ihr
eigenes Vertriebsnetz verfiigen. Die produzierten X-Bows werden an die Vertriebstochtergesellschatt
KTM Sportcar GmbH fakturiert.

Die Gesellschaft ist das einzige produzierende Unternehmen der KTM-Gruppe und hélt daher samt-
liche produktionsrelevante Maschinen und Anlagen sowie Raoh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Er-
zeugnisse und das Ersatzteillager.

Neben den beiden Vertriebsgesellschaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husgvarna Motorcyles
GmbH, halt die KTM AG unter anderen direkte Beteiligungen an der KTM Immobilien GmbH (vormals:
KTM Motorrad AG), der KTM Technologies GmbH und der KTM Sportcar GmbH.

Die Gesellschaft verfiigt ber die wesentlichsten Finanzierungen der KTM-Gruppe.

Mit Spaltungs- und Ubernahmevertrag vom 20.4.2015 hat die KTM Motorrad AG (FN 116267 g) ihren
operativen Betrieb, samt den dazugehdérigen Aktiva und Passiva, sowie der zu diesem Betrieb gehbri-
gen Vertragsverhaltnissen, insbesondere der Arbeitsverhiltnisse, mit Ausnahme der Liegenschaften
sowie Rechte und Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit den Liegenschaften, unter Anwendung des
Art VI UmgrStG im Zuge einer Abspaltung zur Aufnahme auf die Obernehmende Gesellschaft, die
KTM AG, FN 107673 v, abgespalten. Die Spaltung erfolgte gemai § 17 Z 5 SpaltG iVm § 224 Abs 1
Z 1 und Abs 4 AktG ohne Gewéhrung von Anteilen rickwirkend zum 31.12.2014.

Aufgrund der oben beschriebenen Ubernahme des operativen Betriebes der KTM Motorrad AG (nun-
mehr: KTM Immobilien GmbH) hat sich die Art der Geschaftstatigkeit der KTM AG wesentlich veran-
dert. Die KTM AG entwickelt und produziert nunmehr Motorrader der Marken KTM und Husgvarna und
liefert diese an die beiden Vertriebsgesellschaften KTM Spartmotorcycle GmbH und Husgvarna Motor-
cycles GmbH. Weiters beliefert die Gesellschaft weitere KTM Tochtergesellschaften mit Ersatzieilen
und erzielt im geringen Ausmal3 Umsatzerldse gegenlber Dritten. AuBerdem befinden sich nun samt-
liche zentrale Funktionsbereiche wie Forschung & Entwicklung, Produktion, Einkauf, Logistik, Human
Resources, Finanzen, Recht und Controlling in der KTM AG.

Im Zuge der Abspaltung zum 1.1.2015 erhdhte sich der Mitarbeiterstand um 1.453 auf 1,456 Beschaf-
tigte.
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Weiters wurde mit Kaufverirag vom 7.10.2015 der Teilbetrieb "Produktion X-Bow" mit Wirkung zum
1.10.2015 von der KTM Sportcar GmbH erwarben, Dadurch erhéhte sich der Mitarbeiterstand um
weitere 20 Beschaftige.

Der Vergleich mit dem Vorjahr ist daher nur eingeschrankt méglich.

Bei KTM AG arbeiteten zum Jahresende 1.707 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, was eine Rekordbe-
schaftigung bedeutet. Um das globale Wachstum entsprechend umsetzen zu kdnnen, erhéhte sich
alleine im Geschaéftsjahr 2015 der Mitarbeiterstand um 254 Pearsonen.

Die Gesellschaft gehért dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Muttergesell-
schaft den Konzernabschluss fiir den Kreis der Tochterunternehmen dar. Der Konzernabschluss wird
beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutterunter-
nehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhiltnis und wird in deren Kon-
zernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Wels
unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stsllt den Konzernabschluss fir den groBten Konzern-
kreis dar.

Der Konzernabschluss fir den kleinsten Konzernkreis wird von der CROSS Industries AG, Wels,
erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823 1 hinterlegt.

2. Wirtschaftliche Lage und Marktentwicklung

Nach Einschatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2016 wird sich die
Weltwirtschaft etwas schwacher erholen, als in der Prognose vom Jénner 2015 angenommen wurde.
Der IWF sieht fiir das Jahr 2016 einen Anstieg der weltweiten Wirtschaftsleistung von 3,4 %, wobei fir
Industrieldnder ein Wachstum von 2,1 % fiir 2016 und 2017 angenommen wird. Fiir die Eurozone wird
jedoch nur eine Entwickiung von 1,7 % fir 2015 und 2016 prognostiziert. Die Entwicklung im US-
amerikanischen Raum wird mit einem Anstieg von 2,6 % angekindigt. Fir das Jahr 2017 sieht der
IWF ein weltweites Wachstum von 3,6 %.

Fir die Schwellen- und Entwickiungslander wird nach wie vor ein Wachstum der Wirtschafisleistung
von 4,3 % flr das Jahr 2016 und 4,7 % fir das Jahr 2017 erwartet, wobei fiir Indien mit einem
Wachstum von 7,5 % fir 2016 und 2017 die gréBte Entwicklung erwartet wird.

Der europdische Gesamtmarkt!) konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 494.108 zugelassenen Fahr-
zeugen um 10,7 % zulegen. Der Anstieg ist vorwiegend auf die positive Entwicklung in den gréfiten
europaischen Markten wie Deutschland (+ 7,7 %), ltalien (+ 14,6 %), Spanien {+ 21,8 %) und GroB-
britannien (+ 21,0 %) zurlckzufoihren.,

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwisrigen Markiumfeld in den wesentlichen
Markten wie Osterreich (+ 1 Prozentpunkt zum Vorjahr) und Finnland (+ 3,2 Prozentpunkte zum
Varjahr) die Marktanteile steigern. Am europdischen Gesamtmarkt betrdgt der Marktanteil von KTM
8,4 %.

1) Motorrader »= 120 com ohne Motacross, Scooters und ATVs, inklusive Elektromotorrader



Beilage 1I/3

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wesentlichen Mark-
ten wie Osterreich (+ 1 Prozentpunkt zum Varjahr) und Finnland (+ 3,2 Prozentpunkte zum Vorjahr)
die Marktanteile steigern. Am europdischen Gesamtmarkt betrdgt der Marktanteil von KTM 8,4 %.

Die Zulassungen amn US-Gesamtmarkt') erhéhten sich im Geschéftsjahr 2015 gegeniiber dem Vor-
jahr um 4,1 % auf 419.864 Fahrzeuge. KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegendber
dem Vorjahr um 0,4 Prozentpunkte auf 5,2 % steigern.

3. Wesentliche Ereignisse wihrend des Geschiftsiahres des KTM-Konzerns

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf die gesamte KTM-Gruppe.
Das Geschaftsjahr 2015 geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein.

Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion auf allen
Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern und somit auch im
Jahr 2015 ein neueriiches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit Jahren zu den am schnells-
ten wachsenden Motorradmarken der Welt.

KTM steigerte im Geschéaftsjahr 2015 den Konzernumsatz auf 1.022,5 Mio. EUR {+ 18,3 % zum Vor-
jabr)y und den Absatz auf 152.181 Fahrzeuge (+ 8,3 % zum Vorjahr). Unter Ber{cksichtigung der von
unserem Partner Bajaj in Indien verkauften DUKE 200, DUKE 390, RC 200 und RC 390 wurden im
Geschaitsjahr 2015 weltweit 183.170 KTM-Motorrader verkauft. Somit konnte im Geschdftsjahr 2015
erstmals die Milliarden-Euro-Umsatzgrenze geknackt werden.

Im Marz 2015 hat der Aufsichtsrat die vorzeitige Verlangerung der bestehenden Vorstandsvertrage bis
zum 29.2.2020 beschlossen.

Die KTM AG verfolgt seit der Integration der Marke Husgvarna in den KTM Konzern eine kansequente
Zweimarkenstrategie fir "KTM" und "Husqvarna”. Dementsprechend wurde die Vertriebsorganisation
neu ausgerichtet. Als letzten Schritt dieser Neuorganisation hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung im
Méarz 2015 die Abspaltung des coperativen Betriebes der KTM Motorrad AG auf die bdrsennotierte
KTM AG beschlossen.

Neue Produkte

Auch in 2015 hat KTM wieder einige neue Modelle auf den Markt gebracht. Neben einer neuen
Motocross Generation wurde auf der Mailander Motorrad-Messe EICMA die neue 1290 Super Duke
GT sowie die neue 690 Duke und 620 Duke R vorgestellt.

Bei der Marke Husqvarna wird der Schwerpunki der kommenden Jahre neben dem kontinuierlichen
Ausbau und der Weiterentwicklung der Offroad Modelle auf der Entwicklung diverser StraBenmotor-
rader liegen. Mit der 701 Enduro sowie der 701 und 450 Supermoto wurden bereits im Geschafts-
jahr 2015 die ersten Strafienmotorrdder vertrieben. Weiters wurde im Geschéftsjahr 2015 eine neue
Motocross Generation auf den Markt gebracht.

1) Motorrader »= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inklusive Elektromotorrader
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Neue Tochtergesellschaften

Im Geschéftsjahr 2015 wurde zur Intensivierung der Vertriebsaktivitaten mit der Husgvarna Motot-
cycles SA Ply Ltd, Norhriding, Siidafrika, eine weitere Vertriebstochtergesellschaft gegriindet.

Weiters wurde zur Unterstlitzung der Husgvarna Motorsportaktivitaten in den USA mit der Husqvarna
Motorsports, Inc., Murrieta, USA, eigens eine Gesellschaft gegriindet.

Investitionen

Im August 2015 stellte die Oberbank Mattigtal Immobilien GmbH das Logistikzentrum in Munderfing
mit einer Flache von 30.000 m? und Gesamtinvestitionskosten in Hohe von rund 27 Mio. EUR fertig,
wobei die KTM Immobilien GmbH {vormals: KTM Motorrad AG) als Leasingnehmer auftritt. Nach Ab-
lauf der Vertragslaufzeit von 15 Jahren besteht ein Andienungsrecht, das Gebaude und die Liegen-
schaft zu erwerben.

In Munderfing wurde mit der Errichtung eines neuen Motorsport Gebiudes begonnen, wobei die
Fertigstellung im ersten Halbjahr 2016 geplant ist. Die voraussichtlichen Baukosten betragen rund
12 Mio. EUR.

Erfolge im Motorsport
Im Rennsport konnte bereits zu Jahresbeginn 2016 der KTM Werksfahrer Taby Price seinen ersten
Dakartitel feiern. Fiir KTM stellte dies den 15. Titel in Folge bei dem hartesten Offroad-Rennen der

Welt dar.

Im Oktober 2015 feierte der osterreichische KTM Werksfahrer Mathias Walkner den erstmaligen Ge-
winn des Cross Country Rallies-Weltmeistertitels.

Red Bull KTM Werksfahrer Ryan Dungey holte sich Anfang April, bereits in Runde 14 der Monster

Energy Supercross Weltmeisterschaft in Houston, den allerersten 450 Supercross WM-Titel fiir das
Red Bull KTM Werksteam.

4, Geschiftsverlauf

Folgende wesentliche Kennzahlen zeichnen das abgelaufene Geschaftsjahr der KTM AG aus:

GJ 2015 GJ 2014

in TEUR in TEUR
Umsatz 754.536 0
EBIT 10.393 -631
EBIT-Marge 14 % 0,0 %
Bilanzsumme 632,188 394.134
Eigenkapital 304.733 258.451
Eigenkapitalquote 48,2 % 65,6 %
Nettoverschuldung 88.243 114.997
Mitarbeiterstand zum 31.12. 1.707 3




4.1 Umsatzentwicklung nach Regionen
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Der Umsatz der KTM AG fiir das Geschéfisjahr 2015 betragt 754,5 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 EUR).

Aufgrund der Anderung der Geschiftstitigkeit im Geschéftsjahr 2015 erzielt die KTM AG erstmals
Umsatzerlése in Hdhe von 754,5 Mio. EUR. Die KTM AG, entwickelt und produziert seit 1.1.2015
Motorrader der Marken KTM und Husqvarna fir die beiden dsterreichischen Tochterunternehmen
KTM Sportmotorcycle GmbH und Husgvarna Motorcycles GmbH. Weiters beliefert die Gesellschaft
weitere KTM Tochtergesellschaften mit Ersatzteilen und erzielt im geringen Ausma3 Umsatzerldse

gegendiber Dritten.

GJ 2015 | Anteil in % | GdJ 2014 | Anteil in %
in TEUR in TEUR
Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 613.242 81,3 0 0,0
Husgvarna Motorcycles GmbH 108.743 14,4 0 0,0
Sonstige 5.633 0,7 0 0,0
727.618 96,4 0 0,0
Nordamerika 18,125 24 0 0,0
Ubrige Lander 8.793 1,2 of 00
Gesamt 754.536 100,0 0 0,0
4.2 Umsatzentwicklung nach Produkigruppen
GJ 2015 | Anteil in %| GJ 2014 | Anteil in %
in TEUR in TEUR
Offroad Sportmotorcycles 326.590 43,2 0 0,0
Street Sportmotorcycles . 291.703 38,6 H 0,0
Full Size Motorréder 618.293] 81,9 0 0,0
Sportminicycles 31.456 4,2 0 0,0
Cars 985 0.1 0 0.0
Related Products 100.563 13,3 0 0,0
Sonstiges 3.872 0,5 0 0,0
Bruttoeridse 755.169] 100,0 0 0,0
abziglich Ertdsminderungen -633 -0,1 0 0,0
Nettoerlose 754.536 99,9 0 0,0




Absatzentwicklung nach Regionen
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GJ 2015 | Anteilin% | GJ2014 | Anteilin %

Stiick Stiick
Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 109.685 83,6 0 0,0
Husqvarna Motorcycles GmbH 21.517 16,4 0 0,0
KTM Sportcar GmbH 25 0,0 0 0,0

131.227 100,0 0 0,0
Nordamerika 0 0,0 0 0,0
Ubrige Lander 0 0,0 0 0,0
Gesamt 131.227 100,0 0 0,0

4.3 Absatzentwicklung nach Produktqruppen
GJ 2015 Anteil in % GJ 2014 Anteil in %
in Stiick in Stiick

Offroad Sportmotorcycles 73.300 55,9 0 0,0
Street Sportmotorcycles 45,893 35,0 0 0,0
Full Size Motorrader 119.193 90,8 0 0,0
Sportminicycles 12.009 9,2 0 0,0
Motorrader 131.202 100,0 0 0,0
Cars 25 0,0 0 0,0
Gesamt 131.227 100,0 0 0,0

4.4 Produktion nach Produktgruppen

Im Geschéftsjahr 2015 wurden durch die KTM AG am Produktionsstandort Mattighofen 115.372
Motorrader (Vorjahr: 0 Motorrader) und 11 (Vorjahr: 0 ) X-Bows produziert. Unter Beriicksichligung der
von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. In Indien produzierten kleinmotorigen KTM Modelle wurden
weltweit 156.526 KTM Fahrzeuge produziert. Im Vorjahr erfolgte die Produktion der Motorréder durch
die KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien GmbH} und die Produktion der X-Bows bis zum
30.9.2015 durch die KTM Spartcar GmbH.
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GJ 2015 | Anteilin % GJ 2014 Verdnderung

Stiick Stiick in %
Offroad Speortmotorcycles 72.519 62,9 0 100,0
Streel Sportmotorcycles 30.877 26,8 0 100,0
Summe Full Size 103.396 89,6 0 100,0
Sportminicycles 11.976 10,4 0 100,0
Summe Motorrader 115.372 100,0 0 100,0
Cars 11 0,0 0 100,0
Summe Fahrzeuge 115.383 100,0 0 100,0

Finanzielle Leistungsindikatoren:

5. Ergebnisanalyse

Durch die Abspaltung des operativen Betriebes der KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien
GmbH) auf die KTM AG ist eine Ergebnisanalyse mit dem Vorjahr nur sehr eingeschréankt maglich.

Der Unternehmensgegenstand der KTM AG hat sich von der Verwaltung und Finanzierung von Kon-
zernbeteiligungen zu dem eines produzierenden Unternehmens, welches Motorrdder und Ersatzteile
an andere Konzernunternehmen und Dritte verkauft, geandert,

Im Geschéftsjahr 2015 wurde ein Nettoumsatz in Hohe von 754,5 Mio. EUR erzielt (Vorjahr:
0,0 Mio. EUR). Die Aufgliederung der Umsatzerlose nach Regionen und Produktgruppen ist den
Punkten 4.1 und 4.2 zu entnehmen.

Die Herstellkosten betrugen 616,0 Mio. EUR {Vorjahr: 0,0 Mio. EUR). Dies entspricht einer Brutto-
marge von 18,4 % (Vorjahr: 0,0 %).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind im Vergleich zum Vorjahr um 166,4 % von 6,0 Mio. EUR auf
16,0 Mio. EUR angestiegen. Der Anstieg beruht im Wesentlichen durch die aufgrund der Anderung
der Geschaftstatigkeit erstmals erfassten Fremdwéahrungsgewinne in Hohe von 5,6 Mio. EUR (Vorjahr:
0,0 Mic. EUR) sowie ErtrAgen aus Férderungen in Hohe von 7,2 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR).

Die Vertriebs- und Rennsportaufwendungen in Héhe von 39,3 Mio, EUR (Vorjahr: 1,4 Mio, EUR)
entsprechen einem Anteil von 5,2 % am Gesamtumsatz. Darin sind Rennsportaufwendungen in Hohe
von 21,5 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR) enthalten.

Die operativen Entwicklungskosten in Héhe von 63,9 Mio. EUR (Vorjahr: 1,7 Mio. EUR) betragen
8,5 % (Vorjahr: 0,0 %) des Gesamtumsatzes.

Die Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen in Héhe von 31,5 Mio. EUR {Vorjahr: 3,6 Mio. EUR)
entsprechen einem Gesamtumsatz Anteil von 4,2 % (Vorjahr: 0,0 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 12,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR) enthal-
ten vorwiegend Garantieaufwendungen in Hohe von 12,4 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR),
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Das Finanzergebnis betragt 20,6 Mio. EUR (Vorjahr; 18,6 Mio. EUR). Die Ertrige aus Beteiligungen
enthalten phasengleich vereinnahmte Gewinnausschittungen der KTM Sportmotorcyle GmbH in Héhe
von 20,0 Mio. EUR (Vorjahr 20,0 Mio. EUR) und der Husqvarna Motorcycles GmbH in Héhe von
5,0 Mic. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR).

Das Betriebsergebnis (EBIT) in Hohe von 10,4 Mio. EUR entspricht einer Marge vom Umsatz von
14 % (Vorjahr: 0,0 %). Die Steuern vom Einkommen betragen -11,3 Mio. EUR (Vorjahr:
-10,0 Mio. EUR). Darin enthalten sind Ertrage aus positive Steuerumlagen von Gruppenmitgliedern in
Héhe von 14,7 Mio. EUR (Vorjahr: 13,3 Mio. EUR) sowie tatsachliche Kérperschaftsteueraufwendun-
gen in Hohe von 3,4 Mio. EUR (Vorjahr: 3,3 Mio. EUR). Im Geschaftsjahr wurden samtliche vorhan-
dene Verlustvortrage in Hohe von 43,4 Mio. EUR (Vorjahr: 39,9 Mio. EUR) verbraucht.

6. Bilanzanalyse

Der Vergleich mit dem Vorjahr ist aufgrund der erfolgten Abspaltung des operativen Betriebes der
KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien GmbH) auf die KTM AG nur sehr eingeschrankt még-
lich.

Die Bilanzsumme ist aufgrund der Abspaltung der wesentlichen Vermogensgegenstinde und Schul-
den von der KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM Immobilien GmbH) gegentiber dem Vorjahr von
394,1 Mio. EUR auf 632,2 Mio. EUR gestiegen.

Die immateriellen Vermdgensgegenstidnde und Sachanlagen erhdhten sich durch Spaltungszuginge
um 10,7 Mio. EUR bzw. 40,8 Mio. EUR. Im laufenden Geschéftsjahr 2015 erfolgten Investitionen bei
den immateriellen Vermbgensgegenstanden in Héhe von 8,5 Mio. EUR vor allem fir die geplante
Implementierung eines neuen ERP Systems und in die globale Handlerplattform Dealer.Net. Laufende
Investitionen in Sachanlagen in Hohe von 27,5 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen Werkzeuge.

Der Rickgang der Anteile an verbundenen Unternehmen von 298,5 Mio. EUR auf 275,9 Mio. EUR ist
im Wesentlichen auf die Abstockung des Beteiligungsbuchwertes an der KTM Motorrad AG (nunmehr:
KTM Immaobilien GmbH) in Folge der beschriebenen Umgriindungen zurlickzufiihren.

Aufgrund der erfolgten Abspaltung des operativen Betriebes der KTM Motorrad AG (nunmehr: KTM
immobilien GmbH) weist die Gesellschaft zum 31.12.2015 erstmals Vorrate in Hdhe von
79,5 Mio. EUR aus.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen sind aufgrund der im {aufenden Geschafis-
jahr durchgefihrten Umstrukturierungen von 82,4 Mio. EUR auf 97,1 Mio. EUR gestiegen.

Die sonstigen Forderungen sind gegenliber dem Vorjahr von 2,3 Mio. EUR auf 10,2 Mio. EUR gestie-
gen und beinhalten im Wesentlichen Finanzamtsforderungen in Héhe von 8,5 Mio. EUR (Vorjahr:
2,1 Mio. EUR).

Die Ver&nderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Das Eigenkapital hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 48,3 Mio. EUR auf 304,7 Mio. EUR erhoht. Die
Veranderung ergibt sich aus dem Jahresgewinn 2015 in Hohe von 62,5 Mio. EUR (inklusive einer
Vermdgensmehrung aus Abspaltung von 20,2 Mio. EUR) sowie der Ausschiittung 2015 in Hihe van
16,3 Mio. EUR. Somit betrégt die Eigenkapitalquote zum Jahresende 48,2 % (Vorjahr: 65,6 %).
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Aufgrund der im Zuge der Abspaltung auf die KTM AG Ubergegangenen Mitarbeiter wird zum
31.12.2015 erstmals eine Abfertigungsriickstellung in Hohe von 11,5 Mio. EUR ausgewiesen.

Die sonstigen Rickstellungen stiegen gegen dber dem Vorjahr von 4,2 Mio. EUR auf 26,3 Mio. EUR.
Der Anstieg beruht auf der gednderten Geschafistétigkeit des Unternehmens in Folge dessen nun
erstmals Garantierlckstellungen, Riickstellungen fir ausstehende Eingangsrechnungen und diverse
Personalriickstellungen auszuweisen sind.

Die Anleihenverbindlichkeit in Hohe von 85,0 Mio. EUR ist gegenliber dem Vorjahr unverindert und im
April 2017 fallig.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich gegenliber dem Vorjahr im Wesentlichen
durch die Auszahlung der zweiten Tranche des langfristigen EIB Forschungsdarlehens in Hohe von
45,0 Mio. EUR um 58,3 Mio. EUR aui TEUR 88,3 Mio. EUR erhoht.

Da die Gesellschaft nun ein operativ tatiges Produktionsunternehmen ist, stiegen die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen von 0,2 Mio. EUR auf 88,9 Mio. EUR.

Die sonstigen Verbindlichkeiten erhdhten sich von 2,8 Mio. EUR auf 9,6 Mio. EUR. Die Erhdhung ist

iiberwiegend auf den Ubergang personalbezogener Verbindlichkeiten im Zuge der Umgriindungsvor-
gange zuriickzufithren.

7. Liquiditiatsanalyse

Die liguiden Mittel stiegen per Saldo um 85,0 Mio. EUR auf 85,0 Mio. EUR. Als wesentlichste Finan-
Zierungsinstrumente dienen die im April 2017 endféllige Anleihe in Hohe von 85,0 Mio. EUR und das
EIB Forschungsdarlehen von in Summe 75,0 Mio. EUR. Die Nettoverschuldung der Gesellschaft
betragt zum Bilanzstichtag 88,2 Mio. EUR (Vorjahr: 87,5 Mio. EUR).

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist gegenliber dem Vorjahr von -19,1 Mio. EUR auf
57,2 Mio. EUR gestiegen. Der Cash-Flow aus Investitionen in Héhe von -36,7 Mio. EUR (Vorjahr:
0,0 Mio EUR) sowie der Zugang von liquiden Mittel in Hdhe von 29,1 Mie. EUR (Vorjahr:
0,0 Mio. EUR) aufgrund der Abspaltung fiihrten zu einem Free-Cash-Flow von 20,4 Mio. EUR (Vor-
jahr: -19,2 Mio. EUR).

Der Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betragt 35,5 Mio. EUR {im Vorjahr 19,2 Mio. EUR)
und resultiert im Wesentlichen aus der Ausschitiung einer Dividende von EUR 1,50 (Vorjahr:
EUR 1,00} je Aktie, somit ein Gesamtbetrag von 16,3 Mio. EUR (Vorjahr: 10,8 Mio. EUR) sowie aus
der Zufihrung der zweiten Tranche des langfristigen Forschungsdarlehens der Europiischen Invest-
itionsbank in Hohe von 45 Mio. EUR.
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8. Investitionen

im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden insgesamt (ohne Ber{icksichtigung von DeinvestitionsmaR-
nahmen) 37,9 Mio. EUR bzw. 5,0 % des Umsatzes investiert. Davon entfallen 8,5 Mio. EUR in imma-
terielle Vermdgensgegenstande und 27,5 Mio. auf Investitionen in das Sachanlagevermégen. Die
Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen Investitionen in die
globale Handlerplattform Dealer.Net sowie in die geplante Einflhrung eines neuen ERP System. Die
Investitionen in die Sachanlagen beinhalten Werkzeuge fiir die Produktion.

Die Investitionen in das Finanzanlagevermégen in Hohe von 1,8 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen
den Erwerb von Wertpapieren,

Nicht - Finanzielle Leistungsindikatoren:

9. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2015 beschaftigte die KTM AG durchschnittlich 1.608 Mitarbeiter (Varjahr: 3 Mitar-
beiter). Der Umsatz pro Mitarbeiter betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR 469 {Varjahr: TEUR 0). Die
Wertschdpfung je Mitarbeiter betrug TEUR 118 (Vorjahr: TEUR 0).

Die Produktivitdtsentwicklung ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

in 1.000 EUR 2015 2014
Umsatz/Mitarbeiter 469,2 n.a.
Wertschopfung/Mitarbeiter 118,0 n.a.

10. Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschiftigte KTM im Geschaftsjabr 2015 durchschnitt-
lich 344 Mitarbeiter (21,4 % der gesamten Belegschaft). Die KTM AG wendete im Geschaftsjahr 2015
63,9 Mio. EUR (Vorjahr: 1,7 Mio. EUR) fGr Forschung und Entwicklung auf. Dies entspricht 8,5 % des
Gesamtumsatzes.

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste eine Vielzahl zentraler Projekte im Offroad- und Street- Be-
reich. Mit Serienanlauf der 701 ENDURO und 701 SUPERMOTO konnte etwa die Husqvarna Produkt-
palette um zwei wichtige Modelle erweitert- und die KTM Schwestermarke erfolgreich zuriick auf die
StraBe gebracht werden.

Mit der erstmals im Rahmen der EICMA 2015 prasentierten KTM 1290 SUPER DUKE GT betritt KTM
das besonders technologiegetriebene Sporttouring-Segment. Aufgrund ihrer zahlreichen Sicherheits-
und Assistenzsysteme, dem semiaktiven Fahrwerk und einem innovativen Seitenkoffersystem stelit
sie zusammen mit der KTM 1290 SUPER ADVENTURE die Speerspitze der KTM Produktpalette dar.
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Wahrend im Laufe des Geschaftsjahres 2015 bereits ein umfassendes Portfolio an Motocross-
Modellen vorgestellt werden konnte, lag der Fokus im Offroad-Bereich vor allem in der Serienent-
wicklung neuer KTM und Husqvarna Enduro Plattformen.

Im Geschaftsjahr 2015 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von
Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanlaufen vorangetrieben und erfolgreich abgeschlossen:

» Serienanlauf der neuen KTM und Husqvarna Motocross Generationen, die Aufgrund ihrer Ausstat-
tung, ihrem Gewichtsvorteil als Resultat innovativer Entwicklungstechnologien und dem daraus re-
sultierenden Handling-Vorteil das Motocross-Segment neu definieren.

» Serienanlauf der KTM 1280 SUPER ADVENTURE, die Aufgrund ihrer zahlreichen innovativen
Sicherheitsfeatures und dem in Kooperation mit WP entwickelten semiaktiv geregelien Fahrwerk
die Referenz im Touring-Premiumsegment bildet,

» Serienanlauf der A2-Fiihrerscheintaugfichen KTM 1050 ADVENTURE, die als Alternative zur KTM
1190 ADVENTURE das Einsteigermodell im Segment der 2-Zylinder-Touring-Modelle bildet.

» Serienanlauf der ersten beiden, mit einem 700cm? 1-Zylinder-Motor ausgestatteten Husqvarna
StraBenmodelle 701 ENDURO und 701 SUPERMOTO.

» Serienentwicklung neuer KTM- und Husgvarna-Enduro-Generationen, die basierend auf den im
internationalen Motorsport-Umfeld erprobten Motocross-Modellen durch ihr geringes Gewicht,
innovativer Technik und funktionellem Design Gberzeugen.

» Serienentwicklung einer neuen 2-Takt-Offroad-Motorenplatiform fiir den Einsatz in zukinftigen
Motocross- und Endurg-Modellen,

» Serienentwicklung der Evolutionsbaustufe unseres 690cm? 1-Zylinder Motors, der durch sein
hohes Leistungsvermégen von 55kW (75PS} und erneut gesteigerte Laufruhe Giberzeugt.

» Entwicklung einer neuen Motorradplattform, die basierend auf einem revolutiondren 2-Zylinder-
Motorenkonzept wesentlich zur zukiinftigen ErschlieBung neuer Marktsegmente beitragt.

» Entwicklung innovativer Beleuchtungssysteme im Bereich der LED-Technologie, um das
Sicherheitsniveau sowie die Langlebigkeit unter Extrembelastungen zu steigern.

» Konzeptentwicklung neuer Ansatze im Bereich EMS-Systeme, um die Konformitat der KTM-und
Husqvarna-Modellpaletite gegeniiber zukiinfligen Abgasvorschrifien (Euro IV und Euwro V} zu
wahren.

» Konzeptentwickiung eines mit einem alternativen Antriebssystem ausgestatteten Modells, das den
Anforderungen urbaner MobilitAtsszenarien gerecht wird.

11. Rennsport

Als KTM in den frihen 90er-Jahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan "READY TC RACE" fir
das neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Mototrad, das in der Fabrik in Mattighofen
vom Band lauft, muss vom Start weg bereit sein fiir die Rennstrecke.

Diese "READY TO RACE"-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM-Motorsport-Abteilung,
die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhéchstem Niveau agiert und WM-Titel am laufenden
Band einfahrt. Jeder Mitarbeiter der KTM-Motorsport-Abteilung hat sich voll und ganz dem Rennsport
verschrieben. Sie stehen zu 100 % hinter der Aufgabe, Siege flir KTM zu erringen und arbeiten als
Team genauso gut, wie die reibungslos laufenden Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch
die KTM-Werksfahrer geben auf der Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fir sich selbst und ihr
Team, sondern fiir jeden Einzelnen bei KTM.
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Im Jahr 2015 durfte KTM einen weiteren bedeutenden Meilenstein seiner Firmengeschichte feiemn,
Das US Factory Team konnte sowchl die AMA 450 Supercross Meisterschatft, als auch den Titel der
US Pro MX Serie nach Osterreich holen. Diese fantastischen Siege erwiesen sich als perfekte Blhne
fir Marke und Bikes, und riickten KTM so ins internationale Rampenlicht. Damit jedoch nicht genug,
die KTM Factory Rider konnten auch den Rally, Super Enduro, Hard Enduro und traditional Enduro
Rennserien ihren Stempel aufdriicken. In der Moto3 Klasse wurde der Titelkampf in einem erbitterten
Kopf-an-Kopf-Duell bis in die letzte Runde ausgefochten. Im Janner 2016 errang der KTM Werks-
fahrer Toby Price mit seinem Premierensieg bei der prestigetrachtigen Rally Dakar fir KTM den
15. Erfolg in Folge.

Auch die Marke Husqvarna feierte in der Saison 2015 ein beeindruckendes Cameback im internatio-
nalen Rennsport. Auf beiden Seiten des Atlantiks traten starke Fahrer bei den wichtigsten internatio-
nalen Wettbewerben an. Erstmals trat Husqvarna mit dem Rockstar-Energy-Husgvarna-Werksteam in
der US-Supercross-Meisterschaft antrat. Das Team nahm auBerdem an der US-Pro-MX-Meisterschaft
teit und konnte sebr achtbare Erfolge vorweisen. In der MXGP-Weltmeisterschait feierte der Deutsche
Max Nagl bis zu dessen verletzungsbedingter vorzeitigen Beendigung der Saison einige Tagessiege.
Neben vielen weiteren Erfolgen ist insbesondere der Titel in der E3-Kategorie der WEC-World-
Enduromeisterschaft sowie der Sieg von Graham Jarvis beim beriinmten Red Bull Hare Scramble im
Rahmen des Erzberg Rodeos hervorzuhehen.

In Summe konnten somit im Geschéftsjahr 2015 elf Weltmeistertitel in verschiedensten Rennserien
errungen werden und somit die Erfolgsbilanz auf mittlerweile mehr als 260 Weltmeistertitel erhaht
werden.

Die KTM AG profitiert auch in technologischer Hinsicht vom Rennsport-Engagement der beiden
Marken, da das aus dem Rennsport erworbene Know-How direkt in die Serienlberleitung fliet. Die
Aufwendungen der KTM AG fir Rennsport beliefen sich im Geschaftsjahr 2015 auf 21,5 Mio. EUR
(Vorjahr. 0,0 Mic. EUR]) oder 2,8 % des Gesamtumsaizes.

12. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von originiren und derivativen Finanzinstrumenten und der damit verbun-
denen Risikomanagementziele wird auf die diesbeziiglichen Ausfiihrungen im Anhang verwiesen.
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13. Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualititsmanagementsystem fiir sdmfliche Tatigkeiten von der
Produktidee Gber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwickiung, Zusammenarbeit mit
den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teilefertigung, Zusammenbau von Motor
und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den Einsatz
analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Priifungen und Tests, Erflllung
relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitdt, Kommunikation und Schu-
lungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Siid LG Osterreich bescheinigt, dass
die Forderungen von EN 1SO 9001:2000 und des Kraftfahrbundesamtes (KBA) mehr als erfilit
werden.

14. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

15. Nachhaltigkeit
Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fithrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kernkompe-
tenzen, die stdndige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Umgang mit den Mit-
arbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitdtsmanagementsystem fiir die Gesellschaft
als auch fiir die Aktiondre Mehrwert. Mit durchschnittlich 1.608 Mitarbeitern in den Werken in Mattig-
hofen ist KTM einer der gréBten Arbeitgeber in der Region.

KTM niitzt jede Moglichkeit den Nachhaltigkeiisanforderungen eines modernen Unternehmens ge-
recht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebaude ressourcenschonend und energie-
effizient gebaut, die Kihlung der Priifrdume und des Werkzeugbaus wird mittels Grundwasser ge-
steuer, f0r Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien sortengetrennt und Mehrweggebinde
verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem gro3en Teil auf dem lokalen
Beschaffungsmarkt {28 % im Umkreis van 100 km, 33 % im Umkreis von 200 km, 41 % im Umkreis
von 300 km und ca. 50 % im Umkreis von 400 km), womit KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und
Erhaltung regionaler Wertschopfung spielt.
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Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfiigbarkeit der Materialien wird bei KTM groBer Wert
auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhaltige Zusammenarbeit
bzw, deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden Lieferanten, gelegt. Da die Qualitat der KTM-
Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten
gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitdt, Betriebseinrichtungen und Produktionsprozesse der
Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt bewusst.
Als innovatives Beispiel fir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwickelte Motorrad-
Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusétzliches Verpackungsmaterial verzich-
tet werden kann,

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénfichen Weiterentwickiung zu bieten. Nur
durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitit, Innovationsfreudigkeit und Produktivitat der
Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, investiert KTM
laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im abgelaufenen Geschéftsjahr 854,9 TEUR
(Varjahr: 0,0 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau,
Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet, mit
dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und langfristig nach der Ab-
schlusspriifung bei KTM zu beschaftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 94 Lehrlinge beschiftigt,
wir bekennen uns auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrabschluss-
prafung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, die keine Aushildung haben, die Integration in den
Arbeitsalltag und die personliche Weiterentwicklung.

Mit der Erfinung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales Engage-
ment. Weiters soll dadurch soll der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen, werden van
KTM unter anderem praventiv durchgefihrte MaBnahmen hinsichtlich allgermeiner Sicherheit am
Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare zu gesundheits- u. sicher-
heitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheitsférderung sowie MaBnahmen zur
Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (inkludiert Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anord-
nung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen) getatigt. Mit dem Fitness-Programm "Ready to Run"
bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mglichkeit an wochentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauf-
trainings teilzunehmen.
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Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf, ihren
Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren stindige Schulungen und Unter-
weisungen, regelmaBige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Technologieniveau,

Qualitatsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produkte herzu-
stellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualititsmanagementsystem
zertifiziert nach 1SO 9001:2008. Dieses System steuert samtliche Prozesse von der Produktidee Gber
Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben,
Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu
Verkauf und Kundenservice. Besonderes Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungs-
prozess gelegt, der eine konsequente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleis-
tungsqualitat sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 515 Motorrader pro Tag assembliert. Jede Fahrzeugkompo-
nente wird nach einem Prifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter berprift. Jedes KTM-Motorrad wird
zudem nach dem Zusammenbau einer lickenlosen Funktionskontrolle auf dem Prifstand unterzogen.
Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen
Qualitatsstandard in der Produktion sicher. Erst danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten
Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von unseren
Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erprobungs- und
Dauerlaufprogrammm in allen Prototypen- und Serienstadien fOr ein Serienprodukt, das den hochsten
Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und gepriifie Konzepte werden in die
Serienproduktion Dibergeleitet und tragen zu Recht das Pradikat: "Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erflllt bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro Ifl Norm, die europaische Abgasnorm
fir Motorrader. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue, sondern auch fiir bestehende Fahrzeugtypen.
Primar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystermen maglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene "Wings for Life Stiftung fir Riicken-
markforschung", in allen Marketingbelangen. "Wings for Life" ist eine gemeinniitzige Gesellschaft mit
dem Ziel die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von
Querschnittslahmung als Folge von Riickenmarksverletzungen zu fordern und zu beschleunigen,
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Corporate Governance

Der Corporate Governance-Bericht der KTM AG ist ein integrierter Bestandteil des Geschaftsberich-
tes, welcher auf der Website hitp:/company.kim.com/investor-relations/reports.html zuganglich ist.
Weitere Informationen zum Thema Corporate Governance kénnen auf der Websile unter
http://company.ktm.com/investor-relations/carporate-governance.html abgerufen werden.

16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die fiir die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden
materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

17. Angaben geméiB § 243a UGB

Das Grundkapital betrdgt zum 31.12.2015 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000 Stiick auf
Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéahren die gewdhntichen nach
dem osterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die
Auszahlung der in der Hauptversammiung beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Ausiibung
des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Samtliche Aktien sind zum Handel an der Wiener Borse
zugelassen, seit August 2012 sind die Aktien der KTM AG in den von der Wiener Bérse AG als MTF
{Multi Trading Faciiity) betriebenen Dritten Marit einbezogen.

Aldionére mit einer Beteiligung am Grundkapital von (ber 10 % waren am Bilanzstichtag und zum
Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

« CROSS Industries AG {(direkt und indirekt liber die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH)
51,28%

e Bajaj Auto Lid. ((iber die Bajaj Auto International Holdings B.V.) 47,99 %

e Streubesitz: <1 %

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammilungsbeschlusses vom 18.12.2009 im Sinn
des § 169 AKIG fiir hdchstens finf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu
TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von
je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhdhen {(genehmigtes
Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzusetzen, wobei der Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen,
dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinn des § 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung
dbernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
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Bei einem Kontroliwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pldckinger, Mag. Viktor
Sigl und Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 29,2,2020 befristetes Anstellungs-
verhaltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuldsen. Das gleiche Recht gilt fir die CROSS
Industries AG, welche einen Uberlassungsvertrag fir Herrn Mag. Friedrich Roithner mit der KTM AG
bis zum 29.2.2020 abgeschlossen hat. Ein Kontrollwechsel im Sinn dieser Vereinbarungen liegt vor,
wenn die CROSS Industries AG, Wels, im Sinn des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar
noch mittelbar zumindest 50 % der Stimmrechte an der KTM AG halt. Es existieren keine Entschadi-
gungsvereinbarungen 2zwischen der Gesellschaft und den Aufsichisratsmitgliedern und Arbeiter-
nehmern fir den Fall eines Kontrollwechsels.

Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein offentiiches Ubernahme-
angebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

18. Ausblick

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gestalten sich in einzelnen Markien weiterhin sehr
schwierig. Wahrend wir im nordamerikanischen Motorradmarkt fiir das nachste Jahr ein deutliches
Wachstum erwarten und auch fiir Eurcpa verhalten positiv gestimmt sind, sind die Emerging Markets
in Sudamerika und Asien durch zahlreiche Unsicherheiten gekennzeichnet. Mittelfristiy sehen wir
jedoch in den asiatischen Markten die griBten Wachstumschancen,

2016 erwarten wir fir die KTM-Gruppe sine weitere Steigerung sowohl bei Umsatz als auch Absatz
bei konstanter Profitabilitat.

Die Marke KTM wird 2016 unter anderem eine neue Enduro Generation auf den Markt bringen.

Bei der Marke Husqvarna erwarten wir 2016 wieder ein starkeres Wachstum. Ab 2017 wird die
traditionsreiche Marke ein umfangreiches Angebot an StraBenmotorrddern in den Handel bringen.

Mittelfristig haben wir uns das Ziel gesetzt den jahrlichen Absatz auf 250.000 Stick zu steigern.

Mectorsport

Wie bereits angekindigt, wird KTM in 2017 in die Moto GP Rennserie einsteigen. Im August 2016 wird
beim Heim-Grand Prix am Red Bull Ring in Spielberg die Teamprasentation erfolgen.

Bekenntnis zum Standort Osterreich

Auch In 2016 sind wieder umfangreiche investitionen von Gber 100 Millionen EUR in die infrastruktur
und die Modellentwicklung an den Standorten Mattighofen und Munderfing geplant. Unser Motorsport
Team wird in Munderfing mit einem neuen Geb&ude und Gesamtinvestitionen von dber 12 Mioc. EUR
eine neue Heimat erhalten.

Die Ausgaben flr Forschung und Entwicklung werden weiterhin stark steigen und zu einer
Forschungsauote von rund 7 % fihren. Auch in die IT Infrastruktur wird umfangreich investiert und
2016 ein neues ERP System implementiert werden.
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In 2016 wird mit der Emichtung einer KTM Erdebniswelt mit Museum und Schauwerkstatt in Mattig-
hofen begonnen. Die Investitionen belaufen sich auf rund 25 Millionen EUR. Die Fertigstellung ist mit
Herbst 2017 geplant.

Fir 2016 ist die Aufnahme von zusatzlich rund 120 Mitarbeitern geplant.

Ausreichende Finanzierungssituation

Die Liquiditéts- und Finanzierungssituation des KTM-Konzerns hat sich im abgelaufenen Geschéfts-
jahr weiter verbessert. Wesentliche Finanzierungsinstrumente wurden langfristig kommittiert und opti-
miert. Das Working Capital Management wurde weiterhin verbessert und steht auch im kommenden
Jahr im Fokus. Fir das geplante Wachstum stehen somit ausreichende Liquiditatsreserven aus einem
Portfolio an unterschiedlichen Finanzierungsinstrumenten mit verschiedenen Kontrahenten zur Verfil-
gung.

Mattighofen, am 15. Februar 2016

Dipl.-Ing
Vorsta

ag. Friedrich Roithner Mag. Vi Sigf, MBA
Vorstand Vorstand

Mag. Ing. Hubert Trdnkénpolz
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Corporate Governance Bericht 2015

01 Bekennt_pis zum Osterreichischen Corporate _Governance
Kodex (OCGK)

Mit dem Osterreichischen Corporate Governance-Kodex wird inlandischen Aktiengesellschaften ein
Ordnungsrahmen fir die Fuhrung und Uberwachung des Unternehmens zur Verfugung gestelit. Der
Kodex verfolgt das Ziel einer verantwortlichen, auf nachhaltige und langfristige Werischaffung
ausgerichteten Leitung und Kontrofle von Gesellschaften und Konzernen. Damit soll ein hohes MaR
an Transparenz fir alle Stakeholder des Unternehmens erreicht werden.

Grundlage des Kodex sind die Vorschriften des dsterreichischen Aktien-, B&rse- und
Kapitalmarktrechtes, die EU-Empfehiungen zu den Aufgaben der Aufsichtsratsmitglieder und zur
Vergitung von Direkforen sowie in ihren Grundsatzen die OECD-Richtlinien flir Corporate
Governance. Der Kodex wurde seit dem Jahr 2002 mehrfach Gberarbeitet. Der vorliegende Corporate
Govemance-Bericht basiert auf dem Status der Kodex-Revision vom Jénner 2015. Der Kodex ist unter
www.corporate-governance.at dffentlich zuganglich.

Die KTM AG bekennt sich uneingeschrankt zum Osterreichischen Corporate Governance-Kodex in
der geltenden Fassung. Dieses Bekenntnis ist eine freiwiliige Selbstverpfiichtung der KTM AG mit dem
Ziel, das Vertrauen der Aktion&rinnen und Aktiondre zu stdrken und die hohen unternehmensinternen
Rechts-, Verhaltens-und Ethikstandards der KTM AG weiter kontinuierlich zu optimieren. Zudem ist
das Untemehmen durch die Notiz seiner Anleihe an der Wiener Bérse verpfiichtet, die Vorgaben des
OCGK einzuhalten.

Der Corporate Governance Bericht des Geschaftsjahres 2015 ist auf der Homepage der Gesellschaft
{company ktm.com) unter der Rubrik Investor Relations —> Corporate Governance —> Governance
Bericht affentlich zuganglich.




Diese freiwillige Selbstverpflichtung bewirkt, dass sie die Nichteinhaltung von C-Regein (,Comply or
Explain®) - das sind Regeln, die Uber die gesetziichen Anforderungen hinausgehen — zu begriinden
hat. Im Sinn dieser Systematik des OCGK hat die KTM AG die Abweichung von den C-Regeln des
OCGK wie folgt erklart:

.C-Regel 18" Im Hinblick auf die Unternehmensgréfie wurde keine eigene Stabstelle Interne
Revision" eingerichtet. Es ist jedoch eine intemne Kontroll- und Reportingsystematik aufgesetzt, die den
Vorstand in die Lage versetzt, Risiken zu erkennen und rasch darauf zu reagieren. Der Aufsichtsrat,
insbesondere der Prifungsausschuss, wird regelmaBig iber die internen Kontrollmechanismen und
das Risikomanagement im Konzem informiert. Weitere Informationen zum Risikomanagement finden
sich im Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2015.

-C-Regeln 31 Dieser Regel wird nicht entsprochen, da die Verdffentlichung der gesamten
Vorstandsbeziige aufgeteilt in fixe und variable Anteile als ausreichende Information fur die Aktionare
betrachtet wird.

.C-Regel 36“: Der Aufsichtsrat ist bestrebt, seine Organisation, Arbeitsweise und Effizienz standig zu
verbessern. Eine explizite Selbstevaluierung hat im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht statigefunden.

«C-Regeln 41 und 43" Da der Aufsichtsrat der KTM AG im Geschéaftsjahr 2015 aus nur sechs
Mitgliedern bestand, wurde auf die Einrichtung eines Nominierungs- und Vergitungsausschusses
verzichtet, da dies zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit gefiihrt hitte. Die Aufgaben
des Nominierungs- und Verglitungsausschusses werden vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen.

.C-Regel 58": Im Geschéfisjahr haben zwei Aufsichtsratsmitglieder nicht an mehr als der Hilfte der
Aufsichtsratssitzungen teilgenommen.

+C-Regel 62" GemdR OCGK hat die Gesellschaft regelmaRig im Abstand von drei Jahren eine
externe Institution mit der Evaluierung zur Eirhaltung der C- und R-Regeln des Kodex zu beauftragen.
Dies wurde nicht durchgefiihrt da dadurch kein Mehrwerl fir Aktiondre geschaffen wird.

.C-Regel 83": Dieser Regel wird nicht entsprochen, da die Beurteilung der Funktionsfahigkeit des
Risikomanagements im Rahmen des internen Reportings erfolgt und dem Vorstand direkt berichtet
wird.

Darliber hinaus ist die KTM AG auch darauf bedacht, nicht nur den Mindestanforderungen, sondem
auch allen R-Regeln (,Recommendation”, Empfehlungen) des OCGK ausnahmslos zu entsprechen.

Das Untemehmen fiihit sich zu Transparenz und der Zielsetzung ,True and Fair View" fur alle
Eigentimer verpflichtet. Alle relevanten Informationen verdffentlichen wir im Geschéftsbericht, im
Halbjahresbericht, auf der Unternehmenswebsite und im Rahmen unserer laufenden Pressearbeit. Die
Berichte werden nach intemnational anerkannten Grundsitzen der Rechnungslegung (IFRS) erstelit.
Die KTM AG informiert ihre Akfiondre mit Pressemeldungen zu allen unternehmensrelevanten
Themen. Auf wichtige Termine weisen wir im Finanzkalender hin. Samiliche Informationen werden auf
der Website unter der Rubrik “lnvestor Relations” verdffentlicht. Sie stehen damit allen Aktiondren
zeitgleich zur Verfiigung.

Die Gesellschaft hat 10.845.000 Stammaktien ausgegeben. Es existieren keine Vorzugsaktien oder
Einschrankungen fiir die Stammaktien. Das Prinzip “One share — one vote” kommt somit voll zum
Tragen. GemdR dstemreichischem Ubernahmegeselz ist sichergestellt, dass im Falle eines
Ubemahmeangebotes (&ffentiiches Pflichtangebot) jeder Aktiondr den gleichen Preis fiir seine Aktien
erhdit. Die Aktiondrsstruktur der KTM AG ist im Abschnitt zur Entwicklung der KTM-Aktie des
Geschaftsberichtes dargestelit.




02 Zusammensetzung der Organe und Organbeziige:

Die Organe der KTM AG setzen sich aus dem Vorstand, dem Aufsichisrat sowie der
Hauptversammiung zusammen. Die Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in
regelméiigen Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion.

Arbeitsweise des Vorstands:

Der Vorstand der KTM AG bzw. die einzelnen Vorstandsmitglieder agieren auf der Grundlage des
Geselzes, der Satzung der Gesellschaft und der vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschaftsordnung
des Vorstands, welche die Regein der Zusammenarbeit der Vorstandsmitglieder sowie die
Geschéftsverteilung im Vorstand festiegen.

Die Abstimmung innerhalb des Vorstands erfolgt in regelméfigen Sitzungen, aber auch in Gestalt
eines informellen Informationsaustausches. In den Vorstandssitzungen werden das laufende Geschéft
und die untemehmensstrategischen Themen besprochen. Ebenso werden die jeweils anstehenden
Malnahmen der Leitung und Geschaftsfilhrung abgestimmt, die von den geschaftsordnungsgeman
2ustandigen Vorstandsmitgliedern umzusetzen sind.

Die Geschéftsordnung unterwirft den Vorstand bzw. die einzelnen Vorstandsmitglieder umfassenden
Informations- und Berichtspflichten gegeniiber dem Aufsichtsrat und normiert einen umfangreichen
Katalog von Mafinahmen und Rechtsgeschéften, die der Zustimmung durch den Aufsichtsrat
bedirfen.

Zusammensetzung des Vorstands:

Der Vorstand der KTM AG besteht aus fiinf Mitgliedern (Regel 16):

Dipl.-ing. Stefan Pierer (CEQ) (geb. 25.11.1956)

+ Erstbestellung: 11.10.1996

+ Ende der laufenden Funktionsperiode: 29.02.2020

» Vorstandsvorsitzender, Unternehmens- wund Produktstrategie, Forschung und Entwicklung,
Motorsport sowie Qualitidtsmanagement.

Nach dem Abschluss seiner Ausbildung an der Montanuniversitit Leoben (Betriebs- und
Energiewirtschaft) begann Stefan Pierer seine Karriere 1982 bei der HOVAL GmbH in Marchtrenk als
Vertriebsassistent und spéater als Vertriebsleiter und Prokurist. 1987 griindete er die CROSS-Gruppe,
in der er als Aktiondr und Vorstand tétig ist. Seit 1992 ist er Aktiondr und Vorstand der KTM-Gruppe,
ab 2011 Aufbau der Pierer industrie AG, deren Alleinaktiondr und Vorstandsvorsitzender er ist.

Weitere wesentliche Funktionen im libergeordneten Pierer-Konzern:

Vorstandsvorsitzender der Cross Industries AG
Vorstandsvorsitzender der Pierer Industrie AG

Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG
Aufsichtsratsvorsitzender der WP AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funkfionen in in- und ausléindischen, nicht_in _den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien Aktiengesellschaft




Dipl.-lng. Harald Pléckinger (geb. 23.03.1961)

s Erstbhestellung: 03.04.2007

* Ende der laufenden Funktionsperiode: 29.02.2020

» Vorstand fir Logistik, Business Development, Business Interface Bajaj, Produktion und Einkauf

Harald Pléckinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM Gruppe tatig und seit 2007 Vorstandsmitglied der
KTM AG. Begonnen hat Harald Pléckinger seine Karriere bei der BMW-Gruppe im Bereich
Motorenentwicklung. Im Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionsieiter, Leiter
strategische Planung und anschlieBend Geschaftsfuhrer bei Bombardier-Rotax tatig.

Weitere wesentliche Funktionen im (bergeordneten Pierer-Konzern:
Aufsichtsratsmitglied der WP AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in _in- und auslidndischen, nicht in den

Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:

Keine

Mag. Friedrich Roithner (geb. 10.03.1963)

« Erstbestellung: 01.01.2011

» Ende der laufenden Funktionsperiode: 29.02.2020

* Vorstand far Konzernfinanzierung und -risikomanagement

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Johannes Kepler Universitit Linz begann
Friedrich Roithner seine Karriere bei der Emst & Young GmbH. Nach drei Jahren wechselte er zur
Austria Metall AG, wo er bis 2006 (davon ab 2002 im Vorstand) tatig war. Seit 2007 ist Friedrich
Roithner im Management der CROSS-Gruppe tatig.

Weitere wesentliche Funktionen im Ubergeordneten Pierer-Konzern:
Vorstand der Cross Industries AG
Vorstand der Pierer Industrie AG

Stellvertreter des Aufsichtsratsversitzenden der WP AG
Aufsichtsrat der Pankl Racing Systems AG
Aufsichtsrat der All for One Steeb AG (D)

Aufsichisratsmandate oder vergleichbare Funktionen in_in- _und ausléndischen, nicht in_den

Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
Keine

Mag. Viktor Sigl (geb. 29.06.1974)

» Erstbestellung: 23.03.2012

« Ende der izufenden Funitionsperiode: 29.02.2020

» Vorstand fur Finanzen, Treasury, Controlling, Organisation, Recht und Versicherungen, Personal,
IT und Organisation

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Johannes Kepler Universitét in Linz begann
seine berufliche Karriere bei der KPMG im Bereich der Wirtschaftspriifung und Steuerberatung. Nach
Absoivierung der Steuerberatungsprufung sowie eines MBA Programms an der University of Toronto,
wechselte Viktor Sigl 2005 zur voestalpine AG, wo er den Bereich Corporate Tax & Finance Advisory
leitete. Vor seinem Wechse! zur KTM-Gruppe war er kaufmannischer Geschaftsfihrer im Bereich der
internationalen Industriemontage.

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und ausl&ndischen, nicht in den

Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:

Keine




Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz (geb. 17.05.1962)

s Erstbestellung: 03.04.2007

+ Ende der laufenden Funktionsperiode; 29.02.2020

= Vorstand fur Vertrieb, Trade Marketing und Kundendienst

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitglied in die KTM Gruppe ein und ist seit 2007
Vorstandsmitglied der KTM AG. Seine berufliche Laufbahn begann Hubert Trunkenpolz als Marketing
Manager bei ISA Audivisual Communication Corp. und er war danach Geschéaftsfiihrer der TRUMAG.
Seit 19582 ist er fir die CROSS-Gruppe t4tig.

Aufsichfsratsmandate oder vergleichbare Funkfionen in in- und ausldndischen, nicht in den
Konzemabschiuss einbezogenen Gesellschaften:
Keine

Arbeitsweise des Aufsichtsrates:

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaftsjahr 2015 die ihm nach Gesetz, Satzung, OCGK und
Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben und Pfiichten gewissenhaft wahrgenommen. Samtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats und der Ausschisse des Aufsichtsrats sind im Sinn des OCGK frei und
unabhédngig. Im Geschéftsjahr 2015 wurden insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen und somit jeweils
eine pro Quartal (Regel C-36 des OCGK) abgehalten. Weiters fanden zwei Sitzungen des
Prufungsausschusses stait.

Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Satzungsbestimmungen einen Vorsizenden und einen
Stellvertreter gew#hlt und entsprechend der gesetzlichen Verpflichtung einen Profungsausschuss
bestellt.

Es wurden keine Vertrage zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Aufsichtsrats geschiossen,
die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen (Regel C-49 des QCGK).

Weiters hat der Prifungsausschuss die Rechnungslegungsprozesse (einschlieBlich der
Konzernrechnungslegung), die Abschlussprifung (einschliefilich der Konzemabschlusspriifung) und
die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems sowie des
Revisionssystems Oberwacht. SchlieBlich wurde auch die Unabhangigkeit des Abschlussprafers
{Konzemabschlusspriifers) insbesondere im Rinblick auf die flir die geprifte Gesellschaft erbrachten
zusdizlichen Leistungen geprift und dGberwacht.

im Ubrigen wird zur Arbeitsweise des Aufsichtsrates auf den Bericht des Aufsichtsrates verwiesen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus sechs Mitgliedern und setzt sich wie folgt zusammen:

Josef Blazicek (geb. 15.02.1964)

« Vorsitzender des Aufsichtsrates

s Erstbesteliung: 20.04.2012

» Ende der laufenden Funktionspericde: Hauptversammlung die Uber das Geschaftsjahr 2015
beschliefit

Weitere Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funklionen in anderen in- und auslandischen

bérsenoctierten Gesellschaften:
Cross Industries AG, Pankl Racing Systems AG, BEKO HOLDING AG, All for One Steeb AG

(Deutschland)



Rajiv Bajaj (geb. 21.12,1966)

= Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrates

» Erstbestellung: 30.11.2007; Wiederbestellung: 26.04.2011

e Ende der laufenden Funktionsperiode: Hauptversammlung die (ber das Geschaftsjahr 2015
beschliefit

Weitere Aufsichitsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in anderen in- und ausldndischen
birsenotierten Gesellschaften:
Bajaj Finance Ltd., Bajaj Auto Holdings Ltd., Bajaj Finserv Ltd., Bajaj Holdings & Investment Ltd.

Dr. Emst Chalupsky (geb. 05.05.1954)

» Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrates

o Erstbestellung: 16.04.1999, Wiederbestellung: 20.04.2012

* Ende der laufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung die Uber das Geschéftsjahr 2015
beschliefit

Weitere Awfsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in anderen in- und ausldndischen
bérsenctierten Gesellschaften:
Cross Industries AG

Srinivasan Ravikumar (geb. 22.05.1957)

+ Mitglied des Aufsichisrates

» Erstbestellung: 26.09.2012

¢ Ende der lgufenden Funktionsperiode: Hauptversammiung die Uber das Geschéfisjahr 2015
beschliefl3t

Weitere Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in anderen in- und ausldndischen
bdrsenotierten Gesellschafien:
Keine

Friedrich Lackerbauer
* Arbeitnehmervertreter, entsendet seit 12.01.2008

Weitere Aufsichisralsmandate oder vergleichbare Funktionen in anderen in- und ausldndischen
borsenotierten Gesellschaften:
Keine

Horst Resch
s Arbeitnehmerverreter, entsendet seit 12.01.2006

Weitere Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in anderan in- und auslandischen
bérsenotierten Gesellschaften:
Keine



Ausschilsse des Aufsichtsrates und deren Mitglieder:

Der Prifungsausschuss der Gesellschaft besteht aus drei Mitgliedern und setzt sich wie folgt
zusammen;

Srinivasan Ravikumar
» Vorsitzender

Josef Blazicek
» Stelivertretender Vorsitzender

Friedrich Lackerbauer
s Miiglied

Der Aufsichtsrat der KTM AG hat entsprechend dem Akliengesetz einen Prifungsausschuss
eingerichtet, der die planmaRigen Aufsichts- und Kontrollfunktionen wahrnimmit.

Der Prufungsausschuss ist fir die Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses,
des Gewinnverwendungsvorschlags und des Lageberichts sowie die Prifung des
Konzernabschlusses und des Corporate Governance-Berichts zustindig. Weiters behandelt er den
vom Abschlusspriifer verfassten Management Letter und den vom Abschlusspriifer verfassten Bericht
itber die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements. Der Prilffungsausschuss hat einen Vorschlag filr
die Auswahl des Abschlussprifers zu erstatten und bereitet den Vorschlag des Aufsichtsrats an die
Hauptversammlung filr dessen Wahl vor. Der Priffungsausschuss hat gem&R Regel C-81a des OCGK
mit dem Abschlussprifer in einer Besprechung die Abwicklung der wechselseitigen Kommunikation
festzulegen.

Der Prifungsausschuss der KTM AG ist im Geschéftsjahr 2015 2u 2zwei Sitzungen
zusammengekommen, an der auch ein Vertreter des Wirtschafspriifers teilgenommen haben.

Da der Aufsichtsrat aus nicht mehr als 6 Mitgliedern besteht, werden die Aufgaben des Vergitungs-
und Nominierungsausschusses vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen.

Unabhangigkeit des Aufsichtsrates

Ein Aufsichtsratsmilglied ist als unabhdngig anzusehen, wenn es in keiner geschaftlichen oder
persdnlichen Beziehung zur Gesellschaft oder zu deren Vorstand steht, die einen materiellen
Interessenskonflikt begriindet und daher geeignet ist, das Verhalten des Mitgliedes zu beeinfiussen.

Dr. Ernst Chalupsky ist Geselischafter und Geschdftsfihrer der Saxinger, Chalupsky & Pariner
Rechtsanwiite GmbH. Die KTM-Gruppe wird von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwdlte
GmbH in Rechtsangelegenheiten beraten. Die Beratungsleistungen werden zu marktiblichen
Bedingungen in Anspruch genommen.

Die Unabhéangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder wird anhand folgender Leitlinien definiert:

*  Kriterium 1: Das Aufsichisratsmitglied war in den vergangenen fiinf Jahren nichf Miiglied des
Vorstandes oder leitender Angestellter der KTM AG oder eines Tochterunternehmens der
Gesellschaft.

= Kriterium 2: Das Aufsichtsratsmitglied unterhdlt beziehungsweise unterhielt im letzten Jahr zum
Unternehmen oder einem Tochterunternehmen der Gesellschaft kein Geschaftsverhditnis in
einem fir das Aufsichtsratsmitglied bedeutenden Umfang. Dies gilt auch fur
Geschiftsverhiltnisse mit Unternehmen, an denen das Aufsichisratsmitglied ein erhebliches
wirtschaftliches Interesse hat, jedoch nicht fir die Wahmehmung von Organfunktionen im
Konzemn. Die Genehmigung einzelner Geschéfte durch den Aufsichisrat gemaR L-Regel 48 des
OCGK filhrt nicht automatisch zur Qualifikation als nicht unabhéngig.

*  Kiriterium 3: Das Aufsichtsratsmitglied war in den letzten drei Jahren nicht Abschiusspriifer der
Gesellschaft oder Beteiligter oder Angestellter der prifenden Prifungsgesellschaft.



= Kriterium 4: Das Aufsichfsratsmitglied ist nicht Vorstand in einer anderen Gesellschaft, in der ein
Vorstandsmitglied der KTM AG Aufsichisratsmitglied ist.

= Kriterium 5: Das Aufsichtsratsmitglied gehért nicht ldnger als 15 Jahre dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft an. Dies giit nicht fiur Aufsichisratsmitglieder, die Anleilseigner mit einer
unternehmerischen Beteiligung sind oder die Interessen eines solchen Anteilseigners vertreten.

*  Kriterium 6: Das Aufsichtsratsmitglied ist kein enger Familienangehdriger (direkte Nachkommen,
Ehegatten, Lebensgefahrten, Eltern, Onkeln, Tanten, Geschwister, Nichten, Neffen) eines
Vorstandsmitgliedes des Untemehmens oder von Personen, die sich in einer in den
vorstehenden Punkten beschriebenen Position befinden.

Gem&R Regel C-54 OCGK soll dem Aufsichtsrat der Gesellschaft mindestens ein unabhé&ngiger
Kapitaivertreter angehéren, der nicht Anteilseigner mit einer Beteiligung von mehr als 10% ist oder
dessen Interessen vertritt. Diese Anforderungen der C-Regel 54 OCGK wurde erfilit, da kein Mitglied
des Aufsichtsrates Anteilseigner mit giner Beteiligung von mehr als 10% ist ader die Interessen eines
solchen Anteilseigners vertritt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der KTM AG bekennen sich zu den Kriterien der Unabhangigkeit
gemaR Regel C-53 OCGK und deklarieren sich als unabhéngig.



Vergiitungsbericht:

Bei der Festlegung der Gesamtbezilge fiir die Mitglieder des Vorstandes hat der Aufsichtsrat dafiir zu
sargen, dass die Vergiitungen in einem angemessenen Verhilinis zu den Aufgaben und Leistungen
des einzelnen Vorstandsmitgliedes, zur Lage der Gesellschaft und zu der (blichen Vergiitung stehen
und langfristige Verhaltensanreize zur nachhaltigen Untemehmensentwicklung berlicksichtigt werden.

Die Vergitung der Mitglieder des Vorstands enthilt fixe und variable Bestandteile. Der variable
Einkommensbestandteil hdngt vom Erreichen bestimmter Finanzkennzahlen undfoder abgeschiossen
Projektmeilensteinen ab. Die fir die Berechnung der Pramie mafgeblichen Ziele werden jahrich
einvernehmlich zwischen der Gesellschaft und dem Management festgelegt.

Die Mitglieder des Vorstands haben Anspruch auf einen Firmenwagen. Eine Unfallversicherung
gewdhrt Versicherungsschutz im Todesfall und bei Invaliditidt, eine private Haftpflichtversicherung
deckt die gesetzliche Haftpflicht der Vorstandsmitglieder ab, die aus Personenschiden, Sachschéden
oder Vermdgensschiden  Dritter resultiert. Es  besteht  Versicherungsschutz  fir
Schadenersatzanspriiche wegen Vermdgensschiden Dritter oder der Gesellschaft aufgrund von
Pflichtverletzungen als Organmitglied der Gesellschaft. Die Kosten fir diese Versicherungen trigt die
Gesellschaft.

Fur konzeminterne Mandate und Funktionen werden keine zusétzlichen Entgelte gewédhrt.

Bei vorzeitiger Abberufung chne wichtigen Grund sind die fixen Grundbeziige fur die Vertragsdauer
auszuzahlen.

Samiliche Vorstdnde erbringen ihre Leistungen aufgrund lohnsteuerpflichtiger Dienstvertrdage. Es
bestehen keine weiteren Vereinbarungen mit dem Vorstand hinsichtlich betrieblicher Altersversorgung.
Die Vorstandsmitglieder unterliegen dem System der ,Abfertigung Neu“. Weiters bestehen
Uberlassungsvertrége fir Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Herrn Mag. Friedrich Roithner mit der
CROSS Industries AG.

Es bestehen keine Aktienoptionsprogramme oder dhnliche anteilsbasierende Vergiitungssysteme. Es
besteht eine D&O-Versicherung, welche neben dem Vorstand und dem Aufsichtsrat auch die
Geschéfisfilhrungen der Konzerngesellschaften umfasst.

Die Gesamtvergiitung der Vorstandsmitglieder belief sich im Geschaftsjahr 2015 auf TEUR 1.328 fixe
Gesamtbezilge (Vorjahr TEUR 1.302). Fiir variable Beziige wurden TEUR 4.605 als Verbindlichkeiten
erfasst (Vorjahr: TEUR 3.714). Den wichtigsten Berechnungsparameter der variablen Vergiitung hildet
- neben der mit dem Vorstandsmitglied individuell vereinbarten leistungsbezogenen Zielerreichung —
die Entwicklung des EBIT.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzelne Vorstandsmitglieder ein einmaliges
Entgelt (Abfertigung). Per 31.12.2015 bestehen Verbindlichkeiten fir Abfertigungen an Vorsténde in
Hdhe von TEUR 1.017 (Vorjahr: TEUR 2.087).

Die Gesellschaft gewdhrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz steht, im Geschéftsjahr 2015 ein
fremdiiblich verzinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 und Verldngerungsoptionen bis
28.02.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 120 an Darehensforderungen angeseizt. Dartber
hinaus bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite oder Vorschiisse an Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates.

Der Vorstand der KTM AG schldgt eine Verglitung des Aufsichtsrates flir seine im Geschéftsjahr 2015
abgehaltenen Sitzungen von TEUR 3 pro Sitzung fiir den Vorsitzenden des Aufsichisrates und TEUR
2 pro Sitzung filr jedes Aufsichtsratsmitglied sowie TEUR 3 pro Sitzung fiir den Vorsitzenden des
Priifungsausschusses vor. Auf Grund der wesentlichen Beteiligung an der KTM AG erhalten Rajiv
Bajaj und Srinivasan Ravikumar keine Vergitungen fiir die Aufsichtsratstdtigkeit.




Die Hohe der Gesamtbeziige der Aufsichtsratsmitglieder wird im Rahmen der jahrlichen
Hauptversammlung fiir das jeweilige abgelaufene Geschéftsjahr beschlossen. Fiir das Geschéftsjahr
2014 wurde im Rahmen der 27. Ordentlichen Hauptversammiung am 23. April 2015 die
Gesamtvergltung des Aufsichtsrates in H3he von TEUR 19 beschlossen. Fiir das Geschéftsjahr 2015
wurden als Gesamtbezilige aller Aufsichtsratsmitglieder TEUR 24 aufwandswirksam beriicksichtigt.
Mitglieder des Aufsichtsrats, die wéahrend eines Geschéftsjahrs in den Aufsichtsrat gewéhit werden
ader ausscheiden, erhalten die Vergiitung entsprechend der Dauer ihrer tatséchlichen Zugehgrigkeit
2um Aufsichtsrat pro rata temporis.

Der Vorstand wird der fir 21. April 2016 einzuberufenden 28. ordentlichen Hauptversammilung fir das
Geschaftsjahr 2015 eine Gesamtvergiitung in dieser Héhe vorschlagen. Die individuelle Aufteilung soll
sich — varbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammiung — wie folgt darstellen:

- Vergiitung Vergiitung
Aufsichtsratsmitglied 2015 2014
Josef Blazicek
- Vorsitzender des Aufsichtsrates
- Stellvertretender Vorsitzender des TEUR 16 TEUR 11
Priifungsausschusses
Rajiv Bajaj
- Stellvertretender Vorsitzender des . . . -
Aufsichtsrates Keine Vergiitung Keine Vergiitung

Srinivasan Ravikumar
-  Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates
- Vorsitzender des Priifungsausschusses

Keine Vergiitung Keine Vergiitung

Dr. Ernst Chalupsky
- Stellvertretender Vorsitzender des TEUR 8 TEUR 8
Aufsichtsrates

Friedrich Lackerbauer
- Mitglied des Aufsichtsrates Keine Vergiitung Keine Vergiitung
- Mitglied des Prifungsausschusses

Horst Resch . . . ..
- Mitglied des Aufsichtsrates Keine Vergutung Keine Vergtung
Gesamt TEUR 24 TEUR 19

Zusatzlich zur jéhrlichen Aufwandsentschidigung erhalten die Miiglieder des Aufsichtsrats einen
Barauslagenersatz fir tatséchlich angefallene Spesen. Weiters sind die Mitglieder des Aufsichtsrats
bis zu einer bestimmten Hdéchstbetragsgrenze durch eine Manager-Haftpflichtversicherung der
Gesellschaft geschitzt, welche die perstnliche Haftung der Mitglieder des Aufsichtsrats im Fall einer
fahridssigen Pflichtverletzung in Austbung ihrer Tatigkeit als Organ der Gesellschaft abdeckt. Dariiber
hinaus wurde im Jahr 2015 keine {sonstige) Vergilitung an Mitglieder des Aufsichtsrats bezahit.
Sonstige Geschaftsbeziehungen mit Aufsichtsratsmitgliedern bestanden nicht.
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03 MaBnahmen zur Férderung von Frauen

Eine Besetzung des Vorstands mit einer Frau ist derzeit nicht absehbar, da keine Erweiterung des
Vorstands geplant ist und die derzeitigen Fupktionsperioden noch laufen. Jedoch ist die
Gleichbehandlung von weiblichen und mannlichen Mitarbeitern sowie deren Chancengleichheit am
Arbeitsplatz fiir die KTM AG selbstverstandlich. Ein spezifisches Programm zur Férderung von Frauen
in diesem Zusammenhang gibt es nicht.

04 Priifungen

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, wurde von der
27. ordentlichen Hauptversammlung zum Konzern- und Einzelabschlussprifer der Gesellschaft fir
das Geschiiftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 bestelit. Neben dieser Tétigkeit ist KPMG mit ihren
weltweiten Partnerbiiros vereinzelt auch im Bereich der Steuer- und Finanzberatung flir den Konzern
tatig. Die Aufwendungen fir den Abschlussprifer setzen sich zusammen aus: Prifung
Konzernabschluss TEUR 200 (Vorjahr: TEUR 197), sonstige Priifungsleistungen TEUR 14 (Vorjahr:
TEUR 13) und sonstige Leistungen TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 91}.

Der Vorstand der KTM AG

Mattighofen, im M&rz 2016

r \efstandsvorsitzender

ipl.-ig. HaraldFidckinger

ag. Fn?dnch Roithner
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Anlage./6

KTM AG, Mattighofen
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschiusses zum 31. Dezember 2015
16. Februar 2016

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigien Konzernabschluss der

KTM AG,
Mattighofen,

bestehend aus der Konzembilanz zum 31. Dezember 2015, der Konzem-Gewinn- und Verlust-
rechnung/Konzemn-Gesamtergebnisrechnung, der Konzemn-Kapitalflussrechnung und der
Konzem-Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr
sowie dem Konzemanhang, gepriift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung dieses Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards {IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
zusitzlichen Anforderungen des § 245a UGB und fiir die internen Kontrollen, die die gesetz-
lichen Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzemabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstel-
hungen ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zu diesem Konzernab-
schluss abzugeben. Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 8ster-
reichischen Grundsétzen ordnungsgemifer Abschlusspriifung durchgefithrt. Diese Grundsitze
erfordern die Anwendung der internationalen Priifungsstandards (International Standards on
Auditing - ISA). Nach diesen Grundsitzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einzuhalten und die Abschlussprifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende
Sicherheit dariiber erlangt wird, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen falschen
Darstellungen ist.



KTM AG, Mattighafen
Bericht aber die Priffung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2015

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen, um Priifungs-
nachweise fiir die im Konzernabschluss enthaltenen Wertansitze und sonstigen Angaben zu
eriangen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemdfen Ermessen des Ab-
schlusspriifers. Dies schliet die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder
unbeabsichtigter falscher Darstellungen im Konzernabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken beriicksichtigt der Abschlusspriifer das fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses durch den Konzern relevante interne Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstiinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Pritfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Konzerns abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern ermittelten geschiitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priffungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermdogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2015 sowie der Ertragslage und
der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an diesem Stichtag endende Geschiiftsjahr in Uberein-
stimmung mit den International Financiai Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben pemil § 243a UGB sind zutreffend.

Linz, am 16. Februar 2016

KPMG Lustria GmbH
Wirtschaftspriifungs- upd Steverberatungsgesellschaft

Mag. Emst Pichler
Wirtschaftspriifer

Die Veroffentitet et Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestallgten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fir das Geschiftsjahr 2015

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerltse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrige

Ergebnis der betrieblichen Tiitigkeit
Zinserirag

Zinsaufwand

Sonstiges Finanzergebnis

Gewinnanteil von assoziierten Untermnehmen,

die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Gewinn vor Steuern
Steueranfwendungen
Gewinn des Geschifisjahres

davon den Eigentlimern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen
Ergebnis je Aktie in EUR unverwéssert {= verwissert)

Beilage I/1
Anhang 2015 2014

Nr. TEUR TEUR
5 1.022.487 864.636
6 -720477  -614.292
302.010  250.344
6 -132.345  -114.245
6 -16.385 -11.044
6 -36.747 -32.626
7 -21.637 -17.353
8 210 302
95.105 75.377
1.304 822
-8.759 -8.024
9 -2.363 1.833
10 133 628
85421 70.636
11 -21.497 -13.474
63.924 57.162
63.856 57.037
68 125
12 5,89 5,26



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2015

Gewinn des Geschiiftsjahres
Fremdwihrungsumrechnung ausldndischer
Tochterunternehmen

Fremdwihrungsumrechnung aus nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen

Fremdwihrungsumrechnung aus Netto-
investitionen aus auslindischen Geschiiftsbetrieben

Latente Steuer auf die Fremdwihrungsumrechnung aus
Nettoinvestitionen aus ausliindischen Geschiftsbetrieben

Bewertung von Cashflow-Hedges

Latente Steuer auf die Bewertung von Cashflow-Hedges
Sonstiges Ergebnis - mogliche Reklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung
Erfassung versicherungsmathematischer Verluste
Latente Steuer auf die Erfassung
versicherungsmathematischer Verluste

Sonstiges Ergebnis - keine Reklassifizie-

rung in die Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzurechnen

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen

Beilage 112
Anhang 2015 2014

Nr. TEUR TEUR
63.924 57.162
425 1.266
15 -5 0
20 366 0
91 0
20 5.795 -1.391
-1.449 348
5.042 223
24 -280 -2.411
70 603
-210 -1.808
4.832 -1.585
68.756 55.577
68.687 55451
68 125

Der nachfolgende Konzemanhang ist integraler Bestandteil der Konzem-Gesamtergebnis-

rechnung.



KTM AG,
Mattighofen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2015

Aktiva

Vermogenswerte:

Langfristige Vermigenswerte:

Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Latente Steucranspriiche

Sonstige langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte:
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Vorrite

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Vorauszahlungen

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Passiva

Konzerneigenkapital und Schulden:
Konzerneigenkapital:

Gezeichnetes Kapital

Riicklagen einschliefilich Konzernbilanzgewinn

Eigenkapital der Eigentiimer
des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende Anteile

Langf(ristige Schulden:
Anleihen

Finanzielle Verbindlichkeiten
Personalverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Andere langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden:

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellangen

Stenerschulden

Vorauszahlungen

Andere kurzfristige Schulden

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzemnbilanz.

Beilage 1/3

Anhang  31.12.2015  31.12.2014
Nr, TEUR TEUR

13 161.239 124,138

14 279.780 252755

15 3.064 2920

11 3.595 2480

16 1.575 1.801

449.254 384.094

28 118.406 68812

17 161.295 141.566

18 88.202 70.349

3.100 2.941

19 28.678 27.038

399.680 310.705

848.933 694.799

Anhang  31.12.2015 31.12.2014
Nr. TEUR TEUR

20 10.845 10.845

20 368.688 316.213

379.532 327.058

20 231 517

379.814 327.575

21 84.845 84.729

21 125.480 63.956

24 14.935 13.516

11 37742 20.492

22 6.764 6.509

269.766 189.203

21 6.107 8.608

23 127.445 105.078

25 8.863 6.760

1.389 5.867

2.234 1.554

22 53.315 50.153

199.353 178.021

848.933 694.799




KTM AG,
Mattighofen Beilage 1/4

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2015

Anhang 2015 2014
Nr. TEUR TEUR
Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tiitigkeit:
+ (-) Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 63.856 57.037
+ (-) Gewinn- (Verlust)anteile nicht
beherrschender Anteile 68 125
+ (-) Zinsanfwand/Zinsertrag 7.455 7.202
- Gezahlte Zinsen -8.759 -7.331
+ Erhaltene Zinsen 1.304 822
+ (-) Laufende Ertragsteuern 6.636 6.219
- Gezahlte Ertragsteuern -8.324 -2.819
+ (-) Latente Steuern 14.861 7.255
+ Abschreibung auf das Anlagevermégen 46.419 37.222
- Nicht zahlungswirksame Ergebnisse
aus at-Equity bewerteten Unternehmen -60 -493
- (+) Sonstige unbare Ertriige (Aufwendungen) 26 -3.589 9.700
119.866 114.933
- {+) Veridnderung von Vorriten -14.632 -22.156

- (+) Verdnderung von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstigen kurz-
und langfristigen Vermdgenswerten -14.207 -17.478

(+) - Verdnderung von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen

und anderen kurz- und langfristigen Schulden 26.522 7.247
(+) - Verinderung von Steuerschulden,
latenten Steuerschulden und Riickstellungen 556 -2.897

-1.762 -35.284
Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tiitigkeit 118.104 79.649




KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Cashiflow aus der Investitionstiitigkeit:

- Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte (Auszahlungen)

- Investitionen in finanzielle Ver-
mogenswerte (Auszahlungen)

+ Abginge aus dem Anlagevermigen (Einzahlungen)
Konzern-Cashflow aus der Investitionstiitigkeit

Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit:

- Ausschiittung an Eigentiimer
des Mutterunternchmens

- Ausschiittung an Eigentiimer
nicht beherrschender Anteile

- Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen

+ Aufnahme Forschungsdarlehen

- Tilgung Investitionsdarlehen
+ (-} Aufnahme/Tilgung Férderdarlehen

- Tilgung Verbindlichkeit Finanzierungsleasing
+ (-) Aufnahme/Tilgung sonstige kurzfristige Darlehen
+ (-} Sonstige Finanzierungstitigkeit
Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit

Konzern-Cashflow:

+ (-} Konzem-Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit
+ (-} Konzem-Cashflow aus der Investitionstitigkeit

+ (-} Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Verinderung der liquiden Mittel im Konzern

+ (-} Verdnderung durch Fremdwihrungseffekte

+ (-} Konsolidierungskreisbedingte Ver-
dnderungen des Finanzmittelfonds

+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzemn
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern
bestehend aus:

Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei
Kreditinstituten und Festgelder

Beilage 1/5
Anhang 2015 2014
Nr. TEUR TEUR
13, 14 -94.761 -69.568
-312 477
771 310
-94.302 -69.735
Anhang 2015 2014
Nr. TEUR TEUR
20 -16.268 -10.845
-150 0
-100 0
45.000 30.000
-2.370 -2.372
6.495 2.071
-383 0
-5.000 5.000
148 99
27.367 23.755
2015 2014
TEUR TEUR
118.104 79.649
-94.302 -69.735
27.367 23.755
51.169 33.669
-1.513 3.506
2 -62 0
68.812 31.637
118.406 68.812
118.406 68.812

Der nachfolgende Konzemanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Kapitalflussrechnung.



KTM AG,

Mattighofen Beilage I/6
Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2015
Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar
Riicklagen Ausgleichs-
einschlieflich Neube- Cashfiow- posten Nicht be- Konzem-
Gezeichnetes  Konzern-  wertungs- Hedge-  Wihrungs- herrschende Eigenkapital
Kapital bilanzgewinn riicklage Riicklage umrechnung Gesamt Anteile gesami
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand am 1. Janner 2014 10.845 257.796 17.235 -2.539 -887 282.450 393 282.843
‘Wihrungsumrechnung 0 0 0 0 1.266 1.266 0 1.266
Finanzinstrumente 0 0 0 -1.043 0 -1.043 0 -1.043
Versicherungsmathematische Verluste 0 -1.808 0 0 0 -1.808 0 -1.808
Sonstiges Ergebnis 0 -1.808 0 -1.043 1.266  -1.585 0 «1.585
Gewinn des Geschiiftsjahres 0 57.037 0 0 0 57.037 125 57.162
Gesamtergebnis 0 55.229 0 -1.043 1.266 55452 125 55.577
Ausschiittung an Eigentiimer des Mutterunternehmens 0 -10.845 0 0 0 -10.845 0 -10.845
Stand am 31, Dezember 2014 = Stand am 1. Jinner 2015 10.845 302.180 17.235 -3.582 379 327.058 517 327.575
Wihrungsumrechnung 0 0 0 0 695 695 0 695
Finanzinstrumente 0 0 0 4.346 0 4.346 0 4.346
Versicherungsmathematische Verluste 0 -210 0 0 0 -210 0 -210
Sonstiges Ergebnis 0 -210 0 4.346 695 4.832 0 4.832
Gewinn des Geschiftsjahres 0 63.856 0 0 0  63.856 63 63.924
Gesamtergebnis 0 63.645 0 4.346 695  68.687 68 68.756
Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen 0 55 0 0 0 55 -155 -100
Ausschiittung an nicht beherrschende Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 -150 -150
Ausschiittung an Eigentiimer des Mutterunternehmens 0 -16.268 0 0 0 -16.268 0 -16.268
Stand am 31. Dezember 2015 10.845 349.614 17.235 764 1.075 379.532 281 379.814




Beilage I/7

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2015 der KTM AG,

Mattighofen
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[. Das Unternehmen

Die KTM AG hat ihren Sitz in Mattighofen, Stallhofnerstra3e 3, und ist in das Firmenbuch beim
Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer FN 107673 v eingetragen.

Die KTM AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierien Freizeitgera-
ten (Power Sports), insbesondere unter den Marken KTM und Husqvarna und hélt Beteiligungen
an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und dem Vertrieb von solchen Gerdten. Die KTM-
Gruppe umfasst zum 31.12.2015 38 in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften
in Osterreich, den USA, Japan, Sidafrika, Mexiko und Indien sowie in verschiedenen anderen
Landern in Europa und Asien. Darlber hinaus halt die KTM-Gruppe unter anderem Beteiligungen
an Generalimporteuren in wichtigen Vertriebsmarkten (Neuseeland und Dubai) sowie Beteiligun-
gen an verschiedenen Flagship-Stores in Osterreich und Deutschland.

Wesentliche Absatzmarkte sind die USA, Deutschland, Australien, Frankreich, GroBbritannien,
ltalien, Spanien, Osterreich, Kanada, Malaysia und sowie sonstige europaische Lander.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngeselischaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutterun-
ternehmen}, und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in deren
Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht
Wels unter der Nummer FN 134766 Kk hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fiir den gréBten
Konzernkreis dar.

Der Konzernabschluss fir den kleinsten Konzernkreis wird von der CROSS Industries AG, Wels,
erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823 i hinterlegt.

ll. Grundsitze der Rechnungslegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundséatze der Rechnungslegung

Die Konzernabschliisse zum 31.12.2014 und 31.12.2015 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Report-
ing Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC), soweit sie in der Européischen Union angewendet werden, erstelit. Dabei
wurden auch die zusatzlichen Anforderungen des § 245a Abs 1 UGB (dsterreichisches Unterneh-
mensgesetzbuch) erfllit.

Der Konzernabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufge-
stellt. Alle Betrige sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf
1.000 Euro (TEUR) gerundet, wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kdnnen.

Der Konzernabschluss wird am 16.2.2016 (Vorjahr: 11.2.2015) vom Vorstand zur Priifung durch
den Aufsichtsrat, zur Vorlage an die Hauptversammilung und zur anschlieBenden Verdffentlichung
freigegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden Priifung eine Anderung des
Konzernabschlusses veranlassen.
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Das IASB hat folgende Anderungen bei bestehenden IFRS sowie einige neue IFRS und IFRIC
verabschiedet, die auch bereits von der EU-Kommission {ilbernommen wurden und somit seit dem
1.1.2015 bzw 17.6.2014 verpflichtend anzuwenden sind:

- IFRIC 21 Abgaben
- Jahrliche Verbesserungen (Zyklus 2011 - 2013)

Auf Grund der erstmaligen Anwendung der genannten IFRS ergeben sich im Vergleich zum Vor-
jahr keine wesentlichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.

Zukiinftige Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften
Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber im

Geschaftsjahr 2015 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw von der EU-Kommission noch
nicht Gbernommen wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

Anwen-
dungs- Endorse- Anwen-
) zeitpunkt | ment durch dungs-
Standard/Anderung IASB EU erfolgt? | zeitpunkt EU
Neue Standards und Interpretationen
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers 1.1.2018 Nein
IFRS 9 Financial Instruments 1.1.2018 Nein
IFRS 16 Leases 1.1.2019 Nein
Gednderte Standards und Interpretationen
IAS 19 Defined Benefit Plans: 1.7.2014 Ja 1.2.2015
Employee Contributions
Annual Improvements to IFRS 2010-2012 1.7.2014 Ja 1.2.2015
IAS 1: Disclosure Initiative 1.1.2016 Ja 1.1.2016
IAS 27: Equity Method in
Separate Financial Statements 1.1.2016 Ja 1.1.2016
IAS 16 und IAS 41: Bearer Plants 1.1.2016 Ja 1.1.2016
Annual improvements to IFRS 2012-2014 1.1.2016 Ja 1.1.2016
IAS 16 and IAS 38: Clarification of Acceptable A 1.1.2016
Methods of Depreciation and Amortisation 1.1.2016 Ja o
IFRS 11: Accounting for Acquisitions 1.1.2016
of Interests in Joint Operations 1.1.2016 Ja -
IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28: Investment Enti- .
ties: Applying the Consolidation Exception 1.1.2016 Nein
IFRS 10 und IAS 28: Sale or Contribution of As- .
sets between an Investor and its Associate or Unbezstr_mmte Nein
. eit

Joint Veniure
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Die Standards mit wesentlichen Auswirkungen auf die KTM-Gruppe werden im Folgenden kurz
erlautert.

- In IFRS 15 wird geregelt, wann und in welcher Hohe Erlose zu erfassen sind. Zudem wird den
von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten informativere und relevantere
Angaben ais bisher zur Verfliigung zu stellen. Der Standard bietet daflir ein einziges, prinzipien-
basiertes, flinfstufiges Modell, das auf alle Vertrdge mit Kunden anzuwenden ist. Die Erstan-
wendung wird zu Anpassungen bei internen Prozessen und Dokumentation sowie zu erweiter-
ten Anhangsangaben fiihren. Es werden jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage der KTM AG erwartet.

- IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhéltnissen. IFRS 16 regelt den Ansatz, die Be-
wertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten beziiglich Leasingverhiltnissen. Fir den Lea-
singnehmer sieht der Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell flihrt beim
Leasingnehmer dazu, dass simtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingver-
einbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit betrdgt 12 Monate oder
weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermbgenswert {(jeweils Wahlrecht). Der
Leasinggeber unterscheidet fur Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs- oder
Mietleasingvereinbarungen (finance bzw operate lease). Die Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der KTM-Gruppe werden untersucht. Es wird ein Anstieg der Buchwerte der Sachanla-
gen sowie ein Anstieg der finanziellen Verbindiichkeiten durch die Aktivierung von Leasingver-
héltnissen erwartet.

- Im Juni 2014 veréffentlichte das IASB IFRS 9 Finanzinstrumente, der die Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften von finanziellen Vermdgenswerten, die Impairment-Vorschriften und die Vor-
schriften zum Hedge-Accounting andert. Die Auswirkungen des IFRS 9 auf KTM werden noch
untersucht. Auswirkung auf die KTM haben vor allem die neuen Impairment-Vorschriften, Erfas-
sung des Expected Loss sowie die Vereinfachungen im Hedge-Accounting. Hinsichtlich der
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten wird von keinen wesentlichen Anderun-
gen ausgegangen.

- Weitere gednderte Standards und Interpretationen sind fiir die KTM-Gruppe nicht relevant bzw
haben keinen wesentlichen Einfluss.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die ein-
heitlichen Rechnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen einbe-
zogenen Unternehmen angewendet. Die Einzelabschllisse aller Tochterunternehmen sind zum
Stichtag des Konzernabschlusses aufgestelit.

Die einbezogenen Abschlilsse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften priffungspilichtigen
oder freiwillig gepriiften vollkonsolidierten in- und ausléndischen Unternehmen wurden von unab-
hangigen Wirtschaftspriifern geprift und mit uneingeschrankten Bestétigungsvermerken versehen.

2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis basiert auf der Anwendung der Standards IFRS 10 und 11. In den Kon-
zernabschluss werden neben der KTM AG alle wesentlichen Tochterunternehmen voll einbezogen.
Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschie Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein
Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen
ausgesetzt ist bzw Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner
Verfligungsgewalt Gber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschlisse von Tochterunterneh-
men sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und
bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.
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Fir die Bestimmung des Konsolidierungskreises wurde eine Wesentlichkeitsgrenze im Konzern
festgelegt. Gesellschaften mit ruhender oder nur geringer Geschéaftstatigkeit, die fir die Vermitt-
lung eines getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage nur von untergeordneter Be-
deutung sind, werden nicht konsolidiert, sondern als sonstige langfristige Vermégenswerte ausge-
wiesen und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet bzw bei Wertminderung abgeschrieben.
Die Summe des Vermdgens und des Eigenkapitals sowie das Ergebnis dieser Gesellschaften be-
trégt weniger als 1 % des Konzernwertes.

DemgemaB werden in der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzernobergesellschaft, 39 Gesell-
schaiten im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2015 angefiihrt (Anlage zum Anhang).

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafgeblichen Einfluss
hat. MaBgeblicher Einfluss ist die Maglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen Entschei-
dungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken. Dabei liegt weder
Beherrschung noch gemeinschaftliche Fiihrung der Entscheidungsprozesse vor. Die Ergebnisse,
Vermbgenswerte und Schulden von wesentlichen assoziierten Unternehmen sind in diesem Ab-
schluss unter Verwendung der Equity-Methode einbezogen. Nach der Equity-Methode sind Anteile
an assoziierten Unternehmen mit ihren Anschaffungskosten in die Konzernbilanz aufzunehmen,
die um Veranderungen des Anteils des Konzerns am Gewinn oder Verlust und am sonstigen Er-
gebnis des assoziierten Unternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt angepasst werden. In der
KTM-Gruppe werden drei assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.

Der Abschlussstichtag fiir alle in den Konzernabschluss der KTM AG einbezogenen Unternehmen
ist der 31.12.2015. Bei abweichendem Abschlussstichtag eines nach der Equity-Methode bilanzier-
ten assoziierten Unternehmens wird fir Zwecke der Konsolidierung ein Zwischenabschluss aufge-
stellt.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschéftsjahr 2015 wie folgt entwickelt:

Vollkonsoli- at-Equity
dierung Bewertung
2015 2014 2015 2014
Stand am 1.1, 39 38 3 3
Zugénge 2 1 0 0
Abgénge 2 0 0 0
Stand am 31.12. 39 39 3 3
Davon in Infand 6 7 1 1
Davon im Ausland 33 32 2

Die Husgvarna Motorsports, Inc., Murrieta, USA, und die Husqvarna Motorcycles S.A. Ply. Lid.,
Northriding, Stidafrika, wurden im ersten Halbjahr 2015 neu gegriindet und somit erstmals in den
Konsolidierungskreis einbezogen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurde die sich in Liquidation befindliche KTM Events & Travel Services AG
endkonsolidiert und wird somit nicht mehr in den Konzernabschluss der KTM AG einbezogen.

Durch den Verlust der Beherrschung wurde ein Endkonsolidierungsveriust in Héhe von TEUR -146
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.
Weiters wurde die Beherrschung (ber Zahlungsmittel in Hohe von TEUR 62 verloren.
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Im Geschéftsjahr 2015 hat die KTM AG kein Entgelt im Zusammenhang mit der Endkonsolidierung
der KTM Events & Travel Services AG erhalten,

Die folgende Aufstellung zeigt die Hauptgruppen der abgegangenen Vermégenswerte und Schui-
den:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente TEUR 62
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Intercompany TEUR 684
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte TEUR 8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Intercompany TEUR 40
Andere kurzfristige Schulden TEUR 8
Eigenkapital TEUR 708

Weiters verringerte sich die Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen durch die Abspaltung des
operativen Betriebes der KTM Motorrad AG auf die KTM AG und die anschlieBende Verschmel-
zung der KTM Immaobilien GmbH in die KTM Motorrad AG um eine Gesellschaft. Die KTM Motor-
rad AG wurde im Anschluss in eine GmbH umgewandelt und in ,KTM Immobilien GmbH" umfir-
miert.

Eine verkitrzte Darstellung der KTM-Konzernstruktur stellt sich wie folgt dar:

KTM AG
]

I I I I i
KTM KT KT KTM Sportcar Husgvarna
Technologies Immcbilien Sportmotor- GmbH Motarcycles

GmbH GmbH cycle GmbH GmbH
Vertriebs- Vertriebs-
esellschafien llsch
QOrganigramm (verkirzt) g gesellschafien

Die borsennotierte KTM AG bildet das Dach (iber der KTM-Gruppe. Nach der Abspaltung des ope-
rativen Betriebes der KTM Motorrad AG auf die KTM AG im Geschaftsjahr 2015 umfasst der Un-
ternehmensgegenstand der KTM AG die Entwicklung und Produktion von Motorradern der Marken
KTM und Husgvarna sowie des Supersportwagens X-Bow. Weiters werden samtliche zentrale
Konzernfunktionen wie Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik, Motorsport, Finanzen & Control-
ling sowie Human Resources in der KTM AG abgebildet. Sie hélt direkte Beteiligungen an den we-
sentlichen Konzerngesellschaften mit Standorten in Osterreich und verflgt Gber einen Grof3teit der
Finanzierungen der KTM-Gruppe.

Die Vertriebsgesellschaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husqvarna Motorcycles GmbH ver-
treiben Motorréder, Ersatzteile und Zubehor der jeweiligen Marken direkt an europaische Héndler
sowie an weltweite Importeure. Die Markte in den USA, Mexiko, Stidafrika, Japan und Griechen-
land werden Uber lokale lagerflihrende Vertriebstochtergesellschaften betreut. Weiters halten die
beiden Gesellschaften Beteiligungen an insgesamt 22 in- und ausléndischen Vertriebsgesellschaf-
ten, die vertriebs- und marketingunterstitzende Dienstleistungen in den lokalen Markten flr die
KTM Sportmotorcycle GmbH und die Husgvarna Motorcycles GmbH erbringen.

Die KTM Sportcar GmbH vertreibt den Supersportwagen X-Bow.
Die KTM Technologies GmbH erbringt Leistungen im Bereich Fahrzeug- und Produktentwicklung

sowie Beratung insbesondere in den Bereichen Leichtbau und Faserverbundstoffe fiir Konzermnfir-
men sowie Dritte.
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In der KTM Immobilien GmbH sind die Grundstiicke und Gebaude der KTM-Gruppe gebindelt.

3. Konsolidierungsmethoden

Kapitalkonsolidierung: Die Erstkonsolidierung bei Erwerb eines Unternehmens erfolgt geman
IFRS 3 nach der Erwerbsmethode (Acquisition Method). Dabei werden zum Erwerbszeitpunkt, das
ist der Tag, an dem die Méglichkeit der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizier-
baren Vermégenswerte und Schulden des erworbenen Geschaftsbetriebes der Gegenleistung und,
sofern zutreffend, dem Betrag fir die nicht beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeit-
wert der zum Erwerbszeitpunkt bereits gehaltenen Anteile gegenlber gestelilt. Ein verbleibender
positiver Wert wird als Firmenwert aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird nach nochmali-
ger Uberpriifung der Wertansatze als ,Erwerb zu einem Preis unter dem Markiwert” in der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung als Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Kosten werden
als Aufwand erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignern, die zu keinem Verlust der Beherr-
schung flihren, werden direkt und ausschlie3lich im Eigenkapital erfasst, ohne dass dabei Anpas-
sungen bei den Vermogenswerten und Schulden der Gesellschaft ader beim Firmenwert vorge-
nommen werden.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen in der Konzernbilanz
zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buch-
wert des Anteils enthalten und wird nicht gesondert fortgefithrt.

Afle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und ErtrAge aus der Verrechnung zwi-
schen den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzeminternen Verkiu-
fen von Vorrdten wurden eliminiert. Im vergangenen Geschiftsjahr wurden keine wesentlichen
Ergebnisse aus konzerninternen Verkiufen von Sachanlagen oder immateriellen Vermdgenswer-
ten realisiert.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvor-
géngen in Ansatz gebracht.

Wahrungsumrechnung: In den Einzelabschlissen der Konzernunternehmen werden Transaktio-
nen in Fremdwahrung mit dem Kurs zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Bilanzstichtag wer-
den Fremdwahrungsposten zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen
sind in den Einzelabschliissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Ertrag
verpucht.

Die Konzernwabrung ist der Euro. Die auBerhalb des Euroraumes gelegenen Tochterunter-
nehmen werden als wirtschaftlich selbststdndige Unternehmen angesehen. Gemai dem Konzept
der funktionalen Wéhrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser Gesell-
schaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden, einschlieBlich ausgewiesener Firmen-
werte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit dem Devisenmittelkurs
am Bilanzstichtag und der Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung mit dem gewichteten
durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéftsjahres. Daraus entstehende Fremdwahrungsgewin-
ne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Weiters werden Umrechnungsdifferenzen
aus langfristigen Finanzfarderungen, die eine Nettoinvestition in auslandische Geschaftsbetriebe
darstellen, im sonstigen Ergebnis erfasst.
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Die fir die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse der flir den Konzernabschluss
wesentlichen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

gewichteter

Stichtagskurs Durchschnittskurs

31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
CHF 1,0835 1,2024 1,0646 1,2127
JPY 131,0700 145,2300 133,6310 140,5025
usD 1,0887 1,2141 1,1046 1,3211
ZAR 16,9530 14,0353 14,2805 14,3406
MXN 18,9145 17,8679 17,6706 17,6453

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheit-
liche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der neu an-
gewandten Standards ident mit jenen des Geschaftsjahres 2014.

Die Konzern-Bilanz wird nach lang- und kurzfristigen Vermégenswerten und Schulden unterteilt.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gegliedert. Die
Konzern-Kapitalfiussrechnung wird nach der indirekten Methode erstellt.

Samtliche kurzfristige Vermdgenswerte und Schulden werden grundsatzlich innerhalb eines Zeit-
raumes von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag bzw eines Geschéftszyklus realisiert oder
erflllt. Alle anderen Vermdgenswerte und Schulden werden grundsétzlich auBerhalb dieses Zeit-
raumes realisiert oder erfiillt.

Um die Aussagekraft des Konzernabschlusses zu verbessern, wurden zum 31.12.2015 einzelhe
Posten und Darstellungen anders aufgegliedert sowie die Abfolge der Angaben teilweise neu ge-
gliedert und Darstellungen in den Angaben angepasst bzw ergénzt:

- In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird die Abschreibung auf aktivierte Entwick-
lungskasten ab dem Geschéaftsjahr 2015 unter den Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachien Leistungen® ausgewiesen, anstatt wie bisher unter den ,Forschungs-
und Entwicklungsaufwendungen®. Die Vorjahresbetrdge wurden entsprechend angepasst und
flihrten zu einer Erhéhung der Herstellungskosten bzw zu einer Reduktion der Farschungs- und
Entwicklungsaufwendungen in Héhe von TEUR 20.380.

- Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefahigkeit wurden einzelne Posten in der Konzernbi-
lanz zusammengefasst. Der Bilanzposten ,Firmenwert” wird unter dem Bilanzposten ,Immateri-
elle Vermogenswerie" ausgewiesen. Details dazu werden unier Punkt 14. Immaterielle Vermé-
genswerte erlautert.

- Die Bezeichnung des Bilanzpostens ,Latente Steuern” unter den langfristigen Vermdgenswer-
ten wurde in Latente Steueranspriiche" gedndert.

- Die Definition fir Aufwendungen aus Operating-Leasingverhiltnissen wurde konzerneinheitlich
festgelegt. Die Angabe umfasst nun auch langfristige Mieten fir Grundstiicke bzw Superadifika-
te. Die Vorjahresangabe unter Punkt 29. Leasingverhéltnisse wurde enisprechend angepasst.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése werden nach dem Gefahrenilibergang bzw nach dem Zeitpunkt der Erbringung der
Leistung abziglich Skonti, Kundenbeni und Rabatte erfasst. Die Regelungen des IAS 11 zur Auf-
tragsfertigung (Percentage-of-Completion-Method) kommen auf Grund der Wesensart der erzeug-
ten Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrage werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zu-
grunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und eine verlassliche Bestimmung der Ertradge mag-
lich ist.

Zinsertrage werden unter Beriicksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert und Divi-
dendenertrige werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs erfasst.

Konzernbilanz

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planméBiger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittlung der planméigen Abschreibungen erfoigt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
Gebaude 10 - 50 Jahre
Maschinen/Werkzeuge 2-10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 - 8 Jahre

in den Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich zure-
chenbarer Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei direk-
ter Zurechnung von Fremdkapital bzw die sich bei Anwendung eines durchschnittlichen Kapitalisie-
rungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden mangels qualifizierten Ver-
mbgenswerten geman 1AS 23 nicht aktiviert.

Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrige finanziert werden, bei denen die wesentlichen Chancen
und Risiken auf den Leasingnehmer (bergehen, werden diese als Finanzierungsleasing erfasst.
Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwar-
tenden Mindestleasingzahlungen. Der Ausweis erfolgt unter den Sachanlagen bzw die Zahlungs-
verpflichtungen unter den finanziellen Verbindlichkeiten. Die Abschreibung erfolgt linear (ber die
wirtschaftliche Nutzungsdauver oder, wenn kirzer, Ober die Laufzeit des Leasingvertrages. Die
Leasingraten werden in eine Zins- und Tilgungskomponente aufgeteilt. Der Zinsanteil der Leasing-
verpilichtung wird direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fir die Einstufung einer Immobilie als Investment Property nach IAS 40 werden in der KTM-
Gruppe die folgenden Kriterien definiert. Als Finanzinvestitionen gehaltene immobilien sind gem.
IAS 40.5 Immobilien, die von KTM als Eigentlimer oder als Leasingnehmer im Rahmen eines Fi-
nanzierungsleasingverhiltnisses zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke der
Wertsteigerung gehalten werden. Ausgenommen sind Immobilien die zur Herstellung oder Liefe-
rung von Giitern bzw der Erbringung von Dienstleistungen oder flir Verwaltungszwecke gehalten
werden und Immobilien, die zum Verkauf im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit des
Unternehmens oder filr den Prozess der Herstellung oder Entwicklung soicher Verkdufe gehalten
werden.
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Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeits-
test unterzogen. Als zahlungsmitielgenerierende Einheiten werden bei KTM die beiden Marken
KTM und Husqvarna gesehen. Das betriebsnotwendige Vermagen der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit wird mit dem Nutzungswert verglichen und im Bedarfsfall auf den niedrigeren Nut-
zungswert abgeschrieben, soweit nicht ein hdherer beizulegender Zeitwert abzliglich Verkaufskos-
ten vorliegt. Der Nutzungswert wird unter Anwendung der Discounted-Cashflow-Methode unter
Annahme eines Vorsteuer WAGC von 10,08 % (Vorjahr: 10,47 %) berechnet.

Die dem Wertminderungstest zu Grunde liegenden Cashflows basieren auf der aktuellsten, vom
Aufsichtsrat genehmigten, Mittelfristplanung. Die Mittelfristplanung umfasst in der Regel einen Pla-
nungshorizont von fOnf Jahren. Nach dem Detailplanungszeitraum werden unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung die Cashflows der finften Detailplanungsperiode als Basis fiir die Er-
rechnung einer ewigen Rente herangezogen, wobei kein Wachstumsabschlag verwendet wird. Die
Mittelfristplanung basiert auf internen Annahmen Uber die zuk(nftigen Absatz-, Preis- und Kosten-
entwicklungen, die zukiinftige Erschlieung neuer Markte sowie die Zusammensetzung des Pro-
dukimixes. Die Annahmen beruhen im Wesentlichen auf den langjahrigen Erfahrungswerten und
der Einschatzung des Managements.

Die ermittelten Nutzungswerte werden mit Hilfe von Multiplikatorverfahren auf Plausibilitdt geprift
und es werden Szenarien hinsichtlich des Diskontierungssatzes sowie der kiinftig geplanten EBITs
gerechnet. Das Management hat festgestellt, dass analog Vorjahr keine fiir méglich gehaltene An-
derung von wesentlichen Annahmen dazu fithren kénnte, dass der Buchwert den erzielbaren Be-
trag Obersteigt.

Immaterielle Vermogenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abzlglich planmAagiger Abschreibungen bewertet.

Die Amortisationsdauer betragt bei Software und Lizenzen, wenn nicht gesondert angegeben, drei
bis fiinf Jahre.

Bei selbst erstellten immateriellen Vermégenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in gine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und Mo-
dellpflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der Ent-
wicklungsphase werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zukinfti-
gen Nutzen der getétigten Aufwendungen bestatigende Voraussetzungen, vor allem die technische
Machbarkeit des entwickelten Produkies oder Verfahrens sowie dessen Markigéngigkeit, erfdllt
sind. Die Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfolgt zu Herstellungs-
kosten abziiglich planmaBiger Abschreibungen und Wertminderungen. Die planméBige Abschrei-
bung erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer
von finf Jahren. Die planmé&Bige Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten, die eindeutig
bestimmten Produkten oder Verfahren zugeordnet werden kdnnen, erfolgt mit dem Beginn der
Serienproduktion.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriing-
lichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke KTM in Hohe von TEUR 61.103, werden nicht plan-
maBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allfallige not-
wendige Wertminderungen ergebniswirksam beriicksichtigt. Der Vorstand geht von einer unbe-
stimmten Nutzungsdauer der Marke KTM aus, da die Rechte in den relevanten Absatzmarkten
keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und auf Grund der
nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt. Die Marke
KTM ist der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM" zuzuordnen,
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Der Markenbewertung liegt der beizulegende Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten zu Grunde
und die Bewertung erfolgt auf Basis der Lizenzpreisanalogie-Methode. Die der Bewertung zugrun-
de gelegte Lizenzrate in Hohe von 1,5 % der Umsatzerlése wurde aus vergleichbaren offentlich
verfligbaren Lizenzvereinbarungen abgeleitet. Die Berechnung des Impairment-Erfordernisses
zum 31.12.2015 erfolgte analog zum Firmenwert-Wertminderungstest auf Basis der aktuellen Finf-
jahresplanung. Als Diskontierungszinssatz wurden die vermdgenswertspezifischen Kapitalkosten
in Hohe von 12,1 % (Vorjahr: 14,0 %) angesetzt, die sich aus dem Konzern Vorsteuer-WACG in
Hohe von 9,1 % (Vorjahr: 11,0 %} und einem Risikozuschlag fir die Marke in Héhe von 3,0 %
(Vorjahr: 3,0 %) zusammensetzen. Der Risikozuschlag wurde auf Basis des WACC-to-WARA-
Konzepts abgeleitet.

Die wesentlichen wertbestimmenden Parameter bei der Bewertung der Marke KTM sind der Dis-
kontierungszinssatz, die Lizenzgebiihr sowie die geplanten Umsatzerldse. Eine Sensitivitatsanaly-
se fir diese Parameter ergibt, dass analog Vorjahr keine fiir mdglich gehaltene Anderung von we-
sentlichen Annahmen dazu fihren kdnnte, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag iibersteigt.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fir kinftig zu erwartende steuerliche Aus-
wirkungen aus Geschaftsvorfallen, die bereits entweder im Konzernabschiuss ader in der Steuer-
bilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet. La-
tente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge werden unter Berlicksichtigung ihrer zeitnahen Reali-
sierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuerhoheit und
ahnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fiir die Unterschiede der steuerlichen Basis von voll-
konsolidierten oder at-Equity-bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernalen Eigenkapital
werden nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in absehbarer Zeit wahrscheinlich
ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land dbliche Ertragsteuersatz zum Zeitpunkt der vo-
raussichtlichen Umkehr der Wertdifferenz zu Grunde.

Finanzinstrumente

Die Erfassung der Kaufe und Verkaufe sémtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflllungstag.

Originare Finanzinstrumente

- Wertpapiere (Held for Trading) werden mit dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
bewertet. Als beizulegender Zeitwert werden grundsétzlich die jeweiligen Bdrsenkurse zum Bi-
lanzstichtag angesetzt. Wertdnderungen werden ergebniswirksam erfasst.

- Die lbrigen finanziellen Vermogenswerte (Financial Assets Available-for-Sale) werden zum
beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Als beizulegender Zeitwert werden grund-
satzlich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungsénderungen wer-
den, sofern wesentlich, im sonstigen Ergebnis erfasst. In den sonstigen langfristigen finanziellen
Vermbgenswerten sind Eigenkapitalinstrumente enthalten, weiche nicht auf einem aktiven
Markt notiert sind und deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann.
Diese werden zu Anschaffungskosten abzlglich Wertminderung bilanziert. Fir diese Beteili-
gungen besteht derzeit keine VerduBerungsabsicht.
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Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten werden bei objektiven Hinweisen vorge-
nommen. Dazu zahlen beispielsweise finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch o-
der erheblicher Zahlungsverzug des Schuldners oder Emitienten. Bei einem gehaltenen Eigen-
kapitalinstrument gilt ein signifikanter oder langer anhaltender Rickgang des beizulegenden
Zeitwertes unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis auf eine Wertminde-
rung. Der Konzern halt einen Riickgang um 20 % fir signifikant und einen Zeitraum von neun
Monaten fiir langer anhaltend.

- Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente enthalten Kassenbestédnde, Bankgutha-
ben, Schecks sowie maximal drei Monate laufende Festgelder {(vom Erwerbszeitpunkt gerech-
net) und werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet.

- Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden im Zugangszeitpunkt mit dem beizule-
genden Zeitwert und in den Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Fremdwahrungsforderungen werden umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abziglich auf Grund
von erkennbaren Risiken notwendigen Wertminderungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen
sind der Kategorie ,L.oans and Receivables" zugeordnet und werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

Einzelweriberichtigungen von finanziellen Vermégenswerten werden nur dann vorgenommen,
wenn sie als uneinbringlich oder zum Teil uneinbringlich angesehen werden. Als Indikatoren fr
Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch oder er-
heblicher Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigungen setzen sich aus zahlrei-
chen Einzelpositionen zusammen, von denen keine alleine betrachtet wesentlich ist. Eine direk-
te Ausbuchung der finanziellen Vermdgenswerte erfolgt nur, wenn die vertraglichen Rechie auf
Zahlungen aus den finanziellen Vermégenswerten nicht mehr bestehen (insbesondere im Insol-
venzfall). Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Perioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetrete-
nen Sachverhalt zuriickgefihrt werden, wird die frither erfasste Wertberichtigung entweder di-
rekt oder durch Anpassung des Wertberichtigungskontoes riickgangig gemacht.

- Finanzielle Schulden werden mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten beweriet. Finanzielle
Schulden sind der Kategorie ,Sonstige finanzielle Schulden” zugeordnet. Ein Unterschiedsbe-
trag zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird (ber die Laufzeit nach
der Effektivzinsmethode verteilt und im Finanzergebnis erfasst. Die im Zusammenhang mit An-
leihen angefallenen Emissionskosten werden (ber die Laufzeit verteilt angesetzt.

- Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Fremdwahrungs-
verbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Derivative Finanzinstrumente und Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte und
Zinsswaps) werden zur Absicherung des Fremdwahrungs- und Zinsénderungsrisikos abgeschlos-
sen. Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist die Differenziertheit von Cashflows
aus kinftigen Transaktionen auszugleichen. Als Grundlage zur Planung der kiinftigen Zahlungs-
flisse dienen die voraussichtlichen Umsatzerlose und Materialeinkdufe in Fremdwahrung.

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten bewertet. Der KTM-Konzern wendet auf
diese derivativen Finanzinstrumente die Regeln des ,Cashflow-Hedge-Accountings” gemaB IAS 39
an. Fair-Value-Hedge-Accounting findet im KTM-Konzern keine Anwendung.
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Ein Cashflow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierten Vermdgenswerten
bzw Verbindlichkeiten und erwartete Geschéftsvorfalle, die einem Markipreisrisiko unterliegen,
abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fir einen Cashflow-Hedge vor, ist der effektive
Teil der Marktwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigenkapi-
tal zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten Grundge-
schéftes. Bei den eingesetzten Fremdwahrungsabsicherungen wird in der Folge die Marktwertver-
anderung der Derivate ergebniswirksam im Gewinn oder Verlust erfasst. Ab diesem Zeitpunkt ste-
hen der Markiwertveranderung die Stichtagskursbewertung der Fremdwahrungsforderungen bzw
-verbindlichkeiten aus der Lieferung bzw Leistung gegenlber. Etwaige Ergebnisverinderungen
aus der Ineffektivitat der derivativen Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fur die Anwendung des Hedge-Accountings miissen bestimmte Voraussetzungen erflilt werden.
Zum einen muss eine Dokumentation der Sicherungsbeziehungen vorliegen und zum anderen
muss die Hedging-Effektivitat in reguldar wiederkehrenden Messungen zwischen 80 % und 125 %
liegen. Durch Effektivitatstests wird der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und
Gewinnen nachgewiesen.

Fir die Effektivititsmessung bei Wahrungsabsicherungen werden Grund- und Sicherungsgeschaf-
te je abgesichertem Risiko in Laufzeitbdnder zusammengetasst. Die Laufzeitbénder soilten héchs-
tens ein Quartal umfassen. Prospektiv wird die Sicherungsbeziehung durch einen Vergleich der
wesentlichen Konditionen (Laufzeit, etc.) des Sicherungs- als auch Grundgeschaftes getestet. Die
retrospektive Effektivititsmessung wird unter Verwendung der Dollar-Offset-Methode durchgefiihrt.
Dazu werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéftes den Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsgeschéftes gegeniibergestellt und beurteilt.

Bei Zinsabsicherungen erfolgt die Messung der prospektiven Effektivitiat anhand einer Sensitivi-
tatsanalyse und der retrospektive Effektivitatstest unter Anwendung der Dollar-Offset-Methode.

Sicherungsgeschéfte, die nicht die Kriterien fir Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 erfiillen,
werden als Handelsgeschétte qualifiziert und der Kategorie , At Fair Value through Profit or Loss"
(Held-for-Trading) zugeordnet. Marktwertinderungen werden in der laufenden Periode in voller
Hbhe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Bewertung der Derivate erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht dem Marktwert und wird anhand anerkannter finanzmathematischer Methoden ermittelt. Die
Basis dazu bilden die zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten (Zinssatz, Wechselkurse, etc.)
Zur Bewertung von Devisentermingeschéften wird der Terminkurs am Bilanzstichtag herangezo-
gen. Bei vorliegenden positiven Marktwerten wird durch ein Credit Value Adjustment (CVA) die
Bonitat des Vertragspartners in die Bewertung miteinbezogen. Bei negativen Marktwerten wird ein
Debit Value Adjustment (DVA) abgeschlagen, um das eigene Ausfallsrisiko zu ber{icksichtigen. Zur
Schatzung der Bewertung werden eigene Modelle verwendet. Diese werden mittels Bankbewer-
tungen verplausibilisiert.
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Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw dem niedrigeren Nettoverau-
Berungswert (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet. Der Nettoverau-
Berungswert ergibt sich aus dem geschétzten Verkaufserlés abziiglich der geschatzten Kosten des
Vertriebs. Die Bewertung der Vorréte erfolgt auf Basis des Durchschnittspreisverfahrens anhand
einer Reichweitenanalyse mit Abwertung bei eingeschrankter Verwendbarkeit. Zusatzlich wird auf
Einzelfallbasis der wirtschaftliche Nutzen des vorhandenen Vorratsvermégens Uberpriift und gege-
benenfalls eine zusatzliche Wertberichtigung auf Grund langer Lagerdauer oder eingeschrankter
Absatzmaéglichkeiten vorgenommen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten auf Basis einer Normalausfastung sowie angemessene Teile
der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Verwaltungsgemein- sowie Vertriebskosten sind hin-
gegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert, da die
Vorrate keine qualifizierenden Vermdgenswerte gemas 1AS 23 darstellen.

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fir Abfertigungen und
Jubildumsgeldern zusammen. Auf Grund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM AG verpflichtet, an
alle Mitarbeiterlinnen in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 1.1.2003 begann, bei Kiindi-
gung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leis-
ten. Diese leistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei
Abfertigungsanfali maBgeblichen Bezug abhangig und betragt zwischen zwei und zwélf Monatsbe-
zligen. Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsverhdltnisse in Osterreich zahlt die KTM
AG monatlich 1,53 % des Entgelis in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitra-
ge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhéilt-
nisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Die KTM AG ist ausschlieBlich zur
Leistung der Beitrage verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Aufwand erfasst werden, fiir
das sie entrichtet wurden (beitragsorientierte Verpflichtung).

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fir Abfertigungen und Jubiliumsgelder
erfolgt nach der in 1AS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.
Im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekann-
ten erworbenen Anwartschaften, als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehalter,
beriicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Ob-
ligation/DBO) ermitteit und gegebenentalls dem beizulegenden Zeitwert des am Bilanzstichtag
bestehenden Planvermégens gegeniibergestellt.

Auf Grund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen ist die KTM AG verpflichtet, an Mitarbeiter-
Innen in Osterreich Jubildumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab
25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung). Das versicherungsmathematische
Ergebnis wird geman IAS 19 weiterhin direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Die Zinsen werden im sonstigen Finanzergebnis erfasst.

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrage (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planmaBig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatséchlichen
Anwartschaftsbarwerten werden abziiglich latenter Steuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniiber Dritten aus einem Ereignis
der Vergangenheit besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe
des Rickstellungsbetrages zuverldssig schitzbar ist.

Gewihrieistungsriickstellungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirk-
sam gebildet.
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Zuschiisse der o6ffentlichen Hand werden beriicksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese
der KTM-Gruppe zuflieBen werden und die Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen
kann. Grundsétzlich werden Férderungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf Grund-
lage eines direkten Zusammenhangs mit den entsprechenden Kosten, die durch die Férderung
ausgeglichen werden sollen, beriicksichtigt.

Investitionszuschiisse aus éffentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniberstehen
und/oder bei denen eine Riickzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschluss unter
den langfristigen Schulden ausgewiesen.

Die KTM AG hat im Geschaftsjahr 2015 mit einem dsterreichischen Kreditinstitut ein revolvieren-
des Programm zur Finanzierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier Finance Programm)
aufgesetzt. Im Rahmen dieses Programmes bietet das Kreditinstitut Lieferanten die Méglichkeit an,
ihre Forderungen gegeniber der KTM AG vor Filligkeit von dem Kreditinstitut diskontieren und
auszahlen zu lassen. Da die Finanzierungskosten auf der guten Bonitat der KTM-Gruppe beruhen,
bietet dieses Programm fiir die teilnehmenden Lieferanten eine kostengiinstige Mdgiichkeit ihre
Forderungen gegeniber der KTM AG vorzeitig getilgt zu bekommen und somit inr Working Capital
zu optimieren. Die KTM AG tilgt die Verbindlichkeit bei Falligkeit laut Rechnung durch Zahlung an
das Kreditinstitut.

Das Programm wurde sowohl auf zivilrechtliche Aspekte als auch hinsichtlich der Bestimmungen
des IAS 39 geprUft. Fiir die KTM AG entsteht keine rechtliche Entbindung von der urspriinglichen
Verpflichtung, da sich aus Sicht der KTM AG nur die Person des Gliubigers dndert, der Inhalt der
Verpflichtung jedoch unverandert bleibt. Weiters entsteht durch das Programm keine neue (zusitz-
liche) Verpflichtung der KTM AG gegeniiber dem Kreditinstitut. Da das Programm geman den Kri-
terien des IAS 39.40 und IAS 39 AG 62 weder quantitativ noch qualitativ zu wesentlichen Ande-
rungen der Vertragsbedingungen fiihrt, erfolgt der Ausweis der betroffenen Verbindlichkeiten in
Héhe von TEUR 34.338 (Vorjahr: TEUR 0) in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen und der Ausweis der Cashflows im Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit.

Eine Eventualverbindlichkeit ist eine magliche Verpflichtung, die aus vergangenen Ereignissen
resultiert und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsiche-
rer kiinftiger Ereignisse erst noch bestétigt wird, die nicht vollstandig unter der Kontrolle des Unter-
nehmens stehen. Weiters ist eine Eventualverbindlichkeit eine gegenwartige Verpflichtung, die auf
vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wird, weil ein Abfluss von Ressourcen mit
wirtschatftlichem Nutzen mit der Erflllung dieser Verpflichtung nicht wahrscheinlich ist oder die
Hoéhe der Verpflichtung nicht ausreichend verldsslich geschétzt werden kann.
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Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe
von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertré-
gen im Geschéftsjahr beeinflussen. Es werden Erfahrungswerte herangezogen, welche vom Vor-
stand flir angemessen empfunden werden. Die sich tatsachlich einstellenden Betrage kénnen von
den Schatzungen abweichen, wenn sich angenommene Parameter entgegen der Erwartung ent-
wickeln. Bei Bekanntwerden neuer Gegebenheiten werden diese entsprechend berlcksichtigt und
bisherige Annahmen entsprechend angepasst.

Es werden Annahmen insbesondere zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Firmenwerten und
immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer getroffen. Zum Bilanz-
stichtag waren Firmenwerte in Hohe von TEUR 78.566 (Vorjahr: TEUR 78.723) sowie die Marke
KTM in Hohe von TEUR 61.103 (Vorjahr: TEUR 61.103) angesetzt. Die jahrliche Uberprifung
durch einen Werthaltigkeitstest sowie die Sensitivititsanalyse werden unter den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden beschrieben.

Aktive latente Steuern auf nicht verfallbare steuerliche Verlustvortrage werden unter der An-
nahme angesetzt, dass zukiinftig ausreichend steuerliches Einkommen zur Verwertung der
steuerlichen Verlustvortrage erwirtschaftet wird. Bei Unsicherheiten in den Annahmen werden
entsprechende Wertberichtigungen gebildet. In der KTM-Gruppe werden ausschlieBlich steuer-
liche Verlustvortrage, die in Osterreich angefallen sind, angesetzt. Zum 31.12.2015 wurden ak-
tive latente Steuern auf Verlustvortrage in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 10.648) aktiviert.

Im Rahmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden Einschatzungen zum Eintritt von kinfti-
gen Zahlungsstrémen getroffen. Die Planung kiinftiger Zahlungsstréme leitet sich aus der Ab-
satz- und Bestellmengenplanung ab, wird monatlich auf die Zielerreichung Gberpriift und mit Er-
fahrungswerten aus der Vergangenheit verplausibilisiert. Geméan der internen Wahrungsabsi-
cherungsrichtlinie werden Fremdwahrungsabsicherungen grundsatzlich rollierend fiir eine
Reichweite von bis zu zwdlf Monaten abgeschlossen. Die Sicherungsquote der einzelnen Wéh-
rungen wird von der Planungsunsicherheit im jeweiligen Markt, der Volatiiitdt der Wahrung und
den Sicherungskosten abhangig gemacht. Auf Basis der Bedeutung von Wahrungen (Volumen,
Ergebnisrelevanz) werden Gruppierungen vorgenommen, woraus sich unterschiedliche Vorge-
hensweisen ergeben. Die Sicherungsquote pro Wahrung darf jedoch maximal 80 % des Fremd-
wahrungsexposures nicht {ibersteigen. Details zu den Sensitivitdten, die fir Wahrungs- und
Zinsrisiken bestehen, sind den Erlduterungen in Punkt 28.2. Finanzrisikomanagement zu ent-
nehmen.

Daneben bestehen Schitzungsunsicherheiten beim Ansatz und der Bewertung von Verpflich-
tungen fir Sozialkapital. Es werden Annahmen zu den folgenden Faktoren getroffen: Erwar-
tungswerte und demografische Annahmen wie das Pensionsalter von Frauen/Mannern und Mit-
arbeiterfluktuation sowie finanzielle Annahmen wie Diskontierungszinssatz und kunftige Lohn-
und Gehaltstrends. Zum Bilanzstichtag waren Verpflichtungen fiir Abfertigungsanspriiche in
Hohe von TEUR 12,627 (Vorjazhr: TEUR 11.645) angesetzt. Weitere Erlduterungen sind dem
Punkt 24. Personaiverbindlichkeiten zu entnehmen.
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Bei den Riickstellungen bestehen Schatzungen, um Eintrittswahrscheinlichkeiten zu beurteilen
und um den voraussichtlichen Betrag fir die Bewertung der Verpflichtung zu ermitteln. Diese
Annahmen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur Garantien und Gewiéhrleistung. Au
Grund von Erfahrungswerten wurde ein direkter Zusammenhang pro Produktgruppe zwischen
angefallenen Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen und den Umsatzerldsen festge-
stellt. Der Vorstand geht auf Grund der langjahrigen Erfahrungswerte davon aus, dass diese
Beziehung konstant bleibt. Der durchschnittliche Prozentsatz der Garantie- und Gewahrleis-
tungsaufwendungen an den Umsatzerldsen wird mehrmals jahrlich geprift und bei Bedarf an-
gepasst. Der angesetzte Rickstellungsbetrag ergibt sich somit als einen, {iber einen dreijahri-
gen Beobachtungszeitraum ermittelten, durchschnittlichen Anteil der Garantie- und Gewébhrleis-
tungsaufwendungen an den Umsatzerldsen. Zum 31.12.2015 wurden Rickstellungen fir Ga-
rantien und Gewéhrleistungen in Héhe von TEUR 8.088 (Vorjahr: TEUR 6.360) angesetzt. Eine
durchschnittliche Erhéhung des Garantiekostenprozentsatzes um 10 % hitte eine Erhéhung der
Riickstellung von TEUR 685 (Vorjahr: TEUR 636) zur Folge. Die Entwicklung der Riickstellun-
gen flr Garantien und Gewabhrleistungen ist dem Punkt 25. Riickstellungen zu entnehmen.

Folgende Ermessensentscheidungen wurden bei der Anwendung der Rechnungslegungsmetho-
den in der KTM-Gruppe getroffen:

Einbeziehung von Konzernunternehmen in den Konsolidierungskreis

Es werden Einschatzungen (iber das Vorliegen eines beherrschenden Einflusses im Sinn des
IFRS 10 getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 16. Sonstige langfristige Vermd-
genswerte zu finden.

Finanzierungsleasing

Es werden Einschatzungen Uber die Kriterien fir die Kiassifizierung als Finanzierungsleasing
getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 13. Sachanlagen sowie unter Punkt 29. Lea-
singverhdltnisse zu finden.

Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von ABS-Vereinbarungen
Es werden Einschatzungen (iber die Ausbuchungsvoraussetzungen des IAS 39 getroffen. Wei-
tere Angaben dazu sind unter Punkt 28. Finanzinstrumente zu finden.

Investment Praperty

Bei der Beurteilung des unter Punkt 29. Leasingverhaltnisse beschriebenen Finanzierungslea-
singverhéltnisses, welches als Gebdude aktiviert wurde, wurden flr die Beurteilung ob ein In-
vestment Property nach IAS 40 vorliegt Annahmen getroffen.

Das Logistikzentrum wird zum Grofteil vom KTM Konzern selbst genutzt. In geringem Ausmai
erfolgt eine Vermietung an konzernfremde Dritte. Bei den Untermietverhaltnissen an konzern-
fremde Mieter handelt es sich um Unternehmen mit langfristigen Liefer- bzw Dienstleistungsbe-
ziehungen zur KTM-Gruppe und stellt einen ausgelagerten Teil der Wertschdpfungskette von
KTM dar. Da die Vermietung nicht der Absicht der Erzielung von Mieteinnahmen dient, sondern
aus betrieblichem Interesse erfolgt, wird auch jener Teil der an konzernfremde Dritte vermietet
wird, unter den Sachanlagen ausgewiesen und nicht als Investment Property eingestuft.

Supplier Finance

Es werden Einschatzungen Uber den Ausweis der Verbindlichkeiten im Rahmen des Supplier
Finance Programmes getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 4. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zu finden.



lll. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

5. Umsatzerlose

Umsatzerlose nach Regionen

Osterreich
Sonstiges Europa
Nordamerika
Sonstige Lander

Umsatzerlése nach Produktgruppen

Offroad Sportmotorcycles
Street Sportmotorcycles
Sportminicycles

X-Bows

Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)

Ersatzteile, Bekleidung und Zubehdr sowie sonstige
Umsatzerlése abziglich Erlésminderungen
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2015 2014
TEUR TEUR
43.986 39.358
468.174 422,449
301.767 201.522
208.560 201.307
1.022.487 864.636
2015 2014
TEUR TEUR
425359  347.359
390616  329.263
37.951 34.463
3.214 2.665
857.141  713.750
165.346 __ 150.886

1.022,487

864.636
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6. Darstellung der Aufwandsarten

Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gemai dem Umsatzkostenverfahren kén-
nen wie folgt in die Aufwandsarten aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen

2015 2014
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 640.895 540.198
Personalaufwand 42.415 35.342
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte 12.925 9.412
Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten 24.514 20.380
Sonstige betriebliche Aufwendungen -273 8.960
720.477 614.292

In den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldose erbrachten Leistungen sind Ertrage
aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen in Héhe von TEUR 13.968 (Vorjahr: TEUR 8.347) enthal-
ten, die nicht aus der Bewertung von Finanzinstrumenten stammen und (iber den Gewinn oder
Verlust zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

2015 2014

TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 12.059 16.912
Personalaufwand 48.029 40.341
Abschreibungen fir Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte 3.432 2513
Sonstige betriebliche Aufwendungen 76.351 60.809
Sponsorerlése und -beitrage -7.527 -6.330

132.345 114.245
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Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

2015 2014
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen 4,884 2.885
Personalaufwand 10.394 6.558
Abschreibungen fir Sachanlagen und '
immaterielle Vermggenswerte 1.401 1.380
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.693 5.289
Fordergelder -6.987 -5.067
16.385 11.044

Die in den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen dargestellten Aufwandsarten umfassen
Forschungs- sowie nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten.

Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betragt TEUR 30.064
(Vorjahr: TEUR 24.714).

Ab dem Geschaftsjahr 2015 erfolgt der Ausweis der Abschreibung auf aktivierte Entwicklungskos-
ten unter den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen. Die
Vorjahresbetrdge wurden entsprechend angepasst und fiihrten zu einer Erhdhung der Herstel-
lungskosten bzw zu einer Reduktion der Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Héhe von
TEUR 20.380.

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

2015 2014
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen 282 309
Personalaufwand 14.539 12.076
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte 3.747 3.112
Miet- und Leasingaufwand 5.459 6.169
Versicherungsaufwand 2.087 2.037
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.634 8.923
36.747 32.626

Sponsorerldse und -beitrige sowie Foérdergelder werden von den korrespondierenden Aufwen-
dungen abgezogen.
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Der gesamte Personalaufwand im Geschéftsjahr 2015, ohne Effekte aus der Aktivierung von Ent-
wicklungskosten, betragt TEUR 119.162 (Vorjahr: TEUR 97.431).

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
Die auf das Geschiftsjahr 2015 entfallenden Aufwendungen flr den Abschlusspriifer KPMG Aus-
tria GmbH Winschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft betragen TEUR 200 (Vorjahr:

TEUR 197). Auf andere Bestatigungsleistungen entfallen TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 13) und auf
sonstige prufungsnahe Beratungsleistungen TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 91).

Mitarbeiter

Mitarbeiterstand im Jahresdurchschnitt:

2015 2014
Arbeiter 1.009 863
Angestelite 1.371  1.193

2.380 2.056
Mitarbeiterstand mit 31.12.:

2015 2014
Arbeiter 1.062 866
Angesteilte 1453 1.277

2515 2143
davon in Osterreich 2100 1.761
davon im Ausland 415 382

Der Mitarbeiterstand wird jeweils einschlieBlich Leiharbeiter und externen Dienstnehmern darge-
stellt.

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 21.637 (Vorjahr: TEUR 17.353)
betreffen Kundendienst-, Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen in Hohe von TEUR 21.491
(Vorjahr: TEUR 17.351) sowie Ubrige Aufwendungen in Hohe von TEUR 146 (Vorjahr: TEUR 2)
erfasst. Die Obrigen Aufwendungen betreffen in 2015 den Verlust aus der Endkonsolidierung einer
Tochtergesellschaft.

8. Sonstige betriebliche Ertrige

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen in Hohe von TEUR 210 (Vorjahr: TEUR 302) sind Ertrage
aus Anlagenverkéufen in Hohe von TEUR 185 (Vorjahr: TEUR 182) und (brige sonstige betriebli-
che Ertrage in Héhe von TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 120) enthalten.



9. Sonstiges Finanzergebnis

Das sonstige Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Fremdwahrungsbewertung Bankguthaben

Bewertung Wertpapiere

Wertminderung von langiristigen finanziellen Vermdgenswerten
Zinsen Personalriickstellungen

Ertrage aus sonstigen Beteiligungen

10. Gewinnanteil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Kiska GmbH, Anif
KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland

11. Steueraufwendungen

Betlage 1/29

2015 2014
TEUR  TEUR
4617 3.107
157 0
710 981
258  -328
64 35
2363 1.833
2015 2014
TEUR TEUR
102 574
31 54
133 628

Die Steueraufwendungen und -ertrige des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente

Steuern auf:

Laufende Steuern:
Osterreich
Ausland

Latente Steuern:
Osterreich

Ausland
Konsolidierungsebene

2015 2014
TEUR TEUR
3.416 3.314
3.220 2.905
6.636 6.219
16.534 9.828
340 -122
-2.013 -2.451
14.861 7.255
21.497 13.474
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Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw geschuldeten Steuern auf Ein-
kommen sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die dsterreichischen Gesellschaften der KTM-
Gruppe unterliegen einem Kdrperschaftsteuersatz von 25 %. Die Berechnung ausléndischer Steu-
ern basiert auf den in den einzelnen Landem giiltigen oder verabschiedeten Gesetzen und Ver-
ordnungen. Die angewandten Steuersatze flir auslandische Gesellschaften variieren von 8,7 % bis
38,0 %.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen den erwarteten Steueraufwendungen des Geschifisjahres
{Anwendung des Konzernsteuersatzes in Hohe von 25 % auf den Gewinn vor Steuern in Héhe von
TEUR 85.421 (Vorjahr: TEUR 70.636) auf die tatsichlich ausgewiesenen Steueraufwendungen
kann wie folgt dargestellt werden:

2015 2014

TEUR TEUR
Erwartete Steueraufwendungen -21.359  -17.659
Effekte ausldndischer Steuersitze -714 -578
Nichttemporare Differenzen -1.328 -851
Investitionsbeglinstigungen 1.467 1.155
Verbrauch Verlustvorirage -208 14
Veranderung der Wertberichtigung auf Verlustvortrage 0 4,153
Quellensteuer 222 72
Steuern aus Vorperioden 281 74
Equity-Bilanzierung 17 125
Sonstige 125 122

-21.497  -13.474

Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrige setzten sich wie
folgt zusammen:

Aktive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vaortrag Steuern vortrag Steuern
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM AG, Mattighofen 1] 0] 42.593 10.648

Die aktivierten steuerlichen Verlustvortrage betrafen ausschlieBlich Steueranspriiche gegeniiber
der dsterreichischen Finanzbehorde auf Ebene des Gruppentragers, der KTM AG. Nach gelten-
dem o&sterreichischem Gesetz sind diese unbegrenzt vortragsfihig. Die jihrliche Verrechnung ist
laut Osterreichischem Kérperschaftsteuergesetz mit 75 % des steuerlichen Ergebnisses begrenzt.

Im Geschéftsjahr wurden samtliche offenen Verlustvortrage verbraucht.
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Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31122015 31.12.2014

TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Forderungen und sonstige
kurzfristige Vermégenswerte 0 732
Vorréte 6.676 4.721
Finanzanlagen 446 367
Verlustvortrage 0 10.648
Personalverbindlichkeiten 2.221 3.365
Rickstellungen 2.044 1.609
Verbindlichkeiten 1.454 671
12.841 22.113
Passive latente Steuern:
Forderungen und sonstige
kurzfristige Vermagenswetrte -1.134 0
Immaterielle Vermégenswerte -43.614 -38.332
Sachanlagen -2.140 -1.682
Sonstige -100 -111
-46.988 -40.125
-34.147 -18.012
Davon aktive latente Steuern 3.585 2.480
Davon passive latente Steuern -37.742 -20.492

In den aktiven Steuerlatenzen sind in der Position Finanzanlagen Betrage fir offene Siebentel aus
steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteiligungen geman § 12 Abs 3 Z 2 6KStG (dsterreichi-
sches Korperschaftsteuergesetz) in Hohe von TEUR 1.787 (Voriahr: TEUR 1.468) enthalten. Im
laufenden Jahr wurden Siebentel aus Teilwertabschreibungen in Hohe von TEUR 391 (Vorjahr:
TEUR 427) aufgeldst. Fir alle offenen Siebentel Abschreibungen wurden geman § 12 6KSIG akti-
ve latente Steuern angesetzt, da die Voraussetzungen des IAS 12.34ff erflilt wurden.

Die tempordren Unterschiede im Posten ,Jmmaterielle Vermdgenswerte" resultieren im Wesentli-
chen aus den steuerlich nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten sowie aus quasi-perma-
nenten Unterschieden durch den Ansatz der Marke KTM.

Zum 31.12.2015 (und im Vorjahr) war davon auszugehen, dass auf Grund der derzeit geltenden
steuerlichen Bestimmungen die insbesondere aus einbehaltenen Gewinnen bzw nicht abgedeck-
ten Verlusten resultierenden Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz und anteili-
gem Eigenkapital der in den IFRS-Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen {Outsi-
de-basis Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw die Umkehrung der Unterschiede
vom Konzern gesteuert werden kann.

Woeiters war davon auszugehen, dass die Unterschiede zwischen dem steuerlichen Beteiligungs-
ansatz und dem Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (Outside-basis
Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw die Umkehrung der Unterschiede vom Kon-
zern gesteuert werden kann.
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In Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und nach der Equity-Methode bilanzierten Fi-
nanzanlagen wurden gemafB JAS 12.39 flir zu versteuernde temporire Differenzen in Hohe von
TEUR 34.556 (Vorjahr: TEUR 119.095) keine latenten Steuerabgrenzungen gebildet.

Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

2015 2014

TEUR TEUR
Latente Steuern (netto) am 1.1. -18.012 -16.698
Ergebniswirksam erfasste latente Steuern -14.861 -7.255
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern -1.471 951
Fremdwéahrungsumrechnung 197 240
Umgliederung 0 4.750
Latente Steuern {netto) am 31.12. -34.147 -18.012

Im Geschaftsjahr 2014 wurde eine Rickstellung fiir Betriebsprifungsrisiken in Héhe von
TEUR 4.750 in den Posten ,Steuerschulden® umgegliedert und in den Geschaftsjahren 2014
und 2015 vollstandig verbraucht.

12, Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde geman IAS 33 aus dem den Eigentiimern des Mutterunternehmens
zurechenbaren Konzerngewinn nach Steuern und der Zahl der im Jahresdurchschnitt in Umlauf
befindlichen Aktien ermittelt. Zum 31.12.2014 und 31.12.2015 betragt die Anzahl der ausgegebe-
nen Aktien 10.845.000 Stick.

Das unverwasserte (= verwassertes) Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

2015 2014
Gewinnanteil Eigentiimer des Mutterunternehmens TEUR 63.856 57.037
Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (Stlick) 10.845.000 10.845.000

Unverwissertes (= verwissertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 5,89 5,26
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IV. Erlduterungen zur Konzernbilanz

13. Sachanlagen

Die Aufgliederung der Sachanlagen und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2015 sowie im Ge-

schaftsjahr 2014 werden in den folgenden Tabellen dargestelit:

Geleistete
Betriebs- und  Anzahlungen
Geschafts- und Anlagen in

in TEUR Grundstiicke Gebéude Maschinen  ausstattung Bau Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am 1.1.2014 10.484 67.709 12.388 152.971 7.274 250.827
Zugange 4 7.581 1.742 11.461 21.892 42.680
Umbuchungen 0 805 57 6.792 -9.504 -1.851
Abgange 0 -281 -1.247 -3.362 -328 -5.217
Wahrungsumrechnung 13 812 5 888 11 1.728
Stand 31.12.2014 10.501 76.626 12.845 168.750 19.343 288.165
Sitand am 1.1.2015 10.501 76.626 12.945 168.750 19.343 288.165
Zugange 543 18.089 10.650 10.183 18.228 57.692
Umbuchungen -23 12.421 117343 -106.832 -22.909 0
Abgénge -332 -78 -9.471 -16.779 -173 -26.834
Wahnungsumrechnung 12 817 7 991 25 1.853
Stand 31.12.2015 10.700 107.874 131.475 56.313 14514 320.876
Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2014 19 19.975 11.266 120.418 0 151.678
Zugange 0 2.307 987 12.625 0 15.920
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0
Abgange 0 -142 -1.247 -3.150 0 -4.539
Wihrungsumrechnung 2 230 4 732 0 968
Stand 31.12.2014 21 22.3M1 11.010 130.625 0 164.027
Stand am 1.1.2015 21 22.371 11.010 130.625 0 164.027
Zugange 0 3.006 11.430 6.175 0 20.611
Umbuchungen -21 21 83.203 -83.203 0 0
Abgange 0 -30 -9.452 -16.529 0 -26.010
Wahrungsumrechnung 0 247 6 756 0 1.009
Stand 31.12.2015 0 25615 96.197 37.825 0 158.637
Buchwerte 31.12.2014 10.480 54.255 1.935 38.125 19.343 124.138
Buchwerte 31.12.2015 10.700 82.259 35.278 18.488 14,514 161.239



Beilage 1/34

Im Geschéftsjahr 2015 wurden Umbuchungen zwischen Maschinen und Betriebs- und Geschatfts-
ausstattung vorgenommen. Der Ausweis von Maschinen, welche fiir Produktionszwecke verwen-
det werden, erfolgt nun nach konzerneinheitlichen Vorgaben unter Maschinen.

In den Zugangen zu Geb&uden sind Investitionen in Hohe von TEUR 14.588 als Zugange aus Fi-
nanzierungsleasingverhaltnissen enthalten, welche im Geschaftsjahr 2015 nicht zahlungswirksam
waren. Fir weitere Details verweisen wir auf Note 29. Leasingverhaltnisse.

Weiters sind in den Anlagenzugéngen zu den Sachanlagen sind Investitionen in Héhe von
TEUR 7.657 (Vorjahr: TEUR 5.370) enthalten, die zum Abschlussstichtag noch nicht zahlungswirk-
sam waren,

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschéftsjahr keine Wertminderungen bzw Wer-
tautholungen bei den Sachanlagen.
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14. Immaterielle Vermégenswerte

Die Aufgliederung der immateriellen Vermdgenswerte und seine Entwicklung im Geschafts-
iahr 2015 sowie im Geschaftsjahr 2014 werden in den folgenden Tabellen dargestelit:

Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechta und ahnliche Geleisteie
Entwicklungs- Rechle und Vorleile sowie  Anzahlungen und

in TEUR Firmenwert kosten daraus abgeleitete Lizenzen Anlagen im Bau Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am 1.1.2014 ' 96.977 129.427 89.227 0 314.631
Zugange ) 0 35.499 2,616 3,567 41.683
Umbuchungen o o) 51 1.800 1.851
Abgange 1] -19.656 -49 -24 -19.729
Wahrungsumrechnung B 0 145 0 153
Stand 31.12.2014 95.985 146271 91.989 5.343 338.589
Stand am 1.1.2015 95.985 145.271 91.989 5.343 338.589
Zugange 0 43.469 3.368 6.364 53.201
Umbuchungen 0 0 114 -114 0
Abgange -121 -31.368 4172 0 -35.661
Wahrungsumrechnung -43 0 17 0 =26
Stand 31.12.2015 85.821 157.372 91.316 11.593 356.102
Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2014 17.261 53.001 12.822 0 83.084
Zugange 0 17.860 2.908 0 20.768
Umbuchungen 0 0 0 1]
Abgange 0 -17.933 -128 0 -18.061
Wahrungsumrechnung 1 0 41 0 42
Stand 31,12.2014 17.262 52.928 15.643 0 85.833
Stand am 1.1.2015 17.262 52.928 15.643 0 85.833
Zugange 0 22.548 3.260 1] 25.808
Umbuchungen 0 0 0 4] 0
Abgange 0 -31.400 -3.876 1} =35.275
Wahrungsumrechnung -7 0 -36 ] 13
Stand 31,12.2015 17.255 44.076 14,992 0 76.323
Buchwerte 31.12.2014 78.723 92.343 76.346 5.343 252.755
Buchwerte 31.12.2015 78.566 113.296 76.324 11.583 279,780

In den Anlagenzugéngen zu den immateriellen Vermdgenswerten sind tnvestitionen in Hdhe van
TEUR 1.153 enthalten, die zum Abschlussstichtag nicht zahiungswirksam waren (Vorjahr:
TEUR 1.855).

Entwicklungskosten eines nicht nutzungsbereiten Vermégenswertes in Héhe von TEUR 715 wur-
den auf Grund der Einstellung des Projektes wertgemindert. Weiters wurde ein nutzungsbereites
Projekt auf Grund geédnderter Annahmen in der Absatzplanung und daraus resultierender fehlen-
der Werthaltigkeit um TEUR 912 wertgemindert.
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Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR

Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM* 78.6566 78.723

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gemaB |AS 36 ,Wertminderungen® nicht planmaBig ab-
geschrieben, sondern jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschéftsjahr 2015
keinen Bedarf flr eine Wertminderung. Hinsichtlich der Berechnungsmethode wird auf den Ab-
schnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fir die Nutzung
der Marke Husgvarna von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planméBig iiber die Restnutzungsdauer von 12 Jahren abgeschrieben.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhéhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voll-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der KTM AG der Wert der Marke KTM in
Héhe von TEUR 60.000 angesetzt und im Geschéftsjahr 2010 auf Grund einer Abschlagszahlung
an die KTM Kihler GmbH um TEUR 1.103 erhdht, welcher einem jahrlichen Wertminderungstest
gemaf IAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.12.2015 keinen Bedarf fiir eine Wertminde-
rung. Hinsichtlich der Berechnungsmethode wird auf den Abschnitt Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden verwiesen.

15. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden, wer-
den einzeln als unwesentlich betrachtet.

In den Anteilen an assoziierten Unternehmen sind Minderheitsbeteiligungen an der KTM New Zea-
land Ltd., Auckland, Neuseeland, und KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Dubai, Vereinigte
Arabisch Emirate, sowie Anteile an der Kiska GmbH, Anif, enthalten.

Die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC fungieren als Gene-
ralimporteure fir die Produkte der Marken KTM und Husqvarna in den jeweiligen Méarkten.

Die Kiska GmbH ist ein Designunternehmen, welches fiir KTM Leistungen im Bereich Entwicklung
und Design erbringt.

Der Bilanzstichtag der Kiska GmbH ist der 31.3. bzw der KTM New Zealand Lid. der 30.6. Die
Stichtage wurden bei der Grindung der Unternehmen bzw vor dem Erwerb der Beteiligungen
durch KTM festgelegi. Eine Anderung des Abschlussstichtags wird auf Grund von Wesentlich-
keitslberlegungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-Methode wurde
jeweils ein ungepriifter Zwischenabschluss zum 31.12. herangezogen.

Die Beteiligungsquote an der Kiska GmbH hat sich um 1,1 % auf 26 % erhtht. Ansonsten blieben
die Beteiligungsquoten an assoziierten Unternehmen im Geschaftsjahr 2015 unverandert.
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Die Buchwerte haben sich wie folgt entwickelt:

Beteiligungsbuchwert 1.1.2014 TEUR 2422

Anteiliger Jahresiiberschuss TEUR 628
Ausschittung TEUR -129
Beteiligungsbuchwert Stand 31.12.2014 = 1.1.2015 TEUR 2.920
Anteiliger Jahresiiberschuss TEUR 133
Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis TEUR -5
Ausschiittung TEUR -78
Erwerb von Anteilen an nach der Equity-

Methode bilanzierten Unternehmen TEUR 94
Beteiligungsbuchwert Stand 31.12.2015 TEUR 3.064

16. Sonstige langfristige Vermogenswerte

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen und nicht
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 1.575 1.762
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 0 39
1.575 1.801

Im Folgenden werden die Angaben zu nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen erlautert:

Die KTM Immobilien GmbH hat als Leasingnehmer im Geschéftsjahr 2014 einen Immobilien-
Leasingvertrag abgeschlossen. Leasinggeber ist die Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH.
Diese ist eine Projekigesellschaft deren einziger Zweck die Errichtung des KTM-Logistikzentrums
in Munderfing ist. Die Anteilseigent{imer sind mit 90 % die Oberbank Leasing Gesellschaft mbH
und mit 10 % die KTM Immobilien GmbH {Beteiligungsbuchwert TEUR 49).

Das Immobilienleasing wird im KTM Konzernabschluss als Finanzierungsleasing abgebildet, siehe
dazu Punkt 29. Leasingverhaltnisse.

Da die KTM Immobilien GmbH keine Entscheidungsgewalt (ber die relevanten RUckflisse hat,
wird die Leasingobjekigesellschaft nach IFRS mangels Beherrschung nicht in den Konsolidie-
rungskreis der KTM AG einbezogen.

Der Anteil von 10 % an der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH stellt einen finanziellen
Vermdgenswert an einem Eigenkapitalinstrument dar, der geman 1AS 39 bewertet und auf Grund
der fehlenden Marktgangigkeit mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt wird.

Es besteht derzeit keine Absicht und keine Verpilichtung, der Oberbank Mattigtal Immobilienlea-
sing GmbH eine finanzielle oder sonstige Unterstlitzung zu gewahren.
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17. Vorrite
31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 18.098 17.798
Unfertige Erzeugnisse 13.105 12.190
Fertige Erzeugnisse und Waren 130.091 111.578
161.295 141.566
31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR
Vorrate brutto 187.220 164.683
Abwertung -25.925 -23.117
Vorrate netto 161.295 141.566

TEUR 110.683 (Vorjahr: TEUR 103.697) der Vorrite ohne Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden
mit dem NettoverauBerungswert angesetzt.

18. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR
Gegeniiber Dritten 82.291 65.080
Gegeniiber verbundenen Unternehmen 43 54
Gegenlber assoziierten Unternehmen 3.581 3.158
Gegendber nicht konsolidierten assoziierten Unter-
nehmen und nicht konsolidierten Tochterunternehmen 2.287 2.057

88202 ___70349

Die Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten sind um die Einzelwert-
berichtigungen in Héhe von TEUR 1.908 (Vorjahr: TEUR 1.696) vermindert. Es wurden keine pau-
schalen Wertberichtigungen vorgenommen.



Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stand am 1.1.2014
Kursdifferenzen
Zufiihrungen
Verbrauch
Aufldsungen

Stand am 31.12.2014
Kursdifferenzen
ZufGhrungen
Verbrauch
Auflésungen

Stand am 31.12.2015
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TEUR
1.784
4

468
-416
-144
1.696
44
540
-267
-105
1.908

Die Aufwendungen fiir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leis-

tungen betrugen TEUR 300 (Vorjahr: TEUR 126).

19. Sonstige kurzfristige Vermégenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015  31.12.2014
TEUR TEUR

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten 3.553 466
Forderungen aus Finanzierungstéatigkeiten 862 1.007
Férderungen 4.575 7.281
Asset Backed Securities Finanzierungen (ABS) 2.842 3.281
Wertpapiere 1.636 0
Sonstige 5.028 5.790
Sonstige kurzfristige finanziglle Vermogenswerte 18.497 17.825
Geleistete Anzahlungen auf Vorrite 3.477 4.839
Forderungen gegeniiber Finanzamtern 6.704 4.374
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermbgenswerte 10,181 9.213
Sonstige kurzfristige Vermagenswerte 28 678 27.038
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20. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
(siehe Beilage 1/6) dargestellt.

Das gezeichnete Kapital betrdgt zum 31.12.2015 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000
Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Akiien gewahren die ge-
wohnlichen nach dem Osterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie
das Recht auf Ausilbung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung.

Der Stand der im Umlauf befindlichen Anteile (in Stiick) hat sich im Geschéftsjahr 2015 nicht ver-
andert und betragt 10.845.000.

Alle Anteile wurden voll einbezahlt. Das im Konzernabschluss ausgewiesene Nennkapital ent-
spricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM AG.

Im Geschéftsjahr 2015 wurde eine Dividende in Hdhe von EUR 1,50 (Vorjahr: EUR 1,00) pro Aktie
ausgeschiittet, das entspricht einem Gesamtbetrag von TEUR 16.268 (Vorjahr: TEUR 10.845).

Die Neubewertungsriicklage wurde im Jahr 2005 im Zuge des stufenweisen Erwerbs der damali-
gen KTM Group GmbH gebildet. Die Héhe ermittelte sich aus der anteiligen Wertsteigerung nach
Steuern an der Marke KTM fir jene Anteile, die schon vor der Erlangung der Beherrschung im
Eigentum der Konzernobergesellschaft (vormals: CROSS Holding AG, nunmehr: KTM AG) waren.

Die Cashflow-Hedge-Riicklage (nach Steuern} hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand am 1.1.2014 -2.539
Wegfall Sicherungsbeziehung (Erfassung im operativen Ergebnis) 981
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Finanzergebnis) 383
Zugang -2.407
Stand am 31.12.2014 -3.582
Realisierung Grundgeschafi (Erfassung im operativen Ergebnis) 1.904
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Finanzergebnis) 1.132
Zugang 1.310
Stand am 31.12.2015 764

Zum 31.12.2015 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cashflow-Hedges klassifizierten
derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis {(nach Steuern) in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0).

Der Ausgleichsposten aus Wahrungsumrechnung umfasst alle Kursdifferenzen, die aus der
Umrechnung der in ausldndischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsolidierten
Tochierunternehmen entstanden sind.

Die Nettoinvestitionen in ausiédndische Tochterunternehmen der KTM AG umfassen ein Darlehen
mit unbestimmter Laufzeit an die KTM North America, Inc., USA, in Hohe von TUSD 3.863. Da die
Rickzahiung in absehbarer Zeit weder geplant noch wahrscheinlich ist, werden Effekte aus der
Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis erfasst.
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Der Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung hat sich wie folgt entwickelt:

Stand am 1.1.2014 TEUR  -887
Fremdwahrungsumrechnung ausléndischer Tochterunternehmen TEUR 1.266
Stand am 31.12.2014 TEUR 379
Fremdwahrungsumrechnung ausléndischer Tochterunternehmen TEUR 425
Fremdwahrungsumrechnung aus nach der

Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen TEUR -5
Nettoinvestitionen aus auslandischen Geschéftsbetrieben TEUR 275
Stand am 31.12.2015 TEUR 1.075

In den nicht beherrschenden Anteilen sind folgende Tochterunternehmen enthalten:

2015 2014
Kapitalanteil Kapitalanteil
Gruppengesellschait Mitgesellschafter % TEUR % TEUR
K. k [ H 2 3 2 H] ] 41
KTM Technologies GmbH, Anif iska Holding Gmb 6,00 26,00 24,80 24,80
CROSS Industries AG 0,00 0,00 2510 25110
CROSS KraftFahrZeug
KTM Immobilien GmbH (vormals:  Holding GmbH 0,39 62,40 - -
KTM Motorrad AG), Mattighofen
CROSS Industries AG - - 1,00 0,35

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignern

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 7.10.2015 hat die KTM AG einen Geschiftsanteil in Hohe
von EUR 23.900,00, was einer Beteiligung im AusmafB von 23,9 % an der KTM Technologies
GmbH, Anif, entspricht, zu einem Kaufpreis von TEUR 100 von der CROSS Industries AG, Wels,
erworben. Die Auswirkungen dieser Transaktion sowie die Verinderung an dem den Anteilseig-
nern zurechenbaren Eigenkapital wahrend des Geschéftsjahres stelten sich wie folgt dar:

31.12.2015

TEUR
Erworbener Buchwert nicht beherrschender Anteile 155
Bezahlter Kaufpreis 100
Im Eigenkapital erfasster Unterschiedsbetrag 55

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine adaquate Kapitalbasis zu erhalten, damit weiter-
hin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fiir die Gesellschafter er-
zielt, die zukinftige Entwicklung des Unternehmens geférdert und auch fiir andere Interessens-
gruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Management betrachtet als Kapital ausschlieBlich das
buchmiBige Konzerneigenkapital nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die Konzerneigenkapital-
quote 44,7 % (Vorjahr: 47,1 %).



Beilage 1/42

Die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgt im Wesentlichen anhand der Kennzahlen Nettofi-
nanzverschuldung, Gearing und Working Capital.

Die Nettofinanzverschuldung stellt sich wie folgt dar:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR

Anleihen 84.845 84.729
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 125.480 63.956
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6.107 8.608

_ 216.432 157.294
Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente -118.406 -68.812
Forderungen aus Finanzierungstétigkeiten -862 -1.007
Nettofinanzverschuldung 97.164 87.475

21. Anleihen und finanzielle Verbindlichkeiten

Am 24.4.2012 wurde eine Anleihe (ISIN: ATO000AQUJP7) mit einer Laufzeit von flnf Jahren und
einem Volumen von TEUR 85.000 erfolgreich platziert. Die Anleihe notiert mit einer Stiickelung
von EUR 500,00 im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse und ist mit einem fixen Kupon von
4,375 % verzinst.

Die Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten aus Kanzerngesellschaften sind durch grundbi-
cherlich eingetragene sowie hinterlegte Pfandbestellungsurkunden in Hdhe von in Summe
TEUR 29.052 (Vorjahr: TEUR 29.052) besichen.



Zusammensetzung der finanziellen Verbindlichkeiten

Anleihen

Langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten:

Forschungsdarlehen

Forderdarlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Investitionsdarlefien

Kurzfristige finanzieille
Verbindlichkeiten:

Forderdariehen

Investitionsdarlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsteasing
Sonstige

22. Andere lang- und kurzfristige Schulden

Die anderen tangfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
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Kautionen = Andere finanzielle langfristige Schulden
Sonstige andere langfristige nicht finanzielle Schulden

Andere langfristige Schulden

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR
Nennbetrag Buchwert Nennbetrag Buchwert
85.000 84.845 85.000 84.729
75.000 75.000 30.000 30.000
17.154 17.154 11.770 11.770
20.908 20.908 7.376 7.376
12.417 12.417 14.810 14.810
125.480 125.480 63.956 63.956

2.161 2.161 1.050 1.050
2.386 2.386 2.364 2.364
862 862 194 194
698 698 5.000 5.000
6.107 6.107 8.608 8.608
216.587 216.432 157.564 157.293
31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
6.248 5.998
516 511
6.764 6.509
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Die anderen kurzfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR

Kurzfristige Personalverbindlichkeiten 22.040 17.392
Verbindlichkeiten Finanzamter 1.363 774
Andere kurzfristige nicht finanzielle Schulden 23.403 18.166
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 2.604 7.956

davon Derivate Held for Trading 144 343

davon Derivate Cashflow Hedge 2.460 7.613
Umsatzboni 13.398 11.761
Preisnachlasse 8.818 5.198
Sonstige andere kurzfristige finanzielle Schulden 5.082 7.072
Andere kurzfristige finanzielle Schulden 20.912 31.987
Andere kurzfristige Schulden 53.315 50.153

in den kurzfristigen Personalverbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten flir nicht
konsumierte Urlaube, Verbindlichkeiten fir Mitarbeiterpramien, Verbindlichkeiten gegeniber Ge-
bietskrankenkasse sowie Verbindlichkeiten aus Léhnen enthalten.

23. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
Gegeniiber Dritten 121.468 B87.015
Gegeniber verbundenen Unternehmen 2.293 14.225
Gegenilber assoziierten Unternehmen 3.684 3.838

127.445 105.078

24. Personalverbindlichkeiten

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
den gesetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unter-
nehmen fallig werden und damit pensionsdhnliche Beziige darstellen. Diese Beziige wurden ent-
sprechend den Vorschriften von IAS 19 ermittelt,

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fir Abfertigungen von TEUR 12.627
(Vorjahr: TEUR 11.645) sowie fir Jubiliumsgelder von TEUR 2.308 {Vorjahr: TEUR 1.871). Der
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Konzernbilanz ausgewiesen. Verbind-
lichkeiten flr Sozialkapital werden nicht {iber einen Fonds finanziert.
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Die Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen fiir Abfertigungen entwickelte sich

wie folgt:
31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR

Stand am 1.1. 11.645 8.591
Laufende Dienstzeitaufwendungen 713 544
Zinsenaufwendungen 226 291
Abfertigungszahlungen -95 -241
Versicherungsmathe-
matischer Vertust 280 2.411
Sonstiges -142 50
Stand am 31.12, 12.627 11.645
Der versicherungsmathematische Verlust setzt sich aus den folgenden Faktoren zusammen:

2015 2014

TEUR TEUR
Anderung von Erwartungswerten 1.151 169
Anderung demografischer Annahmen 37 42
Anderung finanzieller Annahmen 908  2.200
Versicherungsmathematischer Veriust 280 2411
Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

2015 2014

Diskontierungszinssatz 2,00 % 2,00%
Lohn- bzw Gehaitstrend 2,50 % 3,00 %
Pensionsalier (Jahre) } 62 Jahre mit ) 62 Jahre mit
Frauen/Manner Ubergangsbestimmungen  Ubergangsbestimmungen

Der Diskontierungszinssatz wurde unter der Beriicksichtigung der sehr langen durchschnittlichen
Laufzeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung festgesetzt. Der Diskontierungs-
zinssatz ist die Rendite, die am Abschiussstichtag fiir erstrangige, festverzinsliche Industrieanlei-

hen am Markt erzielt wird.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig bericksich-
tigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu-
grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das geseizliche Pensionseintrittsalter je Land gewahit.
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Eine Sensitivitdtsanalyse der Abfertigungsanspriiche, berechnet nach versicherungsmathemati-
schen Grundsétzen, ergab im Geschéaftsjahr 2015 folgende Auswirkungen bei einer Anderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Veranderung Verénderung DBO  Verdnderung DBO bei

der bei Abnahme Zunahme
Annahme des Parameters des Parameters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 7.3 % -6,6 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozentpunkte -6,6 % 7.2 %

Eine Sensitivitatsanalyse der Abfertigungsanspriiche berechnet nach versicherungsmathemati-
schen Grundsétzen ergab im Geschéftsjahr 2014 folgende Auswirkungen bei einer Anderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Veranderung Veranderung DBO  Veranderung DBO bei

der bei Abnahme Zunahme
Annahme des Parameters des Parameters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 7.8 % 71 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozentpunkte -7,0% 7.7 %

Die folgende Tabelle zeigt die erwarteten Zahlungen fiir die leistungsorientierten Plane in den
nachsten Jahren:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
Innerhalb der nachsten 12 Monate 696 451
Zwischen 2 und 5 Jahre 2.501 2.040
Zwischen 6 und 10 Jahre 2.907 2.913
Uber 10 Jahre 16.451 16.935

Summe der erwarteten Zahlungen 22.555 22.338
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Die Verpflichtungen fiir Anspriiche aus Jubildumsgeldern entwickelten sich wie folgt:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR

Stand am 1.1. 1.871 1.237
Laufende Dienstzeitaufwendungen 195 125
Zinsenaufwendungen 37 43
Jubildumsgeldzahlungen 0 -7
Versicherungsmathe- 198 462
matischer Verlust

Sonstiges 7 9
Stand am 31.12. 2.308 1.871

Die gewichteten Restlaufzeiten (Duration) der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldverpflichtungen
betragen zum 31.12.2015 14 bzw 16 Jahre (Vorjahr: 15 bzw 17 Jahre).

Fir Mitarbeiter von Osterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 1.1.2003 in das Dienstver-
hiltnis eingetreten sind, wurden Beitrdge fiir Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervorsor-

gekasse in Hohe von 1,53 % des Lohnes bzw Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr
wurden Beitrage von insgesamt TEUR 920 (Vorjahr: TEUR 738) gezahit.

25. Riickstellungen

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der kurzfristigen Rickstellungen:

Ruckstellungen fir Kurzfristige
Garantienund  Rickstellungen flir  Rickstellungen
Gewdhrleistung Prozesse gesamt
TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Janner 2014 4.655 610 5.265
Verbrauch -4.655 -250 -4.905
Aufldsungen 0 -60 -60
Zufiihrungen 6.360 100 6.460
Stand am 31. Dezember 2014 6.360 400 6.760
Verbrauch -6.360 -50 -6.410
Aufldsungen 0 -220 -220
Zufiihrungen 8.088 645 8.733
Stand am 31. Dezember 2015 8.088 775 8.863

Die KTM-Gruppe biidet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung. Die erwarteten
Aufwendungen basieren vor allem auf friheren Erfahrungen. Nahere Details sind dem Punkt
Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen zu entnehmen.
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26. Kapitalflussrechnung

Die Veranderungen der in der Kapitalflussrechnung dargesteliten Bitanzposten sind nicht unmittel-
bar aus der Bilanz ableitbar, da nicht zahlungswirksame Effekte aus der Wahrungsumrechnung
und sonstige nicht zahlungswirksame Geschéftsfille neutralisiert werden.

Die sonstigen unbaren Ertrdge und Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

2015 2014
TEUR TEUR

- Gewinne/+ Verluste aus dem Abgang

von immateriellen Anlagen und Sachanlagen 341 2.069
+ Dotierung/- Auflosung Personalverbindlichkeiten 1.209 1.880
- Ubrige sonstige unbare Ertrage/+ Aufwendungen -5.139 5.751

-3.589 8.700

In den sonstigen unbaren Ertragen/Aufwendungen sind im Wesentlichen Bewertungen von Fremd-
wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen auf Forderungen und Vor-
rate enthalten.

V. Sonstige Erlduterungen

27. Risikobericht

Risiko-Grundsatze

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl von méglichen Risiken kon-
frontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem Uberwacht werden. Vorstand und
Aufsichtsrat werden regelmaBig Gber Risiken informiert, welche die Geschéftsentwicklung maB-
geblich beeinflussen kénnen. Das Management setzt rechtzeitig MaBnahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken,

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberprifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse stindig verbessert und
optimiert werden. Weiters besteht ein konzerneinheitliches Berichtswesen zur laufenden Kontrolle
und Steuerung des Risikomanagement-Prozesses.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produkientwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den einzelnen Absatzmérkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiter-
entwicklung abhangig.
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Modelljahresplanung: Die Einschatzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwicklung des Konzerns. Durch verstirkte
Marktforschungsaktivititen und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten
eines sich rasch &ndernden Marktumfeldes Rechnung getragen. Das Konzernberichtswesen wur-
de im Geschiéftsjahr 2015 weiter verfeinent, sodass der Vorstand noch zeitnaher und umfassender
iiber den Grad der Zielerreichung sowie (iber Markt- und Wettbewerbsveranderungen informiert
wird.

Branchenspezifische und operative Risiken

Beschrinkungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzmdglichkeiten ihrer Motorrédder im Gelande ab und wird daher erheblich von nationalen
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst, die Gelandemotorsport, Mo-
terradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

Technische Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die Einfiihrung neuer Produk-
te sind mabBgeblich fir die Wettbewerbsstellung von KTM verantwortlich. Dazu midssen neue
Trends rechtzeitig erkannt werden. Um dem Risiko entgegenzuwirken, ist es wichtig, die Innovati-
onsfahigkeit der eigenen Produkie zu gewdabhrleisten. KTM legt daher groBen Wert auf die friihzeiti-
ge Erkennung ven Trends im Motorradbereich, auf Forschung und Entwicklung im technischen und
funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung der Wilnsche der Kunden, um eine innovative und
markinahe Produktentwickiung zu erreichen. Die Leistungen im Rennsport sind fir das Unterneh-
men nicht nur als Marketinginstrument von groBer Bedeutung, sondern bilden auch die Grundlage
fur die Produktentwicklung und sind MaBstab fiir die Serienentwicklung. Aus der Mdglichkeit, Pro-
dukie unter Rennbedingungen bei Rennsportereignissen zu testen, werden wertvolle Erfahrungen
gewonnen. Weiters werden technische Neuerungen vor der Serieneinfihrung einer umfassenden
Prifung durch das Qualitdtsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlieBen.

Produkthaftungsrisiko: Die KTM-Gruppe ist im Geschéftsumfeld auch Schadenersatzforderun-
gen auf Grund von Unféllen und Verletzungen ausgesetzt. Dies gilt insbesondere flr die USA, wo
Anspriiche in Produkthaftungstillen mit héheren Haftungssummen geltend gemacht werden. Zur
Absicherung dieser Risiken bestehen entsprechende Versicherungen.

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwicklungen der nationalen und internationalen Markte im Wesentlichen darin, im Fall von Liefe-
ranteninsolvenzen oder Lieferungsengpassen rechtzeitig geeignete MaBnahmen zur Sicherstel-
lung der Teilebereitstellung einzuleiten. Daher ist KTM nur indirekt von diesem Risiko betroffen.
Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfiigbarkeit der Materialien wird bei KTM groBer
Wert auf eine sorgfaltige Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhalti-
ge Zusammenarbeit bzw deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden, langjahrig ausgerichte-
ten und stabilen Lieferantenbeziehungen gelegt.

Da die Qualitdt der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitdt und den Eigenschaften der zu be-
schaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitdt, Betriehseinrichtungen
und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet. Durch entsprechendes Monitoring wird die
IGckenlose Teileverfligbarkeit sichergestellt.
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Marktbezogene Risiken

Konjunkturelles Risiko: Die KTM-Gruppe ist schwerpunktméaBig in der Motorradbranche tatig. Die
Absatzméglichkeiten von Motorradern sind von der allgemeinen konjunkturellen Lage in den Lin-
dern und Regionen bestimmt, in denen Motorradproduzenten tatig sind. Wie die letzten Jahre ge-
zeigt haben, ist die Motorradbranche generell zyklisch und unterliegt zudem starken Nachfrage-
schwankungen. Durch entsprechende Marktforschungen und -prognosen, welche in der Planung
beriicksichtigt werden, wird dem Risiko entgegengewirkt.

Wettbewerb und Preisdruck: Der Motorradmarkt in Industriestaaten ist von intensivem Wettbe-
werb gepragt, wobei die starksten Konkurrenten von KTM vier japanische, drei européische und in
geringem Ausmaf ein amerikanischer Hersteller sind und manche von ihnen gréBere finanzielle
Ressourcen, héhere Absatzzahlen und Marktanteile besitzen. Im StraBenmotorradmarkt herrscht
zudem ein hoher Preisdruck und neu hinzukommende Mitbewerber versuchen mittels Niedrig-
preisstrategie den Markteintritt zu schaffen. Durch die erfolgreiche Markistrategie von KTM konnte
die Marktfithrerschaft in Europa erreicht werden.

Absatzrisiko: Die groBten Einzelabsatzmarkte der KTM-Gruppe stellen der européische sowie der
US-amerikanische Markt dar. Ein Einbruch dieser Markte kénnte nachieilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit der KTM-Gruppe haben. Der Markteintritt der KTM-Gruppe in neue Mérkte stelit
im Wesentlichen ein Kostenrisiko dar, da in manchen dieser Markte die Absatzentwicklung sowie
die politischen Rahmenbedingungen schwer einschatzbar sind. Durch die Zusammenarbeit mit
dem strategischen Partner Bajaj Auto Ltd., Indien, wird gemeinsam weiterhin konsequent an der
Umsetzung einer globalen Produktstrategie gearbeitet.

Finanzielle Risiken

Hinsichtlich der finanziellen Risiken (Wahrungsrisiken, Zinsdnderungsrisiken, Ausfallsrisiken sowie
Liquiditatsrisiken} wird auf die diesbezliglichen Austiihrungen unter Punkt 28.2. verwiesen.

Sonstige Risikofaktoren

Risiken durch rechtliche Rahmenbedingungen: Da die KTM-Gruppe ihre Motorrdder in einer
Vielzahl von Landern vertreibt, ist sie dem Risiko der Verdnderung von nationalen Vorschriften,
Lizenzbedingungen, Steuern, Handelsbeschrankungen, Preisen, Einkommen und Devisenbe-
schrankungen, ferner dem Risiko von politischer, sozialer und ékonomischer Instabifitét, Inflation
und Zinsschwankungen, ausgesetzt.

Fir den StraBeneinsatz zugelassene Motorrader miissen entsprechende Larm- und Abgasemissi-
onsbestimmungen erfiillen, um am Markt des jeweiligen Landes zugelassen zu werden. Auch die
Einsatzméglichkeiten von Motorrédern im Gelande werden erheblich von nationalen gesetzlichen
Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst. Um dem Risiko entgegenzuwirken, wer-
den die jeweiligen landerspezifischen Regelungen vor dem Markteintritt eingehend Uberpriifi und
laufend weiterhin {iberwacht, um bei Anderungen rechtzeitig handeln zu kdnnen.

Compliance: Gemal den Anforderungen des § 234 b UGB wurde ein Corporate Governance-
Bericht erstellt. Wir verweisen diesbezliglich auf die Veréffentlichung im Geschéftsbericht der KTM
AG bzw auf die KTM-Website.
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Betriebliches und Umweltrisiko: Obwohi eine 100 %ige RisikoausschlieBung bei Naturgewalten
nicht maglich ist, versucht KTM das Risiko, dass Produktionsablaufe beeintrachtigt werden kén-
nen, durch geeignete Notfallpline und Versicherungen zu minimieren.

Personelle Risiken: Insbesondere in Hinblick auf den Wachstumskurs kdnnen sich Risiken aus
dem Ausscheiden von SchlUsselkraften aus dem Unternebmen ergeben. Durch ein effizientes Per-
sonalmanagement sowie der stetigen Weiterflhrung von Personalentwickiungsprogrammen wird
dem Risiko des Ausscheidens von Flhrungskraften entgegengewirkt.

Das Risiko des Fachkraftemangels wird durch ein umfassendes Lehrlingsausbildungsprogramm in
einer eigenen Lehrwerkstatte minimiert. Ziel ist die Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region
und eine langfristige Bindung an das Unternehmen.

28. Finanzinstrumente

28.1. Einstufung und beizulegender Zeitwert

Der Zeitwert eines Finanzinstrumentes wird durch notierte Marktpreise fiir das identische Instru-
ment auf aktiven Markten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven Mérk-
ten fir das Instrument verflgbar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes mittels Bewertungsme-
thoden, deren wesentliche Parameter ausschlieBlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren {Stu-
fe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes auf Basis von Bewertungsmethoden, flir wel-
che zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3).

Umgliederungen zwischen den Stufen werden zum Ende der Berichtsperiode beriicksichtigt. Im
Geschiéftsjahr kam es zu keinen Verschiebungen zwischen den Stufen.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Ver-
mogenswerten (aktivseitige Finanzinstrumente}), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
gemaB |IAS 39. Allerdings enthalt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Vermégenswerten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn
der Buchwert einen angemessenen Naherungswert flr den beizulegenden Zeitwert darstellt bzw
es sich um ein Eigenkapitalinstrument handelt, dass zu Anschaffungskosten bewertet wird.

Beizulegender Zeitwert

TEUR Buchwert | Fair-Value

f
31122015 | 31.122ms | Sviel | Stufe2 | Swfed | Gesamt

Kredite und Forderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 118.406
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 88.202
Sanstige finanzielle Vermogensw erte 13.307
Summe 219.915
Zur VerduBerung verfigbar
Sonstige langfristige tinanzielle Vermdgensw erte 1.575
Summe 1.575
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige kurzfristige Vermbgensw erte - Werlpapiere 1.636 1.636 1.636 - - 1.636
Summe 1.636

Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente

Sonstige kurziristige Vermdgensw erte -

Derivate mit positivem Marldw ert 3.553 3.553 - 3.553 - 3.553
{Cashflow -Hedge)
Summe 3.553
Summe 226.680
Fair-Value
TER Buchwert | Fair-Value | g r01 | Stute2 | Stufed | Gesamt

31.12.2014 | 31.12.2014

Kredite und Forderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 68.812

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 70.349

Sonslige finanziele Vermdgensw erte 17.359

Summe 156.519
Zur Verauferung verfugbar

Sonstige langfristige finanzielle Vermigensw erte 1.801

Summe 1.801

Belzulegender Zeltwert - Sicherungsinstrumente

Sonstige kurzfristige Vermbgensw erte -

Derivate mit positivern Marktw ert 466 466 - 466 - 466
{Cash Flow -Hedge)
Summe 466

Summe 158.786
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Die im Zusammenhang mit dem bestehenden ABS-Programm verkauften Forderungen werden
entsprechend den Regelungen des IAS 39 vollstdndig ausgebucht. Im Rahmen des ABS-
Programms werden monatlich revolvierend versicherte Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen bis zu einem maximalen Volumen von TEUR 75.000 (Vorjahr: TEUR 50.000) verkauft. Zum
Bilanzstichtag wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 55.067
(Vorjahr: TEUR 48.926) an Dritte verkauft. Die Vereinbarung wurde 2012 abgeschlossen, 2014
bzw 2015 erganzt und lauft bis 2022. Bis zu einer vertraglich definierten Héhe tragt KTM weiterhin
ein Risiko aus kreditrisikobedingten Ausfallen. Zum Stichtag 31.12.2015 betrdgt das hieraus resul-
tierende maximale Verlustrisiko TEUR 385 (Vorjahr: TEUR 342). Zum Zeitpunkt des Verkaufs wird
der erwartete Verlust aufwandswirksam als Verbindlichkeit verbucht. Der Buchwert des anhalten-
den Engagements betragt zum 31.12.2015 TEUR 385 (Vorjahr: TEUR 342) und ist unter den an-
deren kurzfristigen Schulden ausgewiesen. Der Buchwert entspricht dem beizulegenden Zeitwert
des anhaltenden Engagements. In der Berichtsperiode wurden aus dem anhaltenden Engagement
TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 96) ertragswirksam und kumuliert seit Transaktionsbeginn TEUR 385
(Vorjahr: TEUR 342) aufwandswirksam erfasst. Das Volumen unterliegt keinen wesentlichen
Schwankungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Schulden (passivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
gemal IAS 39. Allerdings enthélt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der
Buchwert einen angemessenen Naherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Beizulegender Zeitwert

Buchwert | Fair-Value
TER 31.12.2015 | 31.12.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stute 3 Gesamt

Zu tartgetilhrten Anschafiungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten 109.817 111.651 - - 111.651 111.651
Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing 21.770
Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 127.445
Anleihen 84.845 88.613 88.613 - - 88.613
Andere kurz- und langfristige finanzielle Schulden 33.556
Summe 377435

Zu Handelszweckan gehalten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negalivern Markiw ert
Summe 144

Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -

144 144 - 144 - 144

Derivate mit negativern Markiw ert 2.460 2.460 - 2,460 - 2.460
(Cashflow -Hedge)
Summe 2460

Summe 380.038
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Fair-Value
TEUR ;“_:‘;’2’:"; ?"’12";";1': Stute1 | Swte2 | Stwfea | Gesamt
Zu fortgetihrten Anschatfungskosten ]
Finranzielie Verbindlichkeitan 64.994 65.507 - - 65.507 65.507
Verbindichkeiten aus Finanzierungsieasing 7.570
Verbindichksiten aus Lieferungen und Leistungen 105.078
Anleihen 84.729 89.310 89.310 - 89.310
Andere kurz- und langfristige tinanzielle Schulden 30.029
Summe 292.400
Zu Handeiszwecken gehalten
Sonstige linanzielle Verbindlichkeiten -
Der'rva?e mit negalivern Marktw ert 343 343 i 343 ) 343
Summe 343
Belzulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonslige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativern Marktw ert 7.613 7.613 - 7.613 - 7.613
{Cash Flow -Hedge)
Summe 7613
Summe 300.356

Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegen-
den Zeitwertes verwendet wird sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Input-

faktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art

Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht
beobachtbare
Input-faktoren

Zusammenhang zwischen
wesentlichen, nicht be-
obachtbaren Inputfaktoren
und der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert

Devisenterminge-

Marktvergleichsverfahren:

Die beizulegenden Zeitwerte
basieren auf den mittels aner-
kannter finanzmathematischer
Modelle bestimmten Markt-

schiéfte und werten. Diese werden regel-

Zinsswaps maBig verplausibilisiert. Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Zur Bewertung von Wertpapie-
ren wird der aktuelle Bérsen-
kurs am Bilanzstichtag heran-

Weripapiere gezogen. Nicht anwendbar Nicht anwendbar
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zur Bewertung der bbrsenno-
tierten Anleihe wird die Kurs-
notierung zum Bilanzstichtag

Anleihen herangezogen. Nicht anwendbar
Finanziellen Ver-
bindlichkeiten Abgezinste Cashflows Risikoaufschlag flr eigenes Bonitatsrisiko

Aufrechnung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

Der Konzern schlieBt mit Banken Aufrechnungsvereinbarungen im Zusammenhang mit Derivaten
ab. Grundsétzlich werden die Betrage, die geman solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei
an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden Transaktionen in der gleichen Wahrung
geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammengefasst, der von einer Partei an die
andere zu zahlen ist. In bestimmten Féllen - zum Beispiel, wenn ein Kreditereignis wie ein Ausfall
eintritt - werden alle ausstehenden Transaktionen unter der Vereinbarung beendet, der Wert zur
Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich aller Transaktionen zu
zahlen. Eine Saldierung in der Bilanz wird nicht vorgenommen, da es in der Regel nicht zu einem
Nettoausgleich mehrerer Transaktionen aus derartigen Rahmenvertragen kommt.

Im Zusammenhang mit dem als Finanzierungsleasing ausgewiesenen Logistikzentrums in Munder-
fing leistete KTM eine Einmalkaution in Héhe von TEUR 4.707 sowie laufende monatliche Kautio-
nen von kumuliert TEUR 53 an den Leasinggeber.

VertragsgemanR erfolgt bei Beendigung des Leasingvertrages die Rickfiihrung der Kautionen an
den Leasingnehmer. Daher erfolgt gemans 1AS 32.42 eine Saldierung der Kaution mit der Verbind-
lichkeit aus Finanzierungsleasing.

Die folgenden Tabellen zeigen tatsachlich aufgerechnete finanzielle Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten sowie nicht aufgerechnete Betrige, die zwar Gegenstand einer Aufrechnungsver-
einbarung sind, aber die Aufrechnungskriterien nach IFRS nicht erfiillen.
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Finanzielle Vermtgenswerte 2015 Bilanzierte
Finanziglle Aufgerechnete finanzielle Effekt von
Vermagens- bilanzielle Vermdgens- Aufrechnungs-
werte Betrdge werte rahmenverein-  Netto-
in TEUR {brutto) (brutto) {netto) barungen betriige
Sonstige Forderung 4.760 -4.760 0 0 0

Sonstige finanzielle Ver-
mdgenswerte-Derivate
mit positivemn Marktwert

Devisentermingeschafte 3.553 0 3.553 -1.143 2.410
Summe 8.313 -4.760 3.553 -1.143 2.410

Finanzielle Schulden 2015

Aufgerechnete Bilanzierte Effekt van
Finanzielle bilanzielle finanzielle Aufrechnungs-
Schulden Betrage Schulden rahmenverein- Netto-
in TEUR {brutto) (brutto) {netto) barungen betrige
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsieasing 26.530 -4.760 21.770 0 21.770
Sonstige finanzielle Schulden-
Derivate mit negativem Marktwert
Devisentermingeschafte 1.317 0 1.317 -1.143 174
Zinsswaps 1.287 4] 1.287 [4] 1.287
2.603 0 2.603 -1.143 1.460

Summe 20.134 -4.760 24,374 -1.143 23.231
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Finanzielle Vermdgenswerte 2014 Bilanzierte
Finanzielle Aufgerechnete finanzielle Effekt von
Vermdagens- bilanzielle Vermdgens- Aufrechnungs-
werte Betrége werte rahmenverein-  Netto-
in TEUR {brutto) {brutto) {netto) barungen betrige
Sonstige Forderung 4,707 -4.707 0 0 0
Sonstige finanzielle Ver-
mogenswerte-Derivate
mit positivem Marktwert
Devisentermingeschéfte 466 0 466 -466
Summe 5173 -4.707 466 -466
Finanzielle Schulden 2014
Aufgerechnete Bilanzierte Effekt von
Finanzielle bilanzielle finanzielle Aufrechnungs-

Schulden Betrage Schulden rahmenverein- Netto-
in TEUR {brutto) {brutto) {netto) barungen betrige
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 12.277 -4.707 7.570 ¢ 7570
Sonstige finanzielle Schulden-

Derivate mit negativem Marktwert
Devisentermingeschafte 5.371 0 5.371 -466  4.905
Zinsswaps 2.585 0 2.585 0 2585
7.956 0 7.956 -466  7.490
Summe 20.233 -4.707 15.526 -466  15.060

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien geman IAS 39
enthalt Nettogewinne/-Verluste, Gesamtzinsertridge/-Aufwendungen sowie Minderungsverluste und

setzt sich wie folgt zusammen:

aus der Folge- .
TRa0ts e [powerung | *0sMorte- | oo Ao | Networgauis
Fair Value gung g

Kredite und Forderungen 1.304 0 -435 -300 569
Zur Verauierung verfiigbar 64 0 -710 0 -646
Beizulegender Zeitwert -

Held-for-Trading -144 356 0 0 212
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -7.393 o 0 0 7.5393
Summe -6.169 356 -1.145 -300 -7.258
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aus der Folge- .
rEuR a0t s [vortungum| 202 ere | aus g | Netoeret
Fair-Value gung g

Kredite und Forderungen 822 0 324 126 372
Zur VerauBerung verfiigbar 35 0 -981 0 -946
Beizulegender Zeitwert -

Held-for-Trading -391 207 0 0 -184
Zu fortgefiihrten Anschatfungskosten -6.573 0 0 0 -6.573
Summe -6.107 207 -1.305 -126 -7.331

Die Veranderungen der Wertberichtigung und der Ausbuchung auf Kredite und Forderungen sind
in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen der jeweiligen Gemeinkostenbereiche ausgewiesen.
Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in den Finanzertragen bzw Finanzaufwen-
dungen enthalten.

28.2. Finanzrisikomanagement

Grundsitze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterfiegt hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten Trans-
aktionen Kredit-, Markt- und Liquiditdtsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Ri-
siken zu steuern und zu begrenzen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden regelm&Big ber
Risiken informiert, welche die Geschiftsentwicklung maigeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundsatze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand
festgelegt und Oberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe seizt
zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein,
mit dem Ziel die Absicherung der operativen Zahlungsstrome gegen Schwankungen der Wechsel-
kurse und/oder Zinssatze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont bei Fremdwahrungsabsicherun-
gen umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den néchsten
zwolf Monaten. In Ausnahmefallen kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige
strategische Sicherungspositionen eingegangen werden.

Wahrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Veranderung von Wahrungsparitaten oder den Entwicklungen auf den Finanzmérkien beein-
flusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwéahrungsrisiko der
KTM-Gruppe das héchste Einzelrisiko darstellt, ist dabei fir die Umsatz- und Ertragsentwickiung
des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschaftsjahr 2015 wurden rund 25 % der Umsétze (Vor-
jahr: 24 %) in US-Dollar erzielt. Durch WahrungssicherungsmaBnahmen, insbesondere Hedging-
Strategien, kdnnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest Uber ein Modelljahr
ausgeglichen werden, wobei flir das Geschaftsjahr 2016 das US-Dollar-Geschéft mit einer Band-
breite zwischen EUR/USD 1,0765 und 1,1240 abgesichert wurde.
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Wahrungsrisiken bestehen flir den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermdgenswerte und
Schulden in einer anderen ais der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt wer-
den. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum Gberwiegenden Teil in lokaler Wahrung und
finanzieren sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen (berwiegend in der Lan-
deswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist na-
tirlich geschlossene Wahrungspositionen.

Fir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitdtsanalysen durchgetfiihrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Konzemeigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die fiir das Geschéftsjahr 2016 geplanten Ein- und Verkaufe in Fremdwah-
rung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéh-
rend des Geschéftsjahres reprisentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von
25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbe-
sondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzin-
strumenten, die in einer von der funkfionalen Wahrung abweichenden Wéhrung denominiert und
monetarer Art sind, einbezogen.

Wahrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wéahrung vom
Euro abweicht, wurden dem Wéhrungsrisiko der funktionalen Wéhrung des jeweiligen Tochier-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdwahrungspositionen abseits vom Euro wurden auf
Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Ab-
schliissen in die Konzernwdihrung blieben unbericksichtigt.

Flr das Wahrungsrisiko wird eine Sensitivitatsanalyse durchgefilhrt. Dabei werden Effekte aus der
Anderung des Wechselkurses um +/- 10 % auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis
und das Eigenkapital aufgezeigt.

Die KTM-Gruppe legt der Analyse folgende Annahmen zu Grunde:

- Fir die Sensitivitat des Gewinnes und Verlustes werden Bankguthaben, Forderungen und Ver-
bindlichkeiten des Konzerns sowie kinftige Ein- und Auszahlungen in Fremdwé&hrung berlck-
sichtigt, die nicht in der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft bilanziert sind. Ebenfalls
werden die offenen Derivate des Cashflow-Hedges herangezogen, deren Grundgeschaft zum
Bilanzstichtag bereits realisiert ist (ergebniswirksam). Das Exposure unter Berlcksichtigung der
derivativen Wahrungssicherungen kann der folgenden Tabelle entnommen werden.

- FOr die Sensitivitdt des sonstigen Ergebnisses werden offene Derivate des Cashflow-Hedges
berlicksichtigt, deren Grundgeschaft zum Bilanzstichtag noch nicht realisiert ist (nicht ergebnis-
wirksam). Die Nominale der offenen Derivate entspricht dem Exposure.
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31.12.2015 31.12.2014 |

o Senstvilal bel . Sensmivital el Censiilal bel . Sensmvitat bel

Abwerlung des Aufwertung des Abwertlung des Aufwertung des

TEUR| Exposures EURum 10% EURum 10 %| Exposures EURum10% EURum10%

EUR - USD 31.063 -2.603 2130 78.075 -6.510 5.326

EUR - GBP 6.158 -514 421 6.148 -513 420

EUR - CAD 15.351 -1.279 1.047 12.080 -1.008 824

EUR - JPY -31.963 2.664 -2.179 -33.558 2.797 -2.288

EUR - CHF 3.534 -294 240 2.602 -217 177

sonstige 23.662 -2.009 1.644 34.667 -2.889 2.365
Sensitivital des Gewinnes oder Verlustes

{Forderungen und Verbindlichkeiten) -4.036 3.302 -8.340 6.824

Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses
{durch Cashilow Hedge-Derivale) 8.930 -7.307 6.322 -5.172
Sensitivitdt des Eigenkapitals 4.895 -4.005 -2.018 1.652

+ Aufwand / - Ertrag

Zinsanderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig teilweise variabel verzinst. Das Ri-
siko besteht demnach im steigenden Zinsaufwand bzw sinkenden Zinsertrag, die sich aus einer
nachteiligen Verdnderung der Marktzinsen ergeben.

Die KTM-Gruppe ist teilweise variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zins-
schwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch regelméiige Beobachtung des Geld- und Kapi-
talmarktes sowie durch den Einsatz von Zinsswaps (Fixed Interest Rate Payer Swaps) Rechnung
getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhalt das Unternehmen variable Zinsen
und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschiossenen Nominalen.

Zinsdnderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus originren variabel verzinsten Finan-
zinstrumenten (Gashflow-Risiko). Fir die Zins&nderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensitivitdtsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des
Marktzinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden
die betroffenen Bestinde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das
Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschaftsjahres reprasentiert.
Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei
der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant blei-
ben.



Beilage I/61

Fiir das Zinsrisiko stellen sich die Exposures zum Stichtag in Form der Buchwerte wie folgt dar:

31.12.2015
fix ver- variabel nicht
zinst verzinst verzinst Summe
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1620 B88.146 28.640 118.406
Finanzierungsvolumen ABS-Programm 0 -55.067 0 -55.067
Finanzielle Verbindlichkeiten und Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -62.963 -68.623 0 -131.586
Anleihe -84.845 0 0 -84.845
Summe -146.189 -35.544 28.640 -153.093
31.12.2014

fix ver- variabel mnicht
zinst verzinst verzinst Summe

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0 68.735 77 68.812
Finanzierungsvolumen ABS-Programm 0 -48.926 0 -43.926
Finanzielle Verbindlichkeiten und Ver-

bindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -6.640 -65.924 0 -72.564
Anleihe -84.729 0 0 -84.729
Summe -91.369 -46.116 77 -137.408

Fir das Zinsrisiko wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt. Dabei werden die Anderungen
des Zinssatzes um +/- 50 Basispunkte auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis und das
Eigenkapital aufgezeigt.

31.12.2015 31.12.2014

Sensitivitit bei  Sensitivitat bei] Sensitivitat bei  Sensitivitat bei|
Absinkendes  Erhdhung des] Absinken des Erhdhung des
Zinsniveaus um Zinsniveaus um| Zinsniveaus um Zinsniveaus um
TEUR 50Bp 50Bp| 50Bp 50Bp

Sensitivitat des Gewinnes
oder Verlustes (Forde-
Verbindlichkeiten) -144 144 -288 288

Sensitivitdt des sconstigen
Ergebnisses (durch
Cashflow Hedge-Derivate) 406 398 -688 666

Sensitivitat des Eig_;enkapitals -551 542 -976 954
+ Aufwand / - Ertrag




Beilage 1/62

Ausfallrisiken (Kredit- bzw Bonitétsrisiken)

Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschéitzt werden, da die
Bonitdt neuer und bestehender Kunden laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargestellten Finanzinstrumenten ist ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Vertragspartnern um Schuldner bester Bonitat handelt.
Bei den derivativen Finanzinstrumenten mit positivem Markiwert ist das Ausfallrisiko auf deren
Wiederbeschaffungskosten beschrankt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann,
da es sich bei den Vertragspartnern ausschlie3lich um Banken mit hoher Bonitat handeit.

Ausfallrisiken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits
durch bankméBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In internen
Richtlinien werden die Ausfailrisiken festgelegt und kontroiliert.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar.
Mit Ausnahme der unter Punkt 28.1. des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinba-
rung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Die Buchwerte der Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

davon:zum Abschluss-| davon:zum Abschlussstichtag nicht wertgeminderi und
Buchwert | stichtag weder wert- In den folganden Zeltbandern Oberfalllg davon:wert-
TELR 1.12.20 Ind i
ANa2205 gemindert noch Weniger als | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Mehrals 9o | gemindert
Gberfallig 30Tage jund 60 Tagen|und 90 Tagen Tage
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 88202 73.951 8.210 722 271 3.352 1 896
Sonslige finanzielle Forderungen 13.307 13.307 [i] [1] 0 0 0
Summe 101.509 B87.258 8.210 722 21 3352 1.696
davan: zum Absechluss-| davon:zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und
Buchwerl | stichtagweder wert- In den Tolgenden Zeitbéindern Gberfallig davon:wert-
TEUR 142 Indert nach !
31.12.2014 gemindert noc Weniger als | Zwischen 30 | Zwischen 60 | Mehrals 9o | geminder
lberfallg 30Tage |und 60 Tagen|und 90 Tagen Tage
Forderungen aus Lisferungen und Leistungen 70.349 58.097 8.849 1.221 333 125 1.724]
Sonstige finanzelle Vermbgenswerle 17.359 17.359 [1} L] 0 0 0
Summe 87.708 75456 8.849 1.221 333 125 1.724

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finan-
ziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf
hin, dass die Schuldner inren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Es liegen keine
Konzentrationsrisiken vor. Eine Uberleitung der Wertminderung auf den Forderungsstand aus Lie-
ferungen und Leistungen ist Punkt 18. zu entnehmen.
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Liquiditatsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagerments in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitit sicherzustellen. Liquiditatsrisiken liegen insbeson-
dere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerldsen durch eine Abschwachung der Nach-
frage unter den Planannahmen liegen. Zu diesem Zweck wird eine Liquiditatsreserve in Form von
ungeniitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in Form von Barbestinden bei Ban-
ken von hoher Bonitat vorgehalten. Der Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat wird
allerhchste Prioritat beigemessen. Darlber hinaus ist die Maximierung des Free-Cashflows durch
KostensenkungsmaBnahmen, proaktives Working-Capital-Management sowie reduzierte Investiti-
onsausgaben eine wesentliche SteuerungsgroBe. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zu-
sagen zur Bonitat unserer strategischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der Kurzfristigen
Liquiditatsreserven vor.

Der langfristige Liquiditatsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen
sowie der Aufnahme von Bankkrediten sichergestelit.

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cashflows (Zins- und Tilgungszahiungen) sowie die
Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Cashilows 2016 Gashllows 2017 bls 2020 Cashilows ab 2021
TEUR Buchwert Z Zi 7
31.12.2015{ " nsen insen ) insen
Zingen fix variabel Tilgung | Zinsen fix variabel Tilgung | Zinsen fix variahel Tilgung
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeitan 109.817 1.055 626]  5.245 2.538 1.499] 96,173 [1 71 8.399
Vemindlichkeit aus Finanzierungsieasing 21.770 393' 862 1.410 3.610 2.230 17.298
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Eeistungen 127.445 0 0] 127.445 0 0 0 0 0 0
Anlgihen B4.845 3.719 0 0 1.178 0] 85.000 0 0 0
Andare kurz- und langfristige
finanzielle Schulden 33.556 0 0] 27.309 0 0 921 0 0 5.327
Summe 377.435 4.774 1.019] 160.861 3.716 2.908| 185.704 0 2.301 31.024
Zu Handelszwecken gehalten
Sonslige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Markiwent 144 141 0 0 [ [ 0 0 0 Q
Summe 144 141 1] 0 Q 0 0 0 0
Faizulagaﬂder Zoltwert -
Slcherungsinstrumente
Sonslige finanziefle Verbinglichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwenrt
(Cash Flow-Hedge} 2.460 786 0 1.317 863 1) 0 0 0 0
Summe 2460 736[ 0 1.317 863 0 1] 9 0 0
Summe 380.038 5701] 1.019] 162.178 4,579 2,908} 185.704) 0 2.301]  31.024
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Cashflows 2015 Cashflows 2016 bls 2019 Cashflows ab 2020
TEUR Buchwert = - 7
31122014 = insen , . insen insen
Zinsen (ix variabel Tilgung [ Zinsen fix variabel Tilgung | Zinsen fix variabel Tigung

Zu forlget?lhrten Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeilen 64.5994 110 768 8.414 205 2.172] 42.833 69 150] 13.747|

Verbindlichkeilen aus Finanzierungsleasing 7.570 143 194 534 B16 1.039 6.560

Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 105.078 0 0] 105.078 0! Q 0 0 0 0

Anleihen 84.729 3.719 0 0 4.896 0| 85.000 0 [ 0

Andere kurz- und lanplrislige

finanzielle Schulden 30.029 0 0] 24.031 0 0 0 0 0 5.998

Summe 292.400 3.829] 911] 137.717 5.101 2.706| 128.645 GSH 1.189] 25.3051
Zu Handelszwecken gehalten

Sonslige finanzielle Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem Markiwert 343 183 [1] 0 126 0 0 0 0 0

Summe M3 183] 0| 0} 126 0 0 0 [t] Q
Belzulegender Zeiltwert -
Slcherungsinsirumente

Sonslige finanzielle Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem Marktwert

(Cash Flow-Hedge) 7.613 1.264 0| 5.371 1.131 0 0 152 0 0

Summe 7.613 1.264 1] 5.371 1.131 ] 0 152 of 1]
Summe: 300.356 5.276) 911] 143.088 6.358 2.706' 128.549] 221 1.1 89' 26.305

28.3. Derivate und Hedging

Nachfolgende als Sicherungsinstrumente eingesetzte, derivative Finanzinstrumente werden zum
31.12.2015 eingesetzt:

31122015 3.122014
Wahrung bel::;nil;)uo ngr—Vahn prnsuras |‘.a|.rrze'n Laulzait ba:;":?; 00 P.a.ir-\lane Ez.lposuras I..aulzeil LauTzeit
N in TELR in THUR | bis 1 Jahr | 1-5Jakre - in THIR in THR bis 1 Jahr |1 -5Jahra
Landesw ahnung Landesw dhrung

Dovisan- UsD 67.000 817 81.199 67.000 0 37.600 -2.915 B5.057 37.600 ]
termin- JPY 2.160.000 403 25728( 2.160.000 [+] 2.050.000 -443 24.949 2.050,000 1)
geschiita GAD 37.470 1.505) .263 37470 [+] 22.300 -265 25.663 22300 Q
GBP 32,860 700 48.520 32.860) 1] 31,830 -1,450 47.273 31.830 0

CHF 18,580 238 20.843 18590 a 20.470 -180 20.137 20470 a

SB¢ 117.000, -17 19.842{  117.000 [ 66,000 230 18.368 66.000 0

MxN 56.500 181 8.884 56.500 1] |+ 1] a 1) a

DK 6.030 2 2.861 £.030 0 6,850/ 1 1.751 6.850, 0

PLN 12,750 63 7.591 12.750| 1] 13,360 42 7.144 13.360 1]

NOK 16.480 a7 5931 16.480 1] 11.950 B4 5.404 11,950, 1]

K 132.000 -7 7.848] 132000 0 108.850 26 7178 108,850 0

ZAR 0 0 0 0 0 121.000 -35 14.809 121.000 0

2insswaps {Payer) 74.000 -1.143 o] 44.000f  an.000 74.000 -2.242] [ o| 74000

Im Rahmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden sowohl variable zukinftige Zinszahlungs-
strdme aus langfristigen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis 2020 als auch zukiinftige operative
Fremdwahrungszahlungsstrome, deren Ein-/Ausgang in den nachsten zwdlf Monaien geplant wird,

abgesichert.

Bei folgenden derivativen Finanzinstrumenten konnte keine Sicherungsbeziehung hergestelit wer-

den:

31,12.2015 31.12.2044
Wiihn b ::h"?"a‘:]m Fair-Value Lauizeit Laulzeit bell:bn?:ilb a0 Fair-Vale Laufzeit Lautzeit
ung elrag n in TELIR bis tJahr | 1-5 Jahre agin in TELR Bs1dabr | 1-5dahre
Landesw dhrung Landesw &hrung
|Zinsswaps {Payer) 11.000| -i45 11.000 0 11.000 ~343) 0 11,000
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Devisentermingeschéfte

Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschafte werden im Wesentlichen zur
Absicherung kinftig beabsichtigter Umséatze und Materialaufwendungen in Fremdwéhrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlossen.

Zinsswaps

Zum Stichtag 31.12.2015 wurden Payer Interest Rate Swaps in Hohe von TEUR 85.000 (Vorjahr:
TEUR 85.000) zur Reduzierung der Volatilitat variabler Zinszahlungen aus Krediten gehalten. Da-
von wurden Zinsswaps mit einem Nominalen von TEUR 11.000 (Vorjahr: TEUR 11.0600) und mit
einem negativen Marktwert von TEUR 145 (Vorjahr: TEUR 343) als ,zu Handelszwecken gehalten”
klassifiziert.

29. Leasingverhilthisse

Finanzierungsleasingverhdltnisse

Unter den Geb&uden wird ein Finanzierungsleasing ausgewiesen, bei dem die KTM-Gruppe als
Leasingnehmer auftritt. Dabei handelt es sich um das Logistikzentrums am Standort Munderfing,
welches in 2015 fertiggestellt wurde. Nach Ablauf der Vertragslaufzeit von 15 Jahren besteht ein
Andienungsrecht, das Geb3dude zum Restwert zu erwerben.

Der Buchwert der Finarzierungsleasingverhditnisse stellt sich wie folgt dar:

2015 (TEUR) Gebiude Geleistete Anzahlungen

und Anlagen im Bau
Anschaffungs- und Herstellungskosten 27.050 0
Kumulierte Abschreibungen 360 0
Buchwert 31.12.2015 26.690 0
2014 (TEUR) Gebiude Geleistete Anzahlungen

und Anlagen im Bau
Anschaffungs- und Herstellungskosten o 12.405
Kumulierte Abschreibungen 0 0

Buchwert 31.12.2014 0 12.405
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Der Barwert der Mindestleasingzahlungen stellt sich wie folgt dar:

Barwert Barwert
Mindest- Mindest- Mindest- Mindest-
leasing- leasing- leasing- leasing-
zahlungen zahlungen zahlungen zahlungen
in TEUR 2015 2015 2014 2014
<1 Jahr 1.129 1.118 338 331
1-5 Jahre 4516 4,272 1.350 1.251
> b Jahre 24.918 19.815 12.305 10.157
30.563 25.205 13.993 11.739
abz{iglich Zinszahlungen -4.034 1716
abziglich Kautionen -4.760 -4.707
Buchwert der Leasing-
verpflichtungen 21.770 7.570

Die Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungsleasing werden in der Konzernbilanz unter den
finanziellen Verbindlichkeiten, siehe Punkt 21., ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden Zinsen aus Finanzierungsleasingverhiitnissen in Hoéhe von
TEUR 135 (Vorjahr: TEUR 0) erfasst.

Das Logistikzentrum wird zum GroBteil vom KTM Konzern selbst genutzt. In geringem Ausmaf
erfolgt eine Vermietung an konzernfremde Dritte. Dabei werden in den nachsten Jahren Zahlungen
in H6he von TEUR 1.796 von Dritten und TEUR 784 von verbundenen Unternehmen erwartet.

Es besteht die Mdglichkeit, die VertrAge nach der vereinbarten Laufzeit jeweils um weitere fiinf
Jahre zu verlangern.

Operating-Leasingverhditnisse

Die KTM-Gruppe nimmt operatives Leasing in Anspruch, welches nicht in der Konzernbilanz er-
fasst wird und hauptséchlich fir die Nutzung von Grundsticken, Maschinen, EDV-Anlagen sowie
im Bereich des Fuhrparks eingesetzt wird. Die Leasingvertrdge beinhalten Leasingraten, die meist
auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Miet-, Pacht- und Leasingauf-
wendungen) betragen im Geschéftsjahr 2015 TEUR 10.962 (Vorjahr: TEUR 11.906). Die ausge-
wiesenen Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen beinhalten keine Zahiungen aus als
Aufwand erfassten Untermietverhaltnissen und keine wesentlichen bedingten Mietzahlungen.
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Die zukiinftigen Leasingverpflichtungen aus Operating-Leasingvereinbarungen stellen sich wie
folgt dar:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 9.097 7.754
2 bis 5 Jahre 32.075 29.490
Uber 5 Jahre 11.914 10.288
53.086 47,532

Die Definition fir Aufwendungen aus Operating-Leasingverhélitnissen wurde konzerneinheitlich
festgelegt. Die Angabe umfasst nun auch langfristige Mieten fir Grundstiicke bzw Superadifikate.
Die Vorjahresangabe wurde entsprechend angepasst.

Die wesentlichen Operating Leasing-Vereinbarungen stellen sich wie folgt dar:

- Grundstiicke und Superéadifikat: Die Miet- bzw Leasingvereinbarungen haben eine Restlauf-
zeit von bis zu 43 Jahren,

- EDV Anlagen und Equipment: Die Miet- bzw Leasingvereinbarungen haben eine Laufzeit von
bis 5 Jahren.

- Fahrzeuge und Maschinen: Die Miet- bzw Leasingvereinbarungen haben eine Laufzeit von
6 Jahren.

Es besteht teilweise die Mdéglichkeit, die Vertrdge nach einer Mindestlaufzeit zu kiindigen. Es be-
stehen keine Preisanpassungskiauseln.

30. Segmentberichterstatiung

Informationen liber Geschéftssegmente

Im Geschaftsjahr 2014 wurden die organisatorischen Umstrukturierungen zur Umsetzung der
Zwei-Marken-Strategie der KTM-Gruppe abgeschlossen. Daher erfolgte im Geschéftsjahr 2014 bei
der internen Berichterstattung an die verantwortliche Uniernehmensinstanz eine Trennung in die
Geschaftssegmente KTM und Husqvarna. Somit sind zum 31.12.2014 erstmals die Anforderungen
des IFRS 8.5 flir ein zweites Geschaftssegment gegeben.
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Die KTM-Gruppe besteht aus den beiden, nach Marken getrennten, Geschéftssegmenten KTM
und Husgvarna. Die Vertriebsaktivitdten der beiden Marken erfolgen Gber zwei unterschiedliche
Vertriebseinheiten, die sowohl gesellschaftsrechtlich als auch personell getrennt sind. Die Abgren-
zung der Geschaftssegmente ergibt sich wie folgt:

Segment KTM

Das Segment KTM umfasst die KTM AG sowie die KTM-Tochterunternehmen, welche sich auf den
Vertrieb von KTM Motorradern in den Bereichen Street und Offroad sowie den Supersportwagen
X-Bow und Motorsport spezialisieren.

Die vorgelagerten Prozesse wie F&E-Aktivitaten, die Produktion, der Einkauf sowie die administra-
tiven Kanzernfunktionen erbringen weiterhin Leistungen fir beide Marken und sind daher auch
weiterhin gesellschaftsrechtlich in einer Gesellschaft zentriert, die dem Geschéftssegment KTM
zuzuordnen sind. Eine Aufteilung der Sachanlagen auf die beiden Marken ist auf Grund des einzi-
gen Produktionsstandortes und nahezu identer Produktionsprozesse nicht méaglich und wird der
verantwoertlichen Unternehmensinstanz intern nicht berichtet.

Segment Husqvarna

Das Segment Husqvarna setzt sich aus der Husqvarna Motorcycles GmbH und den Husqvarna-
Tochtergesellschaften zusammen. Husqvarna vertreibt Husgvarna Motorrdder und engagiert sich
im Motorsport.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichtspilichtigen Segmente entsprechen den
unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Es sind daher keine Unterschiede
zwischen den Bewertungen des Gewinns oder Verlustes sowie den Bewertungen der Vermdgens-
werte und Schulden der Segmente und des Unternehmens vorhanden.

Die Umsétze zwischen den Segmenten werden zu marktiblichen Verrechnungspreisen erfasst.
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In der folgenden Tabelle werden die Segmentinformationen fir das Geschaftsjahr 2015 dargestelit:

Umsatzerldse extern 878.382

Umsatzerlose zwischen den Segmenten 116.077 1.499 -117.576 0
Umsatzerlose gesamt 994.459 145.603 -117.576] 1.022.487
Betriebserfolg (EBIT) 84.034 12.139 -1.068 95.105
Abschreibung 45.179 240 0 46.419
Anteil am Ergebnis von Unternehmen, die nach

der Equity-Methode bilanziert werden 147 0 0 147

In der folgenden Tabelle werden die Segmentinformationen fir das Geschéaftsjahr 2014 dargestellt:

2014

Umsatzerldse exiern 763.872 100.764 0] 864.636
Umsatzerldse zwischen den Segmenten 75.827 5.431 -81.258 0
Umsatzerldse gesamt 839.699 106.195 -81.268] 864.636
Betriebserfolg (EBIT) 67.638 7.375 -364 75.377
Abschreibung 37.158 64 0 37.222
Anteil am Ergebnis von Unternehmen, die nach

der Equity-Methode bilanziert werden 628 0 0 628

Der Betriebserfolg laut Summenspalte entspricht dem Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit laut
Gewinn- und Verlustrechnung. Die Uberleitungsrechnung auf das Ergebnis vor Ertragsteuern kann
daher der Gewinn- und Verlustrechnung entnommen werden.

Die folgenden Tabellen stellen die segmentiibergreifenden Angaben fiir das Geschéfisjahr 2014

sowie fir das Geschaftsjahr 2015 dar:

Konzernumsatz nach Regionen 2015 in % 2014 in %

Europa 512.160 50% 461.807 53%
Nordamerika 301.767 30% 201.522 23%
Ubrige Lander 208.560 20% 201.307 23%
Gesamt 1.022.487 100% 864.636 100%
Konzernumsatz nach Produktgruppen 2015 in% 2014 in %

Offroad-Sperimotorcycles 425,359 42% 347.359 40%
Street-Sportmotorcycles 390.616 38% 329.263 38%
Sportminicycles 37.951 4% 34.463 4%
X-Bows 3.214 0% 2.665 0%
PG&A 165.346 16% 150.886 17%
Gesamt 1.022.487 100% 864.636 100%
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Im Geschéftsjahr 2015 sind langfristige Vermégenswerte in Héhe von TEUR 426.602 (Vorjahr:
TEUR 3656.715) dem Herkunftsland des Unternehmens zuzuordnen, TEUR 14.416 (Vorjahr:
TEUR 11.217) betretfen DrittlAnder.

Weder das Segment KTM noch Husqvarna weisen Abhéngigkeiten von externen Kunden im Sinn
des IFRS 8.34 auf.

31. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem 31.12.2015, die fiir die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden mate-
riell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt oder nicht bekannt.

32. Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer (und von Dr. Rudolf Knlinz bis Oktober 2014) beherrschte
CROSS Industries AG, Wels, hait direkt und indirekt Gber die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH, Wels, 51,28 % der Stimmrechte der KTM AG, Mattighofen, und ist auf Grund der fakti-
schen Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM AG, Mattighofen.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer lbt die Funktion als Vorsitzender des Vorstands der KTM AG, Mat-
tighofen, aus.

Herr Dr. Rudolf Kniinz iibte die Funktion als Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM
AG (bis zum 225.2014) und Vorsitzender des Priifungsausschusses der KTM AG (bis zum
22.5.2014) aus.

An die Vorstdnde der KTM AG wurden von Konzernunternehmen im Geschaftsjahr 2015 fir Ge-
schaftsfiihrungs- und Vorstandstétigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in Héhe von
TEUR 1.328 (Vorjahr: TEUR 1.302) gewéhrt. Fir variable Bez{ige wurden TEUR 4.605 (Vorjahr:
TEUR 3.714) als Verbindlichkeiten erfasst. Weiters wurden im Geschéftsjahr 2015 keine Pensi-
onsaufwendungen in Form von Beitragen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen fiir
Pensionen verbucht. Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzelne Vorstandsmit-
glieder ein einmaliges Entgelt (Abfertigung). Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 wurden Abferti-
gungen an Vorstdnde in Hohe von TEUR 2.090 (Vorjahr: TEUR 0) ausbezahlt. Zum 31.12.2015
bestehen Verbindlichkeiten an Vorstande in Hohe von TEUR 1.017 (Varjahr: TEUR 2.087).

Fir das Geschéftsjahr 2015 (Auszahlung im Geschéftsjahr 2016) wird in der im April 2016 stattfin-
denden Hauptversammlung eine Vergiitung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 24 (Vorjahr:
TEUR 19) vorgeschlagen.

Es sind keine Stock-Option-Pléne vorhanden.

Die KTM AG hat mit der CROSS Industries AG langfristige Uberlassungsvereinbarungen fiir die
Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Mag. Friedrich Roithner abgeschlossen.
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Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fiir die Nutzung
der Marke Husgvarna von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmaRig Ober die Restnutzungsdauer von 12 Jahren abgeschrieben und regelmaBig auf
dessen Werthaltigkeit gepriift. Bei der Pierer Industrie AG handelt es sich um ein Tochterunter-
nehmen der Pierer Konzerngesellschaft mbH (oberstes Konzernmutterunternehmen). Herr Dipl.
Ing. Stefan Pierer ist Eigentlimer der Pierer Konzerngesellschaft mbH und gleichzeitig Vorstands-
vorsitzender der KTM AG. Der Wert des Lizenzrechtes wurde durch eine Bewertung plausibilisiert
und der Erwerb durch den Aufsichtsrat der KTM AG genehmigt. Es handelt sich daher um eine
Transaktion zu marktiblichen Bedingungen.

Weiters erfolgte die Verrechnung einer Konzernumlage von der CROSS Industries AG an die KTM
AG in H6he von TEUR 1.000 (Vorjahr: TEUR 800).

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Rajiv Bajaj, ist Geschaftsfiihrer der Bajaj
Auto Ltd., Pune, Indien. Das Aufsichtsratsmitglied Herr Srinivasan Ravikumar ist Director der Bajaj
Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande, und President of Business Develop-
ment and Assurance der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien. Die Bajaj Auto International Holdings B.V.,
Amsterdam, Niederlande, ein Tochterunternehmen der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, hé&lt zum
31.12.2015 47,99 % an der KTM AG. Gegeniber der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, besteht zum
31.12.2015 eine Forderung (einschlieBlich Forderungen aus geleisteten Anzahlungen) in Hohe von
TEUR 227 sowie eine Verbindlichkeit in Héhe von TEUR 2.735 (Vorjahr: Forderung in Héhe von
TEUR 4.422 sowie eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 476). Die Bajaj Auto International Hol-
dings B.V., Amsterdam, Niederlande, gewahrte der KTM Immobilien GmbH (vormals: KTM Motor-
rad AG) ein kurzfristiges, fremdiiblich verzinstes Darlehen in Hohe von TEUR 5.000 mit einer Lauf-
zeit bis zum 31.3.2015, welches vereinbarungsgeman getilgt wurde.

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist
der zweitgroBte Hersteller in Indien mit einem Absaiz von ca. 3,81 Mio. Motorréddern und Three-
Wheelern im letzten Geschéftsjahr (Bilanzstichtag 31.3.2015). Den Schwerpunkt der Zusammen-
arbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorrédern im Einstiegssegment, welche in
Indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten ver-
trieben werden.

Die WP-Gruppe und die Pankl-Gruppe sind Tochtergesellschaften der CROSS Industries AG und
fungieren fir die KTM-Gruppe als Zulieferer von Zukaufteilen. Weiters wird an WP flr die Nutzung
des KTM-Logistikzentrums fremdibliche Miete verrechnet. Die Wethje-Gruppe wird als assoziierte
Unternehmen in den Konzernabschluss der CROSS Industries AG einbezogen und fungieren
ebenfalls als Zulieferer fir die KTM-Gruppe.

An die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, zwei Generalimpor-
teure der KTM-Gruppe, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, erfolgen fremdibliche Lie-
ferungen von Motorradern und Ersatzteilen. An KTM-Héandler, an denen die KTM-Gruppe Minder-
heitenanteile hélt und die als sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte bilanziert werden,
erfolgen fremdlibliche Lieferungen von Motorrddern und Ersatzteilen.
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Die Wohnbau-west Bautréger Gesellschaft m.b.H., ein unmittelbares Tochterunternehmen der Pie-
rer Konzerngesellschaft mbH, erbrachte als Generalunternehmer Leistungen im Zusammenhang
mit der Planung und Errichtung des KTM-Logistikzentrums in Munderfing fiir die Oberbank Mattig-
tal Immobilienleasing GmbH, mit welcher die KTM Immabilien GmbH einen fremdiiblichen Lea-
singverirag abgeschlossen hat. Im Geschaftsjahr 2014 leistete die KTM Immobilien GmbH Anzah-
fungen in Hohe von TEUR 4.835 an die Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH. Die von der
Wohnbau-west Bautriger Gesellschaft m.b.H. in 2015 erbrachten Bauleistungen betragen
TEUR 14.730 (Vorjahr: TEUR 7.570). An der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH sind die
Oberbank Leasing Gesellschaft mbH mit 90 % und die KTM AG mit 10 % beteiligt. Die KTM AG
erwarb im Geschéftsjahr 2014 den Anteil von der CROSS Industries AG zum Buchwert in Hohe
von TEUR 474,

An der in 2015 gegriindeten Mattighofen Museums-Immobilien GmbH sind die Pierer Konzernge-
sellschaft GmbH (51 %) und die KTM Immobilien GmbH {vormais: KTM Motorrad AG) (49 %) be-
teiligt. Zum 31.12.2015 bestehen Forderungen in Héhe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 0).

Die Pierer Industrie AG ist mit 100 % an der Moto Italia GmbH und mit 25,07 % an der All for One
Steeb AG beteiligt. Von der Moto ltalia GmbH erwarb die KTM-Gruppe im Geschéftsjahr 2014 Er-
satzteile der Marke Husqvarna in Héhe von 4,6 Mio EUR. Fir die zukiinftigen Verkaufe dieser Er-
satzteile wurde eine Margenteilung vereinbart, die im Geschéftsjahr 2014 mit einer Zahlung an die
Moto Italia GmbH in Héhe von 1,3 Mio. EUR vorzeitig erfillt wurde. Im Geschéftsjahr 2015 fanden
keine Transaktionen statt.

Die All for One Steeb AG erbrachte IT-Beratungsleistungen fir die KTM-Gruppe in Héhe von
TEUR 5.000 {(Vorjahr: TEUR 2.292),

Die KTM AG gewahrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdiblich verzinstes Dar-
lehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2016 und jéhrlichen Verlingerungsoptionen bis langstens
28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 120 (Vorjahr: TEUR 140) an Darlehensforderungen
angesetzt.

Ansonsten bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des
Vorstands oder Aufsichtsrates der KTM AG.

Herr Mag. Gerald Kiska gehort dem Aufsichtsrat der CROSS Industries AG, Wels, an und ist als
geschéftsfiinrender Gesellschafter der Kiska GmbH, Anif, an der die KTM AG, Mattighofen, zu
26,0 % beteiligt ist, tatig. Weiters ist Herr Mag. Gerald Kiska in der KTM Technologies GmbH, Anif,
als Geschéftsfiinrer bestellt. Fir Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr Aufwendungen in Héhe von TEUR 12.064 (Vorjahr: TEUR 7.087) angefallen. Gegen-
liber der Kiska GmbH, Anif, bestanden zum 31.12.2015 offene Verbindlichkeiten in Héhe von
TEUR 3.681 (Vorjahr: TEUR 3.773).
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Mit Kauf- und Abtretungsverirag vom 7.10.2015 hat die KTM AG einen Geschaftsanteil in Hohe
von EUR 23.900,00, was einer Beteiligung im AusmafB von 23,9 % an der KTM Technologies
GmbH, Anif, entspricht, zu einem Kaufpreis von TEUR 100 von der CROSS Industries AG, Wels,
erworben.

Die weiteren wesentlichen Geschéftsvorfille und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe
stehenden Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellen sich wie folgt dar:

Erlése Aufwendungen Forderungen Verbindlichkeiten

Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen 11.788 12.064 3.591 3.669
Sonstige langiristige finanzielle Vermogenswerte 7.791 941 1.788 102
Sonstige nicht kansolidierte Tochterunternehmen 54 115 0 8
CROSS Industries AG, Wels 4 6.024 0 2418
WP AG, Munderfing 1.101 119.805 31 492
Wethje Carbon Composites GmbH,
Hengersberg, Deutschland 0 672 0 86
Pank! Racing Systems AG, Kapfenberg 0 7.482 0 1.054
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien 0 74.493 227 2.735
TRUE Management GmbH, Thalheim bei Wels 18 4 0 0
Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels 647 725 0 0
Sonstige Unternehmen 355 1.551 95 132
21.758 223.975 5,733 10.695

Die wesentlichen Geschéftsvorfille und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Erlose Aufwendungen Forderungen Verbindlichkeiten

Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen 10.913 7.087 3.155 3.774
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 7.405 0 5100 0
Sonstige nicht konsolidierte Tochterunternehmen 4 4 29 0
CROSS Industries AG, Wels 8 4.304 0 216
WP AG, Munderfing 163 94 427 25 12.465
Wethje Carbon Composites GmbH,
Hengersberg, Deutschland 20 373 0 136
Pankl Racing Systems AG, Kaptenberg 0 5.450 Q 1.356
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien 3.800 71.604 4,422 5.476
TRUE Management GmbH, Thalheim bei Wels 0 155 140 0
Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels 0 366 0 111
Sonstige Unternehmen 130 314 0 44
22.443 184.083 12,872 23.578

Samtliche Lieferungen und Leistungen werden zu fremdiblichen Preisen vereinbart.
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33. Organe der KTM AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschiaftsjahr 2015 nachstehende Herren bestellt;

Josef Blazicek, Vorsitzender

Rajiv B ajaj, Stelivertreter des Vorsitzenden
Dr.Emst Chalupsky

Srinivasan Ravikumar

Friedrich Lackerbauer(Arbeitnehmervertreter)
Horst R e s ¢ h (Arbeitnehmervertreter)

Als kollektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2015 nachstehende
Herren bestelit:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Vorsitzender
Dipl.-ing. Harald Pléckinger

Mag. Friedrich Roithner

Mag. Viktar Sigl, MBA

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz

Mattighofen, am 16. Februar 2016

e
Der Vorstand /
/ e
' T____’/ -
d Pléckinger

N

Mag. vhgr Sigl, MBA

Ing. Mag. Hubert Trunkenpoiz

/

Anlage zum Konzernanhang: Beteiligungsspiegel




KTM AG,
Mattighofen

Gesellschaft

Beteiligungsspiegel zum 31. Dezember 2015

Erstkonso-
liederungs-
2zgilpunkt

31.12.2015

Anteils-
hohe
%

Konsolidierungsart

Anlage 111
2um Anhang
391.12.2014
Anteils-
hohe

%  Konsalidierungsart

Verbundene Unternehmen:

KTM Immobilien GmbH {vormals:
KTM Motorrad AG), Mattighaten

KTM North America, Inc.,
Ambherst, Ohio, USA
KTM-Matorsparts, Inc.,
Ambherst, Ohio, USA

KTM-Sportmotorcycle Japan K.K.,

Tokyo, lapan
KTM-Racing AG,
Frauenfeld, Schwaiz
KTM Sportcar GmbH,
Mallighofen

KTM Motarcycles S.A. Pty. Lid.,

Norhriding, Stdafrika

KTM Sporimotarcycle Mexico C.V. de S.A,,

Lerma, Mexiko

KTM Soulh East Europe S.A.,
Elefsina, Griechenland

KTM Technologies GmbH,
Anil

KTM Sportmotorcycle GmbH,
Maltighofen
KTM-Spcrimotoreycle India
Private Limited, Pune, Indien

Husgvarna Motorcycles GmbH,

Mattighofen
KTM-Sportmatorcycle GmbH,
Ursensollen, Deutschland

KTM Swilzerland Lid.,
Frauenleld, Schweiz

KTM Sportmotorcycle UK Limited,

Brackley, Grofbritannien

KTM-Sportmotorcycle Espana S.L.,

Terrassa, Spanien

KTM Spormolarcycle France SAS,

Saint Priest, Frankreich

KTM Sporimotorcycle Halia s.r.l.,

Gorle, ltalien

KTM-Sperimotoreycle Nederland B.V.,

Malden, Niederlande

KTM Sporimolorcycle Scandinavia AB,

Orebro, Schweden

KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A.,

Wavre, Belgien
KTM Canada Inc.,
51-Bruno, Kanada
KTM Hungaria Kft.,
Tarokkdlint, Ungam

KTM Central East Evrope s.r.o.,

Bralislava, Slowakei
KTM Oslerreich GmhH,
Mattighoten

KTM Nordic Oy,
Vantaa, Finnland

1.8.1999

1.9,1993

1.9.2000

1.9.2002

28.1.2003

1.3.2005

1.3.2009

1.6.2009

1.11.2010

1.12.2008

1.5.2011

1.6.2012

1.1.2013

31.12.2013

3

-

122013

3

-t

.12.2013

—

31.12.2013

3

-

12.2013

-

31.12.2013

3

-

122013

3

-

12,2013

a

jrd

12,2013

3

-

12,2013

3

-

122013

3

oy

12,2013

31.12.2013

31.12.2013

99,61

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

74,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,60

Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkansolidierung
Vollkensolidierung
Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkansolidierung
Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkansolidierung
Vollkonsolidierung
Vaollkonsolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsalidierung
Vollkonsolidierung
Vallkonsolidierung
Vollkensolidierung
Vollkensolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung

Vuollkonsolidierung

100,00 Vollkonselidierung
100,00 Vollkansolidierung
100,00 Vollkansolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkansolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Volikonsolidierung
100,06 Vollkensolidierung

50,10 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vallkensolidienng
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkensolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkensalidierung
100,00 Vallkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vallkonsolidierung
100,00 Vaollkonsolidierung
100,00 Vallkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vellkansolidierung
100,00 Vollkonsolidierung
100,00 Vollkonsolidierung

100,00 Vollkonsolidierung
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31.12.2015 31,12.2014

Erstkonso-  Anteils- Anteils-

liederungs- héhe hthe
Gesellschait Zeitpunkt % Konzolidierungsan %  Konsclidierungsart
KTM Sporimotoreycle d.o.o.,
Marburg, Slowenien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Czech Republic s.r.o.,
Pilsen, Tschechien 31.12.2013 100,00 Volkonsolidierung 100,00 Vollkansolidierung
KTM Sporimotercycle SEA PTE. Ltd. (vormals:
KTM Sporimotercycle Singapore PTE Lid.),
Singapur, Singapur 1.1.2014 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husgvarna Motercycles llalia S.r.l.
Albano Sant'Alessandro, ltalien 31.12,2013 100,00 Valkansolidierung 100,00 Vollkonsclidierung
Husqvama Molarcycles Deutschland GmbH,
Ursensollen, Deutschland 31.12.2013 100,00 Vollkensuolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husgqvama Motorcycles Espana S.L.,
Teiassa, Spanien 31.12.2013 100,00 Vollkansolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvama Matorcycles UK Lid.,
Brackley, GroBbritannien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvama Motorcycles France SAS,
Sainl Priesl, Frankreich 31.12.2013 100,00 Volkonsolidierung 100,00 Volkonsolidierung
HQV Molarcycles Scandinavia AB,
Orebro, Schweden 31122013 100,08 Vollkensaolidierung 100,00 Volfkansolidierung
Husgvama Motorcycles Norlh Amertca, Inc.
Murrieta, USA 1.12.2013 100,60 Vollkensolidierung 100,00 Vollkonsaolidierung
Husgvama Motorsparts, Inc.
Murrieta, USA 1.4.2015 100,00 Vallkonsalidierung -
Husqvama Motorcycles S_A. Pty. Ltd,,
Northriding, Sidalrika 1.4.2015 100,00 Vollkonsolidierung - -
KTM Events & Travel Service AG,
Frauenfeld, Schweiz 1) - 100,00 - 100,00 Vollkonsolidierung
Assozllerte Unternehmen:
KT New Zealand Ltd., Einbezishung Einbeziehung
Auckland, Neusesland - 26,00 al-Equily 26,00 at-Equily
Kiska GmbH, Einbeziehung Einbeziehung
Anit - 26,00 at-Equity 24,90 at-Eqguity
KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Einbeziehung Einbeziehung
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate 25,00 at-Equity 25,00 at-Equity
Sonslige langfristige
finanzlelle Vermogenswerte:
KTM Australia Pty Ltd., Perth, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Auslralien 2) - 100,00 Anschafungskosten 100,00 Anschaffungskosten
KTM Finance GmbH, Einbeziehung zu Einbeziahung zu
Frauenleld, Schweiz 2) - 100,00 Anschaffungskosten 100,00 Anschatfungshkosten
KTM Wien GmioH, Einbezishung zu Einbeziehung zu
Mattighoten 2 - 76,00 Anschaffungskosten 100,00 Anschaflungskosten
KTM do Brasil Lida., Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Sao Paulo, Brasilien 2) 100,00 Anschaffungskosien 100,00 Anschaffungskosten
KTM Braumandl GmkH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Wels 3) - 26,00 Anschaffungskosien 26,00 Anschaffungskosten
Praject Moto Ritter & Halle GmbH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Cherhausan, Deulschiand 3) - 26,00 Anschaffungskoslen 26,00 Anschaffungskosten
MX - KTM Kini GmbH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Wiesing 3 26,00 Anschaflungskosten 26,00 AnschaHungskosten
KTM Regensburg GmbH, Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Regensburg, Deutschland 3) 26,00 Anschaffungshkosten 26,00 Anschaffungskosten
Oberbank Mattigtal Einbeziehung zu Einbeziehung zu
Immaobilienleasing GmbH, Linz - 10,00 Anschaffungskosten 10,00 Anschaffungskosten
Mattighoten Museums-Immobilien GmbH, Einbeziehung zu
Mattighofen 3) - 48,00 Anschaffungskosten - -
KISKA, Inc. Einbeziehung zu
Murieta, USA 2) - 51,00 Anschaffungskosten -

1) Abgang aul Grund von Endkansalidierung, siehe Note 2. Konsalidierungskreis,

2) Aul Grund UnwesenllichKeit nicht vollkonsofidian.
3) Auwl Grund unlergeardnater Bedeutung nich at-Equity einbezogen.



KTM AG,
Mattighofen

Sonstige langfristige finanzlelle Vermégenswerte:

KTM Awustralia Pty Ltd. {(vormals: KTM-Spart-
car Auslralia Pty Ltd.), Perth, Australien 1)

KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz
KTM Wien GmbH, Mattighofen

KTM do Brasil Lida., Sao Paulo, Brasilien
KTM Braumandl GmbH, Wels

Project Moto Ratter & Holte GmbH,
Oberhausen, Deutschland

MX - KTM Kini GmbH, Wiesing

KTM Regensburg GmbH, Regensburg, Deutschland
Oberbank Mattiglal Immobilienteasing GmbH, Linz
Mattighofen Museums-Immobilien GmioH, Matiighofen
KISKA, Inc., Murrieta, USA

1) Leteter verfGgbarer Jakresabschluss vom 31.8.2015
2} Noch nichi verilgbar
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Beilage I/

Lagebericht zum Konzernabschluss per 31.12.2015
der KTM AG, Mattighofen

1. Geschiftsverlauf und wirtschaftliche Lage

Nach Einschétzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2016 wird sich
die Weltwirtschaft etwas schwacher erholen, als in der Prognose vom Janner 2015 ange-
nommen wurde. Der IWF sieht flr das Jahr 2016 einen Anstieg der weltweiten Wirtschafts-
leistung von 3,4 %, wobei fiir Industriefander ein Wachstum von 2,1 % fiir 2016 und 2017
angenommen wird. Flr die Eurozone wird jedoch nur eine Entwicklung von 1,7 % fur 2015
und 2016 prognostizient. Die Entwicklung im US-amerikanischen Raum wird mit einem An-
stieg von 2,6 % angekiindigt. Fiir das Jahr 2017 sieht der IWF ein weltweites Wachstum von
3,6 %.

Fir die Schwellen- und Entwicklungslander wird nach wie vor ein Wachstum der Wirtschafts-
leistung von 4,3 % flir das Jahr 2016 und 4,7 % fUr das Jahr 2017 prognostiziert, wobei fir
Indien mit einem Wachstum von 7,5 % flr 2016 und 2017 die gr63te Entwicklung erwartet
wird.

Wesentliche Ereignisse wihrend des Geschéftsjahres

Das Geschafisjahr 2015 geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein.

Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion
auf allen Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern
und somit auch im Jahr 2015 ein neuerliches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit
Jahren zu den am schnellsten wachsenden Motorradmarken der Welt.

KTM steigerte im Geschéftsjahr 2015 den Umsatz auf 1.022,5 Mio. EUR (+ 18,3 % zum Vor-
jahr) und den Absatz auf 152.181 Fahrzeuge (+ 8,3 % zum Vorjahr). Unter Berlicksichtigung
der von unserem Partner Bajaj in Indien verkauften DUKE 200, DUKE 390, RC 200 und
RC 390 wurden im Geschaftsjahr 2015 weltweit 183.170 Fahrzeuge der Marken KTM und
Husgvarna verkauft. Somit konnte im Geschéftsjahr 2015 erstmals die Milliarden-Euro-Um-
satzgrenze geknackt werden.

Im Mérz 2015 hat der Aufsichtsrat die vorzeitige Verlangerung der bestehenden Vorstands-
verirage bis zum 29.2.2020 beschlossen.

Die KTM AG verfolgt seit der Integration der Marke Husgvarna in den KTM Konzern eine
konsequente Zweimarkenstrategie fiir ,KTM" und ,Husqvarna®. Dementsprechend wurde die
Vertriebsorganisation neu ausgerichtet. Als letzten Schritt dieser Neuorganisation hat der
Aufsichtsrat in seiner Sitzung im Marz 2015 die Abspaltung des operativen Betriebes der
KTM Motorrad AG auf die bérsennotierte KTM AG beschlossen.



Beilage Il/2

Neue Produkte

Auch in 2015 hat KTM wieder einige neue Modelle auf den Markt gebracht. Neben einer
neuen Motocross Generation wurde auf der Mailander Maotorrad-Messe EICMA die neue
1290 Super Duke GT sowie die neue 690 Duke und 690 Duke R vorgestellt.

Bei der Marke Husqvarna wird der Schwerpunkt der kommenden Jahre neben dem kontinu-
ierlichen Ausbau und der Weiterentwicklung der Offroad Modelle auf der Entwicklung ver-
schiedener StraBenmotorrader liegen. Mit der 701 Enduro sowie der 701 und 450 Supermoto
wurden bereits im Geschaftsjahr 2015 die ersten StraBenmotorrader vertricben. Weiters
wurde im Geschaftsjahr 2015 eine neue Motocross Generation auf den Markt gebracht.

Netute Tochtergesellschaften

Im Geschéaftsjahr 2015 wurde zur Intensivierung der Vertriebsakdivitdten mit der Husgvarna
Motorcycles S.A. Pty. Lid., Northriding, Sidafrika eine weitere Vertriebstochtergesellschaft
gegriindet.

Weiters wurde zur Unterstiitzung der Husqvarna Motorsportaktivititen in den USA mit der
Husavarna Motorsports, Inc., Murrieta, USA eigens eine Gesellschaft gegriindet.

Investitionen

Im August 2015 stellte die Oberbank Mattigtal immobilien GmbH das Logistikzentrum in
Munderfing mit einer Flache von 30.000 m2 und Gesamtinvestitionskosten in Hohe von rund
27 Mio. EUR fertig, wobei die KTM Immobilien GmbH als Leasingnehmer auftritt. Nach Ab-
lauf der Vertragslaufzeit von 15 Jahren besteht ein Andienungsrecht, das Gebaude zu er-
werben.

In Munderfing wurde mit der Errichtung eines neuen Motorsport Gebdudes begonnen, wobei
die Fertigstellung im ersten Halbjahr 2016 geplant ist. Die voraussichtlichen Baukosten be-
tragen rund 12 Mio. EUR.

Erfolge im Motorsport

Im Rennsport konnte bereits zu Jahresbeginn 2016 der KTM Werksfahrer Toby Price seinen
ersten Dakartitel feiern. Fiir KTM stellte dies den 15. Titel in Folge bei dem hartesten Ofi-
road-Rennen der Welt dar.

Im Oktober 2015 feierte der dsterreichische KTM Werksfahrer Mathias Walkner den erstma-
ligen Gewinn des Cross Gountry Rallies-Weitmeistertitels.

Red Bull KTM Werksfahrer Ryan Dungey holte sich Anfang April, bereits in Runde 14 der
Monster Energy Supercross Weltmeisterschaft in Houston, den allerersten 450 Supercross
WM-Titel fur das Red Bull KTM Werksteam.
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2. Marktentwicklung

Der européische Gesamtmarkt' konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 494.108 zugelasse-
nen Fahrzeugen um 10,7 % zulegen. Der Anstieq ist vorwiegend auf die positive Entwicklung
in den grdBten européischen Markten wie Deutschland (+ 7,7 %), ltalien (+ 14,6 %), Spanien
(+ 21,8 %) und GroBbritannien (+ 21,0 %} zuriickzufiihren.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wesentii-
chen Markten wie Osterreich (+ 1 Prozentpunkt zum Vorjahr) und Finnland (+ 3,2 Prozent-
punkte zum Vorjahr) die Marktanteile steigern. Am européischen Gesamtmarkt betragt der
Marktanteil von KTM 8,4 %.

Der Marktanteil von Husqvarna konnte sich in den Markten in Schweden (+1 Prozentpunkt
zum Vorjahr), Osterreich (+ 1,4 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Finnland (+ 0,6 Prozent-
punkte zum Vorjahr) positiv entwickeln. Am européischen Gesamtmarkt betragt der Marktan-
teil von Husqvarna 1,1 %.

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt? erhéhten sich im Geschéftsjahr 2015 gegeniiber
dem Vorjahr um 4,1 % auf 419.864 Fahrzeuge.

KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniiber dem Vorjahr um 0,4 Prozent-
punkte auf 5,2 % steigern.

Husqgvarna steigerte seine Marktanteile um 0,2 Prozentpunkte auf 0,8 % am US-Gesamt-
markt.

3. Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhbhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 18,3 % von 864,6 Mio. EUR
auf 1.022,5 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr um
49,7 % auf 301,8 Mio. EUR,; dies entspricht 29,5 % des Gesamtumsatzes. In Europa erhdhte
sich der Umsatz gegeniliber dem Vorjahr um 10,9 % auf 512,2 Mio. EUR; hier betrégt der
Gesamtumsatzanteil 50,1 %. In den Ubrigen Landern erhéhte sich der Umsatz gegeniiber
dem Vorjahr um 3,6 % auf 208,5 Mio. EUR. Der Gesamtumsatzanteil in den {brigen Landern
betragt 20,4 %.

Kenzernumsatz nach Regionen 2015 GJ 2014 Veré_ndoerung
in TEUR in % in TEUR n %
Europa 512.160 50,1% 461.807 10,9%
Nordamerika 301.767 29,5% 201.522 49,7%
Ubrige Lander 208.560 20,4% 201.307 3,6%
GESAMT 1.022.487 100,0% 864.636 18,3%

! Motorrader »= 120ccm ohne Matocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
2 Matorrader »= 120 ccm inklusive Motocross, chne Scooters und ATVs, inki. Elektromotorrader
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4. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 20,6 % im Geschéaftsjahr 2015 nach wie vor der
gréBte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 45,2 %, wovon auf den Kon-
zernabsatz bezogen Deutschland (11,3 %), Frankreich (5,9 %), GroBbritannien (5,4 %), lta-
lien (5,1 %) und Spanien (3,7 %) die absatzstirksten Méarkte waren. Insgesamt wurden
68,2 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

5. Umsatzentwicklung nach Produkiqruppen

Der Anteil der Motorrdder inkl. Sportminicycles und X-Bows am Gesamtumsatz ist mit
83,8 % gegeniiber dem Vorjahr (82,5 %) in etwa unverdndert geblieben. Die Umsétze im
Offroad-Segment erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 22,5 % auf 425,4 Mio. EUR. Im
Street-Segment erhhten sich die Umsdtze gegeniiber dem Vorjahr um 18,6 % auf
390,6 Mio. EUR. Der Umsatz mit Ersatzteilen, Bekleidung und Zubehér (PowerWear und
PowerParts) und Sonstige erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 9,6 % auf 165,3 Mio.
EUR.

Konzernumsatz nach Produktgruppen 2015 - GJ 2014 Verai:dsrung
in TEUR in % in TEUR

Offroad-Sportmotorcycles 425.359 41,6% 347.359 22,5%
Street-Sportmotorcycles 390.616 38.2% 328.263 18,6%
Summe Full Size 815.975 79,8% 676.622 20.6%
Sportminicycles 37.951 3,7% 34.463 10,1%
¥-Bow 3.214 0,3% 2,665 20,6%
Ersatz-telle, Bekleidung und Zubehdr und 165.346 16,2% 150.886 9.6%
Sonstige

GESAMT 1.022.487 100,0% 864.636 18,3%

6. Absatz nach Produkigruppen

Im Geschéftsjahr 2015 verkaufte KTM 152.181 Fahrzeuge; davon 152.114 Motorrdder
(+ 8,2 % gegenilber dem Vorjahr) und 67 X-Bows (+ 28,8 % gegeniber dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 71.854 Motorrader (+ 13,9 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhodhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 19,5 % auf
22674 Motorrader und im Bereich Enduro (inkl. Freeride) um 11,5 % auf 49.180 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 67.917 Motorrdder (+ 3,3 % gegentber dem Vorjahr) verkauft.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 5,3 % gegeniber dem Vorjahr auf
12.343 Motorrader gestiegen.
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Konzernabsatz nach Produktgruppen 2015 GdJ 2014 Vera.nd:/arung
Stiick in % Stiick n

Offroad-Sportmotorcycles 71.854 47,2% 63.061 13,9%
Street-Sportmotorcycles 67.917 44,6% 65.737 3,3%
Summe Full Size 139.771 91,8% 128,798 8,5%
Sportminicycles 12.343 8.1% 11.724 5,3%
Summe Motorrider 152.114 100,0% 140.522 8,2%)|
X-Bow 67 0,0% 52 28,8%)
GESAMT 152.181 100,0% 140.574 8,3%

7. Produktion nach Produktgruppen

Im Geschiéftsjahr 2015 wurden am Produktionsstandort Mattighofen 115.419 Motorrader
produziert. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Anstieg von 13.654 Stiick oder
13,4 %. Unter Berlcksichtigung der von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. in Indien produzier-
ten kleinmotorigen KTM-Modelle wurden weltweit 156.652 KTM-Fahrzeuge (+ 8,0 %) produ-

Ziert.

Produktion nach Produktgruppen 2015 G ?014 Vera.ndoerung
. in % Stick in%
Stiick

Offroad-Sportmotorcycles 72519 62,8% 62.723 15,6%
Street-Sportmotorcycles 30.877 26,8% 27.237 13,4%
Summe Full Size 103.396 89,6% 89.960 14,9%
Sportminicycles 11.976 10,4% 11.757 1,9%!
Summe Motorrader 115.372 100,0% 101.717 13,4%
X-Bow 47 0,0% 48 -2,1%
GESAMT 115.419 100,0% 101.765 13,4%
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Finanzielle Leistungsindikatoren:

8. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2015 erhdhte sich der Nettoumsatz um 18,3 % auf 1.022,5 Mio. EUR (Vor-
jahr: 864,6 Mio. EUR). Dies ist auf die Steigerung der Absatzmenge zuriickzufiihren. Rund
95 % der Umsatzerldse wurden auBerhalb Osterreichs erzielt.

Die Herstellungskosten erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 17,3 % auf 720,5 Mio.
EUR,; die Bruttomarge erhdhte sich um 0,6 Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr auf nun-
mehr 29,5 %.

Die Gemeinkosten erhdhten sich gegeniber dem Vorjahr um 31,9 Mio. EUR auf 206,9 Mio.
EUR (+ 18,3 %).

Die Aufwendungen fiir Vertrieb und Marketing haben sich gegeniber dem Vorjahr um
12,1 Mio. EUR (+ 13,4 %) erhéht. Die Netto-Motarsportaufwendungen erhdhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 6,1 Mio. EUR auf 29,7 Mio. EUR (+ 25,8 %). Dies ist auf den Anstieg
der Verkaufsmengen sowie umfangreiche Aktivitaten im Motorsport zuriickzufihren.

Die Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung erhghten sich um 4,1 Mic. EUR auf 36,7 Mio.
EUR (+ 12,6 %}.

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2015 um 13,9 Mio. EUR
gegeniber dem Vorjahr auf 64,7 Mio. EUR (+ 27,3 %) erhdht. Die hbhere Nettoaktivierung
von Entwicklungskosten in Hbhe von 20,9 Mio. EUR (+ 18,8 % zum Vorjahr) sowie die Be-
ricksichtigung von Forschungsforderungen in Héhe von 7,0 Mio. EUR (+ 37,3 % zum Vor-
jahr) fihrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von 40,9 Mio. EUR (Vorjahr: 31,4 Mio.
EUR).

Die sanstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 21,6 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegenliber dem Vorjahr um 4,1 Mio. EUR auf 21,6 Mio. EUR
(+ 23,6 %) erhoht haben.

Das EBIT konnte aufgrund der positiven Absatz- und Umsatzentwicklung im Vergleich zum
Vorjahr um 19,7 Mio. EUR auf 95,1 Mio. EUR (Vorjahr: 75,4 Mio. EUR) gesteigert werden.

Die effektive Steuerguote zum 31.12.2015 hat sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des
Verbrauchs von aktivierten Verlustvorirdgen von 19,1 % auf 25,2 % erhdht.

Das Finanzergebnis erhohte sich im Geschaftsjahr 2015 gegeniber dem Vorjahr um 5,0 Mio.
EUR auf -9,7 Mio. EUR. Zuriickzufiihren ist dies im Wesentlichen auf Fremdwahrungsverlus-
te aus der Bewertung von Bankguthaben. Die Zinsaufwendungen betragen 8,8 Mio. EUR
{Vorjahr: 8,0 Mio. EUR) und die Zinsertrdge belaufen sich auf 1,3 Mio. EUR (Vorjahr:
0,8 Mio. EUR).



Beilage 1I/7

9. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 22,2 % auf 848,9 Mio. EUR erhéht.

Das langiristige Vermdgen erhdhte sich um 65,2 Mio. EUR (+ 17,0 %) auf 449,3 Mio. EUR
(52,9 % der Bilanzsumme). Die Sachanlagen stiegen um 37,1 Mio. EUR aufgrund von Inves-
titionen in das Logistikzentrum, das in Bau befindliche Motorsportgebdude und Werkzeuge.
Der Anstieg der immateriellen Vermdgenswerte um 27,0 Mio. EUR resultiert vor allem aus
der Nettoaktivierung von Entwicklungskosten in H6he von 20,9 Mio. EUR sowie aus Investi-
tionen in die IT-infrastruktur, welche die geplante Implementierung eines neuen ERP Sys-
tems und die globale Handlerplattform Dealer.Net betreffen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegeniber
verbundenen und assoziierten Unternehmen, erhdhten sich aufgrund der Absatzsteigerung
um 17,8 Mio. EUR auf 88,2 Mio. EUR (+ 25,3 %). Unter Ber{icksichtigung der im Vorjahr und
heuer im Rahmen einer ABS-Transaktion verkauften Forderungen ergibt sich eine Erhdhung
der Forderungen von rund 24,0 Mio. EUR (+ 20,1 %).

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2015 erhdhten sich die Vorrdte aufgrund des gestiegenen
Umsatzvolumens um 19,7 Mio. EUR auf 161,3 Mio. EUR {+ 13,9 %). Der Anstieg resuitierte
im Wesentlichen aus dem Anstieg der fertigen Erzeugnisse und Waren sowie Ersatzteile
(+ 18,5 Mio. EUR im Vergleich zum 31.12.2014).

Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte erhdhten sich um 1,7 Mio. EUR auf 28,7 Mio.
EUR und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Finanzémtern, geleistete An-
zahlungen auf Vorrate und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die im Geschaftsjahr 2012 begebene Anleihe mit einem Nominalen von 85,0 Mio. EUR weist
eine Laufzeit bis April 2017 auf. Die im Zusammenhang mit der Anleiheemission angefallen
Transaktionskosten werden von dem Nominale absaldiert. Die Verdnderung des Buchwertes
um TEUR 115 zum Vorjahr ergibt sich durch die erfolgswirksame Aufldsung der Transaikti-
onskosten Uber die Restlaufzeit.

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von 125,5 Mio. EUR beinhaiten lang-
fristige Investitionskredite sowie Forschungs- und Forderdarlehen. Der Anstieg um 61,5 Mio.
EUR ist im Wesentlichen auf die Aufnahme eines Forschungsdarlehens in Héhe von
45,0 Mio. EUR zuriickzufihren. Weiters wurden langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungsleasing in Hohe 20,9 Mio. EUR passiviert.

Die Personalverbindlichkeiten in Héhe von 14,9 Mio. EUR umfassen Anspriiche auf Abferti-
gungs- und Jubildumsgeldzahlungen. Versicherungsmathematische Verluste sowie der lau-
fende Dienstzeit- und Zinsaufwand erhdhten die Verpflichtungen um 1,4 Mio. EUR.
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Die Verbindlichkeiten fir latente Steuern erhéhten sich um 17,2 Mio. EUR auf 37,7 Mio.
EUR. Die Veranderung ist einerseits durch die zusétzliche Passivierung von latenten Steuern
auf aktivierte Entwicklungskosten in Hohe 5,2 Mio. EUR sowie andererseits durch den Ver-
brauch von aktiven latenten Steuern auf Verlustvoriragen in Héhe 10,6 Mio. EUR bestimmt.

Die anderen langfristigen Schulden in Héhe von 6,8 Mio. EUR beinhalten im Wesentlichen
erhaltene Kautionen und erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr mit einem Anstieg von
0.3 Mio. EUR nur geringflgig.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten verringerten sich um 2,5 Mio. EUR auf
6,1 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Verbindlichkeiten ge-
genlber verbundenen und assoziierten Unternehmen, erhéhten sich stichtagsbedingt von
105,1 Mio. EUR auf 127,5 Mio. EUR.

Der Bilanzposten Ruickstellungen in Héhe von 8,9 Mio. EUR {Vorjahr: 6,8 Mio. EUR) umfasst
im Wesentlichen Riickstellungen fiir Garantien und Gewdéhrleistungen. Im Vergleich zum
Vorjahr ist aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens ein Anstieg bei den Garantie- und
Gewabhrleistungsriickstellungen in Héhe von 1,7 Mio. EUR zu verzeichnen gewesen.

Die anderen kurzfristigen Schulden beinhalten im Wesentlichen Personalverbindlichkeiten,
Verpflichtungen fiir Preisnachldsse und Handlerboni sowie Verbindlichkeiten aus der Stich-
tagsbewertung von derivativen Finanzinstrumenten. Im Vergleich zum Vorjahr erhdhten sich
die anderen kurzfristigen Schulden um 3,1 Mio. EUR auf 53,3 Mio. EUR.

Die Nettoverschuldung erhéhte sich aufgrund der hohen Investitionstéatigkeit auf 97,2 Mio.
EUR (Vorjahr: 87,5 Mio. EUR), woraus sich ein Gearing von 25,6 % ergibt.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Voriahr um 52,2 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2015 in Héhe von 63,9 Mio. EUR und der Ausschiittung 2014
in Héhe von 16,3 Mio. EUR, filhrte die Veranderung der Cashflow-Hedge-Riicklage in Hohe
von 4,3 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2015 ausgewiesene Eigenkapitalquo-
te betragt somit 44,7 % (Vorjahr 47,1 %).

10. Liquidititsanalyse

Der Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr
um 38,5 Mio. EUR auf 118,1 Mio. EUR. Einerseits konnte beim Cashflow aus dem Ergebnis
eine Erhdhung um 4,9 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr erreicht werden, andererseits ver-
anderte sich das Working Capital um 33,5 Mio. EUR.

Die Investitionen sind unter Berlcksichtigung von Devestitionen von -69,7 Mio. EUR auf
-94,3 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der Free Cashflow per Saldo von 9,9 Mio. EUR auf
23,8 Mio. EUR erhdhte.
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Der Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt 27,4 Mio. EUR (im Vorjahr
23,8 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der 2015 ausbezahlten Dividende in Ho-
he von 16,3 Mio. EUR und der Aufnahme eines Forschungsdarlehens in Héhe von 45,0 Mio.
EUR.

Die liquiden Mittel erhdhten sich um 49,6 Mio. EUR auf mit 118,4 Mio. EUR und lagen somit
deutlich dber dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 68,8 Mio. EUR).

11. Investitionen

Im laufenden Geschaftsjahr wurden neben den gewohnt hohen Investitionen in Serienent-
wicklungsprojekte und in die Anschaffung von Werkzeugen erhebliche Kapazitats- und Er-
weiterungsinvestitionen vargenommen. Die Errichtung des KTM-Logistikzentrums in Munder-
fing wurde 2015 fertiggestellt und der Bau eines neuen Motorsportgebdudes in Munderfing
wurde begonnen.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2015 110,9 Mio. EUR (Vorjahr; 84,4 Mio. EUR) in Sach-
anlagen und immaterielle Vermdgenswenrte investiert. Darauf entfallen 43,5 Mio. EUR auf
aktvierte Entwicklungskosten, 14,6 Mio. EUR auf das KTM Logistikzentrum und 6,6 Mio.
EUR auf das in Bau befindliche Motorsportgebdude. Weiters wurden Investitionen in der Ho-
he von 9,7 Mio. EUR in die IT-Infrastruktur getétigt.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren:

12. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2015 beschaftigte KTM durchschnittich 2.380 Mitarbeiter (Vorjahr:
2.056 Mitarbeiter), wovon 401 Mitarbeiter im Ausland tétig waren. Der Umsatz pro Mitarbeiter
istum 2,2 % gegeniber dem Vorjahr auf 429,6 TEUR (Vorjahr: 420,5 TEUR) angestiegen,

GJ 2015 GJ 2014

in TEUR in TEUR
Umsatzerlose 1.022.487 864.636
durchschn. Mitarbeiter 2.380 2.056
Umsatz je Mitarbeiter 429,6 420,5
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13. Forschung und Eniwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéftigte KTM im Geschéftsjahr 2015
durchschnittlich 382 Mitarbeiter (16,1 % der gesamten Belegschaft). Rund 68,8 Mio. EUR
wurden im Geschéftsjahr 2015 in die Forschung und Entwicklung investiert, dies entspricht
6,7 % des Gesamtumsatzes (+ 0,4 Prozentpunkte gegeniber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste eine Vielzahl zentraler Projekte im Offroad- und
Street- Bereich. Mit Serienanlauf der 701 Enduro und 701 Supermoto konnie etwa die Hus-
gvarna Produkipalette um zwei wichtige Modelle erweitert- und die KTM Schwestermarke
erfolgreich zuriick auf die StraBe gebracht werden.

Mit der erstmals im Rahmen der EICMA 2015 prasentierten KTM 1290 Super Duke GT betritt
KTM das besonders technologiegetriebene Sporttouring-Segment. Aufgrund ihrer zahirei-
chen Sicherheits- und Assistenzsysteme, dem semiaktiven Fahrwerk und einem innovativen
Seitenkoffersystem stellt sie zusammen mit der KTM 1290 SUPER ADVENTURE die Speetr-
spitze der KTM Produktpalette dar.

Wiéhrend im Laufe des Geschéftsjahres 2015 bereits ein umfassendes Portfolio an Moto-
crass-Modellen vorgestellt werden konnte, lag der Fokus im Offroad-Bereich vor allem in der
Serienentwicklung neuer KTM und Husqvarna Enduro Plattformen.

Im Geschaftsjahr 2015 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von
Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanlédufen vorangetrieben und erfolgreich abgeschlos-
sen:

— Serienanlauf der neuen KTM und Husqgvarna Motocross Generationen, die Aufgrund ihrer
Ausstattung, ihrem Gewichtsvorteil als Resultat innovativer Entwicklungstechnologien
und dem daraus resultierenden Handling-Vorteil das Motocross-Segment neu definieren.

— Serienanlauf der KTM 1290 SUPER ADVENTURE, die Aufgrund ihrer zahlreichen inno-
vativen Sicherheitsfeatures und dem in Kooperation mit WP entwickelter: semiaktiv gere-
gelten Fahrwerk die Referenz im Touring-Premiumsegment bildet.

— Serienanlauf der A2-Fiihrerscheintauglichen KTM 1050 ADVENTURE, die als Alternative
zur KTM 1120 ADVENTURE das Einsteigermodell im Segment der 2-Zylinder-Touring-
Modelle bildet.

— Serienanlauf der ersten beiden, mit einem 700cm? 1-Zylinder-Motor ausgestatteten Hus-
gvarna StraBenmodelle 701 Enduro und 701 Supermoto.

— Serienentwicklung neuer KTM- und Husgvarna-Enduro-Generationen, die basierend auf
den im internationalen Motorsport-Umfeld erprobten Motocross-Modellen durch ihr gerin-
ges Gewicht, innovativer Technik und funktionellem Design Gberzeugen.

- Serienentwickiung einer neuen 2-Takt-Offroad-Motorenplatiform fiir den Einsatz in zu-
kiinftigen Motocross- und Enduro-Modellen.

— Serienentwicklung der Evolutionsbaustufe unseres 630cm? 1-Zylinder Motors, der durch
sgin hohes Leistungsvermdgen von 55kW (75PS) und erneut gesteigerte Laufruhe Uber-
zeugt.
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— Entwicklung einer neuen Motorradplattform, die basierend auf einem revolutionéren
2-Zylinder-Motorenkonzept wesentlich zur zukiinftigen Erschlief3ung neuer Marktsegmen-
te beitragt.

— Entwicklung innovativer Beleuchtungssysteme im Bereich der LED-Technologie, um das
Sicherheitsniveau sowie die Langlebigkeit unter Extrembelastungen zu steigern.

— Konzeptentwicklung neuer Ansatze im Bereich EMS-Systeme, um die Konformitat der
KTM-und Husgvarna-Modellpalette gegeniber zukinftigen Abgasvorschriften (Euro IV
und Euro V) zu wahren.

— Koenzeptentwicklung eines mit einem alternativen Antriebssystem ausgestatteten Modells,
das den Anforderungen urbaner Mobilitdtsszenarien gerecht wird.

14. Rennsport

Als KTM in den frihen 90er-dahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan ,READY TO
RACE" fiir das neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Motorrad, das in der
Fabrik in Mattighofen vom Band lauft, muss vom Start weg bereit sein fir die Rennstrecke.

Diese ,READY TO RACE*-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM-Motorsport-
Abteilung, die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhochstem Niveau agiert und
WM-Titel am laufenden Band einfahit. Jeder Mitarbeiter der KTM-Motorsport-Abteilung hat
sich voll und ganz dem Rennsport verschrieben. Sie stehen zu 100 % hinter der Aufgabe,
Siege fir KTM zu erringen und arbeiten als Team genauso gut, wie die reibungslos laufen-
den Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch die KTM-Werksfahrer geben auf der
Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fiir sich selbst und ihr Team, sondern fUr jeden Ein-
zelnen bei KTM.

Im Jahr 2015 durfte KTM einen weiteren bedeutenden Meilenstein seiner Firmengeschichte
feiern. Das US Factory Team konnte sowohl die AMA 450 Supercross Meisterschaft, als
auch den Titel der US Pro MX Serie nach Osterreich holen. Diese fantastischen Siege er-
wiesen sich als perfekie Bihne fir Marke und Bikes, und riickten KTM so ins internationale
Rampenlicht. Damit jedoch nicht genug, die KTM Factory Rider konnten auch den Rally, Su-
per Enduro, Hard Enduro und traditional Enduro Rennserien ihren Stempel aufdriicken. In
der Moto3 Klasse wurde der Titelkampf in einem erbitterten Kopf-an-Kopf-Duell bis in die
letzte Runde ausgefochten. Im Janner 2016 errang der KTM Werksfahrer Toby Price mit
seinem Premierensieg bei der prestigetrachtigen Rally Dakar fiir KTM den 15. Erfolg in Fol-

ge.
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Auch die Marke Husqvarna feierte in der Saison 2015 ein beeindruckendes Comeback im
internationalen Rennsport. Auf beiden Seiten des Atlantiks traten starke Fahrer bei den wich-
tigsten internationalen Wettbewerben an. Erstmals trat Husgvarna mit dem Rockstar-Energy-
Husqgvarna-Werksteam in der US-Supercross-Meisterschaft antrat. Das Team nahm auBer-
dem an der US-Pro-MX-Meisterschaft teil und konnte sehr achtbare Erfolge vorweisen. In
der MXGP-Weltmeisterschaft feierte der Deutsche Max Nagl bis zu dessen verletzungsbe-
dingter vorzeitigen Beendigung der Saison einige Tagessiege. Neben vielen weiteren Erfol-
gen ist insbesondere der Titel in der E3-Kategorie der WEC-World-Enduromeisterschaft so-
wie der Sieg von Graham Jarvis beim beriihmten Red Bull Hare Scramble im Rahmen des
Erzberg Rodeos hervorzuheben,

In Summe konnten somit im Geschaftsjahr 2015 elf Weltmeistertitel in verschiedensten
Rennserien errungen werden und somit die Erfolgsbilanz auf mittlerweile mehr als 260 Welt-
meistertitel erhéht werden.

Die KT AG profitiert auch in technologischer Hinsicht vom Rennsport-Engagement der bei-
den Marken, da das aus dem Rennsport erworbene Know-How direkt in die Seriendberlei-
tung flieBt. Die Aufwendungen der KTM AG fir Rennsport beliefen sich im Geschifts-
jahr 2015 auf 28,7 Mio. EUR (Vorjahr: 23,6 Mio. EUR) oder 2,9 % (Vorjahr: 2,7 %) des Ge-
samtumsatzes.

15. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikoma-
nagementziele wird auf die diesbeziglichen Ausflihrungen im Konzernanhang verwiesen.

16. Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fiir s@mtliche Tétigkeiten
von der Produktidee iiber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitit wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Priifungen und
Tests, Erfullung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitt,
Kommunikation und SchulungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Sid LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN ISO 9001:2008 und des Deutschen Kraftfahrbun-
desamtes (KBA) mehr als erf{illt werden.
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17. Risikobericht

Hinsichilich des Risikoberichtes wird auf die Ausflihrungen im Konzernanhang verwiesen.

18. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schalfft durch die strategische Fihrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschattlichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitatsmanagement-
system sowohl flir die Gesellschaft als auch fiir die Aktiondre Mehrwert. Mit durchschnittlich
2.380 Mitarbeitern in Osterreich ist KTM einer der gréBten Arbeitgeber in der Region.

KTM nutzt jede Mdglichkeit, den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebiude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kihlung der Priifriume und des Werkzeugbaus
wird mittefs Grundwasser gesteuert, fiir Vor- und Fertigprodukte werden verschiedene Mate-
rialien sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgeselischaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groBen Teil aus dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 28 % im Umkreis van 100 km, rund 33 % im Umkreis von
200 km, rund 41 % im Umkreis von 300 km, und rund 48 9% im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen der Verantwortung gegeniber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel flr die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metailplatten, durch das auf zusatzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel seinen Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und
Produktivitat der Mitarbeiter kdnnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.
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Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiet KTM laufend in die Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im Geschéftsjahr 2015
993,4 TEUR (Vorjahr: 653,2 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den
Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kauf-
ménnischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu
integrieren und langfristig nach der Abschlusspriifung bei KTM zu beschéftigen. Zum Bilanz-
stichtag waren bei KTM 94 Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu
einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mdglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlusspriifung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.

Mit der Erdffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefihrie MaBnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie verschiedene Se-
minare zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Ge-
sundheitsférderung sowie MaBnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplétzen
(Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen
inklusive) getatigt.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehoren standige Schulungen
und Unterweisungen, regelmafiige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logieniveau.

Qualitiatsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéts-
managementsystem zertifiziert nach ISO 9001:2008. Dieses System steuert sémtliche Pro-
zesse von der Produktidee Gber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieterbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaitige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat sicherstellt.
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Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden durchschnittlich 515 Motorrader pro Tag assembliert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter lberpriift.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer liickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Priifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualititsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypenstadium von unse-
ren Werkteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusétzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fiir ein Serienpro-
dukt, das den hadchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte Konzepte werden in die Serienproduktion {ibergeleitet und tragen zu Recht das
Prédikat: ,READY TO RACE".

Umweltindikatoren

KTM erfiillt bei allen Offroad-Vergasern (EXC-Modelle) die Euro [Il Norm, die europdische
Abgasnorm fir Motorrader. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue, sondern auch flr bestehende
Fahrzeugtypen. Primar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen mdoglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fiir
Rickenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen. ,Wings for Life” ist eine gemeinnitzige
Gesellschaft mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt
zur kinftigen Heilung von Querschnittslahmung als Folge von Riickenmarksverletzungen zu
férdern und zu beschleunigen.

Corporate Governance

Der Corporate Governance-Bericht der KTM AG ist ein integrierter Bestandteil des Ge-
schaftsberichtes, welcher auf der Website http:/company.ktm.com/investor-
relations/reports.htm! zugénglich ist. Weitere Informationen zum Thema Corporate Gover-
nance konnen auf der Website unter http://company.ktm.com/investor-relations/corporate-
governance.html abgerufen werden.

19. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausfithrungen im Konzernanhang unter Punkt 31 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden materiell sind, sind
entweder im vorliegenden Abschluss berlcksichtigt oder nicht bekannt.
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20. Angaben geman § 243a UGB

Das Grundkapital betrdgt zum 31.12.2015 10.845 TEUR und ist zerlegt in 10.845.000 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewdhn-
lichen nach dem d&sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu
zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen, seit August 2012 sind die Aktien der
KTM AG in den von der Wiener Bérse AG als MTF (Multi Trading Facility) betriebenen Drit-
ten Markt einbezogen.

Aktiondre mit einer Beteiligung am Grundkapital von Ober 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

— CROSS |Industries AG (direkt und indirekt Uber die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH) 51,28 %

— Bajaj Auto Ltd. (iiber die Bajaj Auto International Holdings B.V.) 47,99 %

— Streubesitz: < 1%

Hinsichtlich der Méglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben, verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 20. Konzerneigenkapital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pléckinger,
Mag. Viktor Sigl, MBA, und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 29.02.2020
befristetes Anstellungsverhiltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Das
gleiche Recht gilt fir die CROSS Industries AG, welche einen Uberlassungsvertrag fiir Herrn
Mag. Friedrich Roithner mit der KTM AG bis zum 29.02.2020 abgeschlossen hat. Ein Kon-
trollwechsel im Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG,
Wels, im Sinne des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest
50 % der Stimmrechte an der KTM AG halt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarun-
gen zwischen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern f(ir
den Fall eines Kontrollwechsels.

Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein &ffentliches Uber-
nahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

21. Ausblick

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gestalten sich in einzelnen Markten weiterhin sehr
schwierig. Wahrend wir im nordamerikanischen Motorradmarkt fir das néchste Jahr ein
deutliches Wachstum erwarten und auch fiir Europa verhalten positiv gestimmt sind, sind die
Emerging Markets in SGidamerika und Asien durch zahlreiche Unsicherheiten gekennzeich-
net. Mittelfristig sehen wir jedoch in den asiatischen Markten die gréBten Wachstumschan-
cen.
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2016 erwarten wir fir die KTM Gruppe eine weitere Steigerung sowohl bei Umsatz als auch
Absatz bei konstanter Profitabilitét.

Die Marke KTM wird 2016 unter anderem eine neue Enduro Generation auf den Markt brin-
gen.

Bei der Marke Husqvarna erwarten wir 2016 wieder ein starkeres Wachstum. Ab 2017 wird
die traditionsreiche Marke ein umfangreiches Angebot an StraBenmotorradern in den Handel
bringen.

Mittelfristig haben wir uns das Ziel gesetzt den jéhrlichen Absatz auf 250.000 Stiick zu stei-
gern.

Motorsport

Wie bereits angekindigt, wird KTM in 2017 in die Moto GP Rennserie einsteigen. Im August
2016 wird beim Heim-Grand Prix am Red Bull Ring in Spielberg die Teamprasentation erfol-
gen.

Bekenntnis zum Standort Osterreich

Auch in 2016 sind wieder umfangreiche Investitionen von iber 100 Millionen EUR in die Inf-
rastruktur und die Modellentwicklung an den Standorten Mattighofen und Munderfing ge-
plant. Unser Motorsport Team wird in Munderfing mit einem neuen Geb&ude und Gesamtin-
vestitionen von (iber 12 Mio EUR eine neue Heimat erhalten.

Die Ausgaben fur Forschung und Entwicklung werden weiterhin stark steigen und zu einer
Forschungsquote von rund 7 % fiihren. Auch in die IT Infrastruktur wird umfangreich inves-
tiert und 2016 ein neues ERP System implementiert werden.
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In 2016 wird mit der Errichtung einer KTM Erlebniswelt mit Museum und Schauwerkstatt in
Mattighofen begonnen. Die investitionen belaufen sich auf rund 25 Millionen EUR. Die Fer-
tigstellung ist mit Herbst 2017 geplant.

Far 2016 ist die Aufnalime von zusatzlich rund 120 Mitarbeitern geplant.
Ausreichende Finanzierungssituation

Die Liguiditats- und Finanzierungssituation des KTM-Konzerns hat sich im abgelaufenen
Geschéftsjahr weiter verbessert. Wesentliche Finanzierungsinstrumente wurden langfristig
kommittiert und optimiert. Das Working Capital Management wurde weiterhin verbessert und
steht auch im kommenden Jahr im Fokus. Fir das geplante Wachstum stehen somit ausrei-
chende Liquiditatsreserven aus einem Portfolio an unterschiedlichen Finanzierungsinstru-
menten mit verschiedenen Kontrahenten zur Verfiigung.

Mattighofen, am 16. Februar 2016 /./—\
Der Vorstand '7 /
/ o
Dipl.-Ing/ Ste ierér i< ng Haraﬁ)ckinger
| STy
]
. Q_ \\\.. \‘., i
Mag. Friedrich Roithner Mag. Viktor Sigl, MBA

ing. Mad’ Hl%rrunkenpolz

/
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Bericht des Aufsichtsrates der KTM AG
iiber das Geschiftsjahr 2015

Der Aufsichisrat der KTM AG hat im Geschéflsjahr 2015 am 3.3., 16.6., 22.9. sowie am 24.11.
jeweils in Mattighofen insgesamt vier ordentliche Sitzungen abgehalten und dabei die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM AG hat an den Aufsichtsrat regeimifig Ober den Geschéftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage der Gesellschatft einschlieflich ihrer Konzerngesellschaften berichtet. Sowohl
der Jahresabschluss wund der Lagebericht als auch der Konzemabschluss und der
Konzernlagebericht (ber das Geschéftsjahr 2015 wurden von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, geprift und haben zu keinen
Beanstandungen gefiihrt. Der Abschlusspriiffer hat bestitigt, dass die Buchfilhrung und der
Jahresabschluss zum 31.12.2015 den gesetzlichen Vorschriften entsprachen, der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaiger Buchfiihrung ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und der Lagebericht im Einklang
mit dem Jahresabschluss steht. Der Abschlusspriifer hat auch bestétigt, dass der
Konzernabschluss iiber das Geschéftsjahr 2015 in allen wesentlichen Belangen ein getreues Bild
der Vermogens- und Ertragslage des Konzerns zum 31.12.2015 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstrome auf das abgelaufene Geschifisjahr in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporling Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt und dass die
sonstigen Angaben im Konzernlagebericht keine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns
erwecken.

Der Prifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichitsrat dem Ergebnis der
Abschlusspriifung angeschlossen und ist nach der von ihm vorgenommenen Priifung des
Lageberichtes und des Jahresabschiusses einschliefllich des Vorschlags filr die Gewinnverteilung
sowie des Konzemlageberichtes des Vorstandes und des Konzemabschlusses fiir das
Geschéftsjahr 2015 und der von ihm vorgenommenen Priifung der Geschéfisfihrung zum
abschlieRenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der
Prifungsausschuss hat sich dem Vorschlag fir die Gewinnverteilung des Vorstandes
angeschlossen und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen, der Hauptversammiung fiir die Wahl des .
Abschlussprifers fir das Geschéftsjahr 2016 die KPMG Austria GmbH Wirschaftspriffungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschlagen. Der Priifungsausschuss hat auch den
Corporate Governance Bericht geprift und dem Aufsichtsrat milgeteilt, dass kein Anlass zu
Beanstandungen gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schlieft sich dem Bericht des Prifungssauschusses und damit auch dem
Ergebnis der Abschlussprifung an. Auch nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
vorgenommenen Priffung des Lageberichtes und des Jahresabschlusses einschlieBlich des
Vorschlags fiir die Gewinnverteilung sowie des Konzernlageberichtes des Vorstandes und des
Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr 2015 und der vom Aufsichtsrat vorgenommenen
Prifung der Geschaftsfiihrung ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der Aufsichtsrat
schlieldt sich dem Vorschlag fiir die Gewinnverteilung des Vorstandes an.

KTM AG

Stakhofner Strasse 3 [f 5230 Mattighofen, Austria i T: +43 7742/ 60 00 #f F: +43 7742 / 60 00-303 4 oifice@kim.com
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit gem. § 96 Abs 4 AktG festgestellt ist,
und nahm den Konzernabschluss und den Konzemlagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2015

zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat schizgt fir die Wahl des Abschlussprifers die KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschlusspriffer fiir das
Geschéftsjahr vom 1.1.2016 bis zum 31.12.2016 vor.

Mattighofen, im Marz 2016

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates

ZfBlazicek

KTMAG
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Anlage./8

Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes der KTM AG
filr das Geschiftsjahr 2015

Der Vorstand schldgt vor, den im Einzelabschiuss der KTM AG zum 31.12.2015 ausgewiesenen
Bilanzgewinn von EUR 122.858.587,42 wie folgt zu verwenden:

+ Eine Dividende fur das Geschaftsjahr 2015 in Héhe von EUR 2,00 je Aktie, somit einen
Gesamtbetrag von EUR 21.690.000,00 auszuschitten.

¢ Vortrag des restlichen Betrages von EUR 101.168.587 42 auf neue Rechnung.

Mattighofen, im Februar 2016

Vorstandsvorsitzender

Mag. Friedrich Roithner Mag. Viktor Sigl, MBA
Vorstand Vorstand

Mag. Ing#Hu Trunkenpbiz
Vorstand

KTM AG
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READY TO RACE
W, Ktm.com [ER¥:Te

KTM AG
Ergénzungsverlangen CROSS KraftFahrZeug Halding GmbH
Fassung, 30.03.2016

KTM AG

Ergdnzungsverlangen eines Tagesordnungspunktes gemaB § 109 AktG
zu der am 21.04.2016 stattfindenden
28. ordentlichen Hauptversammliung

Aufgrund eines fristgerecht und ordnungsgemani am 29.03.2016 gestellten Erganzungsverlangens
geman § 109 AkiG der Aktiondrin CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH, FN 264931 f, die an der
Gesellschaft 5.202.474 Stiick Inhaberaktien im Nennbetrag von je EUR 1,00 hait und damit Gber
ginen Anteil, der finf von Hundert des Grundkapitals der Geselischaft Obersteigt, verfigt, ist der
Vorstand verpflichtet, nachfolgende Unterlagen geman § 108 Abs 3 bis 5 AktG im Zusammenhang
mit diesem Erganzungsverlangen zuganglich zu machen.

Das Erganzungsverlangen der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH vom 28.03.2016 zu
Tagesordnungspunkt 7. mit Beschlussvorschlag samt Begriindung und Depotbestatigung wird
nachstehend vollinhaltlich und unverandert als PDF widergegeben.

KTM AG
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KraftFahrZeug
Holding GmbH B

An den

Vorstand der KTM AG
Stallhofner Strafle 3
5230 Mattighofen

Per Telefax vorab: 07742 60 00-303

Wels, am 29. Marz 2016

Ordentliche Hauptversammiung der KTM AG vom 21. April 2016
Verlangen geman § 109 Abs 1 AktG

Sehr geehrte Herren!

Als Mehrheitsaktionédr der KTM AG steflen wir gemaf § 109 Abs. 1 AkIG das Verlangen, fur die
anstehende ordentliche Hauptversammiung der KTM AG am 21. April 2016 folgenden weiteren
Tagesordnungspunkt 7. aufzunehmen:

s Beschlussfassung iiber dle Ermichtigung des Vorstands der KTM AG zur
Zuriickziehung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Bérse
AG (Delisting).

Die Voraussetzungen des § 109 Abs. 1 AktG sind gegeben, da die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH mehr als 50% des Grundkapitals der KTM AG hilt. Als Nachweis legen wir eine aktuelle
Depotbestétigung bei. Weiters legen wir diesem Verlangen den Beschlussvorschlag zu oben
" genanntem Tagesordnungspunkt bei.

Mi freundlichemf G

/\

DI Stefan Pierer Mag. Friedrich Roithner

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH Edisonstrafe 1, A-4600 Wels
Telefon +43 (0)7242/694 02
Fax +43(0)7242/694 02-109
Bankverbindung Bank Austria
BIC BKAUATWW
IBAN AT881200052848002443

Firmenbuch-Nr FN 264931

Firmensitz/ Handelsgericht / Wels



x'RaiffEisen Die Zukunftsbank
i Landesbank

Oberosterreich

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
Edisonstrasse 1
A-4600 Wels

Linz, 29.03,2016

Depothestitigung Wertpapierdepot Nr. 61.202.412, Itd. auf CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH

Sehr geehrte Damen und Herren,

wunschgem&R bestétigen wir lhnen, dass wir auf lhrem o0.a. Wertpapierdepot per 29.03.2016 und
auch bereits seit mindestens 3 Monaten vor dem 29.03.2016 ohne Unterbrechung 5.202.474 Stiick
Aktien im Nennbetrag von je EUR 1,00 an der KTM AG (ISIN ATO000645403) fiir Sie in Verwahrung
halten.

Mit freundlichen GriiRen

Raiffeisenlandesbank 00

7.

g. Ute Huemer Josef Buhl

Raiffeisenlandesbank Cberdsterreich Aktlengaeselischaft « 4020 Linz « Europaplatz 1a - Postfach 455 « Tel.: +43(0)732/6596-0
Fax: +43(0)732/6596-2739 « Landesgericht Linz « FN 247579 m « UID: ATU57834268 - DVR: 2110419 » www.rlbooe.at



KraftFahrZeug
Holding GmbH &

Beschlussvorschlag

fiir den von der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
geman § 109 Abs. 1 AktG beantragten neuen Tagesordnungspunkt 7
fir die ordentliche Hauptversammlung der KTM AG am 21. April 2016

Im Zusammenhang mit dern von uns gemall § 109 Abs. 1 AktG am heutigen Tage gesteliten
schriftlichen Verlangen auf Aufnahme eines Tagesordnungspunktes fiir die anstehende
ordentliche Hauptversammlung der KTM AG vom 21. April 2016 schlagen wir zum beantragten
neuen 7. Tagesordnungspunkt folgende Beschlussfassung vor:

s Beschlussfassung (ber die Ermdchtigung des Vorstands der KTM AG zur
Zuriickziehung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF} der Wiener Birse
AG (Delisting)“

Die Aktiondarin CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH schidgt zu diesem Tagesordnungspunkt
vor, die Hauptversammlung der KTM AG mége den Vorstand emméachtigen, die Aktien der KTM
AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse AG zuriickzuziehen (Delisting) und
nachstehenden Beschluss fassen:

»Der Vorstand wird ermichtigt, die Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF)
der Wiener Borse AG zuriickzuziehen (Delisting).“

Erlduterungen zum Beschlussvorschlag:

Die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH hat ihre Absicht bekannt gemacht, die Zuriickziehung
der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse AG anzustreben und ein
entsprechendes schriftliches Verlangen nach § 109 Abs. 1 AktG an die KTM AG gerichtet. Die
Voraussetzungen des § 109 Abs. 1 AkIG sind gegeben, da die CROSS KraftFahrZeug Holding
GmbH mehr als 50% des Grundkapitals der KTM AG halt.

Das Grundkapital der KTM AG betragt EUR 10.845.000,00 und ist zerlegt in 10.845.000 Stlick
Aktien.

Die Zur{ickziehung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF} der Wiener Bdrse AG
rechtfertigt sich dadurch, dass nur mehr rund 0,6% der Aktien der KTM AG im Streubesitz

CROSS KraftFahrZeug Holdlng GmbH Edisonstrafe I, A-4600 Wels
Telefon +43{0)7242/694 G2
Fax +43(0)7242/694 02-109
Bankverbindung Bank Austria
BIC BKAUATWW
IBAN ATEB83200052848002443

Flrmenbuch-Nr FN 264931

Firmensitz/ Handelsgericht / Wels



gehalten werden und die Aktien der KTM AG seit vielen Jahren nur in sehr geringen Volumina
Uber die Borse gehandelt werden. Die Borsenotierung wird in Zukunft fir die KTM AG die
Einhaltung von weiteren Berichtspflichten und bdrserechtlichen Formerfordernissen mit sich
bringen und damit einen nicht unerheblich hohen administrativen und finanziellen Arbeitsaufwand
verursachen,

Die Aufrechterhaltung der Einbeziehung der Aktien der KTM AG in den Dritten Markt der Wiener
Bdrse erscheint angesichts des geringen Streubesitzes, der geringen Liquiditét der Aktie und des
hohen Aufwandes fir die KTM AG nicht mehr zielfiihrend und in keinem vemiinftigen Verhaltnis
zum Nutzen der Borsenotierung.

Auf Basis der Bedingungen fiir den Betrieb des Dritten Marktes der Wiener Borse ist die
Zuriickziehung der Aktien der Gesellschaft dem Borseunternehmen mindestens einen Monat im
Vorhinein anzuzeigen. Im Falle eines positiven Erméchtigungsbeschlusses kann die
Zurlckziehung der Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Bérse unter
Einhaltung dieser Mindestfrist von einem Monat angezeigt werden.

Die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH ist der Meinung, dass die Vorteile eines Delistings bei
weitem Uberwiegen. Als Nachteil ist mdglicherweise der wegfallende Marketingeffekt einer
Borsenotierung zu sehen. Nach einem Delisting k6nnen die Aktien der KTM AG auRerbérslich
weiter gehandelt werden. Der Wegfall der Borse als Handelsplattform erschwert aber den Handel
mit Aktien der Gesellschaft. Zum Schutz des berechtigten Handelsinteresses der Aktionare wird
die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH daher Streubesitzaktiondren der KTM AG ein
freiwilliges Erwerbsangebot unterbreiten.

Die CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH hat am 29. Mérz 2016 die Absicht bekannt gegeben,
an die Streubesitzaktiondre der KTM AG ein freiwilliges Angebot zum Erwerb der von ihnen
gehaltenen Aktien der KTM AG zu unterbreiten (Erwerbsangebot). Die Angebotsunterlage soll
spatestens am Tag der Abhaltung der ordentlichen Hauptversammiung der KTM AG am 21. April
2016 verdffentlicht werden. Der Angebotspreis wird EUR 122,50 pro KTM-Aktie betragen und
entspricht somit dem volumengewichteten Sechs-Monats-Durchschnittskurs der KTM-Aktie an
der Wiener Bbrse zum 24. Marz 2016 (das ist der letzte Handelstag an der Wiener Bérse vor
Bekarnntgabe der Absicht, ein Erwerbsangebot zu stellen). Das Angebot ist dadurch bedingt, dass
seitens der KTM AG die Zuriickziehung der Aktien vom Dritten Markt der Wiener Borse angezeigt
wird.

Streubesitzaktionére der KTM AG, die das freiwillige Erwerbsangebot der CROSS KraftFahrZeug
Holding GmbH nicht annehmen, kénnen auch im Falle einer Zuriickziehung der Aktien der KTM
AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse AG Aktionédre der KTM AG bleiben. Infolge
einer Zurlickziehung der Aktien aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Bérse AG hat allerdings
eine Umsteliung von Inhaberaktien auf Namensaktien zu erfolgen. Diese Umstellung hat binnen
12 Monaten ab dem Tag der Notierungsbeendigung zu erfolgen.



Wels, 29, Marz 2016

/ T2 N

# Stefan Pierer Mag. Friedrich Roithner

als Geschéftsfiihrer der

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH
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21.04.2016

Empfangsgebdude der KTM AG
Stallhofner Strafle 3

5230 Mattighofen

zu Tagesordnungspunkt 7

Beschlussfassung {iber die Ermé&chtigung des Vorstands der KTM AG zur Zurdckziehung der Aktien der KTM AG aus
dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Bérse AG (Delisting).

Aktlonarsname

Wohnort Gattung N

2 BAJAJAUTO INTERNATIONAL HOLDINGS B.V.

AMSTERDAM
arfasst im Vorfeld der HV; vertroten durch Mag. Guido Posch, Leonding
42 BERGER BERTHOLD LINZ 19
1 BERGMAIR FRANZ QOTTNANG 20
12 BERGMAIR GERLINDE OTTNANG 0
14 BERNER NORBERT MUNDERFING 100
17 CROSS INDUSTRIES AG 7.224
erfagst Im Vorfald dor HY; vertreten dureh Mag. Guide Posch, Leonding
37 CROSS INDUSTRIES AG WELS - 1687.043 5T QN
arfasst im Vorfold der HV; vertreten durch Mag. Guldo Posch, Leonding
38 CROSS INDUSTRIES AG WELS 166.835 ST C.N.
orfasst im Vorfeld der HV; vertraten durch Mag. Guldo Posch, Leondlng
18 CROSS KRAFTFAHRZEUG HOLOING GMBH WELS 5202474 ST O.N.
erfasst im Vorfeld der HV; vertreten durch Mag. Guldo Posch, Leonding
15 GRUBER JOHANN, ING. LINZ 157 8T Q.N,
3 GRUBMULLER-SCHIMMERL MARIANNE FELDKIRCHEN 1 5T O.N.
orfasat 14:36:03 am Tag der Hv; vertreten durch Herbart Grubmd(ller, Feldkirchen

28 KOZLIK ALEXANDER
47 KOZLIK ALEXANDER
arfagst im Vorfeld der HY; vertreten durch Ottilla Molnar, Wien

1 KRAMER XLAUS 72 ST Q.N.

T S L P e T T T e
20 PAPIER (GPA-DJP) OGB GEWERKSCHAFT DER PRIVATANGESTE WIEN 1 ST C.N.
erfasst 14:63:61 am Tag der HV; vartroten durch Gerald Kefer, Traun
41 PIRCH CORNELIUS GUNTRAMSDORF 1 ST O.N.
29 PROMER PATRICK ARBING i3 ST O.N.
AP TR R
7 RECHEBERGER MANFRED FELDKIRCHEN Q.N.
21 REIMITZER PETER K. WIEN
13 SCHEURER DANIEL SCHALCHEN 11 8T O.N.
46 SCHMIDT FRANZ ALTENMARKT 2 ST Q.M.
3 SCHMIDT FRANZ XAVER ALTENMARKT A.D. ALZ 2 ST O.N.
43 SCHWABL ELISABETH LINZ 2 ST O.N.
erfasst 14:27:11 am Tag der HV; vertretan durch Roland Heilig, Wisn
44 SCHWABL ELISABETH LINZ 2 5T O.N.

Unterschrift: W%
Z 7 ~
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