Geschiftszahl: 6571

PROTOKOLL

Die Gebithr von EURO 171,10

entrichtet - dffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

aufgenommen am 25. (finfundzwanzigsten) April 2017 (zweitausendsiebzehn), von mir,
Doktor Peter Seelig, dffentlicher Notar, mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in
4600 Wels, Maria-Theresia-Strafle 53, iiber die am heutigen Tage im Empfangsgebiude der
KTM AG, 5230 Mattighofen, Stallhofnerstrafle 3, abgehaltene

29. ordentliche Hauptversammlung
der Aktioniire der
KTM AG

mit dem Sitz in Mattighofen und iiber die bei dieser Hauptversammlung gepflogenen Ver-
handlungen und gefassten Beschliisse:

Gegenwiirtig:

1. die in dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1) angefiihrten Aktionire
bzw. Aktionérsvertreter
2. vom Aufsichtsrat:
Mag. Friedrich Roithner, Vorsitzender
Friedrich Lackerbauer
Horst Resch
3.  vom Vorstand:
Diplomingenieur Stefan Pierer, Vorsitzender
Diplomingenieur Harald Plockinger
Magister Ingenieur Hubert Trunkenpolz
Magister Viktor Sigl
4.  als Gast:
Magister Ernst Pichler
5. der gefertigte 6ffentliche Notar.
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Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Mag. Friedrich Roithner, tibernimmt den Vorsitz, begriifit
die Erschienenen, erdffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in
der heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschliisse zu beurkunden, und stellt fest: ------

a) dass die Einberufung der heutigen 29. (neunundzwanzigsten) ordentlichen Hauptver-
sammlung ordnungsgemiB und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung“ vom 21.
(einundzwanzigsten) Mérz 2017 (zweitausendsiebzebhn) (Anlage J/2) verdstfentlicht
wurde,

b) dass in Ansehung von Aktien im Nennbetrag von EUR 10.808.797,00 (Euro zehn Milli-
onen achthundertachttausendsiebenhundertsiebenundneunzig]) fristgerecht Anmeldun-
gen bei der Gesellschaft eingelangt sind und von den Aktiondren, deren Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung der Aktionérsrechte somit
auf Grund der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der heutigen 29. (neunundzwan-
zigsten) ordentlichen Hauptversammlung gegeben ist, insgesamt 13 (dreizehn) anwe-
send beziehungsweise vertreten sind, die Aktien im Nennbetrag von
EUR 10.808.781,00 (Euro zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) représentieren, und

¢) dass damit die heutige 29. (neunundzwanzigste) ordentliche Hauptversammlung zu al-
Jen Gegenstinden der Tagesordnung beschlussfahig ist.

Der Vorsitzende weist darauf hin, dass die Gesellschaft keine bdrsenotierte Gesellschaft im
Sinne des § 3 Aktiengesetz ist. Im Rahmen der 28. (achtundzwanzigsten) ordentlichen Haupt-
versammlung der KTM AG am 21. (einundzwanzigsten) April 2016 (zweitausendsechzehn)
wurde Beschluss tiber die Erméchtigung des Vorstands der KTM AG zur Zuriickziehung der
Aktien der KTM AG aus dem Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse AG (Delisting) gefasst.
Daraufhin hat die KTM AG hat ihre Aktien vom Dritten Markt (MTF) der Wiener Bérse mit
Wirkung zum Ablauf des 24. (vierundzwanzigsten) Juni 2016 (zweitausendsechzehn) zuriick-
gezogen. Im Rahmen einer auBerordentlichen Hauptversammlung der KTM AG am 20.
(zwanzigsten) Juli 2016 (zweitausendsechzehn) wurde unter anderem Beschluss tiber die Um-
stellung von Inhaberaktien auf Namensaktien sowie die entsprechende Satzungsénderung ge-
fasst. In weiterer Folge wurden sdmtliche Aktien der KTM AG per 15. (fiinfzehnten) Septem-
ber 2016 (zweitausendsechzehn) von den Depots der Aktiondre ausgebucht. Seit diesem Tag
fiihrt die Gesellschaft ein Aktienbuch und nimmt laufend Antrige der Aktiondre auf Eintra-
gung im Aktienbuch und Ausfolgung von Namensaktien der KTM AG entgegen. Im Miérz
2017 (zweitausendsiebzehn) ist die Ausfolgung der auf Grund der bis zu diesem Zeitpunkt bei
der Gesellschaft eingelangten Aktiondrsantrige ausgestellten Namensaktien erfolgt. ------------

Der Vorsitzende unterfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme
auf. Gem#R Punkt 20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfligt der Vorsitzende,
dass die Abstimmung nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem Ver-
fahren werden die Stimmenthaltungen und die Nein-Stimmen gez#hlt und von der Gesamt-
zahl der vertretenen Stimmen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die erschienenen Akti-
oniire bzw. Aktionirsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der Vorsitzende bittet die er-
schienenen Aktiondre bzw. Aktiondrsvertreter, ihr Stimmrecht auszuiiben, indem sie jeweils
nach Aufruf zur Abstimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der Vorsitzende behélt sich je-
doch vor, falls dies zweckm#Big ist, ein anderes Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der
Vorsitzende stellt weiters fest, dass gemiB Punkt 19.1. (neunzehn Punkt eins Punkt) der Sat-
zung das Stimmrecht dem Nennbetrag der Aktien entspricht.
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Die Tagesordnung lautet wie folgt:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts des Vorstands sowie
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts fiir das Geschiftsjahr 2016 (zwei-
tausendsechzehn) mit dem Bericht des Aufsichtsrats iiber das Geschéftsjahr 2016 (zwei-
tausendsechzehn).

2. Beschlussfassung tiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einunddrei-
Bigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinns. ---------

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir das Ge-
schiftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn).

4. Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2016
(zweitausendsechzehn).

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2017 (zweitausend-
siebzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2017 (zweitausendsiebzehn), -------------

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionre
im Rahmen der Tagesordnungspunkte hin und dass bei der Behandlung eines Tagesordnungs-
punkts unabhiingig von seinem Fragerecht jeder Aktionér berechtigt ist, Stellung zu nehmen.
Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunftsrecht betreffend Angelegenheiten der Gesell-
schaft, soweit sie zur sachgemifen Beurteilung eines Tagesordnungspunkts erforderlich sind,
hin. AbschlieBend weist der Vorsitzende darauf hin, dass jeder Aktion#r und auch die Verwal-
tungsorgane zu den einzelnen Tagesordnungspunkten Antrige zur Beschlussfassung stellen
kdnnen, wobei bei mehreren Antrdgen der Vorsitzende iiber die Reihenfolge deren Behand-
lung entscheidet.

Zu dem vom beurkundenden Notar aufzunehmenden Protokoll bemerkt der Vorsitzende, dass
dieses keine wortliche Niederschrift der Versammlung darstellt. Entsprechend den Erforder-
nissen des Aktiengesetzes werden im Protokoll die gestellten Antréige, die Ergebnisse der Be-
schlussfassungen sowie die damit zusammenhingenden Erklirungen und Ereignisse (zum
Beispiel Widerspriiche zu Protokoll oder Anordnung des Vorsitzenden) festgehalten. Es wer-
den daher alle fiir das Zustandekommen und die Wirksamkeit der Hauptversammlungsbe-
schliisse sowie die zur Wahrung von Rechten bedeutungsvollen Vorginge notariell beurkun-
det.

Sohin geht der Vorsitzende in die Tagesordnung wie folgt ein:

Zum ersten Punkt der Tagesordnung:
»Yorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts des Vorstands sowie
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts fiir das Geschiiftsjahr 2016 (zwei-
tausendsechzehn) mit dem Bericht des Aufsichtsrats iiber das Geschiiftsjahr 2016 (zwei-
tausendsechzehn)“ weist der Vorsitzende darauf hin, dass der Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) samt Lagebericht des Vorstands
(Anlage ./3), der Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2016 (zwei-
tausendsechzehn) samt Konzernlagebericht (Anlage ./4), der Bericht des Aufsichtsrats iiber
das Geschiftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn) (Anlage ./5) sowie der Gewinnverteilungsvor-
schlag des Vorstands (Anlage ./6) innerhalb der gesetzlichen Frist des § 108 Absatz 3 Akti-
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engesetz am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aufgelegt und auf der Internetseite der
Gesellschaft versffentlicht waren. Diese Unterlagen sind in der heutigen Hauptversammlung
fiir die Aktiondre beziehungsweise Aktionsrsvertreter aufgelegt und haben diese vor Beginn
der heutigen Hauptversammlung bei der Eintragung in das Teilnehmerverzeichnis ein
Exemplar dieser Unterlagen erhalten. Der Vorsitzende erteilt sodann das Wort dem Vorstand
zur erginzenden Berichterstattung. Die Vorstandsmitglieder erstatten ausfiihrlich Bericht. -----

AnschlieBend ersucht der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es meldet sich eine Reihe von
Aktioniiren zu Wort, deren Fragen vom Vorstand ausfithrlich beantwortet werden. Nachdem
keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, setzt der Vorsitzende fort wie folgt.

Der Vorsitzende fiihrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats aus, dass der Auf-
sichtsrat wihrend des Berichtsjahres 2016 (zweitausendsechzehn) zu insgesamt 4 (vier) Sit-
zungen zusammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom Vor-
stand erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erértert und die vom Vorstand vorgelegten
zustimmungspflichtigen MaBnahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt hat. -----------

Der mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 16. (sechzehnten) August 2016 (zweitausendsech-
zehn) bestellte Priifungsausschuss, welchem Srinivasan Ravikumar als Vorsitzender sowie der
Vorsitzende des Aufsichtsrats, Mag. Friedrich Roithner, als Stellvertreter des Vorsitzenden
und als weiteres Mitglied Friedrich Lackerbauer angehdren, hat den Jahresabschluss zum 31.
(einunddreiBigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) samt Lagebericht des Vorstands,
den Konzernjahresabschluss zum 31. (einunddreifligsten) Dezember 2016 (zweitausendsech-
zehn) samt Konzernlagebericht sowie den Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstands gepriift
und sich dem Ergebnis der Abschlusspriifung angeschlossen.

Der Vorsitzende fithrt weiter aus, dass sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht als
auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von der KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft gepriift und mit uneingeschrénkten Bestéti-
gungsvermerken versehen wurden. Der Vorsitzende fithrt ferner aus, dass der Jahresabschluss
zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) und der Lagebericht des
Vorstands vom Aufsichtsrat gebilligt wurden und somit der Jahresabschluss zum 31. (einund-
dreiBigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) gemiB § 96 Absatz 4 Aktiengesetz fest-
gestellt ist.

Zum zweiten Punkt der Tagesordnung:
,Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. (einunddrei-
Rigsten) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinns®, stellt der
Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlags des Vorstands und des Aufsichts-
rats gem#R § 108 Aktiengesetz von dem im Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) De-
zember 2016 (zweitausendsechzehn) ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 134.842.260,74
(Euro einhundertvierunddreifig Millionen achthundertzweiundvierzigtausendzweihundert-
sechzig Komma vierundsiebzig) gemiB dem vorliegenden Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstands, welchem sich der Aufsichtsrat angeschlossen hat, eine Dividende in Héhe von
EUR 2,00 (Euro zwei Komma null) je Aktie, somit einen Gesamtbetrag in Hohe von

4/12



EUR 21.690.000,00 (Euro einundzwanzig Millionen sechshundertneunzigtausend), auszu-
schiitten und den restlichen Betrag in Héhe von EUR 113.152.260,74 (Euro einhundert-
dreizehn Millionen einhundertzweiundfiinfzigtausendzweihundertsechzig Komma vierund-
siebzig) auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionir zu Wort, dessen Fra-
gen vom Vorstand ausflihrlich beantwortet werden. Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen,
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung,.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wiéhrend dieser Abstimmung waren 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhunderteinundachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwe-
send.

Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fir den Beschlussantrag wurden 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hunderteinundachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben. :

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung die Gewinnverwendung fiir das Geschéftsjahr 2016 (zweitausendsech-
zehn) im Sinne des Gewinnverteilungsvorschlags des Vorstands beschlossen hat. ------===--=---

Zum dritten Punkt der Tagesordnung:
-Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir das Ge-
schiiftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn)“ beantragt der Vorsitzende zunéchst, den Mitglie-
dern des Vorstands — Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Dipl.-Ing. Harald Plockinger, Mag. Ing. Hubert
Trunkenpolz, Mag. Viktor Sigl sowie Mag. Friedrich Roithner (bis einschlieBlich 20. (zwan-
zigsten) Juli 2016 (zweitausendsechzehn)) — im Sinne des Beschlussvorschlags des Vorstands
und des Aufsichtsrats geméf § 108 Aktiengesetz fiir das Geschéftsjahr 1. (erster) Janner 2016
(zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die
Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich kein Aktiondr zu Wort. Nachdem
keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. -------

Der Vorsitzende hélt dazu fest, dass der Aktiondrin K KraftFahrZeug Holding GmbH
(FN 264931 f) bei diesem Beschluss gemdl § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt.
Der Vorsitzende teilt mit, dass 5.603.577 (fiinf Millionen sechshundertdreitausendfiinf-
hundertsiebenundsiebzig) Aktien bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind.
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Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.205.204 (fiinf Millionen zweihundertfiinftausendzwei-
hundertvier) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. -----=--------
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 5.205.204 (fiinf Millionen zweihundertfiinftausendzweihundertvier) Aktien
giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 48,00 % (achtundvierzig Prozent) des Grundka-
pitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 5.205.204 (fiinf Millionen zweihundertfiinftausendzwei-
hundertvier) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der abgegebenen
giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem Vor-
stand fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einund-
dreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde. ----------------

Der Vorsitzende verliest sodann den ihm vorliegenden Antrag der Aktiondrin K KraftFahr-
Zeug Holding GmbH (FN 264931 f), im Sinne des Beschlussvorschlags des Vorstands und
des Aufsichtsrats gemiB § 108 Aktiengesetz den Mitgliedern des Aufsichtsrats — Dr. Ernst
Chalupsky, Friedrich Lackerbauer, Horst Resch, Rajiv Bajaj, Srinivasan Ravikumar, Josef
Blazicek (bis einschlieBlich 20. (zwanzigsten) Juli 2016 (zweitausendsechzehn)) sowie Mag.
Friedrich Roithner (seit 21. (einundzwanzigstem) Juli 2016 (zweitausendsechzehn)) — fiir das
Geschiftsjahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) De-
zember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen, wobei die Abstimmung auf
Grund der sich aus den Beteiligungsverhiltnissen gesetzlich ergebenden Stimmverbote geméf
§ 125 Aktiengesetz im Wege der Einzelentlastung, somit getrennt fiir jedes einzelne Auf-
sichtsratsmitglied, erfolgen moge.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionar zu Wort, dessen Fra-
ge vom Vorstand beantwortet wird. Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgen, bringt
der Vorsitzende zunschst den Antrag zur Abstimmung, Dr. Ernst Chalupsky fiir das Ge-
schiftsjahr 1. (erster) Jénner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezem-
ber 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhunderteinundachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwe-
send.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
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hunderteinundachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Dr. Ernst
Chalupsky fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde. ------

Der Vorsitzende bringt weiter den Antrag zur Abstimmung, Rajiv Bajaj fiir das Geschéftsjahr
1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2016
(zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktiondrin Bajaj Auto International Holdings B.V.
bei diesem Beschluss gemif § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende
teilt mit, dass 5.204.864 (fiinf Millionen zweihundertviertausendachthundertvierundsechzig)
Aktien bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.603.917 (fiinf Millionen sechshundertdreitausend-
neunhundertsiebzehn) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 5.603.917 (fiinf Millionen sechshundertdreitausendneunhundertsiebzehn) Ak-
tien gliltige Stimmen abgegeben.
Diese gliltig abgegebenen Stimmen vertreten 51,67 % (einundfiinfzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 5.603.917 (fiinf Millionen sechshundertdreitausend-
neunhundertsiebzehn) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen gliltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Rajiv Ba-
Jaj fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddrei-
Bigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde.

Der Vorsitzende bringt anschliefend den Antrag zur Abstimmung, Srinivasan Ravikumar fiir
das Geschiftsjahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster)
Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktion#rin Bajaj Auto International Holdings B.V.
bei diesem Beschluss geméB § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende
teilt mit, dass 5.204.864 (fiinf Millionen zweihundertviertausendachthundertvierundsechzig)
Aktien bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.603.917 (finf Millionen sechshundertdreitausend-
neunhundertsiebzehn) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --
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Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 5.603.917 (fiinf Millionen sechshundertdreitausendneunhundertsiebzehn) Ak-
tien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 51,67 % (einundfiinfzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fir den Beschlussantrag wurden 5.603.917 (fiinf Millionen sechshundertdreitausend-
neunhundertsiebzehn) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Srinivasan
Ravikumar fiir das Geschéftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde. ------

Der Vorsitzende bringt dann den Antrag zur Abstimmung, Friedrich Lackerbauer fiir das Ge-
schaftsjahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezem-
ber 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass dem Aktiondr Friedrich Lackerbauer bei diesem Be-
schluss gemiB § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende teilt mit, dass
1 (eine) Aktie bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt ist.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhundertachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhundertachtzig) Ak-
tien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hundertachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebenen giil-
tigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Friedrich
Lackerbauer fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31.
(einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde. ------

Der Vorsitzende bringt weiters den Antrag zur Abstimmung, Horst Resch fiir das Geschéfts-
jahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezember 2016
(zweitausendsechzehn) die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass dem Aktiondr Horst Resch bei diesem Beschluss gemal
§ 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende teilt mit, dass 1 (eine) Aktie
bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt ist.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
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wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhundertachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhundertachtzig) Ak-
tien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.808.780 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hundertachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebenen giil-
tigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Horst
Resch fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Jénner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einund-
dreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) die Entlastung erteilt wurde. ----------------

Der Vorsitzende bringt nunmehr den Antrag zur Abstimmung, Josef Blazicek fiir das Ge-
schéftsjahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster) Dezem-
ber 2016 (zweitausendsechzehn) (bis einschlieBlich 20. (zwanzigsten) Juli 2016 (zweitausend-
sechzehn)) die Entlastung zu erteilen.

Nach Durchfiihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhunderteinundachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwe-
send.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fir den Beschlussantrag wurden 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hunderteinundachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Josef Bla-
zicek fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einund-
dreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) (bis einschlieBlich 20. (zwanzigsten) Juli
2016 (zweitausendsechzehn)) die Entlastung erteilt wurde.

Der Vorsitzende bringt schlieBlich den Antrag zur Abstimmung, Mag. Friedrich Roithner fiir
das Geschiftsjahr 1. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis 31. (einunddreiBigster)
Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) (seit 21. (einundzwanzigstem) Juli 2016 (zwei-
tausendsechzehn)) die Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende hilt dazu fest, dass der Aktiondrin K KraftFahrZeug Holding GmbH bei die-
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sem Beschluss gemiB § 125 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Der Vorsitzende teilt
mit, dass 5.603.577 (funf Millionen sechshundertdreitausendfiinfhundertsiebenundsiebzig)
Aktien bei dieser Abstimmung nicht abstimmungsberechtigt sind.

Nach Durchfilhrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 5.205.204 (finf Millionen zweihundertfiinftausendzwei-
hundertvier) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwesend. --------------
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 5.205.204 (fiinf Millionen zweihundertfiinftausendzweihundertvier) Aktien
giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 48,00 % (achtundvierzig Prozent) des Grundka-
pitals.
Fir den Beschlussantrag wurden 5.205.204 (fiinf Millionen zweihundertfiinftausendzwei-
hundertvier) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebenen giiltigen
Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der abgegebenen
giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und Mag.
Friedrich Roithner fiir das Geschiftsjahr 01. (erster) Janner 2016 (zweitausendsechzehn) bis
31. (einunddreiBigster) Dezember 2016 (zweitausendsechzehn) (seit 21. (einundzwanzigstem)
Juli 2016 (zweitausendsechzehn)) die Entlastung erteilt wurde.

Zum vierten Punkt der Tagesordnung:
,,Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrats fiir das Geschiiftsjahr 2016
(zweitausendsechzehn)“ stellt der Vorsitzende den Antrag, als Vergiitung fiir die Mitglieder
des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn) im Sinne des Beschluss-
vorschlags des Vorstands und des Aufsichtsrats gemédB § 108 Aktiengesetz einen Betrag von
EUR 24.000,00 (Euro vierundzwanzigtausend) zu beschliefien, wobei die Aufteilung dem
Aufsichtsrat iiberlassen wird.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionér zu Wort, dessen Fra-
gen vom Vorstand ausfiihrlich beantwortet werden. Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen,
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung.

Nach Durchfihrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhunderteinundachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwe-
send.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hunderteinundachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
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abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die Vergiitung
des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2016 (zweitausendsechzehn) mit EUR 24.000,00 (Eu-
ro vierundzwanzigtausend) beschlossen wurde.

Zum fiinften Punkt der Tagesordnung:
»,Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 01. (erster) Jinner 2017 (zweitau-
sendsiebzehn) bis 31. (einunddreiBligster) Dezember 2017 (zweitausendsiebzehn)*, stellt
der Vorsitzende den Antrag, im Sinne des Beschlussvorschlags des Aufsichtsrats gemih
§ 108 Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft (FN 269725 f), Kudlichstrae 41, 4020 Linz, zur Abschlusspriiferin fiir das Ge-
schiftsjahr 01. (erster) Janner 2017 (zweitausendsiebzehn) bis 31. (einunddreiBigster) De-
zember 2017 (zweitausendsiebzehn) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt fest, dass die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit Schreiben vom 07.
(sieblen) Mérz 2017 (zweitausendsiebzehn) die in § 270 Absatz 1a UGB geforderten Aus-
kiinfte erteilt und erklért hat, dass keine Umstiinde vorliegen, die ihre Befangenheit als Ab-
schlusspriifer begriinden konnten.

Der Vorsitzende bittet um Wortmeldungen. Es meldet sich ein Aktionédr zu Wort, dessen Fra-
gen vom Vorstand ausfiihrlich beantwortet werden. Nachdem keine Wortmeldungen erfolgen,
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung.

Nach Durchfithrung der Abstimmung verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis
wie folgt:

Wihrend dieser Abstimmung waren 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausend-
siebenhunderteinundachtzig) Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen stimmberechtigt anwe-
send.
Dieser Abstimmung haben sich 0 (null) Stiick Aktien / Stimmen enthalten.
Es wurden fiir 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsiebenhunderteinund-
achtzig) Aktien giiltige Stimmen abgegeben.
Diese giiltig abgegebenen Stimmen vertreten 99,67 % (neunundneunzig Komma siebenund-
sechzig Prozent) des Grundkapitals.
Fiir den Beschlussantrag wurden 10.808.781 (zehn Millionen achthundertachttausendsieben-
hunderteinundachtzig) Pro-Stimmen (dies entspricht 100 % (hundert Prozent) der abgegebe-
nen giiltigen Stimmen) und 0 (null) Gegenstimmen (dies entspricht 0 % (null Prozent) der
abgegebenen giiltigen Stimmen) abgegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und die KPMG Aus-
tria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft zum Abschlusspriifer fiir
das Geschiiftsjahr 01. (erster) Janner 2017 (zweitausendsiebzehn) bis 31. (einunddreiBigster)
Dezember 2017 (zweitausendsiebzehn) bestellt wurde. Er stellt in diesem Zusammenhang
fest, dass damit gemidfl § 270 Absatz 2 Aktiengesetz die KPMG Austria GmbH Wirtschafts-
priifungs- und Steuerberatungsgeselischaft auch als Abschlusspriifer des Konzernabschlusses
fiir das Geschiftsjahr 2017 (zweitausendsiebzehn) als bestellt gilt.

Der Vorsitzende stellt abschlieBend fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den
Erschienenen fiir ihre Teilnahme und schliefit die heutige 29. (neunundzwanzigste) ordentli-
che Hauptversammlung.
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Hiertiber wurde dieses Protokoll aufgenommen und nach Anerkennung der Richtigkeit des-
selben vom Herrn Vorsitzenden vor mir, 6ffentlichem Notar, eigenhiéndig unterschrieben,
worauf ich dasselbe amtlich mitfertigte.

Is VORSITZENDER




Anlage./1

TEILNEHMERVERZEICHNIS

der bei der 29. ordentlichen Hauptversammlung
der Aktionare der

KTM AG

am 25. April 2017 anwesenden Aktionére

KTMAG/OHV2017

25.04.2017

Aktienbetrag Nr.
Nr.|Name in EUR vertreten durch Anm
PIRCH Cornelius,
i Guntramsdorf 2,00 2
SCHMIDT Franz Xaver,
2 A_\Itenmarkt an der Alz 4,00 >
3 |OCB GPA-dp, 1,00|Mario Moser-Luger 7
Wien
4 HUBER Manfred, 78.00 8
Lamprechtshausen
5 B.ERGER Berthold, 10.00 9
Linz
RESCH Horst,
i Schalchen 1,00 10
7 \'fvzlr:‘f“:ahrzeug Holding GmbH, 5.603.577,00|Mag. Guido Posch 13
8 MARITSCH-RAGER Silvia, 20,00 14
Frankenburg am Hausruck
LACKERBAUER Friedrich,
? Neukirchen an der Enknach .00 15
10 EESERSTORFER Herbert, Ing. DI (FH), 200,00 16
Bajaj Auto International Holdings B.V., .
11 Malden (NL) 5.204.864,00(Mag. Guido Posch 17
19 PRQMER Patrick, Dipl.-Wirtsch.-ing. (FH), 13,00 18
Arbing
HARTL Johann, Prof. DI,
i3 Sankt Johann am Wimberg 10,00 19
3 Aktionare 10.808.781
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Anlage./3

KTM AG, Mattighofen
Bericht tber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
14. Februar 2017

4, Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

KTM AG,
Mattighofen,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das
an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanziage zum 31. Dezember 2016
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemafRer Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern
die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt '"Verantwortlichkeiten des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den o&sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaken Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung
des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berdcksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.



KTM AG, Mattighofen
Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
14. Februar 2017

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen sowie
der finanziellen Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Siehe Anhang Beilage I/6, I/11 sowie Anlage 1 zum Anhang

Das Risiko fir den Abschluss

Die Anteile an verbundenen Unternehmen mit einem Bilanzausweis in Hohe von MEUR 282,5
sowie die Ausleihungen an und die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen in
Hoéhe von insgesamt MEUR 99,1 stellen 48,2 % des ausgewiesenen Vermadgens im Jahresab-
schluss der KTM AG zum 31. Dezember 2016 dar.

Anlassbezogen werden Finanzanlagen sowie in diesem Zusammenhang auch finanzielle For-
derungen gegenUber verbundenen Unternehmen von der Gesellschaft einer Werthaltig-
keitsiiberprifung unterzogen. Ausldser einer anlassbezogenen Uberpriifung ist einerseits eine
wesentliche statische Unterdeckung bei der Gegenlberstellung des Beteiligungsansatzes mit
dem anteiligen Eigenkapital zum Stichtag und andererseits das Vorliegen von externen und
internen Einflussfaktoren, die eine erhebliche Wertminderung ausldsen kénnen. Im Anlassfall
wird eine Bewertung auf Basis von diskontierten Netto-Zahlungsmittelzuflissen, die im
wesentlich von zukinftigen Umsatz- und Margenerwartungen abhangig sind sowie auf Basis
von abgeleiteten Diskontierungszinssatzen durchgefiihrt. Diese Bewertung ist mit bedeutenden
Schatzunsicherheiten insbesondere betreffend langfristige Planungsannahmen sowie Markt-
unsicherheiten behaftet. Fir den Abschluss besteht das Risiko einer Uberbewertung.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die oben beschriebene statische Unterdeckung hinsichtlich des Vorliegens eines An-
lassfalles untersucht und das Voerliegen anderer Einflussfaktoren, die einen Anlassfall auslosen
konnten, kritisch hinterfragt. Das Unternehmen hat in einem Fall eine anlassbezogene Wert-
haltigkeitsprifung durchgefihrt. Wir haben die der Bewertung zugrunde gelegten Umsatze,
Margen sowie Investitionen mit dem aktuellen und vom Aufsichtsrat genehmigten Budget
abgeglichen. Um die Angemessenheit der Planungen beurteilen zu konnen, haben wir uns ein
Versténdnis Uber den Planungsprozess verschafft und die verwendeten Annahmen mit der
historischen Entwicklung abgeglichen. Wir haben die Annahmen in Gesprachen mit dem Mana-
gement erortert und uns in diesem Zuge ein Verstandnis dardber verschafft wie historische Er-
fahrungen die Planung des Managements beeinflussen.

Daruber hinaus haben wir die Angemessenheit der ermittelten Diskontierungssatze sowie das
dazugehorige Berechnungsschema beurteilt und durch Sensitivitdtsanalysen ermittelt, ob die
getesteten Buchwerte bei moglichen realistischen Veranderungen der Annahmen noch durch
den jeweiligen Bewertungsansatz gedeckt sind. Wir haben beurteilt, ob die langfristige Ent-
wicklung des Rentabilitatsniveaus in der Rentenphase konsistent und plausibel erscheint.

Diese Prifungshandlungen haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten vorge-
nommen.

AbschlieRend haben wir untersucht, ob die Erlauterungen des Unternehmens zu Finanzanlagen
und finanziellen Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen im Anhang vollstandig und
sachgerecht sind.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und
des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdoglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfllhrung der Unternehmenstétigkeit — sofern ein-
schlagig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, ent-
weder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefilhrte Abschlusspriifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemalier Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend
der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus do-
losen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoéher als ein aus IrrtUmern resultierendes, da dolose Handlungen be-
trugerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvolistandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlusspriifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch die Abkehr der
Gesellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem (ber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie liber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prufungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen
uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhangende Schutzmalnahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem Prifungsausschuss aus-
getauscht haben, digjenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des Kon-
zernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschrifien schlieBen die o6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht
in unserem Bestétigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6ffentliche
Interesse Ubersteigen wirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften da-
rauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichtes in Uberein-
stimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des
Lageberichtes durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehler-
hafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ernst
Pichler.

Linz, am 14. Februar 2017

KPMG Austria GmbH
ngs- und Steuerberatungsgesellschaft

My

Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprifer

Die Verdéffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestéatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf
den deutschsprachigen und wvollstdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Flir abweichende Fas-
sungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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KTM AG,
Mattighofen

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr 2016

N

. Umsatzerlose

N

. Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen

. Bruttoergebnis vom Umsatz

. Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
. Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen
. Sonstige betriebliche Ertrage:

~N o ok~ W

a) Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermégen
b) Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen
c) Ubrige

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Zwischensumme aus Z 3 bis Z 8
(Betriebsergebnis)

10. Ertrage aus Beteiligungen
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 14.304.347,83; Vorjahr: TEUR 25.150)

11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 748.547,99; Vorjahr: TEUR 687)

12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
(davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

13. Zwischensumme aus Z 10 bis Z 12
(Finanzergebnis)

14. Ergebnis vor Steuern

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

(davon Ertrag aus latenten Steuern
EUR 3.868.573,05; Vorjahr: TEUR 0)

16. Vermdgensmehrung durch Abspaltung
17. Jahresiiberschuss

18. Auflésung von Gewinnrlcklagen

19. Jahresgewinn

20. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
21. Bilanzgewinn

2016
EUR

Beilage 1/2

2015
TEUR

889.290.045,20

-701.875.661,49

187.414.383,71
-46.742.562,24
-87.757.695,34
-37.731.642,94
12.617.063,59
11.134,62
128.586,93
12.477.342,04
-15.506.028,88

12.293.517,90

14.432.926,29

985.446,55

-7.938.548,79

7.479.824,05

19.773.341,95

3.756.350,38
0,00

23.529.692,33
0,00

23.529.692,33
111.312.568,41

134.842.260,74

756.966

-612.680
144.285
-39.327
-63.853
-31.548

13.616
145

200
13.271
-12.780

10.393

25.228

1.229

-5.827

20.631
31.024

11.313
20.212
62.549

2
62.551

60.308
122.859
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2016 der
KTM AG, Mattighofen

. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2016 ist nach den Vorschriften des UGB in der
gegenwartigen Fassung aufgestellt worden. Die Geselischaft ist eine groBe Kapitalgesellschaft
im Sinn des § 221 UGB.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrech-

nung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen,
wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Ansonsten wurde die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden
Jahresabschlusses beibehalten, hinsichtlich der Anderungen durch das RAG 2014 wird auf die
nachfolgende Darstellung verwiesen.

Soweit es zur Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage erforderlich ist, wurden im Anhang zuséatzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehdrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutterge-
sellschaft den Konzernabschluss fir den Kreis der Tochterunternehmen dar. Der Konzernab-
schluss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutter-
unternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handels-
gericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fur den
gréBten Konzernkreis dar.
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Der Konzernabschluss fiir den kleinsten Konzernkreis wird von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG), Wels, erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der
Nummer FN 78112 x hinterlegt.

Die Gesellschaft ist Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG und bildet eine
Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Gruppenmitgliedern. Die entsprechende Grup-
pen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abgeschlossen und zuletzt am
1.6.2015 ergénzt.

Zur Unternehmensgruppe gehdren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder):

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen
KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Osterreich GmbH, Mattighofen

KTM Technologies GmbH, Anif

KTM Immobilien GmbH, Mattighofen
Husgvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen

Der steuerliche Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentrager und dem Gruppenmitglied ist in
der Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregelt. Wird dem Gruppentrager vom Gruppen-
mitglied ein positives Einkommen zugerechnet, so betragt die positive Steuerumlage 25 % des
zugerechneten positiven Einkommens. Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhalt das Grup-
penmitglied eine negative Steuerumlage in Héhe von 25 %, insoweit der Verlust mit positiven Er-
gebnissen in der Gruppe verrechnet werden kann.

Nicht verrechenbare Verluste werden fiir das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen
positiven oder mit positiven Gesamtgruppenergebnissen in der Zukunft evident gehalten; es re-
duziert sich dann seine positive Steuerumlage bzw es erhalt im AusmaB der Verlustvortragsver-
rechnungsmadglichkeit eine negative Steuerumlage.
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L. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung so-
wie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfilhrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermégensgegenstédnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-
wandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschluss-

stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéftsjahr 2016 oder in einem
friiheren Geschaftsjahr entstanden sind, wurden berlcksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare
Erfahrungen aus gleich gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, hat das Unternehmen diese
bei Schatzungen zu beriicksichtigen.

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden mit Ausnahme der
Anderungen auf Grund der erstmaligen Anwendung des RAG 2014 beibehalten; diese
Anderungen auf Grund der erstmaligen Anwendung des RAG 2014 betreffen bei der KTM AG,
Mattighofen, insbesondere:

- Die latenten Steuern werden gemaf den geanderten gesetzlichen Bestimmungen ab 1.1.2016
erfasst.

- Langfristige Rickstellungen, das sind insbesondere Riickstellung fiir Prozessrisiken, werden
nunmehr mit dem Erfullungsbetrag erfasst und mit dem 10-jahrigen Durchschnittszinssatz der
Deutschen Bundesbank abgezinst.
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- Sponsoring- und Mieterldse werden nunmehr statt in den sonstigen betrieblichen Ertragen in

den Umsatzerl6sen ausgewiesen.

Die Berechnung der Abschreibung der immateriellen Vermdgensgegenstande und der Sachan-
lagen erfolgt nicht in Anlehnung an die steuerrechtlichen Vorschriften unter Einhaltung der Halb-

jahres- und Jahresabschreibung, sondern auf Monatsbasis nach MaBgabe der Inbetriebnahme.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaf-
fungskosten aktiviert und in langstens 15 Jahren abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planmaBiger
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungssitze liegen bei Gebauden zwischen 2 % und
10 %, bei sonstigen Sachanlagen zwischen 10 % und 50 %.

Geringwertige Vermdgensgegenstinde werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrigerer Wert beizu-

messen ist, mit diesem angesetzt, wenn die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Zuschreibungen zu Vermodgensgegenstidnden des Anlagevermbgens werden vorgenommen,
wenn die Griinde fir die auBerplanmaBige Abschreibung weggefallen sind. Die Zuschreibung er-
folgt auf maximal den Nettobuchwert, der sich unter Beriicksichtigung der Normalabschreibung,

die inzwischen vorzunehmen gewesen ware, ergibt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips bewertet. Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgte nach dem gleit-
enden Durchschnittspreisverfahren oder zu niedrigeren Marktpreisen am Abschlussstichtag. Die
unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten angesetzt. Die Herstel-
lungskosten umfassen die Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Soziale Aufwendungen im Sinn des § 203 Abs 3 UGB
werden nicht aktiviert.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fremdwéahrungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisen-
mittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Fiir erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen
gebildet.

Zuschreibungen zu Vermogensgegenstanden des Umlaufvermdgens werden vorgenommen,

wenn die Griinde fiir die Abschreibung weggefallen sind.

Um die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im Jahresabschluss zu verbes-
sern, wird die AFRAC-Stellungnahme "Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten
und Sicherungsinstrumenten" angewendet. In Anwendung dieser Stellungnahme werden Bewer-
tungseinheiten (Sicherungsbeziehungen) zwischen Derivaten, die als Sicherungsinstrumente

dienen, und Grundgeschéaften zur Absicherung von Zins- und Fremdwahrungsrisiken gebildet.

Bei Bildung von Bewertungseinheiten erfolgt eine kompensatorische Bewertung von Grund- und

Sicherungsgeschaft.

Fir die Bewertung von Fremdwahrungsverbindlichkeiten, die mit einem Derivat abgesichert sind,
ist der vereinbarte Terminkurs maRgeblich. Bei Derivaten mit negativem beizulegendem Wert,
die zukiinftige Zahlungsausgange in Fremdwahrung aus geplanten Einkaufen absichern, wird auf

die Bildung von Drohverlustriickstellungen verzichtet.

Zum 31.12.2016 wurde insgesamt auf die Riickstellung von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) an
drohenden Verlusten aus Devisentermingeschaften mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
verzichtet, da sich diese unrealisierten Verluste mit hoher Eintrittswahrscheinlichkeit mit den ge-
genlaufigen unrealisierten Gewinnen aus den zuklnftigen Zahlungsausgéangen in Fremdwahrung

aus geplanten Einkdufen ausgleichen werden.

Sofern Derivate nicht in Sicherungsbeziehung gewidmet werden, wird gemaR § 198 Abs 8 Z 1

UGB eine Drohverlustriickstellung gebildet, sofern negative Marktwerte vorliegen.
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Der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen konnte durch Effektivi-
tatstests nachgewiesen werden. Die prospektive Sicherungswirkung der Sicherungsbeziehungen
bei Wahrungsabsicherungen wird durch einen Vergleich der wesentlichsten Konditionen (Critical
Terms Match) nachgewiesen. Bei den Effektivitdtstests werden die Grundgeschéfte und
Sicherungsinstrumente je Wahrung in monatlichen Laufzeitbdndern zusammengefasst. Dabei
werden die geplanten Grundgeschafte den geplanten Sicherungsinstrumenten gegeniber-
gestellt. Bei Zinssicherungen erfolgt der prospektive Effekitivitatstest durch Sensitivitatsanalysen.

Die retrospektive Sicherungswirkung der Bewertungseinheiten wird durch Vergleich der seit
Sicherungsbeginn tatsachlich erfolgten Wertdnderungen der Grundgeschafte mit den tatséchlich
erfolgten Wertédnderungen der Sicherungsinstrumente nach der Kompensierungsmethode
(Dollar-Offset-Method) beurteilt.

Die ineffektiven Anteile der Derivate werden, sofern negativ, als Drohverlustriickstellung Gber
den Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen" gebildet.

Die Bewertungseinheiten fiir Fremdwahrungsrisiken beziehen sich nur auf den Absicherungszeit-
raum bis zum Ende des nachsten Geschéftsjahres. Details zu den Sicherungsinstrumenten

kdonnen der Tabelle in Teil lil. entnommen werden.

Zinsderivate, die nicht in Bewertungseinheiten einbezogen werden, werden mit den zum Bilanz-
stichtag geltenden beizulegenden Werten als Drohverlustriickstellung angesetzt, sofern diese
negativ sind. FUr die aus dieser Bewertung resultierenden drohenden Verluste wurden Rick-
stellungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 131) im Finanzergebnis gebildet.

Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Dem
Risiko steigender Aufwandszinsen aus variabel verzinsten Fremdfinanzierungen, die sich aus
einer nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben, wird durch Zinsswaps (Fixzinszahler)
Rechnung getragen. Auf Grund der Bildung von Bewertungseinheiten wurde zum 31.12.2016 auf
die Rickstellung von TEUR 548 (Vorjahr: TEUR 590) an drohenden Verlusten aus Zinsswaps
verzichtet. Details zu den Zinsabsicherungsinstrumenten kénnen der Tabelle in Teil Ill. entnom-
men werden.
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Anleihen werden mit dem Erfiillungsbetrag (Nominalbetrag) angesetzt. Ubersteigt der Erflllungs-
betrag den Ausgabebetrag, so wird der Unterschiedsbetrag (Disagio) als aktiver Rechnungsab-
grenzungsposten ausgewiesen und Uber die Laufzeit der Anleihe aufgelost.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen
alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste beriicksichtigt. Langfristige Riicksteliungen
werden, sofern vorhanden, mit einem fristenkongruenten Durchschnittszinssatz entsprechend

der Verdffentlichung der Deutschen Bundesbank abgezinst.

Die Sozialkapitalriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter
Anwendung der Projected-Unit-Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) gemas IAS 19
ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem Rechenzinsful von 1,5 % (Vorjahr: 2,0 %) ein-
schiieflich einer voraussichtlichen Bezugserhéhung von 2,25 % (Vorjahr: 2,5 %) und einem nach
der aktuellen Gesetzeslage gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Der Fluktuations-
abschlag wird nach Wahrscheinlichkeiten in Abhéngigkeit der Dienstzugehorigkeit berechnet. Die

Zinsen auf die Riickstellungen fiir Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.

Der Rechnungszinssatz fiir Abfertigungsriickstellungen wird aus dem Stichtagszinssatz ba-
sierend auf Marktzinssatzen von Unternehmen hoher Bonitat abgeleitet.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig bertick-
sichtigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln

zugrunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewahlt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten
werden mit inrem Entstehungskurs oder mit dem hoéheren Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag

bewertet.

Latente Steuern werden gemaf} § 198 Abs 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept
und ohne Abzinsung auf Basis des aktuellen Korperschaftsteuersatz von 25 % gebildet. Dabei
werden, falls vorhanden, latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage in dem Ausmaf ber{ick-
sichtigt, in dem ausreichende passive latente Steuern vorhanden sind, oder soweit liberzeug-
ende substantielle Hinweise vorliegen, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis in der

Zukunft zur Verfiigung stehen wird.
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Die KTM AG hat mit einem 6sterreichischen Kreditinstitut ein revolvierendes Programm zur Fi-

nanzierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier Finance Programm) aufgesetzt.

Im Rahmen dieses Programmes bietet das Kreditinstitut Lieferanten die Méglichkeit an, ihre For-
derungen gegeniiber der KTM AG vor Filligkeit von dem Kreditinstitut diskontieren und aus-
zahlen zu lassen. Da die Finanzierungskosten auf der guten Bonitat der KTM-Gruppe beruhen,
bietet dieses Programm fir die teilnehmenden Lieferanten eine kostenglnstige Méglichkeit ihre
Forderungen gegeniber der KTM AG vorzeitig getilgt zu bekommen und somit ihr Working
Capital zu optimieren. Die KTM AG tilgt die Verbindlichkeit bei Falligkeit laut Rechnung durch
Zahlung an das Kreditinstitut.

Das Programm wurde auf zivilrechtliche Aspekte als auch hinsichtlich der Bestimmungen des
IAS 39 (entspricht den Grundsatzen des UGB) gepriift. Fiir die KTM AG entsteht keine rechtliche
Entbindung von der urspriinglichen Verpflichtung, da sich aus Sicht der KTM AG nur die Person
des Glaubigers andert, der Inhalt der Verpflichtung jedoch unverandert bleibt. Weiters entsteht
durch das Programm keine neue (zusatzliche) Verpflichtung der KTM AG gegeniber dem Kredit-
institut. Da das Programm gemaf den Kriterien des IAS 339.40 und [AS 39 AG 62 weder quanti-
tativ noch qualitativ zu wesentlichen Anderungen der Vertragsbedingungen fiihrt, erfolgt der Aus-
weis der betroffenen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 64.949 (Vorjahr: TEUR 34.338) in den
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und der Ausweis der Cashflows im Cashflow
aus der betrieblichen Tétigkeit.

lil. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Berichtsjahr sind im Anlagen-
spiegel angefiihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).
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Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fir die Nutzung
der Marke "Husqgvarna” von der Pierer Industrie AG erworben. Das Lizenzrecht wird planmagig
Uber die Restnutzungsdauer von 11 Jahren abgeschrieben und regelmaBig auf dessen Werthalt-
igkeit geprift. Die laufende Abschreibung wird in Form einer Lizenzgeb(hr an die Husqvarna
Motorcycles GmbH weiterverrechnet. Ansonsten wurden keine immateriellen Vermogens-

gegenstande aktiviert, die von einem verbundenen Unternehmen erworben wurden.

Im Marz wurden 26 % an dem Designunternehmen Cero Design Studio, S.L., mit Sitz in Barce-
lona, Spanien, erworben. Weiters hat sich KTM AG, Mattighofen, mit Kaufvertrag vom 6.7.2016
24 % an der WP AG, Munderfing, beteiligt. Im September wurden weitere 84 % an der KTM
Logistikzentrum GmbH (vormals: Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH), Mattighofen, er-
worben. Insgesamt halt die KTM-Gruppe nun 94 % an der Gesellschaft. Die KTM beteiligte sich
im dritten Quartal 2016 mit 33,99 % an der KTM Asia Motorcycles Manufacturing, Inc., Binan,
Philippines.

Die Beteiligungen an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in An-

lage 2 zum Anhang dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2016 Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 48.077 (Vorjahr: TEUR 50.779), Darlehens-
forderungen in Hohe von TEUR 6.550 (Vorjahr: TEUR 21.294) sowie Forderungen aus phasen-
gleicher Gewinnausschiittung in Héhe von TEUR 13.000 (Vorjahr: TEUR 25.000).

Bis auf die Darlehensforderungen in Héhe von TEUR 3.000 (Vorjahr: TEUR 13.000) weisen alle

Forderungen zum 31.12.2016 eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aus.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstinde" sind Ertrdge in Hohe von
TEUR 252 (Vorjahr: TEUR 4.575) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam
werden.
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Die aktiven latenten Steuern zum Bilanzstichtag wurden fiir temporare Differenzen zwischen dem

steuerlichen und unternehmensrechtlichen Wertansatz fiir folgende Posten gebildet.

Anlagevermdgen
Geldbeschaffungskosten
Garantieriickstellung
Ruckstellung fiir Prozessrisiken
Abfertigungsrickstellungen
Vorstandsabfertigungen
Jubildumsgeldriickstellung

Daraus resultierende latente Steuern (25 %)

Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

Stand am 31.12.2015
Erfolgswirksame Veranderung
Stand am 31.12.2016

Grundkapital

31.12.2016 1.1.2016

TEUR TEUR
-5.586 -4.466
508 201
9.388 8.088
10 15
8.025 7.189
2.076 1.017
1.056 902
15.478 12.946
3.869 3.237
TEUR
0
3.869
3.869

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2016 TEUR 10.845 (Vorjahr: TEUR 10.845) und ist zerlegt
in 10.845.000 Stick (Vorjahr: 10.845.000 Stiick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je

EUR 1,00.
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Riicklagen

In den Kapitalriicklagen sind gebundene Kapitalrlicklagen in Hohe von TEUR 168.736 enthalten.
Diese setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Agio Bérsegang Geschaftsjahr:
2003/04 33.600 33.600
2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stiick auf
Inhaber lautende Namensaktien 1.160 1.160
89.860 89.860
Agio Kapitalerhdhung Geschiftsjahr:
2008/09 16.497 16.497
2009/10 40.473 40.473
2011 13.600 13.600
2012 8.064 8.064
Sonstige 242 242
168.736 168.736

Die Gewinnriicklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetziiche Riicklage (weitere gesetzliche
Rucklagen werden durch gebundene Kapitalrlicklagen abgedeckt).

Bilanzgewinn

TEUR

Stand am 1.1.2015 76.575
Aufldsung Gewinnrlicklage 2
Ausschttung -16.268
Jahresiiberschuss 62.549
Stand am 31.12.2015 =

Stand am 1.1.2016 122.859
Verrechnung passive latente Steuer 10.144

Ubertrag: 133.003
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TEUR
Ubertrag: 133.003
Ausschiittung -21.690
Jahresliberschuss 23.530
Stand am 31.12.2016 134.842

Im Geschaftsjahr 2006/07 resultierte aus einer Verschmelzung ein Umgriindungsmehrwert in
Hoéhe von TEUR 40.576. Der Umgriindungsmehrwert wurde auf Beteiligungen aktiviert und er-
folgsneutral eine passive latente Steuer in Héhe von TEUR 10.144 gebildet. Aus der Erstan-
wendung des RAG 2014 fallt die Verpflichtung zur Bildung von latenten Steuern auf Buchwert-
unterschieden auf Beteiligungen bei nicht vorhandenen Verauflerungsabsichten weg. Im Ge-
schaftsjahr 2016 wurde daher die passive latente Steuer in Hohe von TEUR 10.144 erfolgs-

neutral direkt ins Eigenkapital eingestelit.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Vorsorgen fiir Garantien und Kulan-
zen, ausstehende Eingangsrechnungen, Jubilaumsgelder, Mitarbeiterpramien, Prozessrisiken
sowie nicht konsumierte Urlaube. Sie werden unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der
Vorsicht in HOhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle

erkennbaren Risiken und der Hohe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten.



Beilage 1/15

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten kdnnen hinsichtlich ihrer Restlaufzeit wie folgt dargestellt werden:

mit Rest- mit Rest-

mit Rest- laufzeit von laufzeit von
laufzeit bis ein bis mehr als
zu einem Jahr fiinf Jahren funf Jahren Bilanzwert
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 85.000 0 0 85.000
Vorjahr 0 85.000 0 85.000
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 8.470 87.235 112.000 207.705
Vorjahr 572 82.080 5.625 88.277
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 123.907 0 0 123.907
Vorjahr 88.875 0 0 88.875
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 2.750 0 0 2.750
Vorjahr 4.783 0 4.783
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.221 0 0 2.221
Vorjahr 1.730 0 0 1.730
Sonstige Verbindlichkeiten 9.779 3.089 0 12.867
Vorjahr 8.362 1.240 0 9.602
232.128 90.324 112.000 434.451

Vorjahr 104,322 168.320 5.625 278.267

Am 24.4.2012 wurde eine Anleihe (ISIN: ATO000AOUJP7) mit einer Laufzeit von 5 Jahren und
einem Volumen von 85,0 Mio EUR platziert. Die Anleihe notiert mit einer Stlickelung von
EUR 500,00 im geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse und ist mit einem fixen Kupon von
4,375 % verzinst. Im Geschéftsjahr 2016 wurden Anleihen in Hohe von TEUR 1.925 erworben

und werden unter den sonstigen Wertpapieren und Anteilen im Umlaufverm&gen ausgewiesen.
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In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist ein amortisierendes Forschungsdarlehen
in Héhe von TEUR 75.000 (Vorjahr: TEUR 75.000), ein Schuldscheindarlehen in Hohe von
TEUR 120.000 (Vorjahr: TEUR 0) sowie sonstige Darlehen in Hohe von TEUR 12.705 (Vorjahr:
TEUR 13.277) enthalten.

Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2016 Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 2.750 (Vorjahr: TEUR 4.773) und Dar-
lehensforderungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 9).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, in
Hohe von TEUR 2.221 (Vorjahr: TEUR 1.730) resultieren aus Lieferungen und Leistungen. Die
Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen mit TEUR 3.616 (Vorjahr:
TEUR 2.959) Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietskrankenkassen, mit TEUR 2.835 (Vorjahr:
TEUR 2.270) Léhne, mit TEUR 224 (Vorjahr: TEUR 1.463) FFG Darlehen, mit TEUR 2.076 (Vor-
jahr: TEUR 1.017) Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vorstande und mit TEUR 667 (Vorjahr:
TEUR 698) Zinsabgrenzungen fiir die Anleihe.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Héhe von TEUR 10.506 (Vorjahr:
TEUR 7.526) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Derivative Finanzinstrumente

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente getrennt nach Devisentermingeschéfte und Zins-
swaps werden von der Gesellschaft zum 31.12.2016 (bzw 31.12.2015) eingesetzt. Die angegeb-
enen Fair Values entsprechen den beizulegenden Werten (Marktwerten) zum Bilanzstichtag. Sie
werden unter Anwendung anerkannter finanzmathematischer und statistischer Bewertungs-
modelle und aktueller Marktparameter zum Bilanzstichtag (insbesondere Zinssatze, Wechsel-

kurse und Bonitaten der Vertragspartner) ermittelt und intern plausibilisiert.

Um das Zinsrisiko hinsichtlich variabler Verzinsungen zu steuern, wurden im Geschéftsjahr 2014
Zinsswaps mit einer Nominalen von TEUR 30.000 und einer Laufzeit von 6 Jahren abge-
schlossen. Fiir diese Zinsswaps konnten zur Ginze Bewertungseinheiten gebildet werden und
es wurde zum 31.12.2016 auf die Riickstellung von TEUR 548 (Vorjahr: TEUR 590) an droh-

enden Verlusten verzichtet.
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Zinsswaps mit einem Nominalen von TEUR 10.000 sind im Geschéftsjahr 2016 bestimmungs-

gemal ausgelaufen. Hierfir konnten im Vorjahr keine Bewertungseinheiten gebildet werden.

Zum 31.12.2015 wurde eine Drohverlustriickstellung in Hohe der Marktwerte zum Bilanzstichtag
in Héhe von TEUR 131 angesetzt.

a) Ubersicht Derivate

31.122018 31.42.2815
Nominal- . Nominal- : Lsvized
wibrng | bermgintono | PR | TR e | Buctwen beragin 1o | AR | R | e | Bucwen
Landeswahrung Landeswahrung
Devisen-
Tarmingeschitte Y 2410000 -525, 2.410.000 0 1 2160.000 403 2.160.000 0
Znsswaps (Payer) 0 30.000 -548 ] 30 000 [} 30.000 590 0 30.000 [
b) Sonstige Derivate (nicht in Bewertungseinheiten einbezogene Derivate)
31.12.2046 31922015
. Fair-Vaie Laufzed Lautzez Fair-Valse Laufzed Leufzed
Wishrung betrag in 1000 A i Buchwert betrag in 1000 N ; Buchwert
. in TEUR bis 1 Johr -5 Jaiwe Landeawihrung in TEUR bis1Jabr | 1-5lalve
(Payer) o o 0 0 [ 10 000 A3 10.000 4 131

Haftungsverhiltnisse

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen
betragen im folgenden Geschaftsjahr TEUR 9.464 (Vorjahr: TEUR 7.163), in den folgenden

finf Jahren TEUR 47.320 (Vorjahr: TEUR 35.814).

Die KTM AG hat fiir die Betriebsmittel- und Kontokorrentkreditlinien der KTM Immobilien GmbH
und der KTM Sportmotorcycle GmbH Garantieerklarungen in Hohe von TEUR 34.334 (Vorjahr:
TEUR 27.716) abgegeben, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 19.334 (Vorjahr: TEUR 12.716)
ausgenutzt wurden.
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Iv. Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaB
§ 231 Abs 3 UGB aufgestelit.

Umsatzerlose

Nach Regionen gliedern sich die Umsatzerlése wie folgt:

2016 Anteil 2015 Anteil
TEUR % TEUR %

Umsatz nach Regionen:

Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 683.758 76,8 613.242 81,3
Husqgvarna Motorcycles GmbH 172.787 19,4 108.743 14,4
Sonstige 5.830 0,7 5.792 0,7
862.375 96,9 727.777 96,4
Nordamerika 16.642 1,9 18.042 24
Ubrige Lander 10.273 1,2 11.147 1,2

889.290 100,0 756.966 100,0

Nach Produktbereichen gliedern sich die Umsatzerlése wie folgt:

2016 Anteil 2015 Anteil
TEUR % TEUR %

Umsatz nach Produktgruppen:

Offroad Sportmotorcycles 399.448 44,9 326.590 43,1
Street Sportmotorcycles 298.204 33,5 291.703 38,5
Full Size Motorrader 697.652 78,4 618.293 81,6
Sportminicycles 40.136 4,5 31.456 4,2

Ubertrag: 737.788 82,9 649.749 85,8
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Ubertrag: 737.788 82,9 649.749 85,8
Cars 4.686 0,5 985 0,1
Related Products 100.502 11,3 100.563 13,3
Sonstiges 1) 47.177 53 6.302 0,8
Bruttoerlose 890.153 100,0 757.599 100,0
abzglich Erlésminderungen -863 -0,1 -633 -0,1
Nettoerlose 889.290 100,0 756.966 100,0

Auf Grund der Anderung des RAG 2014 werden Sponsor- und Mieterlése nunmehr statt in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen in den Umsatzeriosen ausgewiesen. Demgemal erfolgte bei
den Vorjahreswerten eine Umgliederung in Hohe von TEUR 2.429 von den sonstigen bet-

rieblichen Ertragen in die Umsatzerlose.

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen

2016 2015
TEUR TEUR

Materialaufwand und Aufwand

fur bezogene Leistungen 621.763 543.776
Personalaufwand 54.677 49.069
Abschreibungen einschlieRlich gering-
wertige Vermogensgegensténde 15.866 12.485
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Ausgangsfrachten 383 26
Mieten und Leasingaufwendungen 1.986 1.647
Instandhaltungen 1.673 1.542
Sonstige Aufwendungen 5.528 4.135

701.876 612.680

1) In den sonstigen Umsatzerldsen ist ein Aufwand aus der Transferpreisverrechnung mit der KTM Sportmotorcycle
GmbH, Mattighofen, in Héhe von TEUR 27.871 (Vorjahr: TEUR 0) und der Husqvarna Motorcycles GmbH,
Mattighofen, in Hohe von TEUR 12.673 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten.



Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand
flir bezogene Leistungen

Personalaufwand

Abschreibungen einschlie3lich gering-
wertige Vermdgensgegenstande

Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Werbeaufwand
Motorsportconsulting
Wertberichtigungen
Externe Dienstleistungen
Sonstiger Aufwand

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand
fur bezogene Leistungen

Personalaufwand

Abschreibungen einschlief3lich
geringwertige Vermdgensgegenstande

Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Externe Dienstleistungen
Sonstiger Aufwand
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2016 2015
TEUR TEUR
9.196 6.094
15.883 13.660
643 533
2677 677
4.837 5.586
4 16
6.136 4.307
7.367 8.454
46.743 39.327

2016 2015
TEUR TEUR
19.004 13.805
34171 26.501
2.439 1.992
17.363 13.864
14.781 7.691
87.758 63.853




Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

Personalaufwand

Abschreibung einschlieBlich ge-
ringwertige Vermégensgegensténde

Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Externe Dienstleistungen
Rechts- und und Beratungsaufwand
Sonstiger Aufwand

Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus dem Abgang vom Anlagever-
mdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen

Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen
Ubrige:

Fremdwahrungsgewinne

Ertrdge aus Férderungen

Auflésung von Wertberichtigungen zu
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige

Sonstige betriebliche Aufwendungen
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2016 2015
TEUR TEUR
15.007 12.516
4.860 2.729
5.189 3.519
1.120 1.829
11.556 10.955
37.732 31.548
2016 2015
TEUR TEUR
11 145
129 200
1.088 5.564
8.977 7.245
4 7
2.408 455
12.617 13.616

Die ausgewiesenen Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen

Garantieaufwendungen.
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Betreffend die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer wird
von der Befreiungsbestimmung gemaR § 238 Z 18 UGB Gebrauch gemacht.

Aufwendungen fiir Material und sonstige
bezogene Herstellungsleistungen

2016 2015

TEUR TEUR
Materialaufwand 651.054 545.251
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 21.819 20.287

672.872 565.538

Personalaufwand

2016 2015
TEUR TEUR
Léhne 35.093 29.348
Gehalter und variable Bezlige 53.782 43.610
Aufwendungen fiir Abfertigungen
und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen 3.555 2440
Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschrie-
bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage 23.618 19.737
Sonstige Sozialaufwendungen 1.169 1.107

117.217 96.242
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In den Gehaltern sind Aufwendungen fiir die Dotierung von Jubilaumsgeldriickstellungen in Héhe
von TEUR 157 (Vorjahr: TEUR 292), in den Léhnen in Hohe von TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 236)
enthalten:

Zusétzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind fiir den Vorstand Herrn Dipl.-Ing. Stefan
Pierer fiir den Zeitraum seiner Vorstandstatigkeit laut Uberlassungsvereinbarung externe Dienst-
leistungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthalten. Im Verwal-
tungsaufwand sind in den externen Dienstleistungen Aufwendungen fiir Vorstandstatigkeiten von
Herrn Mag. Friedrich Roithner gemaR Uberlassungsvertrag (Ablauf am 20.7.2016) enthalten.

An die Vorstande der KTM AG wurden von Konzernunternehmen im Geschaéftsjahr 2016 fiir Ge-
schaftsfiihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in H6he von
TEUR 1.323 (Vorjahr: TEUR 1.328) gewahrt. Fir variable Bezlige wurden in der KTM AG
TEUR 4.900 (Vorjahr: TEUR 4.605) als Riickstellung erfasst. Weiters wurden im Geschéftsjahr
keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bildung von

Pensionsriickstellungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten einzelne Vorstandsmitglieder ein einmal-
iges Entgelt (Abfertigung). im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2016 wurden Abfertigungen an Vor-
stande in Héhe von TEUR 41 (Vorjahr: TEUR 2.090) ausbezahlt. Zum 31.12.2016 bestehen
Verbindlichkeiten an Vorstande in Héhe von TEUR 2.076 (Vorjahr: TEUR 1.017).

Die Gesellschaft gewahrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einfluss-
bereich des Vorstandsmitglieds Herr Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdublich ver-
zinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2017 und jahrliche Verlangerungsoptionen bis
langstens 28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 100 an Darlehensforderungen angesetzt.
Ansonsten bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mitglieder
des Vorstands oder Aufsichtsrats der KTM AG.

Im Posten "Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen" sind Aufwendungen fir Abfertigungen in Héhe von TEUR 2.222 (Vorjahr: TEUR 1.578)
enthalten.
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Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen setzen sich wie folgt zusammen:

2016 2015

TEUR TEUR

Vorstand und leitende Angestelite 1.259 1.017
Sonstige Arbeitnehmer 2.296 1.423
3.555 2.440

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden

Ertrdge aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 14.433 (Vorjahr: TEUR 25.228) betreffen im
Wesentlichen Ertrage aus phasengleichen Ausschiittungen der KTM Sportmotorcycle GmbH,
Mattighofen, in Hohe von TEUR 10.000 (Vorjahr: TEUR 20.000) bzw der Husgvarna Motorcycles
GmbH, Mattighofen, in Héhe von TEUR 3.000 (Vorjahr: TEUR 5.000).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2016 2015

TEUR TEUR
Dotierung Kérperschaftsteuerriickstellung 0 1.714
Koérperschaftsteuer - verschiedene Steuerumlagen -9.811 -14.729
Vorauszahlungen 9.779 1.907
Kérperschaftsteuer aus Vorperioden 144 -205
Aktive latente Steuer -3.869 0

-3.757  -11.313

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Samtliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen finden zu fremdiiblichen
Bedingungen statt.
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V. Ergdnzende Angaben

Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 24).

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Bilanzerstellungszeitpunkt fielen keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereignisse an.

Ergebnisverwendung

Es wird vorgeschlagen, eine Dividende in Héhe von EUR 2,00 je Aktie, somit einen Gesamt-
betrag in Hohe von EUR 21.690.000 auszuschiitten.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

2016 2015

Arbeiter 985 836
Angestellte 925 772
1.910 1.608

Die Mitglieder des Vorstands setzten sich im Geschéftsjahr 2016 wie folgt zusammen:

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer

Herr Dipl.-Ing. Harald Piéckinger

Herr Mag. Friedrich Roithner (biszum 20.7.2016)
Herr Mag. Viktor Sigl, MBA

Herr Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz
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Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen:

Herr Mag. Friedrich R o i t h n e r, Vorsitzender (seit 20. Juli 2016)
Herr Josef Blazicek, Vorsitzender (bis 20. Juli 2016)

Herr Rajiv Bajaj, Stellvertreter des Vorsitzenden
HerrDr.Ermnst Chalupsky

Herr Srinivasan Ravikumar

Herr Friedrich Lackerbauer, Arbeitnehmervertreter

Herr Horst Manfred Resch, Arbeitnehmervertreter

Mattighofen, am 14. Februar 2017

Der Vorstand

v\

. Harald Pléckinger

% 2
'péunkenpolz

/

Mag. Viktor Sigl, MBA C_,

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste
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KTM AG,
Mattighofen

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
Eigenkapital/ letzten
Kapital- Negatives Geschafts-
anteil Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen 100,0 92.359.590,57 23.758.078,26 R
KTM Sportcar GmbH, Mattighofen 100,0 -406.784,00 2.575.991,00 1
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz 100,0 18.458,70 0,00 2)
Husqgvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen 100,0 19.601.847,00 5.542.531,00 R
KTM Immobilien GmbH, Mattighofen 100,0 40.797.780,37  238.289,86 ")
KTM Technologies GmbH, Anif 740  892.984,00 123.997,26 !
Kiska GmbH, Anif 26,0 3.960.596,97 1.413.086,99 %
KTM Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 100,0 2.424.617,00 520.443,00 1
WP AG, Munderfing 24,0 53.460.000,00 14.228.000,00 V)
Cero Design Studio, S.L., Barcelona, Spanien 26,0 297.028,00 150.916,00 )
KTM Asia Motorcycles Manufac-
turing, Inc., Binan, Philippines 34,0 1.689.346,00 -117.027,00 1)
WP Performance Sports GmbH, Munderfing 74,0 98.389,13 -1.610,87 1

1) Werte zum 31.12.2016
2) Werte zum 31.12.2015 Stammkapital - nicht operativ tatig
3) Werte zum 31.3.2015
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Lagebericht
fiir das Geschiftsjahr 2016
der KTM AG, Mattighofen

1. Allgemeines

Die KTM AG bildet das Dach (iber der KTM Gruppe. Die Gesellschaft entwickelt und produziert
Motorrader der Marken ,KTM* und ,Husqvarna® sowie den Supersportwagen KTM X-Bow. Samtliche
zentrale Konzernfunktionen wie Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik, Motorsport, Finanzen &
Controlling sowie Human Resources sind in der Gesellschaft gebiindelt. Die KTM AG fakturiert die
produzierten Motorrader getrennt nach den beiden Marken direkt an die beiden
Vertriebsgesellschaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husgvarna Motorcycles GmbH welche
wiederum (ber ihr eigenes Vertriebsnetz verfigen. Die produzierten X-Bows werden an die
Vertriebstochtergesellschaft KTM Sportcar GmbH fakturiert.

Die Gesellschaft ist das einzige produzierende Unternehmen der KTM Gruppe und hélt daher
sémtliche produktionsrelevante Maschinen und Anlagen sowie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe,
unfertige Erzeugnisse und das Ersatzteillager.

Neben den beiden Vertriebsgesellschaften KTM Sportmotorcycle GmbH und Husqvarna Motorcycles
GmbH, halt die KTM AG unter anderem direkte Beteiligungen an der KTM Immobilien GmbH, der KTM
Technologies GmbH und der KTM Sportcar GmbH.

Die Gesellschaft verfligt (ber die wesentlichsten Finanzierungen der KTM Gruppe.

Bei KTM AG arbeiteten zum Jahresende 2.017 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, was eine
Rekordbeschaftigung bedeutet. Um das globale Wachstum entsprechend umsetzen zu kénnen,
erhdhte sich alleine im Geschéftsjahr 2016 der Mitarbeiterstand um 310 Personen.

Die Gesellschaft gehdrt dem Konsolidierungskreis der KTM Gruppe an und stellt als
Muttergesellschaft den Konzernabschluss fir den Kreis der Tochterunternehmen dar. Der
Konzernabschiuss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutterunter-
nehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in deren Kon-
zernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Wels
unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fir den groten Konzern-
kreis dar.

Der Konzernabschluss fiir den kleinsten Konzernkreis wird von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG), Wels, erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der
Nummer FN 78112 x hinterlegt.
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2. Wirtschaftliche Lage und Marktentwickiung

Nach Einschatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2017 wird sich die
Weltwirtschaft leicht erholen. Der IWF sieht fir das Jahr 2017 einen Anstieg der weltweiten
Wirtschaftsleistung von 3,4%, wobei flr Industrielander ein Wachstum von 1,9% fir 2017 und 2,0%
2018 erwartet wird.

Fir die Eurozone wird lediglich eine Entwicklung von 1,6% fir 2017 und 2018 prognostiziert. Die
Entwicklung im US-amerikanischen Raum wird mit einem Anstieg von 2,3% angekiindigt. Fir das Jahr
2018 sieht der IWF ein weltweites Wachstum von 3,6%.

Fir Schwellen- und Entwicklungslander wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 4,5% fir das
Jahr 2017 und 4,8% fiir das Jahr 2018 prognostiziert, wobei flr Indien mit einem Wachstum von 7,2%
fiir 2017 und 7,7% fiir 2018 die gréfite Entwicklung erwartet wird. Fiir den ASEAN-Raum wird fir 2017
mit einem Wachstum von 4,9% gerechnet.

Der europdische Gesamtmarkil'! konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 565.655 zugelassenen
Fahrzeugen um 14,3 % zulegen. Der Anstieg ist vorwiegend auf die positive Entwicklung in den
groBten europaischen Markten wie Deutschiand (+ 14,5 %), ltalien (+ 21,6 %), Spanien (+ 25,2 %)
und Schweden (+ 41,8 %) zuriickzufiihren.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wesentlichen
Markten wie Osterreich (+ 7,0 Prozentpunkt zum Vorjahr) und Schweden (+ 3,5 Prozentpunkte zum
Vorjahr) die Marktanteile steigern. Am europaischen Gesamtmarkt betragt der Marktanteil von KTM
9,8% (Vorjahr: 8,4 %).

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkti? entwickelten sich im Geschaftsjahr 2016 mit 406.826
Fahrzeuge leicht riicklaufig (Vorjahr: 419.864 Fahrzeuge).

KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniber dem Vorjahr jedoch um 0,3
Prozentpunkte auf 5,5 % steigern.

3. Wesentliche Ereignisse wihrend des Geschiftsjahres des KTM Konzerns

Investitionen

Bereits im Jahr 2015 wurde begonnen, ein neues Motorsportgebaude in Munderfing mit Investitionen
in Hohe von Uber 12 Mio. EUR zu errichten. Im zweiten Quartal 2016 wurde das neue Gebaude
fertiggestellt und bezogen. Die offizielle Eréffnung mit Promotern, Sponsoren und Teammanagern
fand Anfang Oktober statt.

Weiters wurde im Herbst 2016 an den Standorten in Osterreich das neue ERP-System SAP
implementiert.

" Motorrader >= 120ccm ohne Motocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
12 Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
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Erfolge im Motorsport

Bereits im Janner konnte der Rennsport einen weiteren Erfolg verzeichnen. Red Bull KTM-
Werksfahrer Toby Price konnte seinen ersten Sieg bei der Rallye Dakar feiern. Fiir das Husqvarna-
Team konnte Pablo Quintanilla mit seiner Husqvarna FR 450 den dritten Platz erobern.

Ryan Dungey knipfte in der Saison 2016 an diese Erfolge des Vorjahres an und beeindruckte auf
seiner KTM 450 SX-F FACTORY EDITION mit groBartigen Leistungen. Er sicherte sich und KTM den
Siegertitel der 450 Supercross-Weltmeisterschaft.

Im August 2016 erfolgte beim Heim-Grand Prix am Red Bull Ring in Spielberg die offizielle
Teamprasentation mit der neuen RC16 fiir den Einstieg in die MotoGP-Rennserie.

Brad Binder konnte im Herbst 2016 den Weltmeister Titel in der Moto3-Rennserie gewinnen.

Neue Modelle

Mit einem unerreichten Mal an Leistung und einem erstklassigen Angebot an innovativen
Fahrassistenzsystemen setzt KTM mit der neuen KTM 1290 SUPER DUKE GT, die seit Ende Marz
bei den ersten Handlern stand, neue Mafistébe in der Sports Touring-Welt.

Im Mai zeigte KTM die neuen Sportminicycles des Modelljahres 2017. Die neuen Varianten — KTM 50
SX, KTM 65 SX und KTM 85 SX — richten sich an junge, aufstrebende Talente und Rennfahrer.
Weiters prasentierte KTM die von Grund auf neue Enduro-Generation des Modelljahres 2017.

Auf der internationalen Motorradmesse INTERMOT in Kdln wurden Anfang Oktober unter anderem
vier neue Modelle der KTM ADVENTURE Reihe vorgestelit.

Bei der Motorradmesse EICMA in Mailand dreht sich im November bei alles um die neuen KTM
Street-Modelle, denn fiir das Modelljahr 2017 zeigen sich die DUKE-Modelle noch kampferischer.
Weiters wurde mit dem KTM 790 DUKE PROTOTYP ein Blick in die Zukunft gewagt. Weiters
prasentierte Husqvarna Motorcycles die neuen Modelle VITPILEN 401, SVARTPILEN 401 sowie die
neue Konzeptstudie der VITPILEN 401 AERO, um die Zukunft der Husqvarmna Street-Modelle
einzulauten.

Finanzierung

Im Juni 2016 wurde ein Schuldscheindarlehen mit einem gesamten Emissionsvolumen von 120 Mio.
EUR und Laufzeiten von fiinf bis zehn Jahren erfolgreich platziert.

Kapitalmarkt

In Folge des Rickzuges von der Wiener Borse (Delisting) im Juni erfolgte im September die
Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien.
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Vertriebsnetzwerk

KTM und Bajaj haben vereinbart, das gemeinsame Vertriebsnetz auf Indonesien auszuweiten. Das
betrifft vor allem Modelle der KTM DUKE- und RC-Familie bis 400 cm?® welche im Rahmen der
Zusammenarbeit zwischen KTM und Bajaj entwickelt und assembliert werden. Vertrieben werden die
Motorrader von Bajaj Uber eine Reihe von Handlern mit dem Ziel, in diesem wachsenden und
preissensiblen Markt weiter zu wachsen.

Neue Gesellschaften

Im Marz wurden 26% an dem Designunternehmen Cero Design Studio, S.L., mit Sitz in Barcelona,
Spanien erworben.

Weiters hat sich KTM im Juli mit 24% an der WP AG, Munderfing, dem Hauptlieferanten fir Rahmen,
Auspuff, Federbeine und Kiihler, beteiligt.

Im September wurden weitere 84% an der KTM Logistikzentrum GmbH (vormals: Oberbank Mattigtal
Immobilienleasing GmbH) erworben. Insgesamt halt die KTM-Gruppe nun 94% an der Gesellschaft.

Gemeinsam mit dem philippinischem Partner Ayala Corporation wurde die KTM Asia Motorcycles
Manufacturing, Inc., Binan, Philippines gegriindet. Der Anteil von KTM betragt 34 %. In Zusammen-
arbeit mit der philippinischen Ayala Corporation, dem Partner und Importeur von KTM, wird ein
Montagewerk zur CKD-Fertigung (Completely Knocked Down) auf den Philippinen errichtet.

Im vierten Quartal 2016 hat KTM die Vertriebstochtergesellschaft KTM Sportmotorcycle MEA DMCC,
Dubai, neu gegriindet und ist mit 100% an dieser Gesellschaft beteiligt.

Weiters wurde im November, gemeinsam mit der WP Performance Systems GmbH, die WP
Performance Sports GmbH, Munderfing, neu errichtet. KTM hélt 74% der Anteile an dieser
Gesellschatt.

4. Geschiftsverlauf

Folgende wesentliche Kennzahlen zeichnen das abgelaufene Geschéaftsjahr der KTM AG aus:

Kennzahlen GJ 2016 GJ 2015

in TEUR in TEUR
Umsatz 889.290 756.966
EBIT 12.294 10.393
EBIT-Marge 1,4% 1,4%
Bilanzsumme 792.408 632.188
Eigenkapital 316.717 304.733
Eigenkapitalquote 40,0% 48,2%
Nettoverschuldung 98.998 88.243
Mitarbeiterstand zum 31.12. 2.017 1.707
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4.1 Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Umsatz der KTM AG flir das Geschéftsjahr 2016 betragt 889,2 Mio. EUR (Vorjahr: 756,9 Mio.
EUR).

Die KTM AG, entwickelt und produziert seit 1.1.2015 Motorrader der Marken KTM und Husqvarna fur
die beiden osterreichischen Tochterunternehmen KTM Sportmotorcycle GmbH und Husqvarna
Motorcycles GmbH. Weiters beliefert die Gesellschaft weitere KTM Tochtergesellschaften mit
Ersatzteilen und erzielt im geringen Ausmal Umsatzerlése gegenliber Dritten.

GJ 2016 |Anteilin %| GJ 2015 |Anteil in %
Umsatz nach Regionen in TEUR in TEUR
Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 683.758 76,8 613.242 81,3
Husqvarna Motorcycles GmbH 172.787 19,4 108.743 14,4

Sonstige 5.830 0,7 5.792 0,7
862.375 96,9 727.777 96,4

Nordamerika 16.642 1,9 18.042 2,4

Ubrige Lander 10.273 1,2 11.147 1,2
Gesamt 889.290 100,0 756.966 100,0

4.2 Umsatzentwicklung nach Produktgruppen

GJ 2016 |Anteilin %| GJ 2015 [Anteilin %
Umsatz nach Produktgruppen | in TEUR in TEUR
Offroad Sportmotorcycles 399.448 449 326.590 43,1
Street Spartmotorcycles 298.204 33,5 291.703 38,5
Full Size Motorrader 697.652 78,4 618.293 81,6
Sportminicycles 40.136 4,5 31.456 4,2
Cars 4.686 0,5 985 0,1
Related Products 100.502 11,3 100.563 13,3
Sonstiges 47177 5,3 6.302 0,8
Bruttoerlése 890.153 100,0 757.599 100,0
abzugl. Erlosminderungen - 863 -0,1 - 633 -0,1
Nettoerlose 889.290 99,9 756.966 99,9




Absatzentwicklung nach Regionen
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Osterreich:

KTM Sportmotorcycle GmbH 118.488 79,0 109.685 83,6
Husqgvarna Motorcycles GmbH 31.370 20,9 21.517 16,4
KTM Sportcar GmbH 72 0,0 25 0,0
Sonstige _2 0,0 0 0,0
Gesamt 149.932 100,0 131.227 100,0

4.3 Absatzentwicklung nach Produktgruppen
GJ 2016 |Anteilin %| GJ 2015 |Anteilin %
Absatz nach Produktgruppen | in Stiick in Stiick

Offroad Sportmotorcycies 87.771 58,5 73.300 55,9
Street Sportmotorcycles 46.914 31,3 45.893 35,0
Full Size Motorrader 134.685 89,8 119.193 90,8
Sportminicycles 15.175 10,1 12.009 9,2
Motorrdader 149.860 100,0 131.202 100,0
Cars 72 0,0 25 0,0
Gesamt 149.932 100,0 131.227 100,0

4.4 Produktion nach Produktgruppen

Im Geschaftsjahr 2016 wurden durch die KTM AG am Produktionsstandort Mattighofen 134.584
Motorrader (Vorjahr: 115.372 Motorrdder) und 55 (Vorjahr: 11) X-Bows produziert. Unter
Berlicksichtigung der von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. In Indien produzierten kleinmotorigen KTM
Modelle wurden weltweit 163.250 KTM Fahrzeuge produziert.

GJ 2016 |Anteil in %| GJ 2015 Anteil in %
Stiick Stiick
Offroad Sportmotorcycles 86.080 63,9 72.519 62,9
Street Sportmotorcycles 33.444 24,8 30.877 26,8
Summe Full Size 119.524 88,8 103.396 89,6
Sportminicycles 15.060 11,2 11.976 10,4
Summe Motorrader 134.584 100,0 115.372 100,0
Cars 55 0,0 11 0,0
Summe Fahrzeuge 134.639 100,0 115.383 100,0
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Finanzielle Leistungsindikatoren:

5. Ergebnisanalyse

Im Geschaftsjahr 2016 wurde ein Nettoumsatz in Hohe von 889,3 Mio. EUR erzielt (Vorjahr:
756,9 Mio. EUR). Die Aufgliederung der Umsatzerlése nach Regionen und Produktgruppen ist den
Punkten 4.1 und 4.2 zu entnehmen.

Die Herstellkosten betrugen 701,9 Mio. EUR (Vorjahr: 612,7 Mio. EUR). Dies entspricht einer
Bruttomarge von 21,1 % (Vorjahr: 19,1 %).

Die Vertriebs- und Rennsportaufwendungen in Hohe von 46,7 Mio. EUR (Vorjahr: 39,3 Mio. EUR)
entsprechen einem Anteil von 5,3 % am Gesamtumsatz. Darin sind Rennsportaufwendungen in Hohe
von 23,6 Mio. EUR (Vorjahr: 21,5 Mio. EUR) enthalten.

Die operativen Entwicklungskosten in Hohe von 87,8 Mio. EUR (Vorjahr: 63,9 Mio. EUR) betragen
9,9 % (Vorjahr: 8,5 %) des Gesamtumsatzes.

Die Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen in Héhe von 37,7 Mio. EUR (Vorjahr: 31,5 Mio. EUR)
entsprechen einem Gesamtumsatz Anteil von 4,2 % (Vorjahr: 4,2 %).

Die sonstigen betrieblichen Ertridge sind im Vergleich zum Vorjahr um 7,3 % von 13,6 Mio. EUR auf
12,6 Mio. EUR gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 15,5 Mio. EUR (Vorjahr: 12,8 Mio. EUR)
enthalten vorwiegend Garantieaufwendungen in Héhe von 15,0 Mio. EUR (Vorjahr: 12,4 Mio. EUR).

Das Finanzergebnis betragt 7,5 Mio. EUR (Vorjahr: 20,6 Mio. EUR). Die Ertrage aus Beteiligungen
enthalten phasengleich vereinnahmte Gewinnausschiittungen der KTM Sportmotorcycle GmbH in
Hbéhe von 10,0 Mio. (Vorjahr 20,0 Mio. EUR) und der Husqvarna Motorcycles GmbH in Héhe von 3,0
Mio. EUR (Vorjahr: 5,0 Mio. EUR).

Das Betriebsergebnis (EBIT) in Héhe von 12,3 Mio. EUR entspricht einer Marge vom Umsatz von
1,4 % (Vorjahr: 1,4 %). Die Steuern vom Einkommen betragen -3,8 Mio. EUR (Vorjahr: -11,3 Mio.
EUR). Darin enthalten sind Ertrage aus positive Steuerumlagen von Gruppenmitgliedern in Héhe von
9,8 Mio. EUR (Vorjahr: 14,7 Mio. EUR) sowie tatséchliche Korperschaftsteueraufwendungen in Hohe
von 9,9 Mio. EUR (Vorjahr: 3,4 Mio. EUR).

6. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme ist gegeniiber dem Vorjahr aufgrund es allgemeinen Wachstums um 25,3 % auf
792,4 Mio. EUR gestiegen.

Im laufenden  Geschaftsjahr 2016  erfolgten  Investitionen bei den  immaterielien
Vermogensgegenstanden in Hohe von 8,7 Mio. EUR vor allem fiir die Implementierung eines neuen
ERP Systems. Laufende Investitionen in Sachanlagen in Hohe von 25,9 Mio. EUR betreffen im
Wesentlichen Werkzeuge.

Der Anstieg der Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 6,7 Mio. EUR resultiert im
Wesentlichen aus dem Gesellschafterzuschusses an die KTM Immobilien GmbH in Héhe von 6,6 Mio.
EUR.

Die Beteiligungen erhéhten sich im Wesentlichen durch den Erwerb von 24 % an der WP AG (14,4
Mio. EUR) von 1,9 Mio. EUR auf 17,1 Mio. EUR.

Langfristige Dariehen mit einer Laufzeit langer als flinf Jahre in Héhe von 31,4 Mio. EUR sind unter
den Ausleihungen gegeniiber verbundene Unternehmen ausgewiesen.
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Die Vorrate sind gegeniber dem Vorjahr um 8,3 Mio. EUR auf 87,8 Mio. EUR gestiegen.

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen sind von 97,1 Mio. EUR auf 67,6 Mio. EUR
gesunken, insbesondere weil Intercompany Darlehen nunmehr unter den Ausleihungen gegeniiber
verbunden Unternehmen ausgewiesen werden.

Die sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstande sind gegeniber dem Vorjahr von 8,8 Mio.
EUR auf 12,9 Mio. EUR gestiegen und beinhalten im Wesentlichen Finanzamtsforderungen und
Forschungspramien in Héhe von 12,1 Mio. EUR (Vorjahr: 8,5 Mio. EUR).

Die Veranderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Das Eigenkapital hat sich gégeniliber dem Vorjahr um 12,0 Mio. EUR auf 316,7 Mio. EUR erhdht. Die
Veranderung ergibt sich aus dem Jahresgewinn 2016 in Héhe von 23,5 Mio. inkl. der Ausschiittung
2016 in Hohe von 21,6 Mio. EUR sowie der unten beschriebenen Auflésung einer passiven latenten
Steuer in Héhe von 10,1 Mio. EUR. Somit betragt die Eigenkapitalquote zum Jahresende 40,0 %
(Vorjahr: 48,2 %).

Im Geschaftsjahr 2006/07 resultierte aus einer Verschmelzung ein Umgriindungsmehrwert in Hohe
von 40,6 Mio. EUR. Der Umgriindungsmehrwert wurde auf Beteiligungen aktiviert und erfolgsneutral
eine passive latente Steuer in Hohe von 10,1 Mio. EUR gebildet. Aus der Erstanwendung des RAG
2014 fallt die Verpflichtung zur Bildung von latenten Steuern auf Buchwertunterschieden auf
Beteiligungen bei nicht vorhandenen VerduRerungsabsichten weg. Im Geschaftsjahr 2016 wurde
daher die passive latente Steuer in Hohe von 10,1 Mio. EUR erfolgsneutral aufgeldst.

Die sonstigen Riickstellungen stiegen gegen iiber dem Vorjahr von 26,3 Mio. EUR auf 28,3 Mio. EUR.
Der Anstieg stammt im Wesentlichen aus Garantierlickstellungen und diversen Personal-
riickstellungen.

Die Anleihenverbindlichkeit in Hohe von 85,0 Mio. EUR ist gegeniiber dem Vorjahr unverandert und im
April 2017 fallig.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich gegeniiber dem Vorjahr im Wesentlichen
durch das Schuldscheindarlehen in Hohe von 120 Mio. EUR von 88,2 Mio. EUR um 119,4 Mio. EUR
auf TEUR 207,7 Mio. EUR erhoht.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich stichtagsbezogen um 35,0 Mio,
EUR auf 123,9 Mio. EUR.

Die sonstigen Verbindlichkeiten erhdhten sich von 9,6 Mio. EUR auf 12,9 Mio. EUR. Die Erhdhung ist
Uberwiegend auf die Finance Lease Verbindlichkeiten zuriickzufiihren.

7. Liguiditatsanalyse

Die liqguiden Mittel stiegen per Saldo um 106,8 Mio. EUR auf 191,8 Mio. EUR. Als wesentlichste
Finanzierungsinstrumente dienen die im April 2017 endfallige Anleihe in Héhe von 85,0 Mio. EUR und
das Schuldscheindarlehen in Héhe von 120,0 Mio. EUR. Die Nettoverschuldung der Gesellschaft
betragt zum Bilanzstichtag 99 Mio. EUR (Vorjahr: 88,2 Mio. EUR).

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich ist gegeniilber dem Vorjahr von 57,2 Mio. EUR auf
97,2 Mio. EUR gestiegen.

Der Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betragt 97,7 Mio. EUR (im Vorjahr 35,5 Mio. EUR)
und resultiert im Wesentlichen aus der Ausschiittung einer Dividende von EUR 1,50 (Vorjahr: EUR
1,50) je Aktie, somit ein Gesamtbetrag von 21,7 Mio. EUR (Vorjahr: 16,3 Mio. EUR) sowie aus der
Aufnahme eines Schuldscheindarlehens in Hohe von 120,0 Mio. EUR.
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8. Investitionen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden insgesamt (ohne Beriicksichtigung von Deinvestitions-
maflnahmen) 88,2 Mio. EUR bzw. 9,9 % des Umsatzes investiert. Davon entfallen 8,7 Mio. EUR in
immaterielle Vermogensgegenstande und 25,9 Mio. auf Investitionen in das Sachanlagevermégen.
Die Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Investitionen in
die Einfiihrung eines neuen ERP System. Die Investitionen in die Sachanlagen beinhalten Werkzeuge
fiir die Produktion.

Die Investitionen in das Finanzanlagevermogen in Hohe von 53,5 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen
Ausleihungen an verbundenen Unternehmen mit Mio. 21,4 EUR an die KTM Logistikzentrum GmbH
und Mio. 10,0 EUR an die KTM Immobilien GmbH, sowie den Erwerb einer Beteiligung an der WP AG
in Hohe von Mio. 14,4 EUR sowie einen Gesellschafterzuschusses an die KTM Immobilien GmbH in
Héhe von Mio. EUR 6,6.

Nicht — Finanzielle Leistungsindikatoren:

9. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2016 beschéftigte die KTM AG durchschnittlich 1.910 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.608)
Mitarbeiter. Der Umsatz pro Mitarbeiter betrug im Geschéftsjahr 2016 465,6 TEUR (Vorjahr:
469,2 TEUR). Die Wertschopfung je Mitarbeiter betrug 108,3 TEUR (Vorjahr: 118,0 TEUR).

Die Produktivitatsentwicklung ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

in 1.000 EUR 2016 | 2015
Umsatz/Mitarbeiter 4656 | 469,2
Wertschoépfung/Mitarbeiter 108,3| 118,0

Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM im Geschéftsjahr 2016
durchschnittlich 432 Mitarbeiter (22,6 % der gesamten Belegschaft). Die KTM AG wendete im
Geschéftsjahr 2016 87,8 Mio. EUR (Vorjahr: 63,9 Mio. EUR) fUr Forschung und Entwicklung auf. Dies
entspricht 9,9 % des Gesamtumsatzes.

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste eine Vielzahl verschiedener Projekte in den Offroad- und
Street-Segmenten. Allem voran steht die Serieniiberleitung der KTM 1290 Superduke GT, mit der es
KTM gelungen ist, das Sporttouring-Segment neu zu definieren. Das mit einer Reihe innovativer
Sicherheitssysteme und neuartiger Komfortfunktionen ausgestattete Modell konnte in renommierten
Vergleichstests durchwegs Bestnoten einfahren.

Ein weiteres zentrales Projekt stellte die Weiterentwicklung der KTM Adventure Modellreihe dar:
Neben der Uberarbeitung unzahliger Details zeichnen sich diese Modelle insbesondere durch ihre
ganzlich neuentwickelte Voll-LED Scheinwerfereinheit und das neue TFT-Dashboard, das erstmals
eine Vernetzung des Fahrers mit dem Motorrad ermaglicht, aus. Parallel dazu wurde die Entwicklung
neuer HUSQVARNA Modelle im StraRensegment weiter vorangetrieben. Die im Rahmen der EICMA
im November 2016 vorgestellten Fahrzeuge polarisieren insbesondere durch klare, auf das
wesentliche reduzierte Desighansatze.
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Die Entwicklung der erstmals mit einem Reihenzweizylinder-Motor ausgestatteten KTM
Mittelklassemodelle wurde im abgelaufenen Forschungsjahr konsequent vorangetrieben. Nach
Abschluss der grundlegenden Forschungs- und Entwicklungsarbeiten im Motor- und
Fahrgestellbereich konnte ein erster fahrbarer Prototyp dem internationalen Fachpublikum vorgestelit
werden.

Im Geschiftsjahr 2016 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von
Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanldufen vorangetrieben und erfolgreich
abgeschlossen:

e Serienanlauf der neuen KTM- und HUSQVARNA Enduro-Generationen, die aufgrund ihrer
Ausstattung, ihrem Gewichtsvorteil durch Einsatz neuester Entwicklungstechnologien und dem
daraus resuitierenden Handling-Vorteil unter Extrembedingungen erneut die Referenz in ihrer
Klasse darstellen.

= Serienanlauf der neuen KTM 1290 Superduke GT im Sport-Touring Segment. Dank zahireicher
innovativer Sicherheitsfeatures - wie etwa dem semiakiiv geregelten Fahrwerk oder der
neigungswinkelabhangigen Motorrad-Stabilitétskontrolle ,MSC" und dem LED- Kurvenlicht ist sie
gemeinsam mit der KTM 1290 Super Adventure die technologie-Speerspitze im KTM-
Modellportfolio.

o Serienanlauf der KTM 690 Duke / R. Neben dem umfassend lberarbeiteten 690cm?® Einzylinder-
Aggregat, dessen Laufkultur etwa durch Einsatz einer zweiten Ausgleichswelle erneut verbessert
werden konnte, bietet das Modell nun auch erweiterte Sicherheitsfeatures und Infotainment
Funktionen auf einem neu entwickelten TFT-Instrument.

¢ Serienentwicklung der grundlegend (iberarbeiteten KTM Adventure Modellreihe. Das erfolgreiche
Adventure-Touring Konzept wird durch Integration neuester Technologien, wie dem 6,5" TFT-
Display inkl. Bluetooth- und USB Schnittstellen und dem Voli-LED Scheinwerfer sowie einer Reihe
an Sicherheitssystemen und einem semiaktiv geregelten Fahrwerk weiter verbessert.

e Serienentwicklung neuer KTM Duke Modelle im Einstiegssegment. Die agilen Nakedbikes im
Bereich 125cm® bis 390cm® wurden einer grundlegenden Uberarbeitung unterzogen. Das
Emissionsverhalten konnte entsprechend dem EU IV-Standard weiter gesenkt — und die
Fahrbarkeit des 1-Zylinder Motors durch ride-by-wire erneut verbessert werden. Analog zu anderen
KTM-Modellen bieten nunmehr auch diese eine Fiille von Connectivity-Funktionen.

e Serienentwicklung der neuen HUSQVARNA Vitpilen / Svartpilen Modelle. Neben der
grofvolumigen 701 Enduro und 701 Supermoto eréffnen die Vitpilen und Svartpilen Modelle das
nachste Kapitel in der HUSQVARNA Markenstrategie. Durch progressives, klares Design
interpretieren sie den Retro-Trend neu und sprechen einen erweiterten Kundenkreis an.

« Entwicklung einer neuen Motorradplattform, die basierend auf einem revolutionaren 2-Zylinder-
Motorenkonzept wesentlich zur zukiinftigen ErschlieBung neuer Markisegmente im Naked- und
Touringbereich beitragt. Ein Prototyp des Naked-Bikes KTM 790 Duke wurde im November 2016
auf der internationalen Motorradausstellung EICMA in Mailand vorgestelit.

e Konzeptentwicklung neuer Antriebssysteme im Bereich Elektromobilitdt und konsequente
Weiterentwicklung von Energiespeicher- und Batteriemanagementsystemen fur
Motorradapplikationen. Entwicklung eines mit einem alternativen Antriebssystem ausgestatteten
Modells, das den Anforderungen moderner Mobilitatsszenarien gerecht wird.

o Konzeptentwickiung neuer Connectivity-Systeme zur digitalen Vernetzung von Fahrer und
Motorrad. Neben sicherheitsrelevanten Einrichtungen wie automatisierten Notrufsystemen oder
untereinander vernetzten Fahrzeugen zur nachhaltigen Unfallreduktion umfasst dies auch
erweiterte Komfort- und Infotainment-Funktionen fir den Fahrer.

o Konzeptentwicklung neuer Ansatze im Bereich EMS-Systeme und Abgasreinigung, um die
Konformitat der KTM- und HUSQVARNA Modellpalette gegentber aktueller (EU IV) und
zukinftiger Abgasvorschriften (EU V) zu wahren. Dazu zdhlen sowohl die Reduktion des
Kraftstoffverbrauchs als auch die Reduktion der Abgasemissionen.
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10. Rennsport

Als KTM in den friihen 90er Jahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan READY TO RACE fiir das
neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Motorrad, das in der Fabrik in Mattighofen vom
Band lauft, muss vom Start weg fiir die Rennstrecke bereit sein.

Diese READY TO RACE-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM Motorsport-Abteilung,
die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhéchstem Niveau agiert und WM-Titel am laufenden
Band einfahrt. Jeder Mitarbeiter der KTM Motorsport-Abteilung hat sich voll und ganz dem Rennsport
verschrieben. Sie stehen zu 100 % hinter der Aufgabe, Siege flir KTM zu erringen und arbeiten als
Team genauso gut, wie die reibungslos laufenden Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch
die KTM-Werksfahrer geben auf der Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fir sich selbst und ihr
Team, sondern flir jeden Einzelnen bei KTM.

Mit mehr als 270 gewonnenen Weltmeistertiteln ist KTM im Motorsport die erfolgreichste Marke
weltweit. Zu Beginn des Jahres gelingt KTM mit Toby Price bereits der 15. Dakar-Sieg in Folge.
Nachdem das Werk in der Saison 2015 den Einsatz im prestigetrdchtigen Supercross in den USA
forciert, gewinnt der Amerikaner Ryan Dungey auf seiner KTM 450 SX-F den Supercross-
Weltmeistertitel fiir den &sterreichischen Hersteller, macht mit dem Gewinn in der US Pro Motocross-
Meisterschaft den Doppelerfolg perfekt und markiert damit einen weiteren Meilenstein der
Firmengeschichte. 2016 gelingt dem Red Bull KTM Factory Racing Team in den USA die
Titelverteidigung in der Supercross-Serie. Diese fantastischen Siege erweisen sich als perfekte Biihne
fir Marke und Bikes, und riicken KTM so ins internationale Rampenlicht. Doch damit nicht genug.
Jeffrey Herlings beschert KTM mit beeindruckenden Leistungen einen weiteren MX2-Titel. Aber auch
im StraBenrennsport hat sich KTM erfolgreich als feste GroRe etabliert. Bei noch vier zu fahrenden
Rennen kront sich Brad Binder im Oktober 2016 zum Moto3-Weltmeister.

Und der néchste Schritt lasst nicht lange auf sich warten: 2017 steigt KTM mit einem in Kooperation
mit WP entwickelten Fahrwerk in die Moto2 und mit einem eigenen Werksteam und einem komplett in
Mattighofen entwickelten Motorrad — der KTM RC16 — in die MotoGP ein. Pilotiert wird das erfolgreich
getestete KTM-MotoGP-Bike in der Premierensaison vom Briten Bradley Smith und dem Spanier Pol
Espargaro.

Die KTM AG profitiert auch in technologischer Hinsicht vom Rennsport-Engagement der beiden
Marken, da das aus dem Rennsport erworbene Know-How direkt in die Serieniiberleitung fliefit. Die
Aufwendungen der KTM AG fiir Rennsport beliefen sich im Geschéftsjahr 2016 auf 23,6 Mio. EUR
(Vorjahr. 21,5 Mio. EUR) oder 2,7 % des Gesamtumsatzes.

11. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von originaren und derivativen Finanzinstrumenten und der damit verbun-
denen Risikomanagementziele wird auf die diesbezliglichen Ausflihrungen im Anhang verwiesen.

12. Qualitst

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fiir sémtliche Tatigkeiten von der
Produktidee iiber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung, Zusammenarbeit mit
den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teilefertigung, Zusammenbau von Motor
und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.
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PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitdt wird durch fertigungsgerechtes Design, den Einsatz
analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Priifungen und Tests, Erfiillung
relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitdt, Kommunikation und
Schulungsmafinahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Siid LG Osterreich bescheinigt, dass
die Forderungen von EN ISO 9001:2000 und des Kraftfahrbundesamtes (KBA) mehr als erfiillt
werden.

13. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

14. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Flhrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stdndige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Umgang mit
den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitdtsmanagementsystem fir die
Geselischaft als auch fiir die Aktionare Mehrwert. Mit durchschnittlich 1.910 Mitarbeitern in den
Werken in Mattighofen ist KTM einer der groften Arbeitgeber in der Region.

KTM nltzt jede Mdglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unternehmens ge-
recht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebdude ressourcenschonend und
energieeffizient gebaut, die Kilhlung der Prifrume und des Werkzeugbaus wird mittels Grundwasser
gesteuert, fiir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien sortengetrennt und Mehrweg-
gebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgeselischaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem grof3en Teil auf dem lokalen
Beschaffungsmarkt (29% im Umkreis von 100 km, 35% im Umkreis von 200 km, 44% im Umkreis von
300 km und ca. 51% im Umkreis von 400 km), womit KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und
Erhaltung regionaler Wertschopfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfiigbarkeit der Materialien wird bei KTM grof3er Wert
auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhaltige Zusammenarbeit
bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden Lieferanten, gelegt. Da die Qualitat der KTM-
Produkte wesentlich von der Qualitdt und den Eigenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten
gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitat, Betriebseinrichtungen und Produktionsprozesse der
Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber der Umwelt bewusst.
Als innovatives Beispiel fiir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwickeite Motorrad-
Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches Verpackungsmaterial
verzichtet werden kann.
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Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu bieten. Nur
durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und Produktivitat der
Mitarbeiter kdnnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, investiert KTM
laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im abgelaufenen Geschaftsjahr 996,2 TEUR
(Vorjahr: 854,9 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den Bereichen Maschinen-
bau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet,
mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und langfristig nach der Ab-
schlussprifung bei KTM zu beschaftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 110 Lehrlinge
beschaftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im
Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrabschluss-
prifung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integration in den
Arbeitsalltag und die persdnliche Weiterentwicklung.

Mit der Erdffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales Engage-
ment. Weiters soll dadurch solf der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine stindige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen, werden von
KTM unter anderem praventiv durchgefiihrte MalRnahmen hinsichtlich allgemeiner Sicherheit am
Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare zu gesundheits- u. sicher-
heitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheitsférderung sowie MaRnahmen zur
Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (inkludiert Beleuchtung, Héhenbestimmungen, Anord-
nung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen) getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run®
bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit an wochentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauf-
trainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf, ihren
Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren stindige Schulungen und Unter-
weisungen, regelmaRige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Technologieniveau.
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Qualititsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produkte herzu-
stellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitatsmanagementsystem
zertifiziert nach I1SO 9001:2008. Dieses System steuert s&mtliche Prozesse von der Produktidee ber
Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben,
Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu
Verkauf und Kundenservice. Besonderes Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungs-
prozess gelegt, der eine konsequente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleis-
tungsqualitat sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 593 Motorrader pro Tag assembliert. Jede Fahrzeug-
komponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter lberprift. Jedes KTM-
Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer liickenlosen Funktionskontrolle auf dem
Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an Motoren und Fahrzeugen
stellen den hohen Qualitatsstandard in der Produktion sicher. Erst danach sind KTM-Produkte bereit
flir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von unseren
Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erprobungs- und
Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fir ein Serienprodukt, das den héchsten
Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und gepriifte Konzepte werden in die
Serienproduktion Ubergeleitet und tragen zu Recht das Pradikat: ,Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erfiillt bei allen neuen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro IV Norm, die europaische
Abgasnorm fiir Motorrdder. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue, sondern auch fiir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen mdglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fir Riicken-
markforschung®, in allen Marketingbeiangen. ,Wings for Life" ist eine gemeinnilitzige Gesellschaft mit

dem Ziel die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen Heilung von
Querschnittsldhmung als Folge von Riickenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

15. Angaben gemal § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2016 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000 Stick auf
Namen lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach
dem Osterreichischen Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu zéhlt das Recht auf die
Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Ausiibung
des Stimmrechtes in der Hauptversammilung.
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Die Aktien der KTM AG waren bis 24. Juni 2016 zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen und
wurden zuletzt in den als MTF (Multi Trading Facility) betriebenen Dritten Markt einbezogen.

Die K KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH) hat am 29.
Méarz 2016 bekannt gegeben, ein offentliches Erwerbsangebot an sémtliche Streubesitzaktionére der
KTM AG als flankierende Mafinahme zur Zuriickziechung der Aktien der KTM AG vom Dritten Markt
(MTF) der Wiener Borse zu stellen. Der Angebotspreis betrug EUR 122,50 je Aktie.

Mit Ablauf des 24. Juni 2016 wurde die Aktie vom Dritten Markt der Wiener Bérse zuriickgezogen.

Am 20. Juli 2016 hat die auBerordentliche Hauptversammiung der KTM AG die Umstellung der
bisherigen Inhaberaktien auf Namensaktien beschlossen. Diese Satzungsidnderung wurde im
September im Firmenbuch eingetragen.

Aktionare mit einer Beteiligung am Grundkapital von Gber 10 % waren am Bilanzstichtag und zum
Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

- KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries AG), direkt und indirekt lber die K
KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH) 51,67 %

— Bajaj Auto Ltd. (iiber die Bajaj Auto International Holdings B.V.) 47,99 %

— Sonstige Kleinaktionare: <1 %

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pléckinger, Mag. Viktor
Sigl und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 29.02.2020 befristetes
Anstellungsverhéltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Ein Kontrollwechsel im
Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries AG),
Wels, im Sinne des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50 % der
Stimmrechte an der KTM AG hélt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fir den Fall eines
Kontrollwechsels.

Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein 6ffentliches
Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

16. Ausblick
Wirtschaftliche Lage

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gestalten sich in den einzelnen Markten weiterhin schwierig.
Fir das Jahr 2017 erwarten wir ein leichtes Wachstum des globalen Motorradmarktes. Aufgrund neuer
Produkte, der konsequenten Umsetzung unserer Strategie sowie durch die Konzentration auf das
Commercial Business Development zur quantitativen und qualitativen Weiterentwicklung unserer
Vertriebspartner gehen wir davon aus, weiterhin Marktanteile zu gewinnen.

Die Entwicklung des nordamerikanischen Motorradmarktes stagnierte in 2016. Dieser Trend wird sich
im Jahr 2017 weiter fortsetzen. KTM geht jedoch von weiteren Marktanteilszuwachsen in Nordamerika
aus.
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Die Situation in den Emerging Markets in Stidamerika und Asien bleibt aufgrund des wirtschaftlichen
Umfelds und innenpolitischen Krisen weiterhin angespannt. Mittelfristig sehen wir jedoch in
Sldamerika als auch in Asien vor allem in den kieinen Hubrdumen groBe Wachstumschancen.
Dementsprechend werden wir unseren Fokus und unsere Anstrengungen in diesen Regionen deutlich
steigern.

Die Zusammenarbeit mit der philippinischen Ayala Corporation, dem Partner und Importeur von KTM
und Husqgvarna, verlduft sehr vielversprechend, sodass die geplante Assemblierung von Modellen der
KTM DUKE- und RC-Familie bis 400 cm3 planmaRig im ersten Quartal 2017 anlaufen und neue
Distributionsmaoglichkeiten im ASEAN-Raum eroffnen wird.

Geschiftsentwicklung

Fir das Geschéftsjahr 2017 erwartet KTM eine weitere Steigerung sowohl bei Umsatz als auch
Absatz.

Auch bei KTM werden in 2017 neue Modelle in den Handel gebracht. Die bereits auf internationalen
Motorradmessen prasentierten KTM Street Modelle der ADVENTURE Reihe sowie die neuen naked
Bike-Modelle ,DUKE"-Modelle werden im Jahr 2017 in den Markt eingefiihrt.

Mittelfristig hat sich KTM das Ziel gesetzt, den jahrlichen Absatz auf 300.000 Stlick zu steigern.

Motorsport

In 2017 wird KTM mit den Fahrern Pol Espargar6 und Bradley Smith in die MotoGP-Renhnserie
einsteigen. Weiters wird KTM im kommenden Jahr in der Moto2-Rennserie an den Start gehen und
somit — neben der Moto3-Rennserie — in allen drei Rennklassen vertreten sein.

Investitionen

Das fir 2017 geplante Investitionsvolumen liegt weiterhin auf hohem Niveau. Die
Investitionsschwerpunkte umfassen insbesondere neue Serienentwicklungsprojekte sowie
Infrastruktur- und Erweiterungsinvestitionen im Bereich der Entwicklung.

KTM investiert am Standort Mattighofen rund 25 Mio. EUR in den Ausbau und die Erweiterung der
Forschungs- und Entwicklungszentrale. Die Gesamtinvestition soll Ende 2017 abgeschlossen werden.
Durch diese Erweiterungsinvestition werden mittelfristig rund 100 neue, hochqualifizierte Arbeitspléatze
am Standort in Mattighofen geschaffen.

Auch eine Erweiterung des Logistikzentrums sowie der Ausbau der Qualitatssicherung am
Hauptstandort in Mattighofen werden in 2017 begonnen.
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Ausreichende Finanzierungssituation
Die Liquiditats- und Finanzierungssituation von KTM wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr weiter

gestarkt. Das Working Capital Management wurde kontinuierlich verbessert und steht auch im
kommenden Geschaftsjahr im Fokus.

Im April 2017 erfolgt die planmaRige Tilgung der an der Wiener Borse notierten Anleihe in Hohe von
85 Mio. EUR,

Fur das geplante Wachstum stehen, insbesondere durch die in 2016 erfolgte Platzierung des
Schuldscheindarlehens, ausreichende Liquiditatsreserven zur Verfugung.

Mattighofen, am 14, Februar 2017
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KTM AG, Mattighofen
Bericht Uber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016
15. Februar 2017

3. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

KTM AG,
Mattighofen,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. De-
zember 2016, der Konzermn-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrech-
nung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir
das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fur das an
diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS) und den zuséatzlichen Anforde-
rungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen Grund-
satzen ordnungsgemafler Abschlusspriifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing {ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt “Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Konzernabschiusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemafien Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des Konzernabschlusses des Ge-
schéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berick-
sichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Werthaltigkeit Firmenwert

Siehe Anhang Il.4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze sowie Note IV.14. Immaterielle
Vermogenswerte.

Das Risiko flr den Abschluss

Im Konzernabschluss der KTM AG werden Firmenwerte in Héhe von MEUR 78,6 ausgewiesen.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen wer-
den Firmenwerte von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Hierfiir ermittelt
die KTM AG den erzielbaren Betrag, der Wertmafistab im Rahmen des Werthaltigkeitstests ist,
anhand eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens. Die Werthaltigkeit der Geschéfts- und
Firmenwerte wird gesondert fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,KTM' (iberwacht. Das
Ergebnis der Bewertung ist in hohem Mafe von der Einschatzung der kinftigen Zahlungs-
mittelflisse (unter Berlicksichtigung von kinftigen Umsatzwachstum, Ergebnismargen und
langfristigen Wachstumsraten) sowie dem verwendeten Diskontierungszinssatz abhangig und
daher mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der
Firmenwerte ist komplex und beruht auf einer Reihe ermessensbehafteter Faktoren. Das Risiko
far den Abschluss liegt darin, dass der Firmenwert zu hoch bewertet wird.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Die beim Impairmenttest zugrunde gelegten erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abfliisse (Cash-
flows) haben wir mit der aktuellen vom Aufsichtsrat genehmigten Finfjahresplanung abge-
glichen. Die Planungstreue haben wir anhand von Informationen aus Vorperioden analysiert.

Wir haben die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen und Ermessensentscheidungen
die in diese Funfjahresplanung eingeflossen sind sowie die Berechnungsmethode des Wert-
haltigkeitstestes beurteilt.

Wir haben die verwendeten Kapitalkosten den Diskontierungsséatzen einer Gruppe vergleich-
barer Unternehmen {Peer-Group) gegenibergestellt.

Die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssitze herangezogenen Annahmen haben wir
durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten auf Angemessenheit beur-
teilt; daruber hinaus haben wir das zur Ermittlung des Diskontierungssatzes verwendete Be-
rechnungsschema nachvollzogen.

Durch eigene Sensitivitdtsanalysen haben wir ermittelt, ob der getestete Buchwert bei
maoglichen Veradnderungen der Annahmen in realistischen Bandbreiten noch ausreichend durch
den jeweiligen erzielbaren Betrag gedeckt ist. Es wurde beurteilt ob die langfristige Ent-
wicklung des Rentabilitatsniveaus in der Rentenphase konsistent und plausibel erscheint.

Diese Prufungshandlungen haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten vorge-
nommen.

Ferner haben wir gepriift, ob die Erlduterungen zur Bewertung der Firmenwerte im Konzern-
anhang vollstandig und sachgerecht sind.
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Werthaltigkeit Marke KTM

Siehe Anhang Il.4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sowie Note IV.14. Immaterielle
Vermogenswerte.

Das Risiko fir den Abschluss

Im Konzernabschluss der KTM AG wird der Buchwert der Marke KTM in Hohe von MEUR 61,1
ausgewiesen. Die Marke KTM stellt einen immateriellen Vermogenswert mit unbestimmter
Nutzungsdauer dar.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen wird
der Buchwert der Marke von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Hierflr
ermittelt die KTM AG den erzielbaren Betrag, der WertmaRstab im Rahmen des Werthaltig-
keitstests ist, anhand der Lizenzpreisanalogie-Methode. Das Ergebnis der Bewertung ist in
hohem Male von der Einschatzung der kiinftigen Umsatzerlose, der zugrunde gelegten Lizenz-
rate sowie dem verwendeten Diskontierungszinssatz abhangig und daher mit einer erheblichen
Unsicherheit behaftet. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Marke ist komplex und beruht
auf einer Reihe ermessensbehafteter Faktoren. Das Risiko fir den Abschluss liegt darin, dass
der Wert der Marke zu hoch bewertet wird.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Die beim Impairmenttest zugrunde gelegten erwarteten Umsatzerlose (Cashflows) haben wir
mit der aktuellen vom Aufsichtsrat genehmigten Finfjahresplanung abgeglichen. Die Planungs-
treue haben wir anhand von Informationen aus Vorperioden analysiert.

Wir haben die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen und Ermessensentscheidungen
die in diese Funfjahresplanung eingeflossen sind sowie die Berechnungsmethode des Wert-
haltigkeitstestes beurteilt.

Wir haben die verwendeten Kapitalkosten den Diskontierungssatzen und die zugrunde liegen-
den Lizenzraten einer Gruppe vergleichbarer Unternehmen (Peer-Group) gegenlibergestelit.

Die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssatze herangezogenen Annahmen haben wir
durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten auf Angemessenheit beur-
teilt; darUber hinaus haben wir das zur Ermittlung des Diskontierungssatzes verwendete Be-
rechnungsschema nachvolizogen.

Durch eigene Sensitivitdtsanalysen haben wir ermittelt, ob der getestete Buchwert bei mdg-
lichen Veranderungen der Annahmen in realistischen Bandbreiten noch ausreichend durch den
jeweiligen erzielbaren Betrag gedeckt ist. Es wurde beurteilt ob die langfristige Entwicklung der
erwarteten UmsatzerlGse in der Rentenphase konsistent und plausibel erscheint.

Diese Prufungshandlungen haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten vorge-
nommen.

Ferner haben wir gepr(ift, ob die Erlauterungen zur Bewertung der Marke mit unbestimmter
Nutzungsdauer im Konzernanhang vollstandig und sachgerecht sind.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und
des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich f(ir die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich flr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufsteliung eines
Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern ein-
schlagig — anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, ent-
weder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers
fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreich-
ende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Uber-
einstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafier Abschlussprifung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemafer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend
der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Darudber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist hoher als ein aus IrrtGmern resultierendes, da dolose Handlungen betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefliihrende Darstellun-
gen oder das Aufierkraftsetzen interner Kontroilen beinhalten kénnen.
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KTM AG, Mattighofen
Bericht Uber die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016
15. Februar 2017

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Pridfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende An-
gaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Kon-
zerns von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliel3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstétigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fir unser
Prafungsurteil.

— Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem (iber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (iber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschlielflich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben und tauschen uns
mit ihnen Gber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhangende Schutzmaftnahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche An-
gabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duferst seltenen Féllen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftiger-
weise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir
das oOffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.
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Bericht Uber die Pradfung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016
15. Februar 2017

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde. '

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichtes in
Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Konzernlageberichtes durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses (ber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehler-
hafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Konzern-
abschluss, den Konzernlagebericht und den diesbezlglichen Bestatigungsvermerk. Der Ge-
schéftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Ver-
figung stehen.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und
wir werden keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Priifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie
angesichts des bei der Priifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum
Konzernabschluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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KTM AG, Mattighofen
Bericht iber die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Ernst
Pichler.

Linz, am 15. Februar 2017

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Ve

Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich

auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweichen-
de Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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31. Dezember 2016



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur das Geschaftsjahr 2016

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Gewinnanteil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
Zinsertrag

Zinsaufwand

Sonstiges Finanzergebnis

Gewinnanteil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden
Gewinn vor Steuern

Steueraufwendungen

Gewinn des Geschiftsjahres

davon den Eigentlimern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen

Ergebnis je Aktie in EUR
unverwassert (= verwassert)

Beilage 1/1
Anhang 2016 2015

Nr. TEUR TEUR
5 1.141.819 1.022.487
6 -792.281 -720.477
349.538 302.010
6 -152.096 -132.345
6 -26.017 -16.385
6 -43.566 -36.747
7 -27.526 -21.637
8 107 210
9 2.357 0
102.796 95.105
1.865 1.304
-9.597 -8.759
10 -686 -2.363
9 0 133
94.378 85.421
11 -22.269 -21.497
72.109 63.924
72.012 63.856
97 68
12 6,64 5,89



KTM AG,

Mattighofen Beilage 1/2
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur das Geschaftsjahr 2016

Anhang 2016 2015

Nr. TEUR TEUR

Gewinn des Geschiftsjahres 72.109 63.924
Fremdwahrungsumrechnung auslandischer
Tochterunternehmen 992 425
Fremdwahrungsumrechnung aus nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 15 11 -5
Fremdwahrungsumrechnung aus Netto-
investitionen aus auslandischen Geschaftsbetrieben 20 116 366
Latente Steuer auf die Fremdwahrungsum-
rechnung aus Nettoinvestitionen aus
auslandischen Geschéftsbetrieben -29 -91
Bewertung von Cashflow-Hedges
(davon aus Beteiligungen, die nach
der Equity-Methode bilanziert wer-
den: TEUR 25, Vorjahr: TEUR 0) 20 -4.152 5.795
Latente Steuer auf die Bewer-
tung von Cashflow-Hedges 20 1.038 -1.449
Sonstiges Ergebnis - mogliche Reklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung -2.024 5.042
Erfassung versicherungsmathematischer Verluste
(davon aus Beteiligungen, die nach
der Equity-Methode bilanziert wer-
den: TEUR 1, Vorjahr: TEUR 0) 24 -759 -280
Latente Steuer auf die Erfassung
versicherungsmathematischer Verluste 24 190 70
Sonstiges Ergebnis - keine Reklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung -569 -210
Sonstiges Ergebnis -2.593 4832
Gesamtergebnis 69.516 68.756
davon den Eigentimern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen 69.419 68.687
davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 97 68

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Gesamt-

ergebnisrechnung.



KTM AG,
Mattighofen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva

Vermdégenswerte:

Langfristige Vermégenswerte:
Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte

Nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen

Latente Steueranspriiche
Sonstige langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermoégenswerte:

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente

Vorrate

Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen

Vorauszahlungen
Steuererstattungsanspriiche
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Beilage I/3

Anhang 31.12.2016 31.12.2015
Nr. TEUR TEUR

13 173.288 161.239

14 315.653 279.780

15 22.702 3.064

11 3.317 3.595

16 927 1.575

515.888 449.254

28 236.752 118.406

17 164.544 161.295

18 99.239 88.202

2.365 3.100

7.718 6.704

19 30.018 21.974

540.637 399.680

1.056.524 848.933




KTM AG,
Mattighofen

Passiva

Konzerneigenkapital und Schulden:

Konzerneigenkapital:
Gezeichnetes Kapital

Riicklagen einschlieBlich
Konzernbilanzgewinn

Eigenkapital der Eigentliimer
des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Schulden:
Anleihen

Finanzielle Verbindlichkeiten
Personalverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Andere langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden:
Anleihen
Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen

Ruickstellungen
Steuerschulden
Vorauszahlungen

Andere kurzfristige Schulden

Beilage 1/4

Anhang 31.12.2016 31.12.2015
Nr. TEUR TEUR

20 10.845 10.845

20 416.417 368.688

427.261 379.532

20 718 281

427.979 379.814

21 0 84.845

21 212.554 125.480

24 17.310 14.935

11 44.305 37.742

22 7.426 6.764

281.595 269.766

21 83.061 0

21 22.760 6.107

23 160.084 127.445

25 10.207 8.863

424 1.389

5.431 2.234

22 64.983 53.315

346.950 199.353

1.056.524 848.933

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzernbilanz.



KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2016

Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit:
+ (-) Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

+ (-) Gewinn- (Verlust)anteile nicht
beherrschender Anteile

+ (-) Zinsaufwand/Zinsertrag
- Gezahlte Zinsen
+ Erhaltene Zinsen
+ (-) Laufende Ertragsteuern
- Gezahlte Ertragsteuern
+ (-) Latente Steuern
+ Abschreibung auf das Anlagevermégen

- Nicht zahlungswirksame Ergebnisse
aus at-Equity bewerteten Unternehmen

- (+) Sonstige unbare Ertrage (Aufwendungen)

- (+) Veranderung von Vorraten

- (+) Veranderung von Forderungen aus Lieferungen und Leistun-

gen, Vorauszahlungen, Steuererstattungsanspriiche,
sonstigen kurz- und langfristigen Vermégenswerten

(+) - Veranderung von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und anderen kurz- und langfristigen Schulden

(+) - Veranderung von Steuerschulden,
latenten Steuerschulden und Rickstellungen

Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Konzern-Cashflow aus der Investitionstitigkeit:

- Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte (Auszahlungen)

- Investitionen in finanzielle Ver-
moégenswerte (Auszahlungen)

+ (-) Anderungen Konsolidierungskreis
+ Abgénge aus dem Anlagevermdgen (Einzahlungen)
Konzern-Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Beilage I/5
Anhang 2016 2015
Nr. TEUR TEUR
72.012 63.856
97 68
7.732 7.455
-8.832 -8.759
1.865 1.304
14.128 6.636
-14.839 -8.324
8.141 14.861
57.458 46.419
-2.241 -60
26 -94 -3.589
135.428 119.866
16.436 -14.632
-24.605 -14.207
4 38.694 26.522
-363 556
30.162 -1.762
165.590 118.104
Anhang 2016 2015
Nr. TEUR TEUR
13,14  -131.855 -94.761
-15.072 -312
164 0
11 771
-146.752  -94.302




KTM AG,
Mattighofen

Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit:

- Ausschiittung an Eigentiimer
des Mutterunternehmens

- Ausschittung an Eigentimer
nicht beherrschender Anteile

- Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen
- Ruckkauf eigener Anleihen

+ Aufnahme Schuldscheindarlehen
(abzliglich Transaktionskosten)

Aufnahme Forschungsdarlehen
Aufnahme Investitionsdarlehen
Aufnahme sonstige kurzfristige Darlehen
- Tilgung Investitionsdarlehen
- Tilgung Forderdarlehen
- Tilgung Verbindlichkeit Finanzierungsleasing
- Tilgung sonstige kurzfristige Darlehen
+ (-) Sonstige Finanzierungstatigkeit
Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Konzern-Cashflow:

+ (-) Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit
+ (-) Konzern-Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ (-) Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Veranderung der liquiden Mittel im Konzern

+ (-) Verdnderung durch Fremdwahrungseffekte

+ (-) Konsolidierungskreisbedingte Ver-
anderungen des Finanzmittelfonds

+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern

bestehend aus:

Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei
Kreditinstituten und Festgelder

Beilage I/6
Anhang 2016 2015
Nr. TEUR TEUR
20 -21.690 -16.268
0 -150
0 -100
-1.966 0
119.540 0]
0 45,000
9.500 0]
0 6.495
-3.403 -2.370
-2.161 0]
-645 -388
0 -5.000
86 148
99.261 27.367
2016 2015
TEUR TEUR
165.590 118.104
-146.752  -94.302
99.261 27.367
118.099 51.169
247 -1.513
0 -62
118.406 68.812
236.752 118.406
236.752 118.406

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Kapitalflussrechnung,
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Beilage /8

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2016 der KTM AG,

Mattighofen
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I. Das Unternehmen

Die KTM AG hat ihren Sitz in Mattighofen, Stallhofnerstra3e 3, und ist in das Firmenbuch beim
Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer FN 107673 v eingetragen.

Die KTM AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten Freizeitgera-
ten (Power Sports), insbesondere unter den Marken ,KTM* und ,Husqvarna“ und halt Beteiligun-
gen an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und dem Vertrieb von solchen Geraten. Die
KTM-Gruppe umfasst zum 31.12.2016 42 in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesell-
schaften in Osterreich, den USA, Japan, Siidafrika, Mexiko und Indien sowie in verschiedenen
anderen Landern in Europa und Asien. Dariiber hinaus halt die KTM-Gruppe unter anderem Betei-
ligungen an Generalimporteuren in wichtigen Vertriebsméarkten (Neuseeland und Dubai) sowie
Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in Osterreich und Deutschland.

Wesentliche Absatzmérkte sind die USA, Deutschland, Frankreich, Australien, GroBbritannien,
Italien, Spanien, Kanada, Osterreich, Schweden und sowie sonstige européische Lander.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutterun-
ternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhéltnis und wird in deren
Konzernabschiuss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht
Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fiir den gréBten
Konzernkreis dar.

Der Konzernabschluss fiir den kleinsten Konzernkreis wird von der KTM Industries AG, Wels
(vormals: CROSS Industries AG, Wels), erstellt und wird beim Landes- als Handelsgericht Wels
unter der Nummer FN 78112 x hinterlegt.

ll. Grundsatze der Rechnungslegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsatze der Rechnungslegung

Die Konzernabschliisse zum 31.12.2015 und 31.12.2016 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Report-
ing Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC), soweit sie in der Européischen Union angewendet werden, erstelit. Dabei
wurden auch die zuséatzlichen Anforderungen des § 245a Abs 1 UGB (bsterreichisches Unterneh-
mensgesetzbuch) erfilit.

Der Konzernabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufge-
stellt. Alle Betrdge sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf
1.000 Euro (TEUR) gerundet, wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kénnen.

Der Konzernabschluss wird am 15.2.2017 (Vorjahr: 16.2.2016) vom Vorstand zur Priifung durch
den Aufsichtsrat, zur Vorlage an die Hauptversammiung und zur anschlieBenden Verdffentlichung
freigegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden Priifung eine Anderung des
Konzernabschlusses veranlassen.
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Das IASB hat folgende Anderungen bei bestehenden IFRS sowie einige neue IFRS und IFRIC
verabschiedet, die auch bereits von der EU-Kommission ibernommen wurden und somit seit dem

1.1.2016 verpflichtend anzuwenden sind:

- IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 (Amendment): Investmentgesellschaften: Anwendung der Kon-

solidierungsausnahme

- IFRS 11 (Amendment): Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatig-

keiten
— 1AS 1 (Amendment): Angabeninitiative

— 1AS 16 and IAS 38 (Amendment): Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden
- 1AS 16 and IAS 41 (Amendment): Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen
- 1AS 19 (Amendment): Leistungsorientierte Plane: Arbeitnehmerbeitrage

- |AS 27 (Amendment): Equity-Methode in Einzelabschllissen
— Annual Improvements to IFRS 2010 — 2012: Anderungen an IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13,

IAS 16, IAS 24 und IAS 38

— Annual improvements to IFRS 2012 — 2014: Anderungen an IFRS 5, IFRS 7, IAS 19, IAS 34

Aufgrund der erstmaligen Anwendung der genannten IFRS ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr
keine wesentlichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden.

Zukiinftige Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber im
Geschéftsjahr 2016 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw von der EU-Kommission noch
nicht Gbernommen wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

ised Losses (Amendment)

Anwendungs- Endorse-
. zeitpunkt ment durch | Anwendungs-

Standard/Anderung IASB EU erfolgt? | zeitpunkt EU
Neue Standards und Interpretationen
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers 1.1.2018 Ja 1.1.2018
IFRS 9 Financial Instruments 1.1.2018 Ja 1.1.2018
IFRS 16 Leases 1.1.2019 Nein
Geinderte Standards und Interpretationen
IFRS 14: Regulatory Deferral Accounts 1.1.2016 Nein
IFRS 2: Classification and Measurement of Share- 1.1.2018 Nein
based Payment Transactions (Amendment)
IFRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments with 1.1.2018 Nein
IFRS 4 Insurance Contracts (Amendment)
IFRS 10 und IAS 28: Sale or Contribution of Assets auf unbes- Nein
between an Investor and its Associate or Joint Venture timmte Zeit
(Amendment) verschoben
IFRS 15: Clarifications to IFRS 15 (Amendment) 1.1.2018 Nein
IAS 7: Disclosure Initiative (Amendment) 1.1.2017 Nein
IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unreal- 1.1.2017 Nein
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IAS 40: Transfers of Investment Property (Amend- 1.1.2018 Nein
ment)

IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance 1.1.2018 Nein
Consideration

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2016 1.1.2017 Nein
Cycle: Amendments to IFRS 12

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2016 1.1.2018 Nein
Cycle: Amendments to IFRS 1 and IAS 28

Die Standards mit wesentlichen Auswirkungen auf die KTM-Gruppe werden im Folgenden kurz
erlautert.

In IFRS 15 wird geregelt, wann und in welcher Hohe Erlose zu erfassen sind. Zudem wird von
den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten informativere und relevantere
Angaben als bisher zur Verfligung zu stellen. Der Standard bietet dafiir ein einziges, prinzi-
pienbasiertes, flnfstufiges Modell, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. Die Erst-
anwendung wird zu Anpassungen bei internen Prozessen und Dokumentation sowie zu erwei-
terten Anhangsangaben fiihren. Es werden jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der KTM AG erwartet.

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhaitnissen. IFRS 16 regelt den Ansatz, die Be-
wertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten bezlglich Leasingverhaltnissen. Fiir den
Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell fuhrt
beim Leasingnehmer dazu, dass samtliche Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aus Lea-
singvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit betragt 12 Monate
oder weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermogenswert (jeweils Wahl-
recht). Der Leasinggeber unterscheidet fir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzie-
rungs- oder Mietleasingvereinbarungen (finance bzw. operate lease). Die Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der KTM Gruppe werden untersucht. Es wird ein Anstieg der Buchwerte
der Sachanlagen sowie ein Anstieg der finanziellen Verbindlichkeiten durch die Aktivierung von
Leasingverhalinissen erwartet.

Im Juni 2014 verdffentlichte das IASB IFRS 9 Finanzinstrumente, der die Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften von finanziellen Vermdgenswerten, die Impairment-Vorschriften und die Vor-
schriften zum Hedge-Accounting dndert. Die Auswirkungen des IFRS 9 auf KTM werden noch
untersucht. Auswirkung auf die KTM haben vor allem die neuen Impairment-Vorschriften, Er-
fassung des Expected Loss sowie die Vereinfachungen im Hedge-Accounting. Hinsichtlich der
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten wird von keinen wesentlichen Ande-
rungen ausgegangen.

Weitere gednderte Standards und Interpretationen sind fir die KTM-Gruppe nicht relevant bzw.
haben keinen wesentlichen Einfluss.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die ein-
heitlichen Rechnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen einbe-
zogenen Unternehmen angewendet. Die Einzelabschliisse aller Tochterunternehmen sind zum
Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Die einbezogenen Abschlisse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften priifungspflichtigen
oder freiwillig gepriften vollkonsolidierten in- und ausldndischen Unternehmen wurden von unab-
hangigen Wirtschaftsprifern geprift und mit uneingeschréankten Bestétigungsvermerken versehen.



Beilage 1/13

2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis basiert auf der Anwendung der Standards IFRS 10 und 11. In den Kon-
zernabschluss werden neben der KTM AG alle wesentlichen Tochterunternehmen voll einbezogen.
Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein
Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen
ausgesetzt ist bzw Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner
Verfligungsgewalt (iber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschllisse von Tochterunterneh-
men sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und
bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Fir die Bestimmung des Konsolidierungskreises wurde eine Wesentlichkeitsgrenze im Konzern
festgelegt. Gesellschaften mit ruhender oder nur geringer Geschaftstatigkeit, die fir die Vermitt-
lung eines getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nur von untergeordneter Be-
deutung sind, werden nicht konsolidiert, sondern als sonstige langfristige Vermogenswerte ausge-
wiesen und zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet bzw bei Wertminderung abgeschrieben.
Die Summe des Vermodgens und des Eigenkapitals sowie das Ergebnis dieser Gesellschaften be-
tragt weniger als 0,1 % des Konzernwertes.

Demgemall werden in der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzernobergesellschaft,
42 Gesellschaften im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2016 angefiihrt (Anlage zum
Anhang).

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafRgeblichen Einfluss
hat. Malgeblicher Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschaftspolitischen Entschei-
dungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken. Dabei liegt weder
Beherrschung noch gemeinschaftliche Fiihrung der Entscheidungsprozesse vor. Die Ergebnisse,
Vermdgenswerte und Schulden von wesentlichen assoziierten Unternehmen sind in diesem Ab-
schluss unter Verwendung der Equity-Methode einbezogen. Nach der Equity-Methode sind Anteile
an assoziierten Unternehmen mit ihren Anschaffungskosten in die Konzernbilanz aufzunehmen,
die um Veranderungen des Anteils des Konzerns am Gewinn oder Verlust und am sonstigen Er-
gebnis des assoziierten Unternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt angepasst werden. In der
KTM-Gruppe werden sechs assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.

Der Abschlussstichtag fiir alle in den Konzernabschluss der KTM AG einbezogenen Unternehmen
ist der 31.12.2016. Bei abweichendem Abschlussstichtag eines nach der Equity-Methode bilanzier-
ten assoziierten Unternehmens wird fiir Zwecke der Konsolidierung ein Zwischenabschluss aufge-
stellt.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschaftsjahr 2016 wie folgt entwickelt:

Vollkonsolidierung at-Equity Bewertung
2016 2015 2016 2015
Stand am 1.1. 39 39 3 3
Zugange 3 2 3 0
Abgéange 0 2 0 0
Stand am 31.12. 42 39 6 3
Davon in Inland 8 6 3 1
Davon im Ausland 34 33 3
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Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 16.09.2016 hat die KTM Immobilien GmbH weitere 83,63 %
der Anteile an der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz, erworben. Damit erhéhte
sich die Beteiligung von 10% auf 93,63%. Die Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH war
Eigentimer des KTM Logistikzentrums in Munderfing und hat dieses an die KTM-Gruppe verleast
(Finanzierungsleasing). Durch den Erwerb der Gesellschaft wurde das Finanzierungsleasing vor-
zeitig aufgeldst (siehe Note 29). In der am 16.09.2016 stattgefundenen auBerordentlichen Gene-
ralversammiung der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz, wurde die Umfirmierung in
die KTM Logistikzentrum GmbH sowie die Sitzverlegung nach Mattighofen beschlossen. Die Erst-
konsolidierung der KTM Logistikzentrum GmbH erfolgte per 16.09.2016.

Folgende Vermdgenswerte und Schulden wurden {ibernommen:

TEUR
Anlagevermdgen 26.068
Zahlungsmittel und sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 4.884
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -21.147
Andere kurzfristige Schulden -161
Andere kurzfristige Schulden (finanziell) -4.854
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter -287
Aktiver Unterschiedsbetrag 242
Kaufpreis 4.745
Ubernommene Zahlungsmittel 4.883
Netto-Zufluss aus der Akquisition 138

Der Buchwert des Eigenkapitals zum Erwerbszeitpunkt entspricht dem beizulegenden Zeitwert.
Der Ansatz des Anteils der nicht beherrschenden Gesellschafter erfolgte auf Basis des Buchwertes
der anteiligen Vermégenswerte und Schulden.

Der aus der Erstkonsolidierung entstandene aktive Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 242
wurde aufwandswirksam erfasst.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten wurden nach erfolgter Erstkonsolidierung von der
KTM AG schuldbefreiend flr die KTM Logistikzentrum GmbH getilgt und in ein Intercompany-
Darlehen in gleicher H6he umgewandelt.

Auf weitere Angaben gem. IFRS 3.B64q wird wegen Unwesentlichkeit verzichtet, da sich aus dem
Unternehmenszusammenschluss keine Auswirkung auf die Gesamtergebnisrechnung ergibt. Auf-
grund des bereits bestandenen Finanzierungsleasingverhaltnisses waren die Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Logistikzentrum bereits vor der Erstkonsolidierung im KTM-Ergebnis ent-
halten.

Die KTM-Gruppe halt 100% der Anteile an der neu gegriindeten Vertriebstochtergesellschaft KTM
Sportmotorcycle MEA DMCC, Dubai. Die Erstkonsolidierung erfolgte zum 1.12.2016.

Im November 2016 wurde die WP Performance Spotts GmbH, Munderfing, neu gegrtindet und
zum 1.12.2016 erstkonsolidiert. Die KTM-Gruppe hélt 74% der Anteile.

Im Méarz 2016 wurden 26% an dem Designunternehmen Cero Design Studio S.L. mit Sitz in
Barcelona, Spanien erworben. Die Anteile werden zu Anschaffungskosten bilanziert.
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Im Juli 2016 hat die KTM AG 24 % der Anteile an der WP AG, Munderfing, erworben. Die Gesell-
schaft wird als nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage in den Konzernabschluss einbe-
zogen.

Weiters beteiligte sich die KTM-Gruppe mit 34% an der KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc.,
Philippinen. Die Gesellschaft wird als nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage in den
Konzernabschluss einbezogen.

Im Folgenden wird die Entwicklung des Konsolidierungskreises im Geschaftsjahr 2015 beschrie-
ben:

Die Husqvarna Motorsports, Inc., Murrieta, USA, und die Husqvarna Motorcycles SA Pty Ltd,
Northriding, Sidafrika, wurden im ersten Halbjahr 2015 neu gegriindet und somit erstmals in den
Konsolidierungskreis einbezogen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurde die sich in Liquidation befindliche KTM Events & Travel Services AG
endkonsolidiert, und wird somit nicht mehr in den Konzernabschluss der KTM AG einbezogen.
Zum 31.12.2016 ist die Liquidation noch nicht abgeschlossen.

Durch den Verlust der Beherrschung wurde im Geschéftsjahr 2015 ein Endkonsolidierungsveriust
in Héhe von TEUR -146 in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst. Weiters wurde die Beherrschung {ber Zahlungsmittel in Hdhe von
TEUR 62 verloren. Im Geschéftsjahr 2016 hat die KTM AG kein Entgelt in Zusammenhang mit der
Endkonsolidierung der KTM Events & Travel Services AG erhalten.

Die folgende Aufstellung zeigt die Hauptgruppen der abgegangenen Vermdgenswerte und Schul-
den:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente TEUR 62
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Intercompany TEUR 684
Sonstige kurzfristige Vermbgenswerte TEUR 8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Intercompany TEUR 40
Andere kurzfristige Schulden TEUR 8
Eigenkapital TEUR 706

Weiters verringerte sich die Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen im Geschéftsjahr 2015
durch die Abspaltung des operativen Betriebes der KTM Motorrad AG auf die KTM AG und die
anschlieBende Verschmelzung der KTM Immobilien GmbH in die KTM Motorrad AG um eine Ge-
sellschaft. Die KTM Motorrad AG wurde im Anschluss in eine GmbH umgewandelt und in ,KTM
Immobilien GmbH" umfirmiert.

Eine verkirzte Darstellung der KTM-Konzernstruktur stellt sich wie folgt dar:

KTM AG
|
[ T i T 1
KTM KTM KTM KTM Sportcar Husqgvarna
Technologies Immobilien Sportmotor- GmbH Motorcycles
GmbH GmbH cycle GmbH GmbH
Organigramm (verkiirzt) Vertriebs- Vertriebs-
gesellschaften gesellschaften




Beilage 1/16

Die KTM AG bildet das Dach iiber der KTM-Gruppe. Nach der Abspaltung des operativen Betrie-
bes der KTM Motorrad AG auf die KTM AG im Geschéftsjahr 2015 umfasst der Unternehmensge-
genstand der KTM AG die Entwicklung und Produktion von Motorradern der Marken KTM und
Husgvarna sowie des Supersportwagens X-Bow. Weiters werden samtliche zentrale Konzernfunk-
tionen wie Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik, Motorsport, Finanzen & Controlling sowie Hu-
man Ressources in der KTM AG abgebildet. Sie halt direkte Beteiligungen an den wesentlichen
Konzerngeselischaften mit Standorten in Osterreich und verfigt Uber einen Grofteil der Finanzie-
rungen der KTM-Gruppe.

Die Vertriebsgesellschaften KTM Spartmotorcycle GmbH und Husgvarna Motorcycles GmbH ver-
treiben Motorrader, Ersatzteile und Zubehér der jeweiligen Marken direkt an européische Handler
sowie an weltweite Importeure. Die Méarkte in den USA, Mexiko, Siidafrika, Japan und Griechen-
land werden (ber lokale lagerfliihrende Vertriebstochtergesellschaften betreut. Weiters halten die
beiden Gesellschaften Beteiligungen an insgesamt 23 in- und ausl&ndischen Vertriebsgesellschaf-
ten, die vertriebs- und marketingunterstiitzende Dienstleistungen in den lokalen Mérkten flr die
KTM Sportmotorcycle GmbH und die Husqvarna Motorcycles GmbH erbringen.

Die KTM Sportcar GmbH vertreibt den Supersportwagen X-Bow.

Die KTM Technologies GmbH erbringt Leistungen im Bereich Fahrzeug- und Produktentwicklung
sowie Beratung insbesondere in den Bereichen Leichtbau und Faserverbundstoffe fiir Konzemfir-
men sowie Dritte.

In der KTM Immobilien GmbH sind die Grundstiicke und Gebiude der KTM-Gruppe geblindelt.

3. Konsolidierungsmethoden

Kapitalkonsolidierung: Die Erstkonsolidierung bei Erwerb eines Unternehmens erfolgt geman
IFRS 3 nach der Erwerbsmethode (Acquisition Method). Dabei werden zum Erwerbszeitpunkt, das
ist der Tag, an dem die Mdglichkeit der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizier-
baren Vermdgenswerte und Schulden des erworbenen Geschéftsbetriebes der Gegenleistung und,
sofern zutreffend, dem Betrag flir die nicht beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeit-
wert der zum Erwerbszeitpunkt bereits gehaltenen Anteile gegeniliber gestellt. Ein verbleibender
positiver Wert wird als Firmenwert aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird nach nochmali-
ger Uberprifung der Wertansétze als ,Erwerb zu einem Preis unter dem Markiwert” in der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung als Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Kosten werden
als Aufwand erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseighern, die zu keinem Verlust der Beherr-
schung fihren, werden direkt und ausschlieBlich im Eigenkapital erfasst, ohne dass dabei Anpas-
sungen bei den Vermégenswerten und Schulden der Gesellschaft oder beim Firmenwert vorge-
nommen werden.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen in der Konzernbilanz
zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdégen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buch-
wert des Anteils enthalten und wird nicht gesondert fortgefihrt.

Bei Erwerbsvorgdngen unter gemeinsamer Beherrschung (,common control transaction®) ist
IFRS 3 nicht anwendbar. Die KTM-Gruppe wendet in solchen Féllen die Erwerbsmethode in Ana-
logie zu IFRS 3 an.
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Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage aus der Verrechnung zwi-
schen den einbezogenen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Verkau-
fen von Vorraten wurden eliminiert. Im vergangenen Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen
Ergebnisse aus konzerninternen Verkdufen von Sachanlagen oder immateriellen Vermdgenswer-
ten realisiert.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvor-
gangen in Ansatz gebracht.

Wéhrungsumrechnung: In den Einzelabschllissen der Konzernunternehmen werden Transaktio-
nen in Fremdwahrung mit dem Kurs zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Bilanzstichtag wer-
den Fremdwé&hrungsposten zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen
sind in den Einzelabschlissen in der Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Ertrag
verbucht.

Die Konzernwéhrung ist der Euro. Die auBerhalb des Euroraumes gelegenen Tochterunter-
nehmen werden als wirtschaftlich selbststandige Unternehmen angesehen. Geman dem Konzept
der funktionalen Wahrung erfolgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser Gesell-
schaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden, einschlieBlich ausgewiesener Firmen-
werte und aus der Erstkonsolidierung resultierender Wertanpassungen, mit dem Devisenmittelkurs
am Bilanzstichtag und der Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung mit dem gewichteten
durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéftsjahres. Daraus entstehende Fremdwahrungsgewin-
ne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Weiters werden Umrechnungsdifferenzen
aus langfristigen Finanzforderungen, die eine Nettoinvestition in auslandische Geschaftsbetriebe
darstellen, im sonstigen Ergebnis erfasst.

Die fUr die W&hrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse der flir den Konzernabschluss
wesentlichen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Durchschnittskurs

31.12.2016 31.12.2015 2016 2015
CHF 1,0739 1,0835 1,0909 1,0646
JPY 123,4000 131,0700 120,4408 133,6310
usSbh 1,0541 1,0887 1,1032 1,1046
ZAR 14,4570 16,9530 16,1289 14,2805
MXN 21,7719 18,9145 20,6817 17,6706

Quelle: Kurse laut EZB vom 31. Dezember 2016

4, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheit-
liche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der neu an-
gewandten Standards ident mit jenen des Geschéftsjahres 2015.

Die Konzern-Bilanz wird nach lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden unterteilt.
Die Konzern-Gewinn und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren geglicdert. Die
Konzern-Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode erstellt.
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Samtliche kurzfristige Vermdgenswerte und Schulden werden grundsatzlich innerhalb eines Zeit-
raumes von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag bzw eines Geschéaftszyklus realisiert oder
erflllt. Alle anderen Vermdgenswerte und Schulden werden grundsatzlich auBerhalb dieses Zeit-
raumes realisiert oder erf(lli.

Um die Aussagekrait des Konzernabschlusses zu verbessern, wurden zum 31.12.2016 einzelne
Posten und Darstellungen anders aufgegliedert sowie die Abfolge der Angaben teilweise neu ge-
gliedert und Darstellungen in den Angaben angepasst bzw erganzt:

o Der Bilanzposten ,Steuererstattungsanspriiche” wurde neu hinzugefiigt und das Vorjahr
wurde entsprechend angepasst.

¢ In der Gewinn- und Verlustrechnung wird der Gewinnanteil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden, erstmals im Ergebnis der betrieblichen Ta-
tigkeit dargestellt, da es sich um Beteiligungen handelt, die als wesentliche Lieferanten
oder Kunden in die operative Geschaftstatigkeit der KTM-Gruppe eingebunden sind. Das
Vorjahr wurde aufgrund von Unwesentlichkeit (TEUR 133) nicht angepasst.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése werden nach dem Gefahreniibergang gem. den Geschaftsbedingungen (Incoterms)
bzw nach dem Zeitpunkt der Erbringung der Leistung abziiglich Skonti, Kundenboni und Rabatte
erfasst. Die Regelungen des IAS 11 zur Auftragsfertigung (Percentage-of-Completion-Method)
kommen aufgrund der Wesensart der erzeugten Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrage werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zu-
grunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und eine verlassliche Bestimmung der Ertradge még-
lich ist.

Der Gewinn- / Verlustanteil von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als gesonderter Posten im Ergebnis
der betrieblichen Tatigkeit ausgewiesen. Bei sdmtlichen assoziierten Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden, handelt es sich um Beteiligungen die als wesentliche Lieferan-
ten oder Kunden in die operative Geschaftstatigkeit der KTM-Gruppe eingebunden sind.

Zinsertrage werden unter Ber(icksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert und Divi-
dendenertriage werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs erfasst.

Konzernbilanz

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmaBiger Ab-

schreibungen, bewertet. Die Ermittlung der planmafiigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen
Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
Gebaude 10-50 Jahre
Maschinen/Werkzeuge 2-10 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-8 Jahre
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In den Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich zure-
chenbarer Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei direk-
ter Zurechnung von Fremdkapital bzw die sich bei Anwendung eines durchschnittlichen Kapitalisie-
rungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden mangels qualifizierten Ver-
mogenswerten geman IAS 23 nicht aktiviert.

Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrage finanziert werden, bei denen die wesentlichen Chancen
und Risiken auf den Leasingnehmer (ibergehen, werden diese als Finanzierungsleasing erfasst.
Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwar-
tenden Mindestleasingzahlungen. Der Ausweis erfolgt unter den Sachanlagen bzw die Zahlungs-
verpflichtungen unter den finanziellen Verbindlichkeiten. Die Abschreibung erfolgt linear Uiber die
wirtschaftliche Nutzungsdauer oder, wenn kiirzer, Uber die Laufzeit des Leasingvertrages. Die
Leasingraten werden in eine Zins- und Tilgungskomponente aufgeteilt. Der Zinsanteil der Leasing-
verpflichtung wird direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Firmenwerte werden nicht planmafBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeits-
test unterzogen. Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten werden bei KTM die beiden Marken
+KTM* und ,Husqvarna“ gesehen. Das betriebsnotwendige Vermdgen der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit wird mit dem Nutzungswert verglichen und im Bedarfsfall auf den niedrigeren Nut-
zungswert abgeschrieben, soweit nicht ein héherer beizulegender Zeitwert abzlglich Verkaufskos-
ten vorliegt. Der Nutzungswert wird unter Anwendung der Discounted-Cashflow-Methode unter
Annahme eines Vorsteuer WACC von 10,4 % (Vorjahr: 10,1 %) berechnet.

Die dem Wertminderungstest zu Grunde liegenden Cashflows basieren auf der aktuellsten, vom
Aufsichtsrat genehmigten, Mittelfristplanung. Die Mittelfristplanung umfasst in der Regel einen Pla-
nungshorizont von flinf Jahren. Nach dem Detailplanungszeitraum werden unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung die Cashflows der fiinften Detailplanungsperiode als Basis fiir die Er-
rechnung einer ewigen Rente herangezogen, wobei kein Wachstumsabschlag im Diskontierungs-
zins verwendet wird. Die Mittelfristplanung basiert auf internen Annahmen (ber die zuklinftigen
Absatz-, Preis- und Kostenentwicklungen, die zukiinftige ErschlieBung neuer Markte sowie die
Zusammensetzung des Produkimixes. Die Annahmen beruhen im Wesentlichen auf den langjahri-
gen Erfahrungswerten und der Einschitzung des Managements.

Es werden Szenarien hinsichtlich des Diskontierungssatzes sowie der kiinftig geplanten EBITs
berechnet. Das Management hat festgestellt, dass analog Vorjahr keine fiir mdglich gehaltene An-
derung von wesentlichen Annahmen dazu fihren kbnnte, dass der Buchwert den erzielbaren Be-
trag Ubersteigt.

Immaterielle Vermégenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten
aktiviert und abzlglich planmaBiger Abschreibungen bewertet.

Die Amortisationsdauer betragt bei Software und Lizenzen, wenn nicht gesondert angegeben, drei
bis flnf Jahre.
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Bei selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeit-
raumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und Mo-
delipflegephase angefaliene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der Ent-
wicklungsphase werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zukdiinfti-
gen Nutzen der getédtigten Aufwendungen bestétigende Voraussetzungen, vor allem die technische
Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie dessen Markigéngigkeit, erfiilt
sind. Die Bewertung der seibst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfolgt zu Herstellungs-
kosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen und Wertminderungen. Die planméaBige Abschrei-
bung erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer
von funf Jahren. Die planmaBige Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten, die eindeutig
bestimmten Produkten oder Verfahren zugeordnet werden kénnen, erfolgt mit dem Beginn der
Serienproduktion.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriing-
lichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke ,KTM" in Héhe von TEUR 61.103, werden nicht plan-
maBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allféllige not-
wendige Wertminderungen ergebniswirksam berlicksichtigt. Der Vorstand geht von einer unbe-
stimmten Nutzungsdauer der Marke ,KTM" aus, da die Rechte in den relevanten Absatzmarkten
keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und aufgrund der
nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt. Die Marke
KTM ist der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM"“ zuzuordnen.

Der Markenbewertung liegt der beizulegende Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten zu Grunde
und die Bewertung erfolgt auf Basis der Lizenzpreisanalogie-Methode. Die der Bewertung zugrun-
de gelegte Lizenzrate in Hohe von 1,5 % der Umsatzerlose wurde aus vergleichbaren &ffentlich
verfigbaren Lizenzvereinbarungen abgeleitet. Die Berechnung des Impairment-Erfordernisses
zum 31.12.2016 erfolgte analog zum Firmenwert-Wertminderungstest auf Basis der aktuellen Finf-
jahresplanung. Als Diskontierungszinssatz wurden die vermdgenswertspezifischen Kapitalkosten
in Héhe von 12,5 % (Vorjahr: 12,1 %) angesetzt, die sich aus dem Konzern Vorsteuer-WACC in
Héhe von 9,5 % (Vorjahr: 9,1 %) und einem Risikozuschlag fiir die Marke in Héhe von 3,0 % (Vor-
jahr: 3,0 %) zusammensetzen. Der Risikozuschlag wurde auf Basis des WACC-to-WARA-
Konzepts abgeleitet.

Die wesentlichen wertbestimmenden Parameter bei der Bewertung der Marke ,KTM* sind der Dis-
kontierungszinssatz, die Lizenzgebiihr sowie die geplanten Umsatzerldse. Eine Sensitivitdtsanaly-
se fir diese Parameter ergibt, dass analog Vorjahr keine fiir méglich gehaltene Anderung von we-
sentlichen Annahmen dazu fiihren kdnnte, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag Uibersteigt.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fiir kiinftig zu erwartende steuerliche Aus-
wirkungen aus Geschéftsvorféllen, die bereits entweder im Konzernabschluss oder in der Steuer-
bilanz der KTM-Gruppe ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet. La-
tente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage werden unter Berlicksichtigung ihrer zeitnahen Reali-
sierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuerhoheit und
ahnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fiir die Unterschiede der steuerlichen Basis von voll-
konsolidierten oder at-Equity-bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernalen Eigenkapital
werden nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in absehbarer Zeit wahrscheinlich
ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land tibliche Ertragssteuersatz zum Zeitpunkt der vo-
raussichtlichen Umkehr der Wentdifferenz zu Grunde.

Finanzinstrumente

Die Erfassung der Kaufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflllungstag.
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Origindre Finanzinstrumente

Wertpapiere (Held for Trading) werden mit dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
bewertet. Als beizulegender Zeitwert werden grundsatzlich die jeweiligen Bérsenkurse zum
Bilanzstichtag angesetzt. Wertdnderungen werden ergebniswirksam erfasst.

Die Ubrigen finanziellen Vermoégenswerte (Financial Assets Available-for-Sale) werden
zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Als beizulegender Zeitwert wer-
den grundsétzlich die jeweiligen Bérsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungs-
anderungen werden, sofern wesentlich, im sonstigen Ergebnis erfasst. In den sonstigen
langfristigen finanziellen Vermdgenswerten sind Eigenkapitalinstrumente enthalten, welche
nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und deren beizulegender Zeitwert nicht verlass-
lich bestimmt werden kann. Diese werden zu Anschaffungskosten abziliglich Wertminde-
rung bilanziert. Fir diese Beteiligungen besteht derzeit keine VerauBerungsabsicht.

Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten werden bei objektiven Hinweisen
vorgenommen. Dazu zahlen beispielsweise finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Ver-
tragsbruch oder erheblicher Zahlungsverzug des Schuldners oder Emittenten. Bei einem
gehaltenen Eigenkapitalinstrument gilt ein signifikanter oder langer anhaltender Riickgang
des beizulegenden Zeitwertes unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis
auf eine Wertminderung. Der Konzern halt einen Riickgang um 20 % fUr signifikant und ei-
nen Zeitraum von neun Monaten fir lAnger anhaltend.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente enthalten Kassenbestande, Bank-
guthaben, Schecks sowie maximal drei Monate laufende Festgelder (vom Erwerbszeitpunkt
gerechnet) und werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden im Zugangszeitpunkt mit dem bei-
zulegenden Zeitwert und in den Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tet. Fremdwé&hrungsforderungen werden umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abziglich
aufgrund von erkennbaren Risiken notwendigen Wertminderungen, angesetzt. Finanzielle
Forderungen sind der Kategorie ,Loans and Receivables* zugeordnet und werden zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten bewertet.

Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermdgenswerten werden nur dann vorgenom-
men, wenn sie als uneinbringlich oder zum Teil uneinbringlich angesehen werden. Als Indi-
katoren fUr Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Ver-
tragsbruch oder erheblicher Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigungen
setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zusammen, von denen keine alleine betrach-
tet wesentlich ist. Eine direkte Ausbuchung der finanziellen Vermdgenswerte erfolgt nur,
wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermégenswerten nicht
mehr bestehen (insbesondere im Insolvenzfall). Verringert sich die Hohe der Wertberichti-
gung in einer der folgenden Perioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach
der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefiihrt werden, wird
die friher erfasste Wertberichtigung entweder direkt oder durch Anpassung des Wertbe-
richtigungskontos riickgangig gemacht.

Finanzielle Schulden werden mit den fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet. Finan-
zielle Schulden sind der Kategorie ,Sonstige finanzielle Schulden® zugeordnet. Ein Unter-
schiedsbetrag zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird Uber
die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode verteilt und im Finanzergebnis erfasst. Die im
Zusammenhang mit Anleihen angefallenen Emissionskosten werden Uber die Laufzeit ver-
teilt angesetzt.
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= Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Derivative Finanzinstrumente und Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschafte
und Zinsswaps) werden zur Absicherung des Fremdwahrungs- und Zinsanderungsrisikos ab-
geschlossen. Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist die Differenziertheit
von Cashflows aus kiinftigen Transaktionen auszugleichen. Als Grundlage zur Planung der
kiinftigen Zahlungsflisse dienen die voraussichtlichen Umsatzerldse und Materialeink&ufe in
Fremdwéahrung.

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten bewertet. Der KTM-Konzern wendet
auf diese derivativen Finanzinstrumente die Regeln des ,Cashflow-Hedge-Accountings” geman
IAS 39 an. Fair-Value-Hedge-Accaunting findet im KTM-Konzern keine Anwendung.

Ein Cashflow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstrome aus bilanzierten Vermégenswer-
ten bzw Verbindlichkeiten und erwartete Geschaftsvorfalle, die einem Markipreisrisiko unterlie-
gen, abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cashflow-Hedge vor, ist der
effektive Teil der Marktwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Kon-
zerneigenkapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesi-
cherten Grundgeschéftes. Bei den eingesetzten Fremdwahrungsabsicherungen wird in der
Folge die Marktwertveranderung der Derivate ergebniswirksam im Gewinn oder Verlust erfasst.
Ab diesem Zeitpunkt stehen der Marktwertveranderung die Stichtagskursbewertung der
Fremdwahrungsforderungen bzw -verbindlichkeiten aus der Lieferung bzw Leistung gegen-
dber. Etwaige Ergebnisveranderungen aus der Ineffektivitat der derivativen Finanzinstrumente
werden ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fir die Anwendung des Hedge-Accountings missen bestimmte Voraussetzungen erfullt wer-
den. Zum einen muss eine Dokumentation der Sicherungsbeziehungen vorliegen und zum an-
deren muss die Hedging-Effektivitat in regular wiederkehrenden Messungen zwischen 80 %
und 125 % liegen. Durch Effektivitatstests wird der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten
Verlusten und Gewinnen nachgewiesen.

Fiir die Effektivitdtsmessung bei Wahrungsabsicherungen werden Grund- und Sicherungsge-
schafte je abgesichertem Risiko in Laufzeitbdnder zusammengefasst. Die Laufzeitbénder soll-
ten hdéchstens ein Quartal umfassen. Prospektiv wird die Sicherungsbeziehung durch einen
Vergleich der wesentlichen Konditionen (Laufzeit, etc. ) des Sicherungs- als auch Grundge-
schéftes getestet. Die retrospektive Effektivitatsmessung wird unter Verwendung der Dollar-
Offset-Methode durchgefiihrt. Dazu werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des
Grundgeschéftes den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsgeschaftes
gegenibergestellt und beurteilt.

Bei Zinsabsicherungen erfolgt die Messung der prospektiven Effektivitat anhand einer Sensiti-
vitdtsanalyse und der retrospektive Effektivitatstest unter Anwendung der Dollar-Offset-
Methode.

Sicherungsgeschéfte, die nicht die Kriterien fiir Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 er-
flllen, werden als Handelsgeschafte qualifiziert und der Kategorie ,At Fair Value through Pro-
fit or Loss" (Held-for-Trading) zugeordnet. Marktwertanderungen werden in der laufenden Peri-
ode in voller Héhe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.
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Die Bewertung der Derivate erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert
entspricht dem Marktwert und wird anhand anerkannter finanzmathematischer Methoden ermit-
telt. Die Basis dazu bilden die zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten (Zinssatz, Wech-
selkurse, etc.). Zur Bewertung von Devisentermingeschéften wird der Terminkurs am Bilanz-
stichtag herangezogen. Bei vorliegenden positiven Marktwerten wird durch ein Credit Value
Adjustment (CVA) die Bonitat des Vertragspartners in die Bewertung miteinbezogen. Bei nega-
tiven Marktwerten wird ein Debit Value Adjustment (DVA) abgeschlagen, um das eigene Aus-
fallsrisiko zu berlicksichtigen. Zur Schatzung der Bewertung werden eigene Modelle verwen-
det. Diese werden mittels Bankbewertungen verplausibilisiert.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw dem niedrigeren Nettoverau-
Berungswert (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet. Der Nettoverdu-
Berungswert ergibt sich aus dem geschétzten Verkaufserlds abziiglich der geschéatzten Kosten des
Vertriebs. Die Bewertung der Vorrate erfolgt auf Basis des Durchschnittspreisverfahrens anhand
einer Reichweitenanalyse mit Abwertung bei eingeschrankter Verwendbarkeit. Zusatzlich wird auf
Einzelfallbasis der wirtschaftliche Nutzen des vorhandenen Vorratsvermégens Uberprift und gege-
benenfalls eine zuséatzliche Wertberichtigung aufgrund langer Lagerdauer oder eingeschrankter
Absatzméglichkeiten vorgenommen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die
Material- und Fertigungseinzelkosten auf Basis einer Normalauslastung sowie angemessene Teile
der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Verwaltungsgemein- sowie Vertriebskosten sind hin-
gegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert, da die
Vorrate keine qualifizierenden Vermdgenswerte geman IAS 23 darstellen.

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fiir Abfertigungen und
Jubilaumsgeldern zusammen. Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM AG verpflichtet, an
alle Mitarbeiterlnnen in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 1.1.2003 begann, bei Klndi-
gung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leis-
ten. Diese leistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei
Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhangig und betragt zwischen zwei und zwdlf Monatsbe-
zligen. Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsverhaltnisse in Osterreich zahlt die KTM
AG monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitra-
ge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhalt-
nisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Die KTM AG ist ausschlieBlich zur
Leistung der Beitrdge verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Aufwand erfasst werden, fiir
das sie entrichtet wurden (beitragsorientierte Verpflichtung).

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fiir Abfertigungen und Jubilaumsgelder
erfolgt nach der in IAS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.
Im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekann-
ten erworbenen Anwartschaften, als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehélter,
beriicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Ob-
ligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem beizulegenden Zeitwert des am Bilanzstichtag
bestehenden Planvermdgens gegeniibergestellt.

Aufgrund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen ist die KTM AG verpflichtet, an Mitarbeiter-
Innen in Osterreich Jubilaumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre {(ab
25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung). Das versicherungsmathematische
Ergebnis wird gemaf IAS 19 direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Zin-
sen werden im sonstigen Finanzergebnis erfasst.



Beilage 1/24

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrage (versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste) zwischen den planmaBig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatséchlichen
Anwartschaftsbarwerten werden abziiglich latenter Steuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniber Dritten aus einem Ereignis
der Vergangenheit besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe
des Riickstellungsbetrages zuverlassig schéatzbar ist.

Gewabhrleistungsriickstellungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirk-
sam gebildet.

Zuschiisse der éffentlichen Hand werden ber{icksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese
der KTM-Gruppe zuflieBen werden und die Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen
kann. Grundsétzlich werden Forderungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf Grund-
lage eines direkten Zusammenhangs mit den entsprechenden Kosten, die durch die Férderung
ausgeglichen werden sollen, berlicksichtigt.

Investitionszuschiisse aus offentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniiberstehen
und/oder bei denen eine Riickzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschluss unter
den langfristigen Schulden ausgewiesen.

Die KTM AG hat mit einem 6sterreichischen Kreditinstitut ein revolvierendes Programm zur Finan-
zierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier Finance Programm) aufgesetzt. Im Rahmen
dieses Programmes bietet das Kreditinstitut Lieferanten die Mdglichkeit an, ihre Forderungen ge-
geniber der KTM AG vor Filligkeit von dem Kreditinstitut diskontieren und auszahlen zu lassen.
Da die Finanzierungskosten auf der guten Bonitdt der KTM Gruppe beruhen, bietet dieses Pro-
gramm fiir die teilnehmenden Lieferanten eine kostengiinstige Moglichkeit ihre Forderungen ge-
gentber der KTM AG vorzeitig getilgt zu bekommen und somit ihr Working Capital zu optimie-
ren. Die KTM AG tilgt die Verbindlichkeit bei Falligkeit laut Rechnung durch Zahlung an das Kre-
ditinstitut.

Das Programm wurde sowohl auf zivilrechtliche Aspekte als auch hinsichtlich der Bestimmungen
des IAS 39 geprift. Fir die KTM AG entsteht keine rechtliche Entbindung von der urspriinglichen
Verpflichtung, da sich aus Sicht der KTM AG nur die Person des Glaubigers andert, der Inhait der
Verpflichtung jedoch unverandert bleibt. Weiters entsteht durch das Programm keine neue (zusétz-
liche) Verpflichtung der KTM AG gegenlber dem Kreditinstitut. Da das Programm gemaf den Kri-
terien des IAS 39.40 und IAS 39 AG 62 weder quantitativ noch qualitativ zu wesentlichen Ande-
rungen der Vertragsbedingungen flhrt, erfolgt der Ausweis der betroffenen Verbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 64.949 (Vorjahr: TEUR 34.338) in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und der Ausweis der Cash Flows im Cash Flow aus der betrieblichen Tétigkeit.
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Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe
von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertra-
gen im Geschéaftsjahr beeinflussen. Es werden Erfahrungswerte herangezogen, welche vom Vor-
stand flr angemessen empfunden werden. Die sich tatsachlich einstellenden Betrage kdnnen von
den Schéatzungen abweichen, wenn sich angenommene Parameter entgegen der Erwartung ent-
wickeln. Bei Bekanntwerden neuer Gegebenheiten werden diese entsprechend berlicksichtigt und
bisherige Annahmen entsprechend angepasst.

Es werden Annahmen insbesondere zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Firmenwerten
und immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer getroffen. Zum
Bilanzstichtag waren Firmenwerte in Hohe von TEUR 78.614 (Vorjahr: TEUR 78.566) so-
wie die Marke ,KTM* in Hohe von TEUR 61.103 (Vorjahr: TEUR 61.103) angesetzt. Die
jahrliche Uberpriifung durch einen Werthaltigkeitstest sowie die Sensitivitdtsanalyse wer-
den unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.

Im Rahmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden Einschatzungen zum Eintritt von
kinftigen Zahlungsstromen getroffen. Die Planung kiinftiger Zahiungsstrdme leitet sich aus
der Absatz- und Bestellmengenplanung ab, wird monatlich auf die Zielerreichung Uberprift
und mit Erfahrungswerten aus der Vergangenheit verplausibilisiert. Geman der internen
Wahrungsabsicherungsrichtlinie werden Fremdwahrungsabsicherungen grundsétzlich rol-
lierend flr eine Reichweite von bis zu zwélf Monaten abgeschlossen. Die Sicherungsquote
der einzelnen Wahrungen wird von der Planungsunsicherheit im jeweiligen Markt, der Vola-
tilitat der Wahrung und den Sicherungskosten abhangig gemacht. Auf Basis der Bedeutung
von Wahrungen (Volumen, Ergebnisrelevanz) werden Gruppierungen vorgenommen, wo-
raus sich unterschiedliche Vorgehensweisen ergeben. Die Sicherungsquote pro Wahrung
darf jedoch maximal 80 % des Fremdw&hrungsexposures nicht (ibersteigen. Details zu den
Sensitivitdten, die fir Wahrungs- und Zinsrisiken bestehen, sind den Erlauterungen in
Punkt 28.2. ,Finanzrisikomanagement” zu entnehmen.

Daneben bestehen Schéatzungsunsicherheiten beim Ansatz und der Bewertung von Ver-
pflichtungen fir Sozialkapital. Es werden Annahmen zu den folgenden Faktoren getroffen:
Erwartungswerte und demografische Annahmen wie das Pensionsalter von Frau-
en/Ménnern und Mitarbeiterfluktuation sowie finanzielle Annahmen wie Diskontierungszins-
satz und kinftige Lohn- und Gehaltstrends. Zum Bilanzstichtag waren Verpflichtungen fiir
Abfertigungsanspriiche in Hohe von TEUR 14.396 (Vorjahr: TEUR 12.627) angesetzt. Wei-
tere Erlduterungen sind dem Punkt 24. Personalverbindlichkeiten zu entnehmen.
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Bei den Ruickstellungen bestehen Schatzungen, um Eintrittswahrscheinlichkeiten zu beur-
teilen und um den voraussichtlichen Betrag fiir die Bewertung der Verpflichtung zu ermit-
teln. Diese Annahmen betreffen im Wesentlichen Riickstellungen flir Garantien und Ge-
wahrleistung. Aufgrund von Erfahrungswerten wurde ein direkter Zusammenhang pro Pro-
duktgruppe zwischen angefallenen Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen und den
Umsatzerldsen festgestellt. Der Vorstand geht aufgrund der langjahrigen Erfahrungswerte
davon aus, dass diese Beziehung konstant bleibt. Der durchschnittliche Prozentsatz der
Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen wird mehrmals jahr-
lich gepriift und bei Bedarf angepasst. Der angesetzte Riickstellungsbetrag ergibt sich so-
mit als einen, Uber ein dreijahrigen Beobachtungszeitraum ermittelter, durchschnittlicher
Anteil der Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen. Zum
31.12.2016 wurden Rickstellungen flir Garantien und Gewé&hrleistungen in Hdhe von
TEUR 9.388 (Vorjahr: TEUR 8.088) angesetzt. Eine durchschnittliche Erhéhung des Garan-
tiekostenprozentsatzes um 10 % hatte eine Erhéhung der Riickstellung von TEUR 769
(Vorjahr: TEUR 685) zur Folge. Die Entwicklung der Riickstellungen fiir Garantien und Ge-
wiéhrleistungen ist dem Punkt 25. Riickstellungen zu entnehmen.

Folgende Ermessensentscheidungen wurden bei der Anwendung der Rechnungslegungsmetho-
den in der KTM-Gruppe getroffen:

Einbeziehung von Konzernunternehmen in den Konsolidierungskreis

Es werden Einschétzungen ber das Vorliegen eines beherrschenden Einflusses im Sinne
des IFRS 10 getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 16. Sonstige langfristige
Vermdgenswerte zu finden.

Finanzierungsleasing

Es werden Einschatzungen Uber die Kriterien fiir die Klassifizierung als Finanzierungslea-
sing getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 13. Sachanlagen sowie unter Punkt
29. Leasingverhaltnisse zu finden.

Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von ABS-Vereinbarungen
Es werden Einschatzungen (ber die Ausbuchungsvoraussetzungen des IAS 39 getroffen.
Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 28. Finanzinstrumente zu finden.

Investment Property

Das KTM-Logistikzentrum wird zum GroBteil vom KTM Konzern selbst genutzt. In geringem
Ausmaf} erfolgt eine Vermietung an konzernfremde Dritte. Bei den Untermietverhéltnissen
an konzernfremde Mieter handelt es sich um Unternehmen mit langfristigen Liefer- bzw.
Dienstleistungsbeziehungen zur KTM-Gruppe, und stellt einen ausgelagerten Teil der
Wertschdpfungskette von KTM dar. Da die Vermietung nicht der Absicht der Erzielung von
Mieteinnahmen dient, sondern aus betrieblichem Interesse erfolgt, wird auch jener Teil der
an konzernfremde Dritte vermietet wird, unter den Sachanlagen ausgewiesen und nicht als
Investment Property eingestuft.

Supplier Finance

Es werden Einschatzungen Uber den Ausweis der Verbindlichkeiten im Rahmen des Supp-
lier Finance Programmes getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 4. Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden zu finden.



lll. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

5. Umsatzerlose

Umsatzerlése nach Regionen

Osterreich
Sonstiges Europa
Nordamerika
Sonstige Lander

Umsatzeriose nach Produktgruppen

Offroad Sportmotorcycles
Street Sportmotorcycles
Sportminicycles

X-Bows

Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)

Ersatzteile, Bekleidung und Zubehor sowie sonstige
Umsatzerldse abziiglich Erlésminderungen
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2016 2015
TEUR TEUR
55.038 43.986
548.524 468.174
327.704 301.767
210.553 208.560
1.141.819 1.022.487
2016 2015
TEUR TEUR
526.082 425.359
381.983 390.616
44,749 37.951
5.000 3.214
957.814 857.141
184.005 165.346
1.141.819 1.022.487
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6. Darstellung der Aufwandsarten
Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gemas dem Umsatzkostenverfahren kon-

nen wie folgt in die Aufwandsarten aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

2016 2015
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 684.965 640.895
Personalaufwand 57.465 42.415
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 16.090 12.925
Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten 25.851 24514
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.910 -273
792.281 720.477

In den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen sind Ertrage
aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen in Héhe von TEUR 2.720 (Vorjahr: TEUR 13.968) enthal-
ten, die nicht aus der Bewertung von Finanzinstrumenten stammen und Uber den Gewinn oder
Verlust zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

2016 2015

TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen 18.184 12.059
Personalaufwand 53.819 48.029
Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 4.501 3.432
Sonstige betriebliche Aufwendungen 88.045 76.351
Sponsorerldse und -beitrédge -12.451 -7.527

152.096 132.345




Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen

Personalaufwand

Abschreibungen fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Fordergelder
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2016 2015

TEUR TEUR
5.751 4.884
13.846 10.394
3.678 1.401
11.465 6.693
-8.722 -6.987
26.017 16.385

Die in den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen dargestellten Aufwandsarten umfassen
Forschungs- sowie nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten.

Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betrdgt TEUR 38.197

(Vorjahr: TEUR 30.064).

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

Abschreibungen fir Sachanlagen und
immaterielle Vermbgenswerte

Miet- und Leasingaufwand
Versicherungsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2016 2015

TEUR TEUR
491 282
17.377 14.539
6.583 3.747
3.958 5.459
2.577 2.087
12.581 10.634
43.566 36.747

Sponsorerlése und -beitrdge sowie Fordergelder werden von den korrespondierenden Aufwen-

dungen abgezogen.

Der gesamte Personalaufwand im Geschéftsjahr 2016, ohne Effekte aus der Aktivierung von Ent-
wicklungskosten, betragt TEUR 122.627 (Vorjahr: TEUR 119.162).
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschaftsjahr 2016 entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer KPMG Aus-
tria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft betragen TEUR 208 (Vorjahr:
TEUR 200). Auf andere Bestatigungsleistungen entfallen TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 14) und auf
sonstige priifungsnahe Beratungsleistungen TEUR 47 (Vorjahr: TEUR 24).

Mitarbeiter

Mitarbeiterstand im Jahresdurchschnitt:

2016 2015
Arbeiter 1.156 1.009
Angestellte 1.581 1.371
2.737 2.380

Mitarbeiterstand per 31. Dezember:
2016 2015
Arbeiter 1.250 1.062
Angestellte 1.681 1.453
2.931 2.515
davon in Osterreich 2491 2.100
davon im Ausland 440 415

Der Mitarbeiterstand wird jeweils inklusive Leiharbeiter und externen Dienstnehmern dargestellt.

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 27.526 (Vorjahr: TEUR 21.637)
betreffen Kundendienst-, Garantie- und Gewéhrleistungsaufwendungen in Héhe von TEUR 27.329
(Vorjahr: TEUR 21.491) sowie (brige Aufwendungen in Hohe von TEUR 197 (Vorjahr: TEUR 146).

8. Sonstige betriebliche Ertriage

In den sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 107 (Vorjahr: TEUR 210) sind Ertrage
aus der Ausbuchung eines Finanzierungsleasings enthalten (Vorjahr: Ertrage aus Anlagenverkau-
fen in Hohe von TEUR 185 sowie (brige sonstige betriebliche Ertrage in Hoéhe von TEUR 25).



Beilage 1/31

9. Gewinnantelil von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

2016 2015
TEUR TEUR
Kiska GmbH, Anif 357 102
KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland 36 31
WP AG, Munderfing 1.964 0
2.357 133
10. Sonstiges Finanzergebnis
Das sonstige Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:
2016 2015
TEUR TEUR
Fremdwahrungsbewertung Bankguthaben 69 -1.617
Bewertung Wertpapiere 178 157
Wertminderung von langfristigen finanziellen Vermgenswerten -718 -710
Zinsen Personalriickstellungen -284 -258
Ertrége aus sonstigen Beteiligungen 68 64

-686 -2.363
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11. Steueraufwendungen

Die Steueraufwendungen und -ertrige des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente
Steuern auf:

2016 2015
TEUR TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich 9.985  3.416
Ausland 4143  3.220

14.128 6.636

Latente Steuern:

Osterreich 7.385 16.534
Ausland -58 340
Konsolidierungsebene 814 -2.013

8.141 14.861

22.269 21.497

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. geschuldeten Steuern auf Ein-
kommen sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die dsterreichischen Gesellschaften der KTM-
Gruppe unterliegen einem Kdérperschaftsteuersatz von 25 %. Die Berechnung ausléndischer Steu-
ern basiert auf den in den einzelnen Landern glltigen oder verabschiedeten Gesetzen und Ver-
ordnungen. Die angewandten Steuersatze fir auslandische Gesellschaften variieren von 8,7 % bis
38,0 %.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen den erwarteten Steueraufwendungen des Geschaftsjahres
(Anwendung des Konzernsteuersatzes in Héhe von 25 % auf den Gewinn vor Steuern in Hdhe von
TEUR 94.378 (Vorjahr: TEUR 85.421) auf die tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwendungen
kann wie folgt dargestellt werden:

2016 2015

TEUR TEUR
Erwartete Steueraufwendungen -23.595  -21.359
Effekte auslandischer Steuersatze -968 -714
Nichttemporare Differenzen -601 -1.328
Investitionsbegiinstigungen 2.090 1.467
Verbrauch nicht aktivierter Verlustvortrage -331 -208
Quellensteuer 400 222
Steuern aus Vorperioden 152 281
Equity-Bilanzierung 606 17
Sonstige -22 125

-22.269  -21.497
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Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Vorrate 6.161 6.676
Finanzanlagen 506 446
Personalverbindlichkeiten 3.063 2.221
Ruickstellungen 2.381 2.044
Verbindlichkeiten 1.910 1.454
14.021 12.841
Passive latente Steuern:
Forderungen und sonstige kurzfristige Vermogenswerte -1.101 -1.134
Immaterielle Vermdgenswerte -51.519 -43.614
Sachanlagen -2.298 -2.140
Sonstige -90 -100
-55.008 -46.988
-40.987 -34.147
Davon aktive latente Steuern 3.317 3.595
Davon passive latente Steuern -44.305 -37.742

In den aktiven Steuerlatenzen sind in der Position Finanzanlagen Betrage fiir offene Siebentel aus
steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteiligungen gemai § 12 Abs 3 Z 2 6KStG (6sterreichi-
sches Kérperschaftsteuergesetz) in Hohe von TEUR 2.025 (Vorjahr: TEUR 1.787) enthalten. Im
laufenden Jahr wurden Siebentel aus Teilwertabschreibungen in Hohe von TEUR 480 (Vorjahr:
TEUR 391) aufgeldst. Fir alle offenen Siebentel Abschreibungen wurden geman § 12 6KStG akti-
ve latente Steuern angesetzt, da die Voraussetzungen des IAS 12.34ff erfllit wurden.

Die temporéren Unterschiede im Posten ,Immaterielle Vermdgenswerte” resultieren im Wesentli-
chen aus den steuerlich nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten sowie aus quasi-perma-
nenten Unterschieden durch den Ansatz der Marke ,,KTM*.

Zum 31.12.2016 (und im Vorjahr) war davon auszugehen, dass aufgrund der derzeit geltenden
steuerlichen Bestimmungen die insbesondere aus einbehaltenen Gewinnen bzw. nicht abgedeck-
ten Verlusten resultierenden Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz und anteili-
gem Eigenkapital der in den IFRS-Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen (Outsi-
de-basis Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw. die Umkehrung der Unterschiede
vom Konzern gesteuert werden kann.

Weiters war davon auszugehen, dass die Unterschiede zwischen dem steuerlichen Beteiligungs-
ansatz und dem Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (Outside-basis
Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben, da keine VerauBerung dieser Beteiligung ge-
plant ist.

In Verbindung mit Anteilen an Tochterunternenmen und nach der Equity-Methode bilanzierten Fi-
nanzanlagen wurden geman IAS 12.39 fir zu versteuernde temporare Differenzen in der Hohe von
TEUR 46.690 (Vorjahr TEUR 34.556) keine latenten Steuerabgrenzungen gebildet.



Beilage 1/34

Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

2016 2015

TEUR TEUR
Latente Steuern (netto) am 1.1. -34.147 -18.012
Ergebniswirksam erfasste latente Steuern -8.141 -14.861
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern 1.199 -1.471
Wahrungsdifferenzen 101 197
Latente Steuern (netto) am 31.12. -40.987 -34.147

12. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde gemaB IAS 33 aus dem den Eigentimern des Mutterunternehmens
zurechenbaren Konzerngewinn nach Steuern und der Zahl der im Jahresdurchschnitt in Umlauf
befindlichen Aktien ermittelt. Zum 31.12.2015 und 31.12.2016 betragt die Anzahl der ausgegebe-
nen Aktien 10.845.000 Stiick.

Das unverwasserte (= verwassertes) Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

2016 2015
Gewinnanteil Eigentiimer des Mutterunternenmens TEUR 72.012 63.856
Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (Stick) 10.845.000 10.845.000

Unverwassertes (= verwéassertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 6,64 5,89
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IV. Erlduterungen zur Konzernbilanz

13. Sachanlagen

Die Aufgliederung der Sachanlagen und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2016 sowie im Ge-
schaftsjahr 2015 werden in den folgenden Tabellen dargestelit:

Geleistete
Betriebs- und  Anzahlungen
Geschifts- und Anlagen in
in TEUR Grundsticke Gebaude Maschinen  ausstattung Bau Summe

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am 1.1.2015 10.501 76.626 12.945 168.750 19.343 288.165
Zugange 543 18.089 10.650 10.183 18.228 57.692
Umbuchungen -23 12.421 117.343 -106.832 -22.909 0
Abgénge -332 -78 -9.471 -16.779 -173 -26.834
Wéhrungsumrechnung 12 817 7 991 25 1.853
Stand 31.12.2015 10.700 107.874 131.475 56.313 14.514 320.876
Stand am 1.1.2016 10.700 107.874 131.475 56.313 14.514 320.876
Zugange 442 1.020 11.169 9.422 16.909 38.962
Zugange Konsolidierungskreis 4.066 22.800 0 0 0 26.866
Umbuchungen 0 13.663 6.081 2.280 -21.985 39
Abgange -1.031 -27.059 -635 -2.997 0 -31.722
Wéhrungsumrechnung 4 128 0 368 6 506
Stand 31.12.2016 14.181 118.426 148.090 65.386 9.444 355.527

Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2015 21 22.371 11.010 130.625 0 164.027
Zugénge 0 3.006 11.430 6.175 0 20.611
Umbuchungen -21 21 83.203 -83.203 0 0
Abgange 0 -30 -9.452 -16.529 0 -26.010
Wahrungsumrechnung 0 247 6 756 0 1.009
Stand 31.12.2015 0 25.615 96.197 37.825 0 159.637
Stand am 1.1.2016 0 25.615 96.197 37.825 0 159.637
Zugange 0 3.915 14.581 7.378 0 25.874
Zugange Konsolidierungskreis 0 798 0 0 0 798
Umbuchungen 0 0 69 -69 0 0
Abgange 0 -1.016 -629 -2.783 0 -4.428
Wahrungsumrechnung 0 38 1 319 0 358
Stand 31.12.2016 0 29.350 110.219 42.670 0 182.239
Buchwerte 31.12.2015 10.700 82.259 35.278 18.488 14.514 161.239

Buchwerte 31.12.2016 14.181 89.076 37.871 22.716 9.444 173.288
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Im Geschéftsjahr 2015 wurden Umbuchungen zwischen Maschinen und Betriebs- und Geschafts-
ausstattung vorgenommen. Der Ausweis von Maschinen, welche flir Produktionszwecke verwen-
det werden, erfolgt nun nach konzerneinheitlichen Vorgaben unter Maschinen.

Die Buchwertabgénge bei den Geb&uden in Hohe von TEUR 26.043 betreffen die Auflésung des
Finanzierungsleasings im Zusammenhang mit dem KTM-Logistikzentrum. Demgegeniber stehen
Netto-Zugénge aus Konsolidierungskreisédnderungen in Héhe von TEUR 26.068 aus der Erstkon-
solidierung der KTM Logistikzentrum GmbH.

In den Zugédngen zu Gebauden waren im Geschéfisjahr 2016 Investitionen in Hdhe von
TEUR 1.291 (Vorjahr: TEUR 14.588) als Zugange aus Finanzierungsleasingverhéltnissen enthal-
ten, welche nicht zahlungswirksam waren. Flr weitere Details verweisen wir auf Punkt 29. Lea-
singverhaltnisse.

Die Zugange bei den Sachanlagen wurden in der Konzern-Kapitalflussrechnung um TEUR 4.887
(Vorjahr: TEUR 7.657) hinsichtlich ihrer Zahlungsunwirksamkeit kotrigiert.

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschéftsjahr keine Wertminderungen bzw. Wer-
taufholungen bei den Sachanlagen.



14. Immaterielle Vermdgenswerte
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Die Aufgliederung der immateriellen Vermdgenswerte und seine Entwicklung im Geschéfts-
jahr 2016 sowie im Geschéftsjahr 2015 werden in den folgenden Tabellen dargestellt:

Konzessionen, gawerbliche
Schutzrechte und ahnliche

Geleistete

Entwickiungs- Rechte und Vorteile sowie  Anzahlungen und

in TEUR Firmenwert kosten daraus abgeleitete Lizenzen Anlagen im Bau Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am 1.1.2015 95.985 145.271 91.989 5.343 338.589
Zugange 0 43.469 3.368 6.364 53.201
Umbuchungen 0 0 114 -114 0
Abgénge -121 -31.368 4172 0 -35.661
Wahrungsumrechnung -43 0 17 0 -26
Stand 31.12.2015 95.821 157.372 91.316 11.593 356.102
Stand am 1.1.2016 95.821 157.372 91.316 11.593 356.102
Zugange 242 57.841 9.038 310 67.431
Umbuchungen 0 0 11.551 -11.590 -39
Abgange 0 -37.743 -5.766 0 -43.509
Wahrungsumrechnung 22 0 87 0 109
Stand 31.12.2016 96.085 177.470 106.226 313 380.094
Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2015 17.262 52.928 15.643 0 85.833
Zugénge 0 22.548 3.260 0 25.808
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgange 0 -31.400 -3.876 0 -35.275
Wahrungsumrechnung -7 0 -36 0 -43
Stand 31.12.2015 17.265 44,076 14.992 0 76.323
Stand am 1.1.2016 17.255 44,076 14,992 0 76.323
Zugénge 242 25.851 5.490 0 31.583
Umbuchungen 0 4] 0 0 0
Abgange 0 -37.743 -5.766 0 -43.509
W ahrungsumrechnung -26 0 71 0 45
Stand 31.12.2016 17.471 32.184 14.787 0 64.442
Buchwerte 31.12.2015 78.566 113.296 76.324 11.593 279.780
Buchwerte 31.12.2016 78.614 145.286 91.439 313 315.653

Die Zugénge bei den immateriellen Vermdgenswerten wurden in der Konzern-Kapitalflussrech-
nung um TEUR 901 (Vorjahr: 1.153) hinsichtlich ihrer Zahlungsunwirksamkeit korrigiert.
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Im Geschaftsjahr 2016 wurden Entwicklungskosten nicht nutzungsbereiter Vermdgenswerte in
Héhe von TEUR 214 (Vorjahr: TEUR 715) aufgrund der Einstellung von Projekten wertgemindert.
Weiters wurden nutzungsbereite Projekte aufgrund geanderter Annahmen in der Absatz- und Pro-
duktionsplanung und daraus resultierender fehlender Werthaltigkeit um TEUR 2.663 (Vorjahr:
TEUR 912) wertgemindert.

Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

31.12.2016  31.12.2015
TEUR TEUR

Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM"* 78.614 78.566

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gemaf 1AS 36 ,Wertminderungen® nicht planmafig ab-
geschrieben, sondern jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschaftsjahr 2016
keinen Bedarf fir eine Wertminderung. Hinsichtlich der Berechnungsmethode wird auf den Ab-
schnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fir die Nutzung
der Marke ,Husqvarna” von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmaBig lber die Restnutzungsdauer von 11 Jahren abgeschrieben.

Zudem wurde im Zuge der Kapitalerhéhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voll-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der KTM AG der Wert der Marke ,KTM" in
Héhe von TEUR 60.000 angesetzt und im Geschéftsjahr 2010 aufgrund einer Abschlagszahlung
an die Firma KTM Kiihler GmbH, Mattighofen, um TEUR 1.103 erhéht, welcher einem jahrlichen
Wertminderungstest gemafl IAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.12.2016 keinen Bedarf
fur eine Wertminderung. Hinsichtlich der Berechnungsmethode wird auf den Abschnitt Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

15. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

In den Anteilen an assoziierten Unternehmen sind Minderheitsbeteiligungen an der KTM New Zea-
land Ltd., Auckland, Neuseeland, KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Dubai, Vereinigte Ara-
bisch Emirate und KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Philippinen, sowie Anteile an der
Kiska GmbH, Anif, und der WP AG, Munderfing, enthalten.

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 6. Juli 2016 hat die KTM AG 1.200.000 Stiick des in
5.000.000 Stiick nennbetragslose Namensaktien (Stlickaktien) zerlegten Grundkapitals der WP
AG, Munderfing, von der KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries AG), Wels, zu einem
Kaufpreis von TEUR 14.400 erworben. Dies entspricht einer Beteiligung in Hohe von 24%. Auf-
grund des mafigeblichen Einflusses der KTM AG wird die WP-Gruppe als assoziiertes Unterneh-
men unter Anwendung der Equity-Methode in den Konzernabschluss der KTM AG einbezogen.

Nachdem die WP AG, Munderfing, sowohl vor und nach der Transaktion von der KTM Industries
AG (dem direkten Mutterunternehmen der KTM-Gruppe) beherrscht wird, handelt es sich bei dem
Erwerbsvorgang um eine sogenannte ,common control transaction”. Die Erwerbsmethode wurde in
Analogie zu IFRS 3 angewendet.
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Die WP-Gruppe ist eines der flhrenden europaischen Unternehmen in den Bereichen Federungs-
komponenten flr Motorrdder und Powersportprodukte. Die Beziehungen des KTM-Konzerns zu
diesem Unternehmen werden in Note 32 dargestellt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt zusammengefasste Finanzinformationen der WP AG nach IFRS
(jeweils 100%, d.h. nicht adaptiert an die von der KTM AG gehaltene Beteiligungsquote und vor
konzerninternen Eliminierungen bzw. Anpassungen) fiir das Geschéftsjahr 1.1. bis 31.12.2016:

31.12.2016
TEUR
Langfristige Vermdgenswerte 63.303
Kurzfristige Vermdgenswerte 43.211
Eigenkapital 53.460
Langfristige Verbindlichkeiten 29.490
Kurzfristige Verbindlichkeiten 23.564
2016
TEUR
Umsatzerlose 166.106
Ergebnis vor Steuern (EBT) 11.374
Gesamtergebnis 14.091
davon Jahresiiberschuss 14.228
davon sonstiges Ergebnis -137

Die Uberleitung vom Eigenkapital zum Buchwert der Beteiligung an der WP AG stellt sich wie folgt
dar:

31.12.2016

TEUR
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens 52.794
davon Beteiligungsquote (24%) 12.671
Firmenwert 3.785
Konsolidierungseffekte -65
Buchwert 16.390

Die Gbrigen Anteile an assoziierten Unternehmen werden fiir sich genommen als nicht wesentlich
betrachtet.

Die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC fungieren als Gene-
ralimporteure fir die Produkte der Marken KTM und Husqgvarna in den jeweiligen Markten.

Die Kiska GmbH ist ein Designunternehmen, welches fiir KTM Leistungen im Bereich Entwicklung
und Design erbringt.
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Der Bilanzstichtag der Kiska GmbH ist der 31.3. bzw der KTM New Zealand Ltd. der 30.6. Die
Stichtage wurden bei der Grindung der Unternehmen bzw. vor dem Erwerb der Beteiligungen
durch KTM festgelegt. Eine Anderung des Abschlussstichtags wird auf Grund von Wesentlich-
keitsliberlegungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-Methode wurde
jeweils ein ungeprifter Zwischenabschluss zum 31.12. herangezogen.

Die Beteiligungsquote an der Kiska GmbH hat sich im Geschéftsjahr 2015 um 1,1 % auf 26 % er-
hdht.

Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Philippinen, wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem
Partner Ayala Corp. gegriindet. Die Beteiligung der KTM Gruppe betragt 26%. Die Gesellschaft
wird ab Mitte 2017 die CKD (Completely-Knocked-Down) Assemblierung fir KTM-Motorrader auf
den Philippinen beginnen. Zum 31.12.2016 war die Gesellschaft noch nicht operativ tatig, es fielen
lediglich unwesentliche Aufwendungen fir den Aufbau der Gesellschaft an und es wurden noch
keine Umsatzerlése erzielt. Daher wird zum 31.12.2016 auf die Ubernahme des Equity-
Ergebnisses verzichtet.

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen enthalten auch die Beteiligung an der
Mattighofen Museums-Immobilien GmbH, Mattighofen, in Hohe von TEUR 2.349 (Vorjahr:
TEUR 49), die aufgrund ihrer Tatigkeit als reine Projektgesellschaft (Bau der KTM-Welt) fungiert
und keine operativen Ergebnisse erwirtschaftet.

Die Buchwerte der Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, haben sich im
Geschaftsjahr 2016 wie folgt entwickelt:

Ubrige asso-

ziierte Unter-
TEUR WP AG nehmen Summe
Stand zum 1.1.2016 0 3.064 3.064
Erwerb von Anteilen an nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmen 14.400 2.959 17.359
Anteiliger Jahresiiberschuss 1.964 393 2.357
Sonstiges Ergebnis — Cash Flow Hedge
Ricklage o5 0 o5
Sonstiges Ergebnis — IAS 19 Riicklage 1 0 1
Sonstiges Ergebnis — Fremdwahrungs-
umrechnung 0 11 11
Ausschittungen 0 -116 -116

Stand zum 31.12.2016 16.390 6.311 22.702
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Die Buchwerte der Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, haben sich im
Geschéftsjahr 2015 wie folgt entwickelt:

Ubrige asso-

zZiierte Unter-
TEUR nehmen
Stand zum 1.1.2015 2.920
Anteiliger Jahres(berschuss 133
Sonstiges Ergebnis - Fremdwahrungsumrechnung -5
Aussch(ttung -78
Erwerb von Anteilen an nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen 94
Stand zum 31.12.2015 3.064

16. Sonstige langfristige Vermogenswerte

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 507 941
Nicht nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 420 634
927 1.575
17. Vorrite
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 29.569 18.098
Unfertige Erzeugnisse 16.763 13.105
Fertige Erzeugnisse und Waren 118.213 130.091
164.544 161.295
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Vorrate brutto 190.667 187.220
Abwertung -26.123 -25.925
Vorrate netto 164.544 161.295

TEUR 93.041 (Vorjahr: TEUR 110.683) der Vorrdte ohne Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden
mit dem NettoverauBerungswert angesetzt.
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18. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016  31.12.2015

TEUR TEUR
Gegeniiber Dritten 93.694 82.291
Gegeniiber verbundenen Unternehmen 0 43
Gegenlber assoziierten Unternehmen 4,660 3.581
Gegenlber nicht konsolidierten assoziierten Unternehmen
und nicht konsolidierten Tochterunternehmen 885 2.287

99239 __ 88202

Die Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber Dritten sind um die Einzelwert-
berichtigungen in Héhe von TEUR 3.418 (Vorjahr; TEUR 1.908) vermindert. Es wurden keine pau-
schalen Wertberichtigungen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand am 1.1.2015 1.696
Kursdifferenzen 44
ZufGhrungen 540
Verbrauch -267
Aufldsungen -105
Stand am 31.12.2015 = Stand am 1.1.2016 1.908
Kursdifferenzen -18
Zufiihrungen 2.222
Verbrauch -507
Aufldsungen -187
Stand am 31.12.2016 3.418

Die Aufwendungen fir die vollstindige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen betrugen TEUR 172 (Vorjahr: TEUR 300).
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19. Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten 3.169 3.553
Forderungen aus Finanzierungstatigkeiten 774 862
Forderungen 6.864 4575
Asset Backed Securities Finanzierungen (ABS) 2722 2.842
Wertpapiere 2047 1.636
Sonstige 7.459 5.028
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 23.035 18.497
Geleistete Anzahlungen auf Vorrate 6.983 3.477
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermdgenswerte 6.983 3.477
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 30.018 21.974

20. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
(siehe Beilage 1/7) dargestelit.

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31.12.2016 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000
Stick auf Namen lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewohn-
lichen nach dem 6sterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu zihlt
das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das
Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung.

In Folge des Riickzuges von der Wiener Bérse (Delisting) im Juni 2016 erfolgte im September die
Umstellung von Inhaberaktien auf Namensaktien.

Der Stand der im Umlauf befindlichen Anteile (in Stiick) hat sich im Geschaftsjahr 2016 nicht ver-
andert und betragt 10.845.000.

Alle Anteile wurden voll einbezahlt. Das im Konzernabschluss ausgewiesene Nennkapital ent-
spricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM AG.

Im Geschéftsjahr 2016 wurde eine Dividende in Hohe von EUR 2,00 (Vorjahr EUR 1,50) pro Aktie
ausgeschiittet, das entspricht einem Gesamtbetrag von TEUR 21.690 (Vorjahr TEUR 16.268).

Die Neubewertungsriicklage wurde im Jahr 2005 im Zuge des stufenweisen Erwerbs der damali-
gen KTM Group GmbH gebildet. Die Hohe ermittelte sich aus der anteiligen Wertsteigerung nach
Steuern an der Marke ,KTM" firr jene Anteile, die schon vor der Erlangung der Beherrschung im
Eigentum der Konzernobergesellschaft (damalige: CROSS Holding AG, nunmehr: KTM AG) wa-
ren.



Die Cashflow-Hedge-Riicklage (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickelt:

Stand am 1.1.2015

Realisierung Grundgeschéft (Erfassung im operativen Ergebnis)
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Finanzergebnis)
Zugang

Stand am 31.12.2015 = Stand am 1.1.2016

Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im operativen Ergebnis)
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Finanzergebnis)
Zugang

Cashflow-Hedge-Ricklage aus at-Equity bewerteten Unternehmen
Stand am 31.12.2016
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TEUR
-3.582
1.904
1.132
1.310
764
-1.619
751
-2.271
25
-2.350

Zum 31.12.2016 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cashflow-Hedges klassifizierten
derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:

TEUR 0).

Der Ausgleichsposten aus Wihrungsumrechnung umfasst alle Kursdifferenzen, die aus der
Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsolidierten

Tochterunternehmen entstanden sind.

Die Nettoinvestitionen in ausléndische Tochterunternehmen der KTM AG umfassen ein Darlehen
mit unbestimmter Laufzeit an die KTM North America, Inc., USA in H6he von TUSD 3.863. Da die
Rickzahlung in absehbarer Zeit weder geplant noch wahrscheinlich ist, werden Effekie aus der

Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung hat sich wie folgt entwickelt:

Stand am 1.1.2015 TEUR 379
Fremdwahrungsumrechnung auslandischer Tochterunternehmen TEUR 425
Fremdwahrungsumrechnung aus nach der Equity-Methode

bilanzierten Finanzanlagen TEUR -5
Nettoinvestitionen aus auslandischen Geschaftsbetrieben TEUR 275
Stand am 31.12.2015 TEUR 1.075
Fremdwdhrungsumrechnung ausldndischer Tochterunternehmen TEUR 1.014
Fremdwahrungsumrechnung aus nach der Equity-Methode

bilanzierten Finanzanlagen TEUR -11
Nettoinvestitionen aus ausléndischen Geschaftsbetrieben TEUR 87
Fremdwahrungsumrechnung auslandischer Tochterunternehmen TEUR 2.165

In den Rucklagen einschlieBlich Konzernbilanzgewinn sind versicherungsmathematische Verluste
aus at-Equity bewerteten Unternehmen in H6he von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten.
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In den nicht beherrschenden Anteilen sind folgende Tochterunternehmen enthalten:

2016 2015
Kapitalanteil Kapitalanteil

Gruppengesellschaft Mitgesellschafter % TEUR % TEUR
KTM Technologies GmbH, Kiska Holding GmbH 26,00 26,00 26,00 26,00
Anif

K KraftFahrZeug Hol-

ding GmbH (vormals:
KTM Immobilien GmbH, CROSS KraftFahrZeug 0,39 62,40 0,39 62,40
Mattighofen Holding GmbH)
WP Performance Sports WP Performance Sys- 26,00 26,00 0 0
GmbH, Munderfing tems GmbH
KTM Logistikzentrum P Immobilienverwaltung 6,00 6,00 0 0
GmbH, Mattighofen GmbH

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignern

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 7. Oktober 2015 hat die KTM AG einen Geschéftsanteil in
Héhe von TEUR 23.900, was einer Beteiligung im AusmaB von 23,9% an der KTM Technologies
GmbH, Anif, entspricht, zu einem Kaufpreis von TEUR 100 von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG), Wels, erworben. Die Auswirkungen dieser Transaktion sowie die Verande-
rung an dem den Anteilseignern zurechenbaren Eigenkapital wahrend des Geschiftsjahres stellen
sich wie folgt dar:

31.12.2015

TEUR
Erworbener Buchwert nicht beherrschender Anteile 155
Bezahlter Kaufpreis 100

Im Eigenkapital erfasster Unterschiedsbetrag 55
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Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine addquate Kapitalbasis zu erhalten, damit weiter-
hin eine der Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fir die Gesellschafter er-
zielt, die zukinftige Entwicklung des Unternehmens geférdert und auch fir andere Interessens-
gruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Management betrachtet als Kapital ausschlieBlich das
buchmaBige Konzerneigenkapital nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die Konzerneigenkapital-
quote 40,5 % (Vorjahr: 44,7 %).

Die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgt im Wesentlichen anhand der Kennzahlen Nettofi-
nanzverschuldung, Gearing, Free Cashflow und Working Capital.

Die Nettofinanzverschuldung setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Anleihen 83.061 84.845
Schuldscheindarlehen 119.572 0
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 92.982 125.480
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 22.760 6.107
318.375 216.432
Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente -236.752 -118.406
Forderungen aus Finanzierungstétigkeiten -774 -862
Nettofinanzverschuldung 80.850 97.164
Die restlichen Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Gearing 19% 26%
Free Cashflow 18.838 23.802
Working Capital 103.700 122.051
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21. Anleihen und finanzielle Verbindlichkeiten

Am 24.4.2012 wurde eine Anleihe (ISIN: ATOO0O0AOUJP7) mit einer Laufzeit von finf Jahren und
einem Volumen von TEUR 85.000 erfolgreich platziert. Die Anleihe notiert mit einer Stlckelung
von EUR 500,00 im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse und ist mit einem fixen Kupon von
4,375 % verzinst. Im Geschéfisjahr 2016 wurden Anleihen in Hohe von TEUR 1.966 (Nominale
TEUR 1.900) erworben und werden von der finanziellen Verbindlichkeit saldiert.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten aus Konzerngesellschaften sind durch grundbi-

cherlich eingetragene sowie hinterlegte Pfandbestellungsurkunden in Hohe von in Summe
TEUR 29.052 (Vorjahr: TEUR 29.052) besichert.

Zusammensetzung der finanziellen Verbindlichkeiten

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

TEUR TEUR TEUR TEUR

Nennbetrag Buchwert  Nennbetrag Buchwert
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten:
Anleihen 0 0 85.000 84.845
Schuldscheindarlehen 120.000 119.572 0 0
Forschungsdarlehen 61.875 61.875 75.000 75.000
Forderdarlehen 12.610 12.610 17.154 17.154
Investitionsdariehen 17.485 17.485 12.417 12.417
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.013 1.013 20.908 20.908

212.983 212.554 125.480 125.480

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten:

Anleihen 83.100 83.061 0 0
Forschungsdarlehen 13.125 13.125 0 0
Férderdarlehen 4.544 4.544 0 0
Investitionsdarlehen 3.415 3.415 2.386 2.386
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 278 278 862 862
Sonstige 1.398 1.398 698 698

105.860 105.822 6.107 6.107

318.843 318.376 216.587 216.432




22. Andere lang- und kurzfristige Schulden

Die anderen langfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
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31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Kautionen = Andere finanzielle langfristige Schulden 6.923 6.248

Sonstige andere langfristige nicht finanzielle Schulden 504 516

Andere langfristige Schulden 7.426 6.764
Die anderen kurzfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2016  31.12.2015

TEUR TEUR

Kurzfristige Personalverbindlichkeiten 24.720 22.040

Verbindlichkeiten Finanzamter 1.257 1.363

Andere kurzfristige nicht finanzielle Schulden 25.977 23.403

Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 7.051 2.604

davon Derivate Held for Trading 0 144

davon Derivate Cashflow Hedge 7.051 2.460

Umsatzboni 17.004 13.398

Preisnachlasse 3.757 8.818

Sonstige andere kurzfristige finanzielle Schulden 11.194 5.092

Andere kurzfristige finanzielle Schulden 39.006 29.912

Andere kurzfristige Schulden 64.983 53.315

In den kurzfristigen Personalverbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten flr nicht
konsumierte Urlaube, Verbindlichkeiten fir Mitarbeiterpramien, Verbindlichkeiten gegeniber Ge-

bietskrankenkasse sowie Verbindlichkeiten aus Léhnen enthalten.

23. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016  31.12.2015

TEUR TEUR
Gegenulber Dritten 153.684 121.468
Gegeniber verbundenen Unternehmen 2.844 2.293
Gegeniber assoziierten Unternehmen 3.556 3.684
160.084 127.445
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24. Personalverbindlichkeiten

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in
den gesetzlichen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unter-
nehmen fallig werden und damit pensionsahnliche Bez(ige darstellen. Diese Beziige wurden ent-
sprechend den Vorschriften von 1AS 19 ermittelt.

Die Verpflichtungen flr Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fiir Abfertigungen von TEUR 14.396
(Vorjahr: TEUR 12.627) sowie fir Jubildumsgelder von TEUR 2.914 (Vorjahr: TEUR 2.308). Der
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Konzernbilanz ausgewiesen. Verbind-
lichkeiten fir Sozialkapital werden nicht (iber einen Fonds finanziert.

Die Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen fiir Abfertigungen entwickelte sich
wie folgt:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Stand am 1.1. 12.627 11.645
Laufende Dienstzeitaufwendungen 709 713
Zinsenaufwendungen 242 226
Abfertigungszahlungen -216 -95
Zugange/Abgénge 258 -142
Versicherungsmathematischer 759 280
Verlust

Sonstiges 19 0
Stand am 31.12. 14.396 12.627

Der versicherungsmathematische Verlust setzt sich aus den folgenden Faktoren zusammen:

2016 2015

TEUR TEUR
Anderung von Erwartungswerten 261 1.151
Anderung demografischer Annahmen 27 37
Anderung finanzieller Annahmen 470 -908
Versicherungsmathematischer Verlust 759 280
Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

2016 2015

Diskontierungszinssatz 1,50 % 2,00 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 2,25 % 2,50 %
Pensionsalter (Jahre) 62 Jahre mit 62 Jahre mit

Frauen/Méanner Ubergangsbestimmungen  Ubergangsbestimmungen
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Der Diskontierungszinssatz wurde unter der Berlicksichtigung der sehr langen durchschnittlichen
Laufzeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung festgesetzt. Der Diskontierungs-
zinssatz ist die Rendite, die am Abschlussstichtag fiir erstrangige, festverzinsliche Industrieaniei-
hen am Markt erzielt wird.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig beriicksich-
tigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu-
grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewahlt.

Eine Sensitivitatsanalyse der Abfertigungsanspriiche, berechnet nach versicherungsmathemati-

schen Grundsatzen, ergab im Geschaftsjahr 2016 folgende Auswirkungen bei einer Anderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Veréanderung Veranderung DBO Veranderung DBO bei

der bei Abnahme Zunahme
Annahme des Parameters des Parameters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 71 % -6,5 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozentpunkte -6,5 % 7.0%

Eine Sensitivitatsanalyse der Abfertigungsanspriiche berechnet nach versicherungsmathemati-
schen Grundsatzen ergab im Geschaftsjahr 2015 folgende Auswirkungen bei einer Anderung der
versicherungsmathematischen Parameter:

Veranderung Veranderung DBO Veranderung DBO bei

der bei Abnahme Zunahme
Annahme des Parameters des Parameters
Diskontierungszinssatz 0,5 Prozentpunkte 7,3% -6,6 %
Lohn- bzw Gehaltstrend 0,5 Prozentpunkte -6,6 % 7.2 %

Die folgende Tabelle zeigt die erwarteten Zahlungen fir die leistungsorientierten Plane in den
nachsten Jahren:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Innerhalb der nidchsten 12 Monate 707 696
Zwischen 2 und 5 Jahre 2.998 2.501
Zwischen 6 und 10 Jahre 3.144 2.907
Uber 10 Jahre 15.862 16.451

Summe der erwarteten Zahlungen 22.712 22.555
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Die Verpflichtungen fir Anspriiche aus Jubildumsgeldern entwickelten sich wie folgt:

Stand am 1.1.

Laufende Dienstzeitaufwendungen

Zinsenaufwendungen

Jubildumsgeldzahlungen

Zugénge

Versicherungsmathematischer
Verlust

Sonstiges

Stand am 31.12.

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
2.308 1.871
235 195
46 37
0 0
69 o
259 198
-3 7
2914 2.308

Die gewichteten Restlaufzeiten (Duration) der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldverpflichtungen
betragen zum 31.12.2016 14 bzw 16 Jahre (Vorjahr: 14 bzw 16 Jahre).

Fir Mitarbeiter von dsterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 1.1.2003 in das Dienstver-
héltnis eingetreten sind, wurden Beitrage fiir Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervorsor-

gekasse in Hohe von 1,563 % des Lohnes bzw Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr
wurden Beitrédge von insgesamt TEUR 1.168 (Vorjahr: TEUR 920) gezahit.

25. Riickstellungen

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der kurzfristigen Riickstellungen:

Riickstellungen fiir Kurzfristige
Garantien und Riickstellungen fir Rickstellungen
Gewahrleistung Prozesse gesamt
TEUR TEUR TEUR
Stand am 1. Janner 2015 6.360 400 6.760
Verbrauch -6.360 -50 -6.410
Auflosungen 0 -220 -220
Zufuhrungen 8.088 645 8.733
Stand am 31. Dezember 2015 8.088 775 8.863
Stand am 1. Janner 2016 8.088 775 8.863
Verbrauch -8.088 -337 -8.425
Auflésungen 0 -334 -334
Zufuhrungen 9.388 715 10.103

Stand am 31. Dezember 2016 9.388 819 10.207
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Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung. Die erwarteten
Aufwendungen basieren vor allem auf friiheren Erfahrungen. Nahere Details sind dem Punkt
Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen zu entnehmen.

26. Kapitalflussrechnung
Die Veranderungen der in der Kapitalflussrechnung dargestellten Bilanzpasten sind nicht unmittel-
bar aus der Bilanz ableitbar, da nicht zahlungswirksame Effekte aus der Wahrungsumrechnung

und sonstige nicht zahlungswirksame Geschaftsfalle neutralisiert werden.

Die sonstigen unbaren Ertrage und Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

2016 2015
TEUR TEUR

- Gewinne / + Verluste aus dem Abgang

von immateriellen Anlagen und Sachanlagen 1.251 341
+ Dotierung/- Auflésung Personalverbindlichkeiten 1.806 1.209
- Ubrige sonstige unbare Erirage/+ Aufwendungen -3.151 -5.139

-94 -3.589

In den sonstigen unbaren Erridgen/Aufwendungen sind im Wesentlichen Bewertungen von
Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen auf Forderungen
und Vorrate enthalten.

V. Sonstige Erlauterungen

27. Risikobericht

Risiko-Grundsatze

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl von méglichen Risiken kon-
frontiert, die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem Uberwacht werden. Vorstand und
Aufsichtsrat werden regelmaf3ig (ber Risiken informiert, welche die Geschaftsentwicklung maf-
geblich beeinflussen kdnnen. Das Management setzt rechtzeitig MaBnahmen zur Vermeidung,
Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem
integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberprifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und
optimiert werden. Weiters besteht ein kanzerneinheitliches Berichtswesen zur laufenden Kontrolle
und Steuerung des Risikomanagement-Prozesses.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produktentwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den einzelnen Absatzmarkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiter-
entwicklung abhangig.
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Modelljahresplanung: Die Einschdtzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwicklung des Konzerns. Durch verstérkte
Marktforschungsaktivititen und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten
eines sich rasch andernden Marktumfeldes Rechnung getragen. Das Konzernberichtswesen wur-
de im Geschéftsjahr 2016 weiter verfeinert, sodass der Vorstand noch zeitnaher und umfassender
Uber den Grad der Zielerreichung sowie (ber Markt- und Wettbewerbsveranderungen informiert
wird.

Branchenspezifische und operative Risiken

Beschrankungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzméglichkeiten ihrer Motorrader im Gelénde ab und wird daher erheblich von nationalen
gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst, die Geldndemotorsport, Mo-
torradzulassungen und Lenkerberechtigungen regein.

Technische Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die Einflihrung neuer Produk-
te sind maBgeblich fiir die Wettbewerbsstellung von KTM verantwortlich. Dazu missen neue
Trends rechtzeitig erkannt werden. Um dem Risiko entgegenzuwirken, ist es wichtig, die Innovati-
onsféhigkeit der eigenen Produkte zu gewéhrleisten. KTM legt daher groBen Wert auf die friihzeiti-
ge Erkennung von Trends im Motorradbereich, auf Forschung und Entwicklung im technischen und
funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung der Wiinsche der Kunden, um eine innovative und
marktnahe Produktentwicklung zu erreichen. Die Leistungen im Rennsport sind fir das Unterneh-
men nicht nur als Marketinginstrument von groBer Bedeutung, sondern bilden auch die Grundlage
fir die Produktentwicklung und sind MaBstab fur die Serienentwicklung. Aus der Méglichkeit, Pro-
dukte unter Rennbedingungen bei Rennsportereignissen zu testen, werden wertvolle Erfahrungen
gewonnen. Weiters werden technische Neuerungen vor der Serieneinflihrung einer umfassenden
Priifung durch das Qualitatsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen
Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlieBen.

Produkthaftungsrisiko: Die KTM-Gruppe ist im Geschaftsumfeld auch Schadenersatzforderun-
gen aufgrund von Unféllen und Verletzungen ausgesetzt. Dies gilt insbesondere fiir die USA, wo
Anspriiche in Produkthaftungsféllen mit héheren Haftungssummen geltend gemacht werden. Zur
Absicherung dieser Risiken bestehen entsprechende Versicherungen.

Beschaffungstrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen
Entwicklungen der nationalen und internationalen Markte im Wesentlichen darin, im Fall von Liefe-
ranteninsolvenzen oder Lieferungsengpassen rechtzeitig geeignete MaBnahmen zur Sicherstel-
lung der Teilebereitstellung einzuleiten. Daher ist KTM nur indirekt von diesem Risiko betroffen.
Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verflgbarkeit der Materialien wird bei KTM groBer
Wert auf eine sorgféltige Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhalti-
ge Zusammenarbeit bzw deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden, langjénrig ausgerichte-
ten und stabilen Lieferantenbeziehungen gelegt.

Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften der zu be-
schaffenden Subkomponenten geprégt ist, wird insbesondere auf Bonitat, Betriebseinrichtungen
und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet. Durch entsprechendes Monitoring wird die
lickenlose Teileverfligbarkeit sichergestellt.
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Marktbezogene Risiken

Konjunkturelles Risiko: Die KTM-Gruppe ist schwerpunktmaBig in der Motorradbranche tatig. Die
Absatzmdéglichkeiten von Motorradern sind von der aligemeinen konjunkturellen Lage in den Lan-
dern und Regionen bestimmt, in denen Motorradproduzenten tatig sind. Wie die letzten Jahre ge-
zeigt haben, ist die Motorradbranche generell zyklisch und unterliegt zudem starken Nachfrage-
schwankungen. Durch entsprechende Marktforschungen und -prognosen, welche in der Planung
beriicksichtigt werden, wird dem Risiko entgegengewirkt.

Wettbewerb und Preisdruck: Der Motorradmarkt in Industriestaaten ist von intensivem Wettbe-
werb gepragt, wobei die starksten Konkurrenten von KTM vier japanische, drei europaische und in
geringem Ausmaf ein amerikanischer Hersteller sind und manche von ihnen gréBere finanzielle
Ressourcen, héhere Absatzzahlen und Marktanteile besitzen. Im StraBenmotorradmarkt herrscht
zudem ein hoher Preisdruck und neu hinzukommende Mitbewerber versuchen mittels Niedrig-
preisstrategie den Markteintritt zu schaffen. Durch die erfolgreiche Markistrategie von KTM konnte
die Markifiihrerschaft in Europa erreicht werden.

Absatzrisiko: Die gréBten Einzelabsatzmérkte der KTM-Gruppe stellen der europaische sowie der
US-amertkanische Markt dar. Ein Einbruch dieser Markte kénnte nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der KTM-Gruppe haben. Der Markteintritt der KTM-Gruppe in neue Markte stellt
im Wesentlichen ein Kostenrisiko dar, da in manchen dieser Markte die Absatzentwicklung sowie
die politischen Rahmenbedingungen schwer einschatzbar sind. Durch die Zusammenarbeit mit
dem strategischen Partner Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, wird gemeinsam weiterhin konsequent an
der Umsetzung einer globalen Produktstrategie gearbeitet.

Finanzielle Risiken

Hinsichtlich der finanziellen Risiken (Wahrungsrisiken, Zinsadnderungsrisiken, Ausfallsrisiken sowie
Liquiditatsrisiken) wird auf die diesbeziiglichen Ausflihrungen unter Punkt 30. verwiesen.

Sonstige Risikofaktoren

Risiken durch rechtliche Rahmenbedingungen: Da die KTM-Gruppe ihre Motorrdader in einer
Vielzahl von Landern vertreibt, ist sie dem Risiko der Veranderung von nationalen Vorschriften,
Lizenzbedingungen, Steuern, Handelsbeschréankungen, Preisen, Einkommen und Devisenbe-
schrankungen, ferner dem Risiko von politischer, sozialer und ékonomischer Instabilitat, Inflation
und Zinsschwankungen, ausgesetzt.

Fir den StraBeneinsatz zugelassene Motorrader miissen entsprechende Larm- und Abgasemissi-
onsbestimmungen erfiillen, um am Markt des jeweiligen Landes zugelassen zu werden. Auch die
Einsatzmdglichkeiten von Motorradern im Gelande werden erheblich von nationalen gesetzlichen
Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst. Um dem Risiko entgegenzuwirken, wer-
den die jeweiligen landerspezifischen Regelungen vor dem Markteintritt eingehend Gberprift und
laufend weiterhin Uberwacht, um bei Anderungen rechtzeitig handeln zu kénnen.

Betriebliches und Umweltrisiko: Obwohl eine 100 %ige RisikoausschlieBung bei Naturgewalten
nicht mdglich ist, versucht KTM das Risiko, dass Produktionsablaufe beeintrachtigt werden kon-
nen, durch geeignete Notfallplane und Versicherungen zu minimieren.
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Personelle Risiken: Insbesondere in Hinblick auf den Wachstumskurs kdnnen sich Risiken aus
dem Ausscheiden von Schlisselkraften aus dem Unternehmen ergeben. Durch ein effizientes Per-
sonalmanagement sowie der stetigen Weiterfllhrung von Personalentwicklungsprogrammen wird
dem Risiko des Ausscheidens von Flhrungskraften entgegengewirkt.

Das Risiko des Fachkraftemangels wird durch ein umfassendes Lehrlingsausbildungsprogramm in
einer eigenen Lehrwerkstatte minimiert. Ziel ist die Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region
und eine langfristige Bindung an das Unternehmen.

28. Finanzinstrumente

28.1. Einstufung und beizulegender Zeitwert

Der Zeitwert eines Finanzinstrumentes wird durch notierte Marktpreise fiir das identische Instru-
ment auf aktiven Mérkten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven Mark-
ten fiir das Instrument verflgbar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes mittels Bewertungsme-
thoden, deren wesentliche Parameter ausschlieBlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stu-
fe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir wel-
che zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3).

Umgliederungen zwischen den Stufen werden zum Ende der Berichtsperiode berlicksichtigt. Im
Geschéaftsjahr kam es zu keinen Verschiebungen zwischen den Stufen.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Ver-
mdgenswetrten (aktivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
geman IAS 39. Allerdings enthélt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Vermdgenswerten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn
der Buchwert einen angemessenen Naherungswert flir den beizulegenden Zeitwert darstellt bzw.
es sich um ein Eigenkapitalinstrument handelt, dass zu Anschaffungskosten bewertet wird.

Beizulegender Zeitwert
TEUR ;”:;“;”;’; :f:;‘_’;;:‘: Stute1 | Stfe2 | Swufe3 | Gesamt
Kredite und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 236.752 - - = = -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 99.239 = = - -
Sonstige finanzielle Vermogensw erte 17.819 - 5
Summe 353.810
Zur VerduBerung verfiigbar
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgensw erte 927 = - =
Summe 927
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige kurzfristige Vermogensw erte - Wertpapiere 2.047 2.047 2.047 - 2.047
Summe 2,047
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige kurzfristige Vermdgensw erte -
Derivate mit positivem Marktw ert 3.169 3.169 - 3.169 3.169
(Cashflow -Hedge)
Summe 3.169
Gesamt Summe 359.953
Beizulegender Zeitwert
TEUR 3B1u¢1:I21v;:1r; l;u;—z\l ;:;:: Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 | Gesamt
Kredite und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 118.406
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 88.202
Sonstige finanzielle Vermdgensw erte 13.307
Summe 219.915
Zur VerauBerung verfiigbar
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgensw erte 1.575
Summe 1575
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige kurzfristige Vermbgensw erte - Wertpapiere 1.636 1.636 1.636 1.636
Summe 1.636
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige kurzfristige Vermbgensw erte -
Derivate mit positivem Marktw ert 3.553 3.553 3.553 - 3.553
(Cashflow -Hedge)
Summe 3.553
Summe 226.680
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Die im Zusammenhang mit dem bestehenden ABS-Programm verkauften Forderungen werden
entsprechend den Regelungen des 1AS 39 vollstindig ausgebucht. Im Rahmen des ABS-
Programms werden monatlich revolvierend versicherte Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen bis zu einem maximalen Volumen von TEUR 75.000 (Vorjahr: TEUR 75.000) verkauft. Zum
Bilanzstichtag wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 54.071
(Vorjahr: TEUR 55.067) an Dritte verkauft. Die Vereinbarung wurde 2012 abgeschlossen, 2014
bzw. 2015 ergénzt und l&uft bis 2022. Bis zu einer vertraglich definierten Hohe tragt KTM weiterhin
ein Risiko aus kreditrisikobedingten Ausféllen. Zum Stichtag 31.12.2016 betragt das hieraus resul-
tierende maximale Verlustrisiko TEUR 391 (Vorjahr: TEUR 385). Zum Zeitpunkt des Verkaufs wird
der erwartete Verlust aufwandswirksam als Verbindlichkeit verbucht. Der Buchwert des anhalten-
den Engagements betragt zum 31.12.2016 TEUR 391 (Vorjahr: TEUR 385) und ist unter den an-
deren kurzfristigen Schulden ausgewiesen. Der Buchwert entspricht dem beizulegenden Zeitwert
des anhaltenden Engagements. In der Berichtsperiode wurden aus dem anhaltenden Engagement
TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 43) und kumuliert seit Transaktionsbeginn TEUR 391 (Vorjahr:
TEUR 385) erfolgswirksam erfasst. Das Volumen unterliegt keinen wesentlichen Schwankungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Schulden (passivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw Bewertungskategorien
geman IAS 39. Allerdings enthélt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw zur Stufe
von finanziellen Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der
Buchwert einen angemessenen Naherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstelit.

Beizulegender Zeitwert

TEUR Buchwert | Fair-Value

31.12.2018| 31.12.2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten 114.452 116.254 - - 116.254 116.254
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.291

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 160.084 - - -
Anleihen 83.061 84.928 84.928 - - 84.928
Schuldscheindarlehen 119.572 123.112 - - 123.112 123.112
Andere kurz- und langfristige finanzielle Schulden 38.878

Summe 517.337

Zu Handelszwecken gehalten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Markiwert

Summe -

Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem Marktwert 7.051 7.051 - 7.051 - 7.051
{Cashflow-Hedge)
Summe 7.051

Gesamt Summe 524.388
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Beizulegender Zeitwert
TEUR :1”:'2“;':1’; ';“:2" ;:)‘:: Stufe1 | Stufe2 | Stufe3 | Gesamt
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeiten 109.817 111.651 - 111.651 111.651
Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing 21.770
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 127.445
Anleihen 84.845 88.613 88.613 - 88.613
Andere kurz- und langfristige finanzielle Schulden 33.556
Summe 377.435
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Deriva?e mit negativem Marktw ert 144 144 i gy i 144
Summe 144
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marklw erl 2.480 2.460 2.460 2460
(Cashflow -Hedge)
Summe 2.460
Summe 380.038

Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegen-
den Zeitwertes verwendet wird, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Input-

faktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art

Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht
beobachtbare input-
faktoren

Zusammenhang zwi-
schen wesentlichen,
nicht beobachtbaren
Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizu-
legenden Zeitwert

Devisentermin-
geschéfte und Zinss-
waps

Marktvergleichsverfahren:

Die beizulegenden Zeitwerte basie-
ren auf den mittels anerkannter
finanzmathematischer Modelle
bestimmten Marktwerten. Diese
werden regelmafBig verplausibili-
siert.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Wertpapiere

Zur Bewertung von Wertpapieren
wird der aktuelle Borsenkurs am
Bilanzstichtag herangezogen.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfakto-

Art Bewertungstechnik ren
Zur Bewertung der bérsennotierten
Anleihe wird die Kursnotierung zum
Anleihen Bilanzstichtag herangezogen. Nicht anwendbar

Schuldscheindarlehen,
Finanziellen Verbind-
lichkeiten

Abgezinste Cashflows

Risikoaufschlag flr eigenes Bonitatsrisiko
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Aufrechnung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Der Konzern schlieBt mit Banken Aufrechnungsvereinbarungen im Zusammenhang mit Derivaten
ab. Grundsétzlich werden die Betrége, die gemaf solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei
an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden Transaktionen in der gleichen Wé&hrung
geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammengefasst, der von einer Partei an die
andere zu zahlen ist. In bestimmten Fallen — zum Beispiel, wenn ein Kreditereignis wie ein Ausfall
eintritt — werden alle ausstehenden Transaktionen unter der Vereinbarung beendet, der Wert zur
Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich aller Transaktionen zu
zahlen. Eine Saldierung in der Bilanz wird nicht vorgenommen, da es in der Regel nicht zu einem
Nettoausgleich mehrerer Transaktionen aus derartigen Rahmenvertragen kommt.

Im Zusammenhang mit dem im Vorjahr als Finanzierungsleasing ausgewiesenen Logistikzentrums
in Munderfing leistete KTM eine Einmalkaution in Héhe von TEUR 4.707 sowie laufende monatii-
che Kautionen von kumuliert TEUR 53 an den Leasinggeber. VertragsgemaB erfolgt bei Beendi-
gung des Leasingvertrages die Rickfihrung der Kautionen an den Leasingnehmer. Daher erfolgt
gemaB IAS 32.42 eine Saldierung der Kaution mit der Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing.
Wie in Punkt 29. erlautert wurde das Finanzierungsleasing im Geschéftsjahr 2016 vorzeitigt aufge-
I6st.

Die folgenden Tabellen zeigen tatsdchlich aufgerechnete finanzielle Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten sowie nicht aufgerechnete Betrage, die zwar Gegenstand einer Aufrechnungsver-
einbarung sind, aber die Aufrechnungskriterien nach IFRS nicht erfillen.

Finanzielle Vermdgenswerte 2016 Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Vermdogenswerte bilanzielle Betrage Vermoégenswerte rahmenverein-

in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungem Nettobetrige

Sonstige finanzielle Vermagenswerte-
Derivate mit positivem Marktwert

Devisentermingeschafte 3.169 0 3.169 -2.043 1.126
Summe 3.169 0 3.169 -2.043 1.126

Finanzielle Schulden 2016

Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Schulden bilanzielle Betrage Schulden rahmenverein-
in TEUR {brutto) (brutto) (netto) barungem Nettobetrige
Sonstige finanzielle Schulden-
Derivate mit negativem Marktwert
Devisentermingeschafte 6.503 0 6.503 -2.043 4.460
Zinsswaps 548 0 548 0 548
7.051 0 7.051 -2.043 5.008
Summe 7.051 0 7.051 -2.043 5.008
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Finanzielle Vermégenswerte 2015 Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Vermdgenswerte bilanzielle Betrage Vermogenswerte rahmenverein-
in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungem Nefttobetrige
Sonstige Forderung 4.760 -4.760 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermogenswerte-
Derivate mit positivem Marktwert
Devisentermingeschafte 3.553 0 3.553 -1.143 2.410
Summe 8.313 -4.760 3.553 -1.143 2.410
Finanzielle Schulden 2015
Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Schulden bilanzielle Betrage Schulden rahmenverein-
in TEUR (brutto) (brutto) {netto) barungem Nettobetrige
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 26.530 -4.760 21.770 0 21.770
Sonstige finanzielle Schulden-
Derivate mit negativem Marktwert
Devisentermingeschéfte 1.317 0 1.317 -1.143 174
Zinsswaps 1.287 0 1.287 0 1.287
2.603 0 2.603 -1.143 1.460
Summe 29.134 -4.760 24.374 -1.143 23.231

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien gemas IAS 39
enthalt Nettogewinne/-Verluste, Gesamtzinsertrage/-Aufwendungen sowie Minderungsverluste und

setzt sich wie folgt zusammen:

aus der Folge-

TEUR 2016 aus Zinsen | bewertung zum a:ilme:t:e- au:rAl;g:li'::s- Ne:tsc:::;?;e:)n s
Fair-Value gung 9

Kredite und Forderungen 1.865 -2.035 -172 -342

Zur VeriduBerung verfiigbar 68 -718 0 -650

Beizulegender Zeitwert -

Held-for-Trading 0 178 0 0 178

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 8.776 0 0 0 8776

Summe -6.843 178 -2.753 -172 -9.589

aus der Folge- .

TEUR 2015 aus Zinsen bewertung zum a:lis;'\‘lllie:']t:e- au:rAI;g:ri'lsgs- Ne(ttscLe':‘gr::; =
Fair-Value gung g

Kredite und Forderungen 1.304 0 -435 -300 569

Zur VerduBerung verfiigbar 64 0 -710 0 -646

Beizulegender Zeitwert -

Held-for-Trading -144 356 0 0 212

Zu fortgefilhrten Anschaffungskosten 7393 0 0 0 7393

Summe -6.169 356 -1.145 -300 -7.258

Die Verénderungen der Wertberichtigung und der Ausbuchung auf Kredite und Forderungen sind
in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen der jeweiligen Gemeinkostenbereiche ausgewiesen.
Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in den Finanzertrdgen bzw Finanzaufwen-

dungen enthalten.
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28.2. Finanzrisikomanagement

Grundsatze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermogenswerte, Schulden und geplanten Trans-
aktionen Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Ri-
siken zu steuern und zu begrenzen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden regelmaBig Uber
Risiken informiert, welche die Geschaftsentwicklung maBgeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundséatze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand
festgelegt und Uberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe setzt
zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein,
mit dem Ziel die Absicherung der operativen Zahlungsstréme gegen Schwankungen der Wechsel-
kurse und/oder Zinssatze sicherzustellen. Der Sicherungshorizont bei Fremdwahrungsabsicherun-
gen umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den nachsten
zwolf Monaten. In Ausnahmefallen kdnnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige
strategische Sicherungspositionen eingegangen werden.

Wahrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie
der Veranderung von Wahrungsparitaten oder den Entwicklungen auf den Finanzmarkten beein-
flusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwéahrungsrisiko der
KTM-Gruppe das héchste Einzelrisiko darstellt, ist dabei fir die Umsatz- und Ertragsentwickiung
des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschaftsjahr 2016 wurden rund 24 % der Umséatze (Vor-
jahr: 25 %) in US-Dollar erzielt. Durch WahrungssicherungsmaBnahmen, insbesondere Hedging-
Strategien, kénnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest (iber ein Modelljahr
ausgeglichen werden, wobei fiir das Geschaftsjahr 2017 das US-Dollar-Geschaft mit einer Band-
breite zwischen EUR/USD 1,0735 und 1,1495 abgesichert wurde.

Wahrungsrisiken bestehen fiir den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermdgenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt wer-
den. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum tberwiegenden Teil in lokaler Wahrung und
finanzieren sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen tiberwiegend in der Lan-
deswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist na-
tdrlich geschlossene Wahrungspositionen.

Fir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitatsanalysen durchgefihrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern)
und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die fiir das Geschéftsjahr 2016 geplanten Ein- und Verkadufe in Fremdwah-
rung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wah-
rend des Geschaftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzemsteuersatz in Hohe von
25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbe-
sondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzin-
strumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und
monetarer Art sind, einbezogen.
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Waéhrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung vom
Euro abweicht, wurden dem Wahrungsrisiko der funktionalen Wahrung des jeweiligen Tochter-
unternehmens zugerechnet. Risiken aus Fremdwéahrungspositionen abseits vom Euro wurden auf
Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Ab-
schliissen in die Konzernwahrung blieben unbericksichtigt.

Far das Wahrungsrisiko wird eine Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Dabei werden Effekte aus der
Anderung des Wechselkurses um +/- 10 % auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis
und das Eigenkapital aufgezeigt.

Die KTM-Gruppe legt der Analyse folgende Annahmen zu Grunde:

Flr die Sensitivitat des Gewinnes und Verlustes werden Bankguthaben, Forderungen und
Verbindlichkeiten des Konzerns, sowie kiinftige Ein- und Auszahlungen in Fremdwéahrung
beriicksichtigt, die nicht in der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft bilanziert
sind. Ebenfalls werden die offenen Derivate des Cashflow-Hedges herangezogen, deren
Grundgeschaft zum Bilanzstichtag bereits realisiert ist (ergebniswirksam). Das Exposure
unter Bericksichtigung der derivativen Wahrungssicherungen kann der folgenden Tabelle
entnommen werden.

Fiir die Sensitivitit des sonstigen Ergebnisses werden offene Derivate des Cashflow-
Hedges beriicksichtigt, deren Grundgeschéft zum Bilanzstichtag noch nicht realisiert ist
(nicht ergebniswirksam). Die Nominale der offenen Derivate entspricht dem Exposure.

31.12.2016 31.12.2015

Sensitivitat bei Sensitivitat bei Sensitivilat bei Sensitivitat bel

Exposures Abwertung des Aufwertung des Exposures Abwertung des Aufwertung des

TEUR EURum 10 % EURum 10 % EUR um 10 % EURum 10 %

EUR - USD 48.403 -4.053 3.31§ 31.063 -2.603 2.130

EUR - GBP 27.024 -2.253 1.843] 6.158 -514 421

EUR - CAD 24.775 -2.065 1.689 15.351 -1.279 1.047

EUR - JPY -53.208 4,434 -3.628| -31.863 2.664 -2.178

EUR - CHF 15.040 -1.253 1.025 3.534 -294 240

sonstige 46.952 -3.524 2.883 23.662 -2.009 1.644
Sensitivitat des Gewinns oder Verlusts

(Forderungen und Verbindlichkeiten) -8.713 7.129 -4.036 3.302
Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses

(durch Cash-flow Hedge-Derivate) 14,305 -11.704 8.930 -7.307

Sensitivitat des Eigenkapitals 5.592 -4.575 4.895 -4.005

+ Aufwand / - Ertrag
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Zinsanderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig teilweise variabel verzinst. Das Ri-
siko besteht demnach im steigenden Zinsaufwand bzw sinkenden Zinsertrag, die sich aus einer
nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben.

Die KTM-Gruppe ist teilweise variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zins-
schwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch regelmaBige Beobachtung des Geld- und Kapi-
talmarktes sowie durch den Einsatz von Zinsswaps (Fixed Interest Rate Payer Swaps) Rechnung
getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhéalt das Unternehmen variable Zinsen
und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlossenen Nominalen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten Finan-
zinstrumenten (Cashflow-Risiko). Fiir die Zinsénderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des
Marktzinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden
die betroffenen Bestdnde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das
Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéftsjahres reprasentiert.
Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei
der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant blei-
ben.

Fir das Zinsrisiko stellen sich die Exposures zum Stichtag in Form der Buchwerte wie folgt dar:

31.12.2016
fix variabel nicht
TEUR verzinst verzinst verzinst Summe
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ¥ 81.783 154.969 0 236.752
Finanzierungsvolumen ABS-Programm 0 -54.071 0 -54.071
Finanzielle Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -143.347 -91.968 0 -235.314
Anleihe -83.061 0 0 -83.061
Summe -144.625 8.931 0 -135.695
1) Variable Verzinsung mit Null-Floor des Referenzzinssatzes
31.12.2015
fix variabel nicht
TEUR verzinst verzinst verzinst Summe
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.620 88.146 28.640 118.406
Finanzierungsvolumen ABS-Programm 0 -55.067 0 -55.067
Finanzielle Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -62.963 -68.623 0 -131.586
Anleihe -84.845 0 0 -84.845

Summe -146.189 -35.544 28.640 -153.093
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Fiir das Zinsrisiko wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt. Dabei werden die Anderungen
des Zinssatzes um +/- 50 Basispunkte auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis und das
Eigenkapital aufgezeigt.

31.12.2016 31.12.2015
Sensitivitat bei  Sensitivitat bei| Sensitivitat bei Sensitivitat bei
Absinken des  Erhéhung des| Absinken des Erhéhung des
Zinsniveaus um Znsniveaus um| Zinsniveaus um Zinsniveaus um

TEUR 50Bp 50Bp 50Bp 50Bp
Sensitivitdt des Gewinns oder Verlusts
(Forderungen und Verbindlichkeiten) 0 146 -144 144
Sensitivitdt des sonstigen Ergebnisses
{durch Cash-flow Hedge-Derivate) -245 240 -406 398
Sensitivitat des Eigenkapitals -245 386 -551 542

+ Aufwand / - Ertrag

Ausfallrisiken (Kredit- bzw Bonitétsrisiken)

Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegenliber Kunden kann als gering eingeschatzt werden, da die
Bonitat neuer und bestehender Kunden laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden.
Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargestellten Finanzinstrumenten ist ebenfalls
als gering anzusehen, da es sich bei den Vertragspartnern um Schuldner bester Bonitat handelt.
Bei den derivativen Finanzinstrumenten mit positivem Markiwert ist das Ausfallrisiko auf deren
Wiederbeschaffungskosten beschrankt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann,
da es sich bei den Vertragspartnern ausschlief3lich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Ausfallrisiken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits
durch bankmaBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In internen
Richtlinien werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrolliert.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar.
Mit Ausnahme der unter Punkt 28.1. des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinba-
rung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Die Buchwerte der Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

davon:zum
Buchwert Abschlussstichtag davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und In |davon: wert-
31.12.2016 weder wertgemindert den folgenden Zeitbandern ilberfallig gemindert
TEUR . -
noch dberfillig
——— e
weniger als | zwischen 30 | zwischen 60 | mehr als 90
30 Tagg und 60 Tagen | und 90 Tagen Tage
Forderungen aus Lieferungen und Leislungen 99.239 83.114 11.228 201 700 2.480 816
Sonstige finanzielle Forderungen 17.819 17.819 a 0 Q 0 0
Summe 117.058 100.933 11.228 901 700 2.480 816
davon: zum
Buchwert Abschlussstichtag davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in |davon: wert-
31.12,.2015 weder wertgemindert den folgenden Zeitbandern uberfallig gemindert
TEUR - -
noch dberfillia
weniger als | zwischen 30 | 2wischen 60 | mehr als 90
30 Tage und 60 Tagen | und 90 Tagen Tage
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 88.202 73.951 8.210 722 271 3.352 1.696
Sonstige finanzelle Forderungen 13.307 13.307 0 4] 0 0 o]
101.509 87.258 8.210 722 271 3.352 1.696
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Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finan-
ziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf
hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Es liegen keine
Konzentrationsrisiken vor. Eine Uberleitung der Wertminderung auf den Forderungsstand aus Lie-
ferungen und Leistungen ist Punkt 18. zu entnehmen.

Liquiditatsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen. Liquiditatsrisiken liegen insbeson-
dere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerlésen durch eine Abschwachung der Nach-
frage unter den Planannahmen liegen. Zu diesem Zweck wird eine Liquiditatsreserve in Form von
ungenitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in Form von Barbestanden bei Ban-
ken von hoher Bonitét vorgehalten. Der Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat wird
allerhéchste Prioritat beigemessen. Darlber hinaus ist die Maximierung des Free-Cashflows durch
KostensenkungsmaBnahmen, proaktives Working-Capital-Management sowie reduzierte Investiti-
onsausgaben eine wesentliche SteuerungsgréBe. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zu-
sagen zur Bonitat unserer strategischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen
Liquiditatsreserven vor.

Der langfristige Liquiditatsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen
sowie der Aufnahme von Bankkrediten sichergestellt.

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) sowie die
Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Buchwert Cash-Flows 2017 Cash-Flows 2018 bis 2021 Cash-Flows ab 2022
yEUR 31.12.2016 | Zinsen fix f::::;l Tilgung | Zinsen fix f;?::;l Tilgung | Zinsen fix 5:::;' Tilgung
Zu fortgefiihrten Anschatfungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten 114.452 1.173 494 21.084 2.207 687 88,207 129 0 3.763
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.291 - 13 278 - 22 1.013
Verbindlichkeiten aus Lisferungen und Leistungen 160.084 - - 160.084 - - = =
Anleihen 83.061 1.178 - 83.100 - - - - - -
Schuldscheindarlehen 119.572 1.272 562 - 5.062 2232 8.000 5.166 1.363 | 112.000
Andere kurz- und langfristige finanzielle Schulden 38.878 - . 38.878 - - - - = -
Summe 517.337 3.623 1.069 | 303.424 7.270 2.942 97.220 5.205 1.363 | 115.763
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert
Summe - - - - - -
Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 7.051 273 - 6.249 818 - 255 - - -
(Cash Flow-Hedge)
Summe: 7.051 273 - 6.249 818 - 255 - - -
S 524388 3.895 1.069 | 309.673 8.088 2,942 97.474 5.295 1.363 | 115.763
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Buchwert Cash-Flows 2016 Cash-Flows 2017 bis 2020 Cash-Flows ab 2021

TER 31.12.2015 | Zingen fix f:::;’;l Tigung | Zinsen fix 5;':;:"9' Tigung | Zinsen fix f;':;i’; Tigung
2u fortgefiihrten Anschaffungskosten

Finanzislle Verbindlichkeiten 109.817 1.055 626 5.245 2.538 1.499 96.173 - 71 8.399

Verbindlichksit aus Finanzierungsleasing 21.770 393 862 1.410 3.610 2.230 17.298

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 127.445 . - 127.445 - - - - = -

Anleihen 84.845 3.719 - - 1.178 - 85.000 - = =

Andere kurz- und langfristige finanzielle Schulden 33.556 - - 27.309 - . 921 - - 5.327

Summe 377.435 4.774 1.019 | 160.861 3.716 2.909 185.704 - 2,301 31.024
2Zu Handelszwecken gehalten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - 144 141 ; ; ; . . N }

Derivate rrit negativem Marktw ert

Summe 144 141 - - - - - - = -
Beizulegender Zeltwert -
Sicherungsinstrumente

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -

Derivate mil negativem Markiw ert 2.460 786 - 1317 863 . . - - -
{Cash Flow -Hedgs)
Summe: 2.460 766 - 1317 863 - - - - -

Summe 380.038 5.701 1.019 | 162,178 4,579 2809 | 185.704 - 2,301 31.024
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28.3. Derivate und Hedging

Nachfolgende als Sicherungsinstrumente eingesetzte, derivative Finanzinstrumente werden zum
31.12.2016 eingesetzt:

31.12.2016 31.12.2015
Wahrung bet::;nilnn?!.tl 00 F'fxir-VaIue Eal(posures I_.aufzeit Laufzeit belr’::i:ln?!-ooo F.air-Value B‘(posures I-_aufze'n Lautzeit
. in TEUR in TEUR | bis 1 Jahr | 1- 5 Jahre A in TEUR in TEUR bis 1 Jahr |1 - 5 Jahre
Landesw ahrung Landesw 3hrung
Devisen- usb 135.800 -4.625 183.020 118.800 17.000 67.000 -817 81.199 67.000 0
termin- JPY 2.410.000 -525 39.564| 2.410.000 0 2.160.000 403 25.728 2,160.000 0
geschiifte CAD 50.700 -634 56.570 49,700 1.000 37470 1.505 34.263 37.470 0
GBP 40,250 2637 69.359 39.250 1.000 32.860 700 48.520 32.860 1]
CHF 16.900 -198 23.848 18.900 0 18.590 236 20.843 18.590 0
SEX 111.600 72 19.941 111,600 o 117.000 -117 19.842 117.000 i)
MXN 0 a (v} 0 0 56.500 181 8.884 56.500 0
DKK 10.250 2.694 10.250 (t] 6.030 2 2,661 6.030 3]
PLN 18.250 61 10.428 19.250 V] 11.350 57 6.710 11.350 0
NOK 48.200 =72 8.160 48,200 o 16.480 87 6.931 16.480 0
GZK 83.450 i) 8.123 83.450 V] 132.000 -7 7.848 132.000 1]
ZAR 50.000 -60 19.585 50.000 0 0 1] 1]} ) Qi
Zinsswaps (Paver) 3U.0uU -o4y) U i 30.000 74.000 1,143 0 44000  30.000

Im Rahmen des Cashflow-Hedge-Accountings werden sowohl variable zukiinftige Zinszahlungs-
strome aus langfristigen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis 2020 als auch zuklnftige operative
Fremdwé&hrungszahlungsstrédme, deren Ein-/Ausgang in den né&chsten flinfzehn Monaten geplant
wird, abgesichert.

Bei folgenden derivativen Finanzinstrumenten konnte keine Sicherungsbeziehung hergestellt wer-
den:

31.12.2016 31.12.2015
Nominai- Nominal- .
_ N Fair-Value Laufzeit Laufzeit . Fair-Value Laufzeit Laufzeit
Wahrung | betrag in 1000 iNTEUR | bistdahe | 1-5Jahre betrag in 1000 NTEUR | bistdahr | 1-5Jahre
Landeswahrung Landeswahrung
Zingswaps (Paver) 0 0 0 0 11.000 -144 11.000 0

Devisentermingeschifte

Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschéfte werden im Wesentlichen zur
Absicherung kinftig beabsichtigter Umsétze und Materialaufwendungen in Fremdwahrungen ge-
gen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlossen.

Zinsswaps

Zum Stichtag 31.12.2016 wurden Payer Interest Rate Swaps in Hohe von TEUR 30.000 (Vorjahr
TEUR 85.000) zur Reduzierung der Volatilitdt variabler Zinszahlungen aus Krediten gehalten.
Zinsswaps in Hohe von TEUR 55.000 sind im Geschéftsjahr 2016 bestimmungsgeman ausgelau-
fen. Zum 31.12.2016 wurden Zinsswaps mit einem Nominalen von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 11.000)
und mit einem negativen Marktwert von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 144) als ,zu Handelszwecken ge-
halten" klassifiziert.
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29. Leasingverhiltnisse
Finanzierungsleasingverhiltnisse

Unter den Gebauden wurde im Vorjahr ein Finanzierungsleasing ausgewiesen, bei dem die KTM-
Gruppe als Leasingnehmer auftrat. Dabei handelt es sich um das Logistikzentrums am Standort
Munderfing, welches in 2015 fertiggestellt wurde. Nach Ablauf der Vertragslaufzeit von 15 Jahren
bestand ein Andienungsrecht, das Geb&aude zum Restwert zu erwerben. Im Zusammenhang mit
dem Erwerb der KTM Logistikzentrum GmbH wurden die offenen Finanzierungsleasingverbindlich-
keiten gegeniiber dem Leasinggeber fiir das Logistikzentrum am Standort Munderfing vorzeitig
getilgt. Aufgrund der Erstkonsolidierung der KTM Logistikzentrum GmbH am 16.9.2016 erfolgt der
Ausweis des Logistikzentrums unverédndert im Sachanlagevermégen des Konzerns.

Im Dezember 2016 wurden Finanzierungsleasingvertrage flr Werkzeuge (Spezialleasing) mit einer
Laufzeit von 3-5 Jahren abgeschlossen, wofiir im Geschéftsjahr 2016 noch keine Zinszahlungen
angefallen sind.

Der Buchwert der Finanzierungsleasingverhaltnisse stellt sich wie folgt dar:

2016 (TEUR) Maschinen
Anschaffungs- und Herstellungskosten 1.316
- Kumulierte Abschreibungen 25
Buchwert 31.12.2016 1.291
2015 (TEUR) Gebaude
Anschaffungs- und Herstellungskosten 27.050
- Kumulierte Abschreibungen 360
Buchwert 31.12.2015 26.690

Der Barwert der Mindestleasingzahlungen zum stellt sich wie folgt dar:

Mindestleasing- e Mindestleasing- Barwert Min-
zahlungah destleasing- zahlunaen destleasing-
g zahlungen g zahlungen
in TEUR 2016 2016 2015 2015
<1 Jahr 291 290 1.129 1.118
> 1 bis 5 Jahre 1.035 1.000 4.516 4.272
> 5 Jahre 0 0 24.918 19.815
1.327 1.291 30.563 25.204
abzliglich Zinszahlungen -36 -4.034
abziiglich Kautionen 0 -4.760
Buchwert der Leasing-
verpflichtungen 1.291 21.770

Die Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungsleasing werden in der Konzernbilanz unter den
finanziellen Verbindlichkeiten, sieche Punkt 21., ausgewiesen.
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Im aktuellen Geschéftsjahr wurden Zinsen aus Finanzierungsleasingverhéltnissen in der Héhe von
TEUR 293 (Vorjahr: TEUR 135) erfasst. Diese betreffen zur Ganze den Finanzierungsleasingver-
trag fur das Logistikzentrum, welcher im September 2016 vorzeitig getilgt wurde.

Operating-Leasingverhiltnisse

Die KTM-Gruppe nimmt operatives Leasing in Anspruch, welches nicht in der Konzernbilanz er-
fasst wird und hauptséchlich fiir die Nutzung von Grundstlcken, Maschinen, EDV-Anlagen sowie
im Bereich des Fuhrparks eingesetzt wird. Die Leasingvertrdge beinhalten Leasingraten, die meist
auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Miet-, Pacht- und Leasingauf-
wendungen) betragen im Geschaftsjahr 2016 TEUR 12.221 (Vorjahr: TEUR 10.962). Die ausge-
wiesenen Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen beinhalten keine Zahlungen aus als
Aufwand erfassten Untermietverhiltnissen und keine wesentlichen bedingten Mietzahlungen.

Die zukinftigen Leasingverpflichtungen aus Operating-Leasingvereinbarungen stellen sich wie
folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 12.328 9.097
2 bis 5 Jahre 36.943 32.075
Uber 5 Jahre 10.214 11.914
59.485 53.086

Die Definition flr Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen wurde konzerneinheitlich
festgelegt. Die Angabe umfasst auch langfristige Mieten flir Grundstiicke bzw. Superéadifikate und
Gebaude.

Die wesentlichen Operating Leasing-Vereinbarungen stellen sich wie folgt dar:

— Grundstiicke, Gebdude und Superéadifikat: Die Miet- bzw. Leasingvereinbarungen haben
eine Restlaufzeit von bis zu 42 Jahren.

— EDV Anlagen, Lizenzen und Software: Die Miet- bzw. Leasingvereinbarungen haben eine
Laufzeit von bis 5 Jahren.

-~ Fahrzeuge und Maschinen: Die Miet- bzw. Leasingvereinbarungen haben eine Laufzeit von
bis zu 6 Jahren.

Es besteht teilweise die Mdglichkeit, die Vertrage nach einer Mindestlaufzeit zu kiindigen. Es be-
stehen keine Preisanpassungsklauseln.
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30. Segmentberichterstattung
Informationen lber Geschaftssegmente

Die KTM—Gruppe besteht aus den beiden, nach Marken getrennten, Geschéftssegmenten KTM
und Husqvarna. Die Vertriebsaktivititen der beiden Marken erfolgen Uber zwei unterschiedliche
Vertriebseinheiten, die sowohl gesellschaftsrechtlich als auch personell getrennt sind. Die Abgren-
zung der Geschéftssegmente ergibt sich wie folgt:

Segment KTM

Das Segment KTM umfasst die KTM AG sowie die KTM-Tochterunternehmen, welche sich auf den
Vertrieb von KTM Motorradern in den Bereichen Street und Offroad sowie den Supersportwagen
X-Bow und Motorsport spezialisieren.

Die vorgelagerten Prozesse wie F&E-Aktivitaten, die Produktion, der Einkauf sowie die administra-
tiven Konzernfunktionen erbringen weiterhin Leistungen fiir beide Marken und sind daher auch
weiterhin geselischaftsrechtlich in einer Gesellschaft zentriert, die dem Geschaftssegment KTM
zuzuordnen sind. Eine Aufteilung der Sachanlagen auf die beiden Marken ist aufgrund des einzi-
gen Produktionsstandortes und nahezu identer Produktionsprozesse nicht méglich und wird der
verantwortlichen Unternehmensinstanz intern nicht berichtet.

Segment Husqvarna
Das Segment Husqvarna setzt sich aus der Husqvarna Motorcycles GmbH und den Husqvarna-

Tochtergesellschaften zusammen. Husgvarna vertreibt Husqvarna Motorrdder und engagiert sich
im Motorsport.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichtspflichtigen Segmente entsprechen den
unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Es sind daher keine Unterschiede
zwischen den Bewertungen des Gewinns oder Verlustes sowie den Bewertungen der Vermdgens-
werte und Schulden der Segmente und des Unternehmens vorhanden.

Die Umsatze zwischen den Segmenten werden zu marktlblichen Verrechnungspreisen erfasst.

In der folgenden Tabelle werden die Segmentinformationen fir das Geschéftsjahr 2016 dargestelit:
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Umsatzerlose extern 933.017 208.802 0 1.141.819
Umsatzerlose zwischen den 166.416 2303 -168.719 0
Segmenten
Umsatzerlése gesamt 1.099.433 211.105 -168.719 1.141.819
Betriebserfolg (EBIT) 76.195 23.451 3.150 102.796
Abschreibung 57.140 318 0 57.458
Anteil am Ergebnis von
Unternehmen, die nach der

1 . . 7
Equity-Methode bilanziert sl 0 4 s
werden

In der folgenden Tabelle werden die Segmentinformationen fiir das Geschéftsjahr 2015 dargestellt:

Umsatzerlose extern 878.382 144.105 0 1.022.487
Umsatzeriése zwischen den 116.077 1.499 117,576 0
Segmenten
Umsatzerlése gesamt 994.459 145.603 -117.576 1.022.487
Betriebserfolg (EBIT) 84.034 12.139 -1.068 95.105
Abschreibung 46.179 240 0 46.419
Anteil am Ergebnis won
Unternehmen, die nach der

. ’ . . 147 147
Equity-Methode bilanziert 0 0
werden

Der Betriebserfolg laut Summenspalte entspricht dem Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit laut
Gewinn- und Verlustrechnung. Die Uberleitungsrechnung auf das Ergebnis vor Ertragsteuern kann
daher der Gewinn- und Verlustrechnung entnommen werden.
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Die folgenden Tabellen stellen die segmentiibergreifenden Angaben fiir das Geschaftsjahr 2015
sowie fiir das Geschaftsjahr 2016 dar:

Konzernumsatz nach Regionen 2016 in % 2015 in%

Europa 603.562 53% 512.160 50%
I:lordamerika 327.704 29% 301.767 30%
Ubrige Lander 210.553 18% 208.560 20%
Gesamt 1.141.819 100% 1.022.487 100%
Konzernumsaiz nach Produkigruppen 2016 in % 2015 in %

Offroad-Sportmotorcycies 526.082 46% 425.359 42%
Street-Sportmotorcycles 381.983 33% 390.616 38%
Sportminicycles 44,749 4% 37.951 4%
X-Bows 5.000 0% 3.214 0%
PG&A 184.006 16% 165.346 16%
Gesamt 1.141.819 100% 1.022.487 100%

Im Geschaftsjahr 2016 sind langfristige Vermdgenswerte in der Héhe von TEUR 496.585 (Vorjahr:
TEUR 426.602) dem Herkunftsland des Unternehmens zuzuordnen, TEUR 19.303 (Vorjahr:
TEUR 14.416) betreffen Drittlander.

Weder das Segment KTM noch Husqvarna weisen Abhangigkeiten von externen Kunden im Sinn
des IFRS 8.34 auf.

31. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem 31.12.2016, die fiir die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden mate-
riell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beri{icksichtigt oder nicht bekannt.
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32. Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die von Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer beherrschte KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries
AG), Wels, halt direkt und indirekt (ber die K KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS
KraftFahrZeug Holding GmbH), Wels, 51,67 % der Stimmrechte der KTM AG, Mattighofen, und ist
aufgrund der faktischen Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM AG, Mattighofen.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer Ubt die Funktion als Vorsitzender des Vorstands der KTM AG, Mat-
tighofen aus.

Anderungen im Vorstand und im Aufsichtsrat

In der Aufsichtsratssitzung im Juni 2016 wurde der Beschluss zum einvernehmlichen Ausscheiden
von Herrn Mag. Friedrich Roithner per Ende 20.07.2016 aus dem Vorstand der KTM AG gefasst.
Am 20. Juli 2016 fand die auBBerordentliche Hauptversammlung der KTM AG in Mattighofen statt.
Dabei wurde unter anderem der Beschluss gefasst, dass Herr Mag. Friedrich Roithner mit Wirkung
ab 21.07.2016 in den Aufsichtsrat gewahlt wird (flr die restliche Funktionsperiode des in der 28.
ordentlichen Hauptversammlung am 21.04.2016 neu gewahiten Aufsichtsrats).

An die Vorstande der KTM AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéftsjahr 2016 fur Ge-
schéftsfihrungs- und Vorstandstétigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in Héhe von
TEUR 1.323 (Vorjahr: TEUR 1.328) gewahrt. Fiir variable Bezlige wurden TEUR 4.900 (Vorjahr:
TEUR 4.605) als Verbindlichkeiten erfasst. Weiters wurden im Geschaftsjahr 2016 und im Vorjahr
keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bildung von
Vorsorgen fir Pensionen verbucht. Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vor-
standsmitglieder ein einmaliges Entgelt (Abfertigung). Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2016 wur-
den Abfertigungen an Vorstidnde in Hohe von TEUR 41 (Vorjahr: TEUR 2.090) ausbezahlt. Zum
31.12.2016 bestehen Verbindlichkeiten aus Abfertigungen an Vorstande in Hohe von TEUR 2.076
(Vorjahr: TEUR 1.017).

Fir das Geschaftsjahr 2016 (Auszahlung im Geschaftsjahr 2017) wird in der im April 2017 stattfin-
denden Hauptversammlung eine Vergitung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 24 (Vorjahr:
TEUR 24) vorgeschiagen.

Es sind keine Stock-Option-Pléne vorhanden.

Die KTM AG hat mit der KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries AG) eine langfristige
Uberlassungsvereinbarung flir den Vorstandsvorsitzenden Dipl.-Ing. Stefan Pierer abgeschlossen.
Weiters bestand bis 20.07.2016 ein Uberlassungsvertrag fir Herrn Mag. Friedrich Roithner.

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fir die Nutzung
der Marke ,Husgvarna" von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmaBig Uber die Restnutzungsdauer von 11 Jahren abgeschrieben und regelméBig auf
dessen Werthaltigkeit geprift. Bei der Pierer Industrie AG handelt es sich um ein Tochterunter-
nehmen der Pierer Konzerngesellschaft mbH (oberstes Konzernmutterunternehmen). Herr Dipl.
Ing. Stefan Pierer ist Eigentimer der Pierer Konzerngesellschaft mbH und gleichzeitig Vorstands-
vorsitzender der KTM AG. Der Wert des Lizenzrechtes wurde durch eine Bewertung plausibilisiert
und der Erwerb durch den Aufsichtsrat der KTM AG genehmigt. Es handelt sich daher um eine
Transaktion zu marktiblichen Bedingungen.
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Weiters erfolgte die Verrechnung einer Konzernumlage von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG) an die KTM AG in Hohe von TEUR 1.722 (Vorjahr: TEUR 1.000).

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Rajiv Bajaj, ist Geschaftsfuhrer der Bajaj
Auto Ltd., Pune, Indien. Das Aufsichtsratsmitglied Herr Srinivasan Ravikumar ist Director der Bajaj
Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande und President of Business Develop-
ment and Assurance der Bajaj Auto Lid., Pune, Indien. Die Bajaj Auto International Holdings B.V.,
Amsterdam, Niederlande, ein Tochterunternehmen der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, halt zum
31.12.2016 47,99 % an der KTM AG. Gegenlber der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, besteht zum
31.12.2016 eine Forderung (inklusive Forderungen aus geleisteten Anzahlungen) in Héhe von
TEUR 4.255 sowie eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr: Forderung in Héhe von
TEUR 227 sowie eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 2.735). Die Bajaj Auto International Hol-
dings B.V., Amsterdam, Niederlande, gewahrte der KTM AG ein kurzfristiges, fremdUblich verzins-
tes Darlehen in Hohe von TEUR 5.000 mit einer Laufzeit bis 31.3.2015, welches im Vorjahr verein-
barungsgeman getilgt wurde. Die Bajaj Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande,
gewahrte der KTM AG vom 24.10.2016 bis zum 22.12.2016 ein kurzfristiges, fremdublich verzins-
tes Darlehen in Hohe von TEUR 10.000.

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist
der zweitgroBte Hersteller in Indien mit einem Absatz von ca. 3,89 Mio. Motorrddern und Three-
Wheelern im letzten Geschaftsjahr (Bilanzstichtag 31.3.2016). Den Schwerpunkt der Zusammen-
arbeit bildet die gemeinsame Entwickiung von Street-Motorradern im Einstiegssegment, welche in
Indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten ver-
trieben werden.

Die WP-Gruppe und die Pankl-Gruppe sind Tochtergesellschaften der KTM Industries AG (vor-
mals: CROSS Industries AG) und fungieren fir die KTM-Gruppe als Zulieferer von Zukaufteilen.
Weiters wird an WP fUr die Nutzung des KTM-Logistikzentrums fremdiibliche Miete verrechnet.

Im Juli 2016 hat die KTM AG 24% der Anteile an der WP AG von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG) zu einem Kaufpreis von TEUR 14.400 erworben. Die Transaktion wurde in
der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2016 genehmigt.

An die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, zwei Generalimpor-
teure der KTM-Gruppe, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, erfolgen fremdubliche Lie-
ferungen von Motorradern und Ersatzteilen. An KTM-Handler, an denen die KTM-Gruppe Minder-
heitenanteile halt und die als sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte bilanziert werden,
erfolgen fremdubliche Lieferungen von Motorrddern und Ersatzteilen.

Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Philippinen, wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem
Partner Ayala Corp. gegriindet. Die Beteiligung der KTM Gruppe betragt 26%. Die Gesellschaft
wird ab Mitte 2017 die CKD (Completely-Knocked-Down) Assemblierung flir KTM-Motorrader auf
den Philippinen beginnen. Zum 31.12.2016 war die Gesellschaft noch nicht operativ tétig.

Die Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H., ein unmittelbares Tochterunternehmen der Pie-
rer Konzerngesellschaft mbH, erbrachte in 2015 als Generalunternehmer Leistungen im Zusam-
menhang mit der Planung und Errichtung des KTM-Logistikzentrums in Munderfing fur die
Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH (nunmehr: KTM Logistikzentrum GmbH), mit welcher
die KTM Immobilien GmbH einen fremdiblichen Leasingvertrag abgeschlossen hat. Die von der
Wohnbau-west Bautrdger Gesellschaft m.b.H. in 2015 erbrachten Bauleistungen betragen
TEUR 14.730.
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An der in 2015 gegrindeten Mattighofen Museums-Immobilien GmbH sind die Pierer Konzernge-
sellschaft GmbH (51%) und die KTM Immobilien GmbH (49%) beteiligt. Zum 31.12.2016 bestehen
Forderungen in der Héhe von TEUR 17 (Vorjahr TEUR 17). Die KTM Immobilien GmbH hat gemas
ihrem Anteil im Geschaftsjahr 2016 einen anteiligen Gesellschafterzuschuss in Hbéhe von
TEUR 2.300 an die Mattighofen Museums-Immobilien GmbH geleistet.

Die KTM AG gewéhrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdlblich verzinstes Dar-
lehen mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2017 und jahrlichen Verlangerungsoptionen bis langstens
28.2.2018. Zum Bilanzstichtag waren TEUR 100 (Vorjahr TEUR 120) an Darlehensforderungen
angesetzt.

Ansonsten bestehen zum Bilanzstichtag keine weiteren Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des
Vorstands oder Aufsichtsrates der KTM AG.

Herr Mag. Gerald Kiska gehért dem Aufsichtsrat der KTM Industries AG (vormals: CROSS Indust-
ries AG), Wels, an und ist als geschéftsfiihrender Gesellschafter der Kiska GmbH, Anif, an der die
KTM AG, Mattighofen, zu 26,0 % beteiligt ist, tatig. Weiters ist Herr Mag. Kiska in der KTM Tech-
nologies GmbH, Anif als Geschaftsfihrer bestellt. Fir Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im
abgelaufenen Geschaftsjahr Aufwendungen in Héhe von TEUR 13.679 (Vorjahr: TEUR 12.064)
angefallen. Gegenliber der Kiska GmbH, Anif, bestanden zum 31.12.2016 offene Verbindlichkeiten
in Hohe von TEUR 3.473 (Vorjahr: TEUR 3.681).

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 7. Oktober 2015 hat die KTM AG einen Geschaftsanteil in
Hbhe von EUR 23.900, was einer Beteiligung im AusmaB von 23,9% an der KTM Technologies
GmbH, Anif, entspricht, zu einem Kaufpreis von TEUR 100 von der KTM Industries AG (vormals:
CROSS Industries AG), Wels, erworben.

Die weiteren wesentlichen Geschéftsvorfélle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe
stehenden Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellen sich wie folgt dar:

Erlose Aufwendungen Forderungen Verbindlichkeiten
Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen 6.829 14.634 2.961 3.473
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 3.183 2.507 1.201 123
Sonstige nicht konsolidierte Tochterunternehmen 2.055 218 105 11
T 0 o 2 s ow oz
WP Gruppe, Munderfing 3.495 139.328 57 180
\é\l:&?sjih(l)::;on Composites GmbH, Hengersberg, 108 903 43 90
Pankl Gruppe, Kapfenberg 0 5.565 0 426
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien 0 65.452 4.255 2
TRUE Management GmbH, Thalheim bei Wels 2 25 2 0
Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels 412 516 0 0
Sonstige Unternehmen 800 761 862 29

16.911 235.235 9.598 6.601
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Die wesentlichen Geschaftsvorfalle und der Betrag der ausstehenden Salden mit nahe stehenden
Unternehmen (zusammengefasst auf Gruppenebene) stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Eriése Autwendungen Forderungen Verbindlichkeiten

Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen 11.788 12.064 3.591 3.669
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 7.791 941 1.788 102
Sonstige nicht konsolidierte Tochterunternehmen 54 115 0 8
KTM Industries AG (vormals: Cross Industries AG), Wels 4 6.024 0 2.418
WP Gruppe, Munderfing 1.456 121.334 126 621
\éV::?izh(lJ:r:gon Composites GmbH, Hengersberg, 0 672 0 86
Pankl Gruppe, Kapfenberg 0 7.482 [y 1.054
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien 0 74.493 227 2.735
TRUE Management GmbH, Thalheim bei Wels 18 4 0 0
Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels 647 725 0 0
Sonstige Unternehmen 0 122 0 3

21.759 223.975 5.733 10.695

Samtliche Lieferungen und Leistungen werden zu fremd{blichen Preisen vereinbart.
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33. Organe der KTM AG
Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2016 nachstehende Herren bestelit:

Mag. Friedrich Roithn er, Vorsitzender (ab 21. Juli 2016)
Josef Blazicek, Vorsitzender (bis 20. Juli 2016)

Rajiv B aj aj, Stellvertreter des Vorsitzenden

Dr.Emst Chalupsky

Stinivasan Ravikumar

Friedrich Lackerb auer (Arbeitnehmervertreter)

Horst R e s ¢ h (Arbeithehmervertreter)

Als kollektiv vertretungsbhefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2016 nachstehende
Herren bestellt:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Vorsitzender
Dipl.-Ing. Harald Pléckinger

Mag. Friedrich Roithner (bis 20. Juli 2016)
Mag. Viktor Sigl, MBA

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz

Mattighofen, am 15. Februar 2017

Mag. Viktor Sigl, MBA

Anlage zum Konzernanhang: Beteiligungsspiegel
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Mattighofen zum Anhang
Beteiligungsspiegel zum 31. Dezember 2016
31.12.2016 31.12.2015
Erstkonso-  Anteils- Anteils-
liederungs-  hohe hdhe
Gesellschaft zeitpunkt % Konsolidierungsart %  Konsolidierungsart
Verbundene Unternehmen:
KTM Immobilien GmbH, Mattighofen 1.9.1999 99,61 Vollkonsolidierung 99,61 Vollkonsolidierung
KTM North America, Inc.,
Ambherst, Ohio, USA 19.1993 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Motorsports, Inc.,
Ambherst, Ohio, USA 1.9.2000 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Japan K.K.,
Tokyo, Japan 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Racing AG,
Frauenfeld, Schwelz 28.1.2003 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM Sportcar GmbH,
Mattighofen 1.3.2005 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM Motorcycles S.A. Pty. Lid.,
Northriding, Stidafrika 1.3.2009 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotaorcycle Mexico C.V. de S.A.,
Lerma, Mexiko 1.6.2009 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM South East Europe S.A.,
Elefsina, Griechenland 1.11.2010 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Technologies GmbH,
Anif 1.12.2009 74,00 Vollkonsolidierung 74,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle GmbH,
Mattighofen 1.52011 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsalidierung
KTM-Sportmotorcycle India
Private Limited, Pune, Indien 1.6.2012 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husgvarna Motorcycles GmbH,
Mattighofen 1.1.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle Deutschland GmbH,
(vormals: KTM-Sportmotorcycle GmbH)
Ursensollen, Deutschland 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Switzerland Ltd.,
Frauenfeld, Schweiz 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle UK Limited,
Brackley, GroRbritannien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L.,
Terrassa, Spanien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle France SAS,
Saint Priest, Frankreich 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle ltalia s.r.l.,
Gorle, ltalien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V.,
Malden, Niederlande 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM Sportmotorcycle Scandinavia AB,
Orebro, Schweden 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A.,
Wavre, Belgien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Canada Inc.,
St-Bruno, Kanada 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Hungaria Kft.,
Taérdkbalint, Ungarn 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Central East Europe s.r.0.,
Bratislava, Slowakei 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Osterreich GmbH,
Mattighofen 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Nordic Oy,
Vantaa, Finnland 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
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Mattighofen zum Anhang

31.12.2016 31.12.2015

Erstkonso-  Anteils- Anteils-
liederungs- héhe héhe

Gesellschaft 2Zeitpunkt % Konsolidierungsart %  Konsolidierungsart
KTM Sportmotorcycle d.o.o.,
Marburg, Slowenien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Czech Repubilic s.r.o.,
Pilsen, Tschechien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Sportmotorcycle SEA PTE. Ltd.
Singapur, Singapur 1.1.2014 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvama Motorcycles Italia S.r.l.
Albano Sant'Alessandro, Italien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Volikonsolidierung
Husgvarna Motorcycles Deutschiand GmbH,
Ursensollen, Deutschiand 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvarna Motorcycles Espana S.L.,
Terrassa, Spanien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvama Motorcycles UK Ltd.,
Brackley, GrofRbritannien 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvarna Motorcycles France SAS,
Saint Priest, Frankreich 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
HQV Motorcycles Scandinavia AB,
Orebro, Schweden 31.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvarna Motorcycles North America, Inc.
Murrieta, CA, USA 1.12.2013 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvarna Motorsports, Inc.
Murrieta, CA, USA 1.4.2015 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
Husqvarna Motorcycles S.A. Ply. Ltd.,
Northriding, Stidafrika 1.4.2015 100,00 Vollkonsolidierung 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Events & Travel Service AG,
Frauenfeld, Schweiz 1) - 100,00 - 100,00 -
KTM Logistikzentrum GmbH, Mattighofen
(vormals: Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Einbeziehung zu
Linz) 16.09.20186 93,63 Vollkonsolidierung 10,00 Anschaffungskosten
WP Performance Sports GmbH,
Munderfing 30.11.2016 74,00 Vollkonsolidierung - -
KTM Sportmotorcycle MEA DMCC,
Dubai 30.11.2016 100,00 Vollkonsolidierung - -
Assoziierte Unternehmen:
KTM New Zealand Ltd., Einbeziehung Einbeziehung
Auckland, Neuseeland - 26,00 at-Equity 26,00 at-Equity
Kiska GmbH, Einbeziehung Einbeziehung
Anif - 26,00 at-Equity 26,00 at-Equity
KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Einbeziehung Einbeziehung
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate - 25,00 at-Equity 25,00 at-Equity
WP AG, Einbeziehung
Munderfing - 24,00 at-Equity 0,00 -
KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Einbeziehung
Binan, Laguna, Philippines - 34,00 at-Equity 0,00 -
Mattighofen Museums-Immobilien GmbH, Einbeziehung Einbeziehung zu
Mattighofen 2) - 49,00 at-Equity 49,00 Anschaffungskosten

1) in Liquidation befindlich

2) Auf Grund untergeordneter Bedeutung im Vorjahr nicht at-Equity einbezogen.
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Gesellschaft

Anteils-

Anlage 1/3
zum Anhang

Anteils-

Anteils-
héhe
%

Konsolidierungsart

Anteils-
héhe
%  Konsolidierungsart

Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte:

KTM Australia Pty Ltd., Perth,
Australien 1)

KTM Finance GmbH,
Frauenfeld, Schweiz 1)

KTM Wien GmbH,

Vésendorf 1)

KTM do Brasil Ltda.,

Sao Paulo, Brasilien 1)

KTM Braumandl GmbH,
Wels 2)

Project Moto Riitter & Holte GmbH,
Oberhausen, Deutschland 2)
MX - KTM Kini GmbH,
Wiesing 2)

KTM Regensburg GmbH,
Regensburg, Deutschland 2)
KISKA, Inc.

Murrieta, USA 1)

Cero Design Studio S.L.,
Barcelona, Spanien 2)

1} Aufgrund Unwesentlichkeit nicht volikonsolidiert.

2) Aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht at-Equity einbezogen

100,00

100,00

76,00

100,00

26,00

26,00

26,00

26,00

51,00

26,00

Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten
Einbeziehung zu
Anschaffungskosten

Einbeziehung zu
Anschaffungskosten

Einbeziehung zu

100,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

100,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

76,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

100,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

26,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

26,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

26,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

26,00 Anschaffungskosten
Einbeziehung zu

51,00 Anschaffungskosten
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Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte:

KTM Australia Pty Ltd., Perth, Australien 1)
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz
KTM Wien GmbH, Mattighofen

KTM do Brasil Ltda., Sao Paulo, Brasilien
KTM Braumandl GmbH, Wels

Project Moto Riitter & Holte GmbH,
Oberhausen, Deutschland

MX - KTM Kini GmbH, Wiesing

KTM Regensburg GmbH, Regensburg, Deutschland
KISKA, Inc., Murrieta, USA

Cero Design Studio S.L., Barcelona, Spanien

1) Letzter verfligbarer Jahresabschluss vom 31. Augusl 2016
2) Noch nicht verfiighar

Anlage 1/4
zum Anhang
Eigenkapital Ergebnis

31.12.2016 31.12.2015 2016 2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
6 -6 0 0

2) 17 2) 0

2) 97 2) -6

746 787 -268 -289

2) 138 2) 20

2) 268 2) 106

2) 98 2) 14

2) -23 2) -46

557 203 308 111

2) 297 2) 151
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Lagebericht zum Konzernabschluss per 31.12.2016
der KTM AG, Mattighofen

1. Geschdftsverlauf und wirtschafiliche Lage

Nach Einschétzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Jénner 2017 wird sich
die Weltwirtschaft leicht erholen. Der IWF sieht flir das Jahr 2017 einen Anstieg der weltwei-
ten Wirtschaftsleistung von 3,4%, wobei fiir Industrieldnder ein Wachstum von 1,9% fir 2017
und 2,0% 2018 erwartet wird.

Fiir die Eurozone wird lediglich eine Entwicklung von 1,6% fir 2017 und 2018 prognostiziert.
Die Entwicklung im US-amerikanischen Raum wird mit einem Anstieg van 2,3% angekiindigt.
Fir das Jahr 2018 sieht der IWF ein weltweites Wachstum von 3,6%.

Fir Schwellen- und Entwicklungslénder wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 4,5%
fir das Jahr 2017 und 4,8% fir das Jahr 2018 prognostiziert, wobei fiir Indien mit einem
Wachstum von 7,2% flir 2017 und 7,7% flir 2018 die gréBte Entwicklung erwartet wird. Fir
den ASEAN-Raum wird fir 2017 mit einem Wachstum von 4,9% gerechnet.

Wesentliche Ereignisse wihrend des Geschaftsjahres

Das Geschaftsjahr 2016 geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein.

Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion
auf allen Kontinenten konnie KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern
und somit auch im Jahr 2016 ein neuerliches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit
Jahren zu den am schnellsten wachsenden Motorradmarken der Welt.

KTM steigerte im Geschéftsjahr 2016 den Umsatz auf 1.141,8 Mio. EUR (+ 11,7 % zum Vor-
jahr) und den Absatz auf 167.550 Fahrzeuge (+ 10,1 % zum Vorjahr).

Unter Berlicksichtigung der von unserem Partner Bajaj in Indien verkauften DUKE 200, DU-
KE 390, RC 200 und RC 390 wurden im Geschéftsjahr 2016 weltweit 203.423 Fahrzeuge der
Marken KTM und Husqgvarna verkauft.

Somit konnte auch im Geschéaftsjahr 2016 die Milliarden-Euro-Umsatzgrenze Ubertroffen
werden.
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. Investitionen

Bereits im Jahr 2015 wurde begonnen, ein neues Motorsportgebiude in Munderfing mit In-
vestitionen in Héhe von Gber 12 Mio. EUR zu errichten. Im zweiten Quartal 2016 wurde das
neue Gebaude fertiggestellt und bezogen. Die offizielle Eréffnung mit Promotern, Sponsoren
und Teammanagern fand Anfang Oktober statt.

Weiters wurde im Sommer 2016 an den Standorten in Osterreich das neue ERP-System
SAP implementiert.

Im Geschéftsjahr 2016 wurden Gesamtinvestitionen in der Héhe von 106 Mio. EUR getétigt,
davon betreffen 58 Mio. EUR Entwicklungsprojekte, 10 Mio. EUR sonstige immaterielle Ver-
mdgenswerte und 39 Mio. EUR betreffen Sachanlagen.

. Erfolge im Motorsport

Bereits im Janner konnte der Rennsport einen weiteren Erfolg verzeichnen. Red Bull KTM-
Werksfahrer Toby Price konnte seinen ersten Sieg bei der Rallye Dakar feiern. Fir das Hus-
gvarna-Team konnte Pablo Quintanilla mit seiner Husqvarna FR 450 den dritten Platz er-
obern.

Ryan Dungey knlpfte in der Saison 2016 an diese Erfolge des Vorjahres an und beeindruck-
te auf seiner KTM 450 SX-F FACTORY EDITION mit groBartigen Leistungen. Er sicherte
sich und KTM den Siegertitel der 450 Supercross-Weltmeisterschatft.

Im August 2016 erfolgte beim Heim-Grand Prix am Red Bull Ring in Spielberg die offizielle
Teamprésentation mit der neuen RC16 fiir den Einstieg in die MotoGP-Rennserie.

Brad Binder konnte im Herbst 2016 den Weltmeister Titel in der Moto3-Rennserie gewinnen.
. Neue Modelle

Mit einem unerreichten MaB an Leistung und einem erstklassigen Angebot an innovativen
Fahrassistenzsystemen setzt KTM mit der neuen KTM 1290 SUPER DUKE GT, die seit En-
de Marz bei den ersten Handlern stand, neue Mafstabe in der Sports Touring-Welt.

Im Mai zeigte KTM die neuen Sportminicycles des Modelljahres 2017. Die neuen Varianten —
KTM 50 SX, KTM 65 SX und KTM 85 SX — richten sich an junge, aufstrebende Talente und
Rennfahrer. Weiters prasentierte KTM die von Grund auf neue Enduro-Generation des Mo-
delljahres 2017.

Auf der internationalen Motorradmesse INTERMOT in Koéln wurden Anfang Oktober unter
anderem vier neue Modelle der KTM ADVENTURE Reihe vorgestellt.

Bei der Motorradmesse EICMA in Mailand dreht sich im November bei alles um die neuen
KTM Street-Modelle, denn fir das Modelljahr 2017 zeigen sich die DUKE-Modelle noch
kampferischer. Weiters wurde mit dem KTM 790 DUKE PROTOTYP ein Blick in die Zukunft
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gewagt. Weiters prasentierte Husqvarna Motorcycles die neuen Modelle VITPILEN 401,
SVARTPILEN 401 sowie die neue Konzeptstudie der VITPILEN 401 AERO, um die Zukunft
der Husqgvarna Street-Modelle einzulduten.

. Finanzierung

Im Juni 2016 wurde ein Schuldscheindarlehen mit einem gesamten Emissionsvolumen von
120 Mio. EUR und Laufzeiten von fiinf bis zehn Jahren erfolgreich platziert.

. Kapitalmarkt

Die K KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH) hat
am 29. Marz 2016 bekannt gegeben, ein éffentliches Erwerbsangebot an samtliche Streube-
sitzaktionare der KTM AG als flankierende MaBnahme zur Zuriickziehung der Aktien der
KTM AG vom Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse zu stellen. Der Angebotspreis betrug
EUR 122,50 je Aktie. Mit Ablauf des 24. Juni 2016 wurde die Aktie vom Dritten Markt der
Wiener Borse zurlickgezogen.

Am 20. Juli 2016 hat die auBerordentliche Hauptversammiung der KTM AG die Umstellung
der bisherigen Inhaberaktien auf Namensaktien beschlossen. Diese Satzungsanderung wur-
de im September im Firmenbuch eingetragen.

. Vertriebsnetzwerk

KTM und Bajaj haben vereinbart, das gemeinsame Vertriebsnetz auf Indonesien auszuwei-
ten. Das betrifft vor allem Modelle der KTM DUKE- und RC-Familie bis 400 cm3, welche im
Rahmen der Zusammenarbeit zwischen KTM und Bajaj entwickelt und assembliert werden.
Vertrieben werden die Motorrdder von Bajaj (ber eine Reihe von Handlern mit dem Ziel, in
diesem wachsenden und preissensiblen Markt weiter zu wachsen.

. Neue Gesellschaften

Im Marz wurden 26% an dem Designunternehmen Cero Design Studio S.L. mit Sitz in
Barcelona, Spanien erworben.

Weiters hat sich KTM im Juli mit 24% an der WP AG, Munderfing, dem Hauptlieferanten flr
Rahmen, Auspuff, Federbeine und Kiihler, beteiligt.

Im September wurden weitere 84% an der KTM Logistikzentrum GmbH (vormals: Oberbank
Mattigtal Immobilienleasing GmbH) erworben. Insgesamt hélt die KTM-Gruppe nun 94% an
der Gesellschatft.

Gemeinsam mit philippinischen Partner Ayala Corp. wurde die KTM Asia Motorcycle Manu-
facturing Inc., Philippinen gegriindet. Der Anteil von KTM betragt 34%. In Zusammenarbeit
mit der philippinischen Ayala Corporation, dem Partner und Importeur von KTM, wird ein
Montagewerk zur CKD-Fertigung (Completely Knocked Down) auf den Philippinen errichtet.
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Im vierten Quartal 2016 hat KTM die Vertriebstochtergesellschaft KTM Sportmotorcycle MEA
DMCC, Dubai, neu gegriindet und ist mit 100% an dieser Gesellschaft beteiligt.

Weiters wurde im November, gemeinsam mit der WP Performance Systems GmbH, die WP
Performance Sports GmbH, Munderfing, neu errichtet. KTM héalt 74% der Anteile an dieser
Gesellschaft.

2. Marktentwickiung

Der europdische Gesamtmarkt' konnte im Vergleich zum Vorjahr mit 565.655 zugelasse-
nen Fahrzeugen um 14,3 % zulegen. Der Anstieg ist vorwiegend auf die positive Entwicklung
in den gréBten europdischen Markten wie Deutschland (+ 14,5 %), ltalien (+ 21,6 %), Spani-
en (+ 25,2 %) und Schweden (+ 41,8 %) zurlickzufiihren.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wesentti-
chen Markten wie Osterreich (+ 7,0 Prozentpunkt zum Vorjahr) und Schweden (+ 3,5 Pro-
zentpunkte zum Vorjahr) die Marktanteile steigern. Am europaischen Gesamtmarkt betragt
der Marktanteil von KTM 9,8% (Vorjahr: 8,4 %).

Der Marktanteil von Husqvarna Motorcycles konnte sich in den Markten in Schweden (+3,8
Prozentpunkt zum Vorjahr), ltalien (+ 0,4 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Deutschland (+
0,4 Prozentpunkte zum Vorjahr) positiv entwickeln. Am europdischen Gesamtmarkt betragt
der Marktanteil von Husqvarna 1,6% (Vorjahr: 1,1 %).

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt ? entwickelten sich im Geschéftsjanr 2016 mit
406.826 Fahrzeuge leicht ricklaufig (Vorjahr: 419.864 Fahrzeuge).

KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniliber dem Vorjahr jedoch um 0,3
Prozentpunkte auf 5,5 % steigern.

Husgvarna steigerte seine Marktanteile um 0,7 Prozentpunkte auf 1,5% am US-
Gesamtmarkt.

3. Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhéhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 11,7 % von 1.022,5 Mio. EUR
auf 1.141,8 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um
8,6 % auf 327,7 Mio. EUR; dies entspricht 28,7 % des Gesamtumsatzes. In Europa erhéhte
sich der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 17,8 % auf 603,6 Mio. EUR; hier betrdgt der
Gesamtumsatzanteil 52,9 %. In den Ubrigen L&ndern erhdhte sich der Umsatz gegenlber
dem Vorjahr um 1,0 % auf 210,5 Mio. EUR. Der Gesamtumsatzanteil in den (ibrigen Landern
betragt 18,4 %.

! Motorrader >= 120ccm ohne Motocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
2 Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
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Konzernumsatz nach Regionen TEUR 2016 — ﬁ‘JTzé)Jg Verz“ii:dozrung

Europa 603.562 52,9% 512.160 17,8%
Nordamerika 327.704 28,7% 301.767 8,6%
ibrige Lander 210.553 18,4% 208.560 1,0%
GESAMT 1.141.819 100,0% 1.022.487 11,7%

4. Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 22,2 % im Geschéftsjahr 2016 nach wie vor der
groBte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 49,9 %, wovon auf den Kon-
zernabsatz bezogen Deutschland (11,1 %), Frankreich (6,3 %), Australien (5,9 %), GroBbri-
tannien (5,7 %), Italien (5,2 %) und Spanien (4,2 %) die absatzstarksten Markte waren. Ins-
gesamt wurden 69,6 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern weltweit er-
Zieft.

5. Umsatzeniwicklung nach Produkigruppen

Der Anteil der Motorrdder inkl. Sportminicycles und X-Bows am Gesamtumsatz ist mit
83,9 % gegeniiber dem Vorjahr (83,8 %) nahezu unverdandert geblicben. Die Umsétze im
Offroad-Segment erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 23,7 % auf 526,1 Mio. EUR. Im
Street-Segment stagnierten die Umsétze im Vergleich zum Vorjahr (-2,2%) mit 381,9 Mio.
EUR. Der Umsatz mit Ersatzteilen, Bekleidung und Zubehér (PowerWear und PowerParts)
und Sonstige erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 11,3 % auf 184,0 Mio. EUR.

Konhzernumsatz nach Produktgruppen 2016 GJ 2015 Vergnd;zrung
in TEUR in % in TEUR il

Offroad-Sportmotorcycles 526.082 46,1% 425.359 23,7%
Street-Sportmotorcycles 381.983 33,5% 390.616 -2,2%
Summe Full Size 908.064 79,5% 815.975 11,3%
Sportminicycles 44.749 3,9% 37.951 17,9%
X-Bow 5.000 0,4% 3.214 55,5%
Ersatgtelle, Bekleidung und Zubehér und 184.006 16,1% 165.346 11,3%
Sonstige

GESAMT 1.141.819 100,0% 1.022.487 11,7%
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6. Absatz nach Produktgruppen

Im Geschéftsjahr 2016 verkaufte KTM 167.550 Fahrzeuge; davon 167.467 Motorrader und
Sportminicycles (+ 10,1 % gegenliber dem Vorjahr) und 83 X-Bows (+ 23,9 % gegenliber
dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 86.769 Motorrader (+ 20,8 % gegenlber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhohte sich der Absatz im Bereich Enduro (inkl. Freeride) um
16,4 % auf 57.249 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 66.201 Motorrader (- 2,5 % gegentiber dem Vorjahr) verkauft.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 17,5 % gegentliber dem Vorjahr auf 14.497
Motorréder gestiegen.

Konzernabsatz nach Produktgruppen 2016 GJ 2015 Vera‘nd;rung
Stiick in % Stiick N

Offroad-Sportmotorcycles 86.769 51,8% 71.854 20,8%
Street-Sportmotorcycles 66.201 39,5% 67.917 -2.5%
Summe Full Size 152.970 91,3% 139.771 9,4%
Sportminicycles 14.497 8,7% 12.343 17,5%)
Summe Motorrader 167.467 100,0% 152.114 10,1%
X-Bow 83 0,0% 67 23.9%
GESAMT 167.550 100,0% 152.181 10.1%

7. Produktion nach Produkigruppen

Im Geschaftsjahr 2016 wurden am Produktionsstandort Mattighofen 134.584 Motorrader
produziert. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Anstieg von 19.212 Stiick oder
16,7 %. Unter Berlcksichtigung der von unserem Partner Bajaj Auto Ltd. in Indien produzier-
ten kleinmotorigen KTM-Modelle wurden weltweit 163.250 Fahrzeuge (+ 4,2 %) produziert.
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2016 5
Produktion nach Produktgruppen G ?015 Vera_ndoerung
Stiick in % Stick in %

Offroad-Sportmotorcycles 86.080 63,9% 72.519 18,7%
Street-Sportmotorcycles 33.444 24.8% 30.877 8,3%
Summe Full Size 119.524 88,8% 103.396 15,6%
Sportminicycles 15.060 11,2% 11.976 25,8%
Summe Motorrader 134.584 100,0% 115.372 16,7%
X-Bow 55 0,0% 47 17.0%
GESAMT 134.639 100,0% 115.419 16,7%

Finanzielle Leistungsindikatoren:

8. Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2016 erhohte sich der Nettoumsatz um 11,7 % auf 1.141,8 Mio. EUR (Vor-
jahr: 1.022,5 Mio. EUR). Dies ist auf die Steigerung der Absatzmenge zuriickzufithren. Rund
95 % der Umsatzerldse wurden auBerhalb Osterreichs erzielt.

Die Herstellungskosten erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 10,0 % auf
792,3 Mio. EUR; die Bruttomarge erhdhte sich um 1,1 Prozentpunkte gegeniber dem Vor-
jahr auf nunmehr 30,6 %.

Die Gemeinkosten erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 42,2 Mio. EUR auf 249,2 Mio.
EUR (+ 20,4 %).

Die Aufwendungen flir Vertrieb und Marketing haben sich gegeniber dem Vorjahr um
18,1 Mio. EUR (+ 17,6 %) erhoht. Die Netto-Motorsportaufwendungen erhéhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 1,7 Mio. EUR auf 31,4 Mio. EUR (+ 5,7 %). Dies ist auf den Anstieg
der Verkaufsmengen sowie umfangreiche Aktivitaten im Motorsport zurlickzufiihren.

Die Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung erhéhten sich um 6,8 Mio. EUR auf 43,6 Mio.
EUR (+ 18,6 %). Der Anstieg ist auf die umfangreichen Investitionen vor allem im Bereich IT
zurtickzufihren.

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2016 um 27,9 Mio. EUR
gegenuber dem Vorjahr auf 92,6 Mio. EUR (+ 43,1 %) erhoht. Die héhere Nettoaktivierung
von Entwicklungskosten in Héhe von 32,0 Mio. EUR (+ 53,1 % zum Vorjahr) sowie die Be-
ricksichtigung von Forschungsférderungen in Héhe von 8,7 Mio. EUR (+ 24,3 % zum Vor-
jahr) fihrten zu einem Nettoentwickliungsaufwand von 51,9 Mio. EUR (Vorjahr: 40,9 Mio.
EUR).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 27,5 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegeniiber dem Vorjahr um 5,8 Mio. EUR auf 27,3 Mio. EUR
(+27,2 %) erhoht haben.

Das EBIT konnte aufgrund der positiven Absatz- und Umsatzentwicklung im Vergleich zum
Vorjahr um 7,7 Mio. EUR auf 102,8 Mio. EUR (Vorjahr: 95,1 Mio. EUR) gesteigert werden.

Die effektive Steuerquote zum 31.12.2016 hat sich im Vergleich zum Vorjahr von 25,2% auf
23,6% reduziert.

Das Finanzergebnis verringerte sich im Geschéftsjahr 2016 gegenliber dem Vorjahr um
1,2 Mio. EUR auf -8,4 Mio. EUR. Zurilckzuflhren ist dies im Wesentlichen auf die Fremd-
wahrungsbewertung von Bankguthaben. Die Zinsaufwendungen betragen 9,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 8,8 Mio. EUR) und die Zinsertrdige belaufen sich  auf
1,9 Mio. EUR (Vorjahr: 1,3 Mio. EUR).

9. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 24,4 % auf 1.056,5 Mio. EUR erhdht.

Das langfristige Vermdgen erhéhte sich um 66,6 Mio. EUR (+ 14,8 %) auf 515,9 Mio. EUR
(48,8 % der Bilanzsumme). Die Sachanlagen stiegen um 12,0 Mio. EUR aufgrund von Inves-
titionen in das Motorsportgebdude sowie Werkzeuge. Der Anstieg der immateriellen Vermo-
genswerte um 35,8 Mio. EUR resultiert vor allem aus der Nettoaktivierung von Entwicklungs-
kosten in Hoéhe von 32,0 Mio. EUR sowie aus Investitionen in die IT-Infrastruktur, welche im
Wesentlichen die in diesem Geschaftsjahr umgesetzte Implementierung eines neuen ERP
Systems.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegenliber
verbundenen und assoziierten Unternehmen, erhéhten sich aufgrund der Absatzsteigerung
um 11,0 Mio. EUR auf 99,2 Mio. EUR (+ 12,5 %). Unter Beriicksichtigung der im Vorjahr und
heuer im Rahmen einer ABS-Transaktion verkauften Forderungen ergibt sich eine Erhdhung
der Forderungen von rund 10,0 Mio. EUR (+ 7,0 %).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2016 erhdhten sich die Vorrdate aufgrund des gestiegenen
Umsatzvolumens um 3,3 Mio. EUR auf 164,5 Mio. EUR (+ 2,0 %).

Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte erhdhten sich um 8,0 Mio. EUR auf 30,0 Mio.
EUR und beinhalten im Wesentlichen geleistete Anzahlungen auf Vorréte, Forderungen aus

Férderungen und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:
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Die im Geschéftsjahr 2012 begebene Anleihe mit einem Nominalen von 85,0 Mio. EUR weist
eine Laufzeit bis April 2017 auf. Die im Zusammenhang mit der Anleiheemission angefallen
Transaktionskosten werden von dem Nominale absaldiert. Die Veranderung des Buchwertes
um TEUR 116 zum Vorjahr ergibt sich durch die erfolgswirksame Aufldsung der Transakti-
onskosten Uber die Restlaufzeit. Weiters reduzierte sich die Anleiheverbindlichkeit durch den
vorzeitigen Rickkauf eigener Anleihen auf 83,1 Mio. EUR,

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten in Héhe von 212,6 Mio. EUR beinhalten lang-
fristige Investitionskredite und Forschungs- und Forderdarlehen sowie ein Schuldscheindar-
lehen. Der Anstieg um 87,0 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf die Aufnahme eines Schuld-
scheindarlehens in Héhe von 120,0 Mio. EUR zur{ickzuflihren. Aufgrund der Erstkonsolidie-
rung der KTM Logistikzentrum GmbH wurden die im Vorjahr ausgewiesenen Verbindlichkei-
ten aus Finanzierungsleasing in Héhe von 20,9 Mio. EUR aufgeldst.

Die Personalverbindlichkeiten in Héhe von 17,3 Mio. EUR umfassen Anspriiche auf Abferti-
gungs- und Jubildumsgeldzahlungen. Versicherungsmathematische Verluste sowie der lau-
fende Dienstzeit- und Zinsaufwand erhéhten die Verpflichtungen um 2,4 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten fiir latente Steuern erhohten sich um 6,6 Mio. EUR auf 44,3 Mio. EUR.
Die Erhéhung ergibt sich im Wesentlichen aus der Passivierung von latenten Steuern auf
aktivierte Entwicklungskosten in Héhe von 8,0 Mio. EUR.

Die anderen langfristigen Schulden in Héhe von 7,4 Mio. EUR beinhalten im Wesentlichen
erhaltene Kautionen und erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr mit einem Anstieg von
0,7 Mio. EUR nur geringfligig.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhéhten sich um 16,7 Mio. EUR auf 22,8 Mio.
EUR.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Verbindlichkeiten ge-
genlber verbundenen und assoziierten Unternehmen, erhOhten sich stichtagsbedingt von
127,5 Mio. EUR auf 160,1 Mio. EUR.

Der Bilanzposten Rickstellungen in Héhe von 10,2 Mio. EUR (Vorjahr: 8,9 Mio. EUR) um-
fasst im Wesentlichen Rickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistungen. Im Vergleich
zum Vorjahr ist aufgrund des gestiegenen Umsatzvolumens ein Anstieg bei den Garantie-
und Gewaéhrleistungsriickstellungen in Héhe von 1,3 Mio. EUR zu verzeichnen gewesen.

Die anderen kurzfristigen Schulden beinhalten im Wesentlichen Personalverbindlichkeiten,
Verpflichtungen fir Preisnachldsse und Handlerboni sowie Verbindlichkeiten aus der Stich-
tagsbewertung von derivativen Finanzinstrumenten. Im Vergleich zum Vorjahr erhéhten sich
die anderen kurzfristigen Schulden um 11,7 Mio. EUR auf 65,0 Mio. EUR.

Die Nettoverschuldung reduzierte sich auf 80,9 Mio. EUR (Vorjahr: 97,2 Mio. EUR), woraus
sich ein Gearing ¥ von 18,9 % (Vorjahr: 25,6 %) ergibt.

3) Gearing = Nettoverschuldung dividiert durch Eigenkapital
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Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr um 48,2 Mio. EUR gestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres 2016 in Hohe von 72,1 Mio. EUR und der Ausschiittung 2015
in Héhe von 21,7 Mio. EUR, flhrte die Veranderung der Cashflow-Hedge-Riicklage in Hohe
von 3,1 Mio. EUR zu diesem Ergebnis. Die zum 31.12.2016 ausgewiesene Eigenkapitalquo-
te betragt somit 40,5 % (Vorjahr 44,7 %).

10. Liquiditdtsanalyse

Der Konzern-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit erhdhte gegenliber dem Vorjahr um
47,5 Mio. EUR auf 165,6 Mio. EUR. Einerseits konnte beim Cashflow aus dem Ergebnis eine
Erh6hung um 15,6 Mio. EUR gegenlber dem Vorjahr erreicht werden, andererseits reduzier-
te sich das Working Capital um 31,9 Mio. EUR.

Die Investitionen sind unter Beriicksichtigung von Devestitionen von -94,3 Mio. EUR auf
-146,8 Mio. EUR gestiegen, sodass sich der Free Cashflow per Saldo von 23,8 Mio. EUR auf
18,8 Mio. EUR reduzierte.

Der Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt 99,3 Mio. EUR (im Vorjahr
27,4 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der 2016 ausbezahlten Dividende in Ho-
he von 21,7 Mio. EUR und der Aufnahme eines Schuldscheindarlehens in Héhe von
120,0 Mio. EUR.

Die liquiden Mittel erhdhten sich um 118,3 Mio. EUR auf 236,8 Mio. EUR und lagen somit
deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 118,4 Mio. EUR).

11. Investitionen

Im laufenden Geschaftsjahr wurden neben den gewohnt hohen Investitionen in Serienent-
wicklungsprojekte und in die Anschaffung von Werkzeugen erhebliche Kapazitéts- und Er-
weiterungsinvestitionen vorgenommen. Die Errichtung des neuen Motorsportgebiudes in
Munderfing wurde abgeschlossen.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2016 106,4 Mio. EUR (Vorjahr: 110,9 Mio. EUR) in
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte investiert. Darauf entfallen 57,8 Mio. EUR
auf aktvierte Entwicklungskosten und 9,0 Mio. EUR auf Investitionen in die IT-Infrastruktur.
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Nicht finanzielle Leistungsindikatoren:

12. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2016 beschéftigte KTM durchschnittlich 2.737 Mitarbeiter (Vorjahr:
2.380 Mitarbeiter), wovon 425 Mitarbeiter (Vorjahr: 401 Mitarbeiter) im Ausland tétig waren.
Der Umsatz pro Mitarbeiter betragt 417,2 TEUR (Vorjahr: 429,6 TEUR).

GJ 2016 GJ 2015

in TEUR in TEUR
Umsatzerlose 1.141.819 1.022.487
durchschn. Mitarbeiter 2.737 2.380
Umsatz je Mitarbeiter 417,2 429.6

13. Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM im Geschaftsjahr 2016
durchschnittlich 487 Mitarbeiter (Vorjahr: 382 Mitarbeiter), das entspricht 17,8 % der gesam-
ten Belegschaft). Rund 92,6 Mio. EUR (Vorjahr: 68,8 Mio. EUR) wurden im Geschaftsjahr
2016 in die Forschung und Entwicklung investiert, dies entspricht 8,1 % des Gesamtumsat-
zes (+ 1,4 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschéftsjahr umfasste eine Vielzahl verschiedener Projekte in den Off-
road- und Street-Segmenten. Allem voran steht die Serieniiberleitung der KTM 1290 Super-
duke GT, mit der es KTM gelungen ist, das Sporttouring-Segment neu zu definieren. Das mit
einer Reihe innovativer Sicherheitssysteme und neuartiger Komfortfunktionen ausgestatte
Modell konnte in renommierten Vergleichstests durchwegs Bestnoten einfahren.

Ein weiteres zentrales Projekt stellte die Weiterentwicklung der KTM Adventure Modellreihe
dar: Neben der Uberarbeitung unzahliger Details zeichnen sich diese Modelle insbesondere
durch ihre ganzlich neuentwickelte Voll-LED Scheinwerfereinheit und das neue TFT-
Dashboard, das erstmals eine Vernetzung des Fahrers mit dem Motorrad erméglicht, aus.
Parallel dazu wurde die Entwicklung neuer HUSQVARNA Modelle im StraBensegment weiter
vorangetrieben. Die im Rahmen der EICMA im November 2016 vorgestellten Fahrzeuge
polarisieren insbesondere durch klare, auf das wesentliche reduzierte Designansétze.

Die Entwickiung der erstmals mit einem Reihenzweizylinder-Motor ausgestatteten KTM Mit-
telklassemodelle wurde im abgelaufenen Forschungsjahr konsequent vorangetrieben. Nach
Abschluss der grundlegenden Forschungs- und Entwicklungsarbeiten im Motor- und Fahrge-
stellbereich konnte ein erster fahrbarer Prototyp dem internationalen Fachpublikum vorge-
stellt werden.
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Im Geschéftsjahr 2016 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von
Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanlaufen vorangetrieben und erfolgreich abgeschlos-
sen:

— Serienanlauf der neuen KTM- und HUSQVARNA Enduro-Generationen, die aufgrund
ihrer Ausstattung, ihrem Gewichtsvorteil durch Einsatz neuester Entwicklungstechnolo-
gien und dem daraus resultierenden Handling-Vorteil unter Extrembedingungen erneut
die Referenz in ihrer Klasse darstellen.

— Serienanlauf der neuen KTM 1290 Superduke GT im Sport-Touring Segment. Dank zahl-
reicher innovativer Sicherheitsfeatures - wie etwa dem semiaktiv geregelten Fahrwerk
oder der neigungswinkelabhangigen Motorrad-Stabilitatskontrolle ,MSC" und dem LED-
Kurvenlicht ist sie gemeinsam mit der KTM 1290 Super Adventure die technologie-
Speerspitze im KTM-Modellportfolio.

- Serienanlauf der KTM 690 Duke / R. Neben dem umfassend Gberarbeiteten 690cm3 Ein-
zylinder-Aggregat, dessen Laufkultur etwa durch Einsatz einer zweiten Ausgleichswelle
erneut verbessert werden konnte, bietet das Modell nun auch erweiterte Sicherheitsfea-
tures und Infotainment Funktionen auf einem neu entwickelten TFT-Instrument.

— Serienentwicklung der grundlegend (berarbeiteten KTM Adventure Modellreihe. Das
erfolgreiche Adventure-Touring Konzept wird durch Integration neuester Technologien,
wie dem 6,5 TFT-Display inkl. Bluetooth- und USB Schnittstellen und dem Voll-LED
Scheinwerfer sowie einer Reihe an Sicherheitssystemen und einem semiaktiv geregelten
Fahrwerk weiter verbessert.

— Serienentwicklung neuer KTM Duke Modelle im Einstiegssegment. Die agilen Nake-
dbikes im Bereich 125¢cm? bis 390cm?® wurden einer grundlegenden Uberarbeitung unter-
zogen. Das Emissionsverhalten konnte entsprechend dem EU IV-Standard weiter ge-
senkt — und die Fahrbarkeit des 1-Zylinder Motors durch ride-by-wire erneut verbessert
werden. Analog zu anderen KTM-Modellen bieten nunmehr auch diese eine Fllle von
Connectivity-Funktionen.

— Serienentwicklung der neuen HUSQVARNA Vitpilen / Svartpilen Modelle. Neben der
grof3volumigen 701 Enduro und 701 Supermoto erdffnen die Vitpilen und Svartpilen Mo-
delle das nachste Kapitel in der HUSQVARNA Markenstrategie. Durch progressives, kla-
res Design interpretieren sie den Retro-Trend neu und sprechen einen erweiterten Kun-
denkreis an.

— Entwicklung einer neuen Motorradplattform, die basierend auf einem revolutionaren 2-
Zylinder-Motorenkonzept wesentlich zur zukiinftigen ErschlieBung neuer Markisegmente
im Naked- und Touringbereich beitragt. Ein Prototyp des Naked-Bikes KTM 790 Duke
wurde im November 2016 auf der internationalen Motorradausstellung EICMA in Mailand
vorgestellt.

— Konzeptentwicklung neuer Antriebssysteme im Bereich Elektromobilitat und konsequente
Weiterentwicklung von Energiespeicher- und Batteriemanagementsystemen flir Motor-
radapplikationen. Entwicklung eines mit einem alternativen Antriebssystem ausgestatte-
ten Modells, das den Anforderungen moderner Mobilittsszenarien gerecht wird.

— Konzeptentwicklung neuer Connectivity-Systeme zur digitalen Vernetzung von Fahrer
und Motorrad. Neben sicherheitsrelevanten Einrichtungen wie automatisierten Notrufsys-
temen oder untereinander vernetzten Fahrzeugen zur nachhaltigen Unfallreduktion um-
fasst dies auch erweiterte Komfort- und Infotainment-Funktionen fiir den Fahrer.
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— Konzeptentwicklung neuer Ansétze im Bereich EMS-Systeme und Abgasreinigung, um
die Konformitat der KTM- und HUSQVARNA Modellpalette gegenuber aktueller (EU V)
und zukiinftiger Abgasvorschriften (EU V) zu wahren. Dazu zahlen sowohl die Reduktion
des Kraftstoffverbrauchs als auch die Reduktion der Abgasemissionen.

14. Rennsport

Als KTM in den frilhen 90er Jahren den Relaunch erlebte, stand der Slogan READY TO
RACE fir das neue Selbstbewusstsein der Marke. Klares Ziel: Jedes Motorrad, das in der
Fabrik in Mattighofen vom Band lauft, muss vom Start weg fiir die Rennstrecke bereit sein.

Diese READY TO RACE-Philosophie ist auch heute noch das Credo der KTM Motorsport-
Abteilung, die mit ihren vielen Werksteams weltweit auf allerhéchstem Niveau agiert und
WM-Titel am laufenden Band einfahrt. Jeder Mitarbeiter der KTM Motorsport-Abteilung hat
sich voll und ganz dem Rennsport verschrieben. Sie stehen zu 100 % hinter der Aufgabe,
Siege fir KTM zu erringen und arbeiten als Team genauso gut, wie die reibungslos laufen-
den Rennmaschinen, die sie bauen und warten. Auch die KTM-Werksfahrer geben auf der
Strecke ihr Bestes, und zwar nicht nur fiir sich selbst und ihr Team, sondern firr jeden Ein-
zelnen bei KTM.

Mit mehr als 270 gewonnenen Weltmeistertiteln ist KTM im Motorsport die erfolgreichste
Marke weltweit. Zu Beginn des Jahres gelingt KTM mit Toby Price bereits der 15. Dakar-Sieg
in Folge. Nachdem das Werk in der Saison 2015 den Einsatz im prestigetrachtigen Super-
cross in den USA forciert, gewinnt der Amerikaner Ryan Dungey auf seiner KTM 450 SX-F
den Supercross-Weltmeistertitel fiir den Osterreichischen Hersteller, macht mit dem Gewinn
in der US Pro Motocross-Meisterschaft den Doppelerfolg perfekt und markiert damit einen
weiteren Meilenstein der Firmengeschichte. 2016 gelingt dem Red Bull KTM Factory Racing
Team in den USA die Titelverteidigung in der Supercross-Serie. Diese fantastischen Siege
erweisen sich als perfekte Biihne fiir Marke und Bikes, und riicken KTM so ins internationale
Rampenlicht. Doch damit nicht genug. Jeffrey Herlings beschert KTM mit beeindruckenden
Leistungen einen weiteren MX2-Titel. Aber auch im StraBenrennsport hat sich KTM erfolg-
reich als feste GroBe etabliert. Bei noch vier zu fahrenden Rennen kront sich Brad Binder im
Oktober 2016 zum Moto3-Weltmeister.

Und der n&chste Schritt l1&sst nicht lange auf sich warten: 2017 steigt KTM mit einem in Ko-
operation mit WP entwickelten Fahrwerk in die Moto2 und mit einem eigenen Werksteam
und einem komplett in Mattighofen entwickelten Motorrad — der KTM RC16 — in die MotoGP
ein. Pilotiert wird das erfoigreich getestete KTM-MotoGP-Bike in der Premierensaison vom
Briten Bradley Smith und dem Spanier Pol Espargaré.

Auch die Marke Husqvarna Motorcycles feierte in der Saison 2016 wieder ein beeindrucken-
des Jahr im internationalen Rennsport. Trotz des selbstbewussten Schrittes in den Street-
Motorrad-Sektor waren die letzten beiden Saisonen fiir Husqvarna Motorcycles im Offroad-
Rennsport erfolgreich wie eh und je. Als Vorreiter bei der Riickkehr der Marke zum AMA
Rennsport errang Jason Anderson 2015 einen groBartigen zweiten Platz bei der ersten Su-
percross-Meisterschaft fir Husqvarna Motorcycles, bevor die Marke 2016 ihre ersten Super-
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cross-Siege abrdumte. Mit dem Aufbau des globalen Rockstar Energy Husqvarna Factory
Rennteams Anfang 2016 starkte Husgvarna Motorcycles die Prasenz in allen Offroad-
Disziplinen weltweit noch weiter. Der Motorsport ist ein fester Bestandteil der 113-jahrigen
Geschichte von Husqvarna und wird weiterhin eine Antriebsfeder in der Entwicklung von
klassenflhrenden Serienmotorradern darstellen. Husgvarna Motorcycles ist nach wie vor fest
entschlossen, auf héchstem Niveau des Zweirad-Motorsports Erfolge zu erzielen.

In Summe konnten somit im Geschaftsjahr 2016 zwolf Weltmeistertitel in verschiedensten
Rennserien errungen werden und somit die Erfolgsbilanz auf mittlerweile mehr als 270
Weltmeistertitel erhdht werden.

Die KTM AG profitiert auch in technologischer Hinsicht vom Rennsport-Engagement der bei-
den Marken, da das aus dem Rennsport erworbene Know-How direkt in die Serienlberlei-
tung flieBt. Die Aufwendungen der KTM AG fiir Rennsport beliefen sich im Geschaftsjahr
2016 auf 31,4 Mio. EUR (Vorjahr. 29,7 Mio. EUR) und somit 2,7 % (Vorjahr: 2,9%) des Ge-
samtumsatzes.

15. Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikoma-
nagementziele wird auf die diesbeziiglichen Ausfihrungen im Konzernanhang verwiesen.

16. Qualitit

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitatsmanagementsystem fir samtliche Tatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Priifungen und
Tests, Erfiillung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat,
Kommunikation und SchulungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Std LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN ISO 9001:2008 und des Deutschen Kraftfahrbun-
desamtes (KBA) mehr als erfillt werden.

17. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.



Beilage I/15

18. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fiihrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die standige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualititsmanagement-
system sowohl fir die Gesellschaft als auch fiir die Aktionare Mehrwert. Mit durchschnittlich
2.380 Mitarbeitern in Osterreich ist KTM einer der groBten Arbeitgeber in der Region.

KTM nutzt jede Méglichkeit, den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebadude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kihlung der Priifraiume und des Werkzeugbaus
wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien
sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groBBen Teil aus dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 29 % im Umkreis von 100 km, rund 35 % im Umkreis von
200 km, rund 44 % im Umkreis von 300 km, und rund 51 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschdpfung spielt.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen der Verantwortung gegeniber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fiir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusatzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM hat das Ziel seinen Mitarbeitern einen Weg zur personlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und
Produktivitat der Mitarbeiter kdnnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiert KTM laufend in die Aus- und Weiterbildung. Dafiir hatte KTM im Geschéftsjahr 2016
1.216,5 TEUR (Vorjahr: 993,4 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden Lehrlinge in den
Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kauf-
mannischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu
integrieren und langfristig nach der Abschlusspriifung bei KTM zu beschéaftigen. Zum Bilanz-
stichtag waren bei KTM 110 Lehrlinge beschéftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar zu
einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusatzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlussprifung. Damit ermdglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.
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Mit der Erdffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine stindige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefiihrte MaBnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
férderung sowie MaBnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (Beleuch-
tung, Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen inklusive)
getatigt.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren standige Schulungen
und Unterweisungen, regelmaBige Wartung der Produktionsaniagen und ein hohes Techno-
logieniveau.

Qualitadtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéts-
managementsystem zertifiziert nach ISO 9001:2008. Dieses System steuert sdmtliche Pro-
zesse von der Produktidee Gber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitét sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden durchschnittlich 593 Motorrader pro Tag assembliert. Jede
Fahrzeugkomponente wird nach einem Priifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberprft.
Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer llickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitatsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fiir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypenstadium von unse-
ren Werkteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusétzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fiir ein Serienpro-
dukt, das den héchsten Qualitdts- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte Konzepte werden in die Serienproduktion Ubergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat: ,READY TO RACE".
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Umweltindikatoren

KTM erfillt bei allen neuen Offroad-Vergasern (EXC-Modelle) die Euro IV Norm, die europa-
ische Abgasnorm fiir Motorréder. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fiir beste-
hende Fahrzeugtypen. Primar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen
maéglich.

Wings for Life

KTM unterstiitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung fir
Rackenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen. ,Wings for Life” ist eine gemeinnitzige
Gesellschaft mit dem Ziel, die Forschung und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt
zur kinftigen Heilung von Querschnittsldhmung als Folge von Riickenmarksverletzungen zu
férdern und zu beschleunigen.

19. Angaben gemaB § 243a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2016 TEUR 10.845 und ist zerlegt in 10.845.000 Stlick
auf Namen lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem &sterreichischen Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu
zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammiung.

Die Aktien der KTM AG waren bis 24. Juni 2016 zum Handel an der Wiener Bérse zugelas-
sen und wurden zuletzt in den als MTF (Multi Trading Facility) betriebenen Dritten Markt ein-
bezogen.

Die K KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH) hat
am 29. Marz 2016 bekannt gegeben, ein éffentliches Erwerbsangebot an samtliche Streube-
sitzaktionare der KTM AG als flankierende MaBnahme zur Zurilickziehung der Aktien der
KTM AG vom Dritten Markt (MTF) der Wiener Borse zu stellen. Der Angebotspreis betrug
EUR 122,50 je Aktie.

Mit Ablauf des 24. Juni 2016 wurde die Aktie vom Dritten Markt der Wiener Bérse zurilickge-
zogen.

Am 20. Juli 2016 hat die auBerordentliche Hauptversammiung der KTM AG die Umstellung
der bisherigen Inhaberaktien auf Namensaktien beschlossen. Diese Satzungséanderung wur-
de im September im Firmenbuch eingetragen.

Aktionare mit einer Beteiligung am Grundkapital von Uber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:
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— KTM Industries AG (vormals: CROSS Industries AG), direkt und indirekt Gber die
K KraftFahrZeug Holding GmbH (vormals: CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH)
51,67 %

— Bajaj Auto Ltd. (Uber die Bajaj Auto International Holdings B.V.) 47,99 %
— Sonstige Kleinaktiondre: < 1 %

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pléckinger, Mag.
Viktor Sigl, MBA und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 29.02.2020 befris-
tetes Anstellungsverhéltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriiche aufzuldsen. Ein Kon-
trollwechsel im Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die KTM Industries AG (vor-
mals: CROSS Industries AG), Wels, im Sinne des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmit-
telbar noch mittelbar zumindest 50 % der Stimmrechte an der KTM AG hilt. Es existieren
keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Geselischaft und den Aufsichtsratsmit-
gliedern und Arbeiternehmern fir den Fall eines Kontrollwechsels.

Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein dffentliches Uber-
nahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

20. Ausblick
Wirtschaftliche Lage

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gestalten sich in den einzelnen Markten weiterhin
schwierig. Fir das Jahr 2017 erwarten wir ein leichtes Wachstum des globalen Motorrad-
marktes. Aufgrund neuer Produkte, der konsequenten Umsetzung unserer Strategie sowie
durch die Konzentration auf das Commercial Business Development zur quantitativen und
qualitativen Weiterentwicklung unserer Vertriebspartner gehen wir davon aus, weiterhin
Marktanteile zu gewinnen,

Die Entwicklung des nordamerikanischen Motorradmarktes stagnierte in 2016. Dieser Trend
wird sich im Jahr 2017 weiter fortsetzen. KTM geht jedoch von weiteren Marktanteilszuwach-
sen in Nordamerika aus.

Die Situation in den Emerging Markets in Stidamerika und Asien bleibt aufgrund des wirt-
schaftlichen Umfelds und innenpolitischen Krisen weiterhin angespannt. Mittelfristig sehen
wir jedoch in Sidamerika als auch in Asien vor allem in den kleinen Hubraumen groBRe
Wachstumschancen. Dementsprechend werden wir unseren Fokus und unsere Anstrengun-
gen in diesen Regionen deutlich steigern.

Die Zusammenarbeit mit der philippinischen Ayala Corporation, dem Partner und Importeur
von KTM und Husqvarna, verlauft sehr vielversprechend, sodass die geplante Assemblie-
rung von Modellen der KTM DUKE- und RC-Familie bis 400 cm?3 planmaBig im ersten Quar-
tal 2017 anlaufen und neue Distributionsméglichkeiten im ASEAN-Raum erdffnen wird.
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Geschiftsentwicklung

Flr das Geschaftsjahr 2017 erwartet KTM eine weitere Steigerung sowohl bei Umsatz als
auch Absatz.

Bei der Marke Husgvarna Motorcycles erwarten wir 2017 ein starkeres Wachstum, da die
Produktpalette um ein umfangreiches Angebot an StraBenmotorrddern erweitert wird.

Auch bei KTM werden in 2017 neue Modelle in den Handel gebracht. Die bereits auf interna-
tionalen Motorradmessen prasentierten KTM Street Modelle der ADVENTURE Reihe sowie
die neuen naked Bike-Modelle ,DUKE"“ werden im Jahr 2017 in den Markt eingefihrt.

Mittelfristig hat sich KTM das Ziel gesetzt, den jahrlichen Absatz auf 300.000 Stiick zu stei-
gern.

Motorsport

In 2017 wird KTM mit den Fahrern Pol Espargard und Bradley Smith in die MotoGP-
Rennserie einsteigen. Weiters wird KTM im kommenden Jahr in der Moto2-Rennserie an
den Start gehen und somit — neben der Moto3-Rennserie — in allen drei Rennklassen vertre-
ten sein.

Investitionen

Das fiir 2017 geplante Investitionsvolumen liegt weiterhin auf hohem Niveau. Die Investiti-
onsschwerpunkte umfassen insbesondere neue Serienentwicklungsprojekte sowie Infra-
struktur- und Erweiterungsinvestitionen im Bereich der Entwicklung.

KTM investiert am Standort Mattighofen rund 25 Mio. EUR in den Ausbau und die Erweite-
rung der Forschungs- und Entwicklungszentrale. Die Gesamtinvestition soll Ende 2017 ab-
geschlossen werden. Durch diese Erweiterungsinvestition werden mittelfristig rund 100 neue,
hochqualifizierte Arbeitspladtze am Standort in Mattighofen geschaffen.

Auch eine Erweiterung des Logistikzentrums sowie der Ausbau der Qualitdtssicherung am
Hauptstandort in Mattighofen werden in 2017 begonnen.

Ausreichende Finanzierungssituation

Die Liquiditats- und Finanzierungssituation von KTM wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr

weiter gestarkt. Das Working Capital Management wurde kontinuierlich verbessert und steht
auch im kommenden Geschaftsjahr im Fokus.
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Im April 2017 erfolgt die planmaRige Tilgung der an der Wiener Borse notierten Anleihe in
Héhe von 85 Mio. EUR.

Fir das geplante Wachstum stehen, insbesondere durch die in 2016 erfolgte Platzierung des
Schuldscheindarlehens, ausreichende Liquiditatsreserven zur Verfugung.

Mattighofen, am 15. Februar 2017

Der Vorstand
.- ///
i i 4 i /"2’2’ .
Dipl.-Ing. Stefgn Pjere ipl.-Ing. H Pléckinger
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES DER KTM AG UBER DAS GESCHAFTSJAHR 2016

Der Aufsichtsrat der KTM AG hat im Geschaftsjahr 2016 am 2.3., 21.6., 20.9. sowie am 7.12. jeweils in Mattighofen
insgesamt vier ordentliche Sitzungen abgehalten und dabe:i die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM AG hat an den Aufsichtsrat regelmafig tber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftiiche Lage
der Gesellschaft einschlieBlich ihrer Konzemngesellschaften berichtet. Sowohl der Jahresabschiuss und der
Lagebericht als auch der Konzernabschluss und der Konzemlagebericht tiber das Geschéftsjahr 2016 wurden von
der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischatft, Linz, geprift und haben zu keinen
Beanstandungen gefiihrt. Der Abschiussprifer hat bestatigt, dass die Buchfihrung und der Jahresabschluss zum
31.12.2016 den gesetzlichen Vorschrifien entsprechen, der Jahresabschiuss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaénRiger Buchflihrung ein maglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gasellschaft
vermittelt und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Der Abschlusspriifer hat auch bestatigt,
dass der Konzermabschluss ber das Geschaftsjahr 2016 in allen wesentlichen Belangen ein getreues Bild der
Vermégens- und Ertragslage des Konzemns zum 31.12.2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrdme auf das
abgelaufene Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den Intemational Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, vermittelt und dass die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht keine falsche
Vorstellung von der Lage des Konzemns erwecken.

Der Prifungsausschuss der KTM AG hat sich in seinem Bericht an den Aufsichtsrat dem Ergebnis der
Abschlussprifung angeschlossen und ist nach der von ihm vorgenommenen Prifung des Lageberichtes und des
Jahresabschlusses einschlieBlich des Vorschlags fiir die Gewinnverteilung sowie des Konzemlageberichtes des
Vorstandes und des Konzemabschlusses fur das Geschaftsjahr 2016 und der von ihm vorgenommenen Priifung der
GeschéftsfGhrung zum abschlieBenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der
Prufungsausschuss hat sich dem Vorschlag fur die Gewinnverteilung des Vorstandes angeschlossen und dem
Aufsichtsrat vorgeschlagen, der Hauptversammiung fiir die Wahl des Abschlussprifers fiir das Geschéftsjahr 2017
die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschlagen. Der
Prifungsausschuss hat auch den Corporate Governance Bericht gepriift und dem Aufsichtsrat mitgeteilt, dass kein
Anlass zu Beanstandungen gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Bericht des Prifungsausschusses und damit auch dem Ergebnis der
Abschlussprifung an. Auch nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prufung des
Lageberichtes und des Jahresabschlusses einschliefllich des Vorschiags fir die Gewinnverteilung sowie des
Konzemlageberichtes des Vorstandes und des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr 2016 und der vom
Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung der Geschaftsfilhrung ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der
Aufsichtsrat schliefit sich dem Vorschlag fur die Gewinnverteilung des Vorstandes an.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit gem. § 96 Abs 4 AkIG festgestellt ist, und nahm den
Konzemabschluss und den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2016 zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat schiégt far die Wahl des Abschlusspriifers die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprafungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr vom 1.1.2017 bis zum 31.12.2017 vor.

Mattighofen)im Mérz 2017

er Vorsitzende des Aufsichtsrates
Mag. Friedrich Roithner

KTM AG
Slallhotnersirale 3
5230 Matlighofen, Austria
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Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes der KTM AG
fiir das Geschiftsjahr 2016

Der Vorstand schléigt vor, den im Einzelabschluss der KTM AG zum 31.12.2016
ausgewiesenen Bilanzgewinn von EUR 134.842.260,74 wie folgt zu verwenden:

¢ Eine Dividende fir das Geschéaftsjahr 2016 in Héhe von EUR 2,00 je Aktie, somit
einen Gesamtbetrag von EUR 21.690.000,00 auszuschliten.

» Vortrag des restlichen Betrages von EUR 113.152.260,74 auf neue Rechnung.

Mattighofen, im Marz 2017

D, teM

Vorgtandsvorsitzender

WA

Mag. Viktor Sigl, MBA
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