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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

2025 2024
EUR TEUR
1. Umsatzerlose 417.053.399,45 1.351.784
2. Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -4.759.268,38 1.979
sowie an noch nicht abrechenbaren Leistungen
3. Sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum Anlagevermdgen mit Ausnahme 239.554,64 502
der Finanzanlagen
b) Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 100.158,03 237
c) Ertrage aus Sanierung 1.221.131.999,53 0
d) Ubrige 6.985.227,96 2.884
1.228.456.940,16 3.623
4. Aufwendungen flr Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand -310.837.517,47 -944.298
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen -1.459.824,23 -10.506
-312.297.341,70 -954.804
5. Personalaufwand
a) Lohne -46.349.021,30 -58.867
b) Gehalter -54.161.703,46 -68.245
c) Soziale Aufwendungen
davon Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche -719.459,23 -2.133
Mitarbeitervorsorgekassen
davon Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben soweit vom Entgelt -25.511.743,96 -34.014
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrdge
davon sonstige soziale Aufwendungen -1.075.376,93 -5.518
-127.817.304,88 -168.778
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -44.784.791,69 -49.327
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -404.435.642,04 -559.413
8. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 7 (Betriebsergebnis) 751.415.990,92 -374.935
9. Ertrége aus Beteiligungen 0,00 2.355
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR O; Vorjahr: TEUR 2.355)
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 18.173.218,48 45.043
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 16.778.153,43; Vorjahr: TEUR 42.043)
11. Ertrage aus der Zuschreibung von Finanzanlagen 52.295.049,33 677
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 52.295.049,33; Vorjahr: TEUR 677)
12. Ertrage aus Finanzforderungen 326.099.170,87 0
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 326.099.170,87; Vorjahr: TEUR 0)
13. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des Umlaufvermogens -8.371.972,15 -102.635
(davon Abschreibungen auf Finanzanlagen EUR 8.371.972,15; Vorjahr: TEUR 102.635)
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 8.371.972,15; Vorjahr: TEUR 102.635)
14. Abschreibungen auf Finanzforderungen -10.365.081,76 -511.088
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 10.365.081,76; Vorjahr: TEUR 511.088)
15. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -37.735.235,04 -55.214
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 565.506,26; Vorjahr: TEUR 1.104)
16. Zwischensumme aus Z 9 bis Z 15 (Finanzergebnis) 340.095.149,73 -620.862
17. Ergebnis vor Steuern 1.091.511.140,65 -995.797
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -188.412.816,11 186.090
(davon Aufwand aus latenten Steuern EUR 189.057.554,80; Vorjahr: TEUR -169.682)
19. Ergebnis nach Steuern = JahresUberschuss /-fehlbetrag 903.098.324,54 -809.707
20. Verlust-/ Gewinnvortrag aus dem Vorjahr -639.991.073,97 169.716
21. Bilanzgewinn /-verlust 263.107.250,57 -639.991
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025
DER KTM AG, MATTIGHOFEN

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2025 ist nach den Vorschriften des UGB in der gegenwartigen Fassung aufgestellt worden. Bei der
gepriften Gesellschaft handelt es sich um eine groBe Kapitalgesellschaft gemaB § 221 UGB und eine funffach groBe Gesellschaft gemaB § 271a
Abs 1 UGB.

Im Zuge der insolvenzrechtlichen Sanierungsverfahren der KTM AG, der KTM Components GmbH sowie der KTM Forschungs & Entwicklungs-
GmbH, allesamt Tochterunternehmen der vormals Pierer Mobility AG, hat der langjéhrige Minderheiteneigentimer, die Bajaj Gruppe, umfang-
reiche Finanzierungen zum erfolgreichen Abschluss aller drei Verfahren bereitgestellt. Dabei hat sich die Bajaj Gruppe auch eine Call- Options-
vereinbarung auf samtliche Anteile an der vormals Pierer Bajaj AG, die ihrerseits 74,94% der Anteile an der vormals Pierer Mobility AG halt,
gesichert. Diese Option wurde im November 2025 ausgetbt und sémtliche verbleibende Anteile im Umfang von 50,01% an der vormals Pierer

Bajaj AG an die Bajaj Gruppe Ubertragen. Damit ist die Bajaj Gruppe seither Mehrheitseigentiimer an der vormals Pierer Mobility AG.

Im Zuge des Wechsels der Mehrheitsverhéltnisse wurde im Rahmen einer auBerordentlichen Hauptversammlung vom 19.11.2025 zwei Umfir-
mierung beschlossen: Die vormals Pierer Bajaj AG firmiert nunmehr als Bajaj Auto International Holdings AG, die Firma der vormals Pierer
Mobility AG lautet nun auf Bajaj Mobility AG. Im vorliegenden Jahresabschluss unterbleibt aus Griinden der Verstandlichkeit die weitere Nennung

des vormaligen Unternehmens- oder Gruppennamens.
Die bisherige Form der Darstellung wurde bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese

Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Soweit es zur Vermittiung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zuséatzliche

Angaben gemacht.

Bei Vermdgensgegenstédnden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen, wurde die Zugehérigkeit zu anderen Posten im
Anhang angegeben.

Die Gesellschaft steht mit der Bajaj Auto International Holdings AG, und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird
in deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer FN

532159 m hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fur den groBten Konzernkreis dar.

Der Konzernabschluss fir den kleinsten Konzernkreis wird von der Bajaj Mobility AG, erstellt und wird beim Landes- und Handelsgericht Ried

im Innkreis unter der Nummer FN 78112 x hinterlegt.

Die Gesellschaft bildet mit der Bajaj Mobility AG, eine Gruppe im Sinn des Korperschaftsteuerrechts sowie eine Organschaft im umsatzsteuerli-

chen Sinn.
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Bis zum 31.12.2023 bildete die Bajaj Mobility AG mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, eine Gruppe im Sinn des Korperschaftsteuerrechts.
Seit dem Geschéftsjahr 2024 ist die Bajaj Mobility AG, Gruppentrager einer Gruppe im Sinn des Korperschaftssteuerrechts. Der steuerliche
Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentréger und dem Gruppenmitglied ist in der Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregelt. Wird dem
Gruppentrager vom Gruppenmitglied ein positives Einkommen zugerechnet, so betragt die positive Steuerumlage 23 % des zugerechneten posi-
tiven Einkommens. Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhalt das Gruppenmitglied keine Steuerumlage. Nicht verrechenbare Verluste werden
fur das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen positiven Ergebnissen in der Zukunft evident gehalten. Auf den Ansatz aktiver latenter

Steuern auf Verlustvortrage wird gemal dem Wahlrecht § 198 Abs. 9 UGB verzichtet.

2. ANNAHME ZUR UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Dieser Jahresabschluss wird unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Das Management geht aus folgenden Griinden vom

Fortbestand des Unternehmens aus:

Das Unternehmen bzw. dessen Muttergesellschaft, die Bajaj Mobility AG, konnte die Investorensuche erfolgreich abschlieBen und ein Finanzie-
rungsvolumen von gesamt TEUR 800.000 sicherstellen.

Durch die Sicherstellung der Finanzierung wurde die gerichtlich festgelegte Quote von 30 % von der Gesellschaft vollstdndig am 22. Mai 2025
hinterlegt und der Sanierungsplan daraufhin vom Gericht bestétigt. Die Verfahren wurden am 23. Mai 2025 formal abgeschlossen, der endgliltige
Eintritt der Rechtskraft der gerichtlichen Bestatigung erfolgte nach Ablauf der gesetzlichen Rekursfrist geméaB § 260 |10 am 16. Juni 2025.

Nach Realisierung des Sanierungsgewinns in Hohe von 1.221 Millionen Euro im Geschaftsjahr 2025 wird ein positives Eigenkapital ausgewiesen.
Erganzend wird darauf hingewiesen, dass bei Beschluss der 30%-Sanierungsquote Forderungen in Hohe von 1.744 Millionen Euro angemeldet

waren, die zum Bilanzstichtag 31.12.2024 als Verbindlichkeit ausgewiesen wurden.

Nach endgtiltig gerichtlicher Bestatigung der Sanierungsverfahren sowie der Bereitstellung ausreichender Fremdkapitalmittel durch den inzwi-
schen Mehrheitseigentiimer Bajaj, sowie der Durchfihrung weiterer MaBnahmen zur Restrukturierung geht das Management davon aus, dass
die wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf die Fortfihrung des Unternehmens beseitigt wurden und vom Fortbestand des Unternehmens
auszugehen ist.

Trotz verbesserter Rahmenbedingungen ist das Unternehmen weiterhin endogenen und exogenen Risiken ausgesetzt, die auch erheblichen
Einfluss auf die wirtschaftliche Performance bzw. die Erreichung der vom Management gesetzten Zielen haben kénnen. Diese Risiken betreffen
insbesondere die fur die Erzielung der geplanten Ertragskraft relevanten makrodkonomischen und geopolitischen Rahmenbedingungen. Die
Entwicklung dieser externen Einflussfaktoren kann von den zugrunde gelegten Annahmen abweichen und sich entsprechend auf die zukinftige
Geschaftsentwicklung der Gesellschaft auswirken. Sollte es zu einer derzeit nicht absehbaren, wesentlichen nachteiligen Verdnderung dieser
Rahmenbedingungen kommen, kann dies zur Kompensation wesentlicher Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Un-
ternehmens ggf. auch die Einleitung weiterer RestrukturierungsmaBnahmen erforderlich machen.

Das Management reagiert auf diese Rahmenbedingungen weiterhin mit unverandert starker Uberwachung der Umsetzung der strategischen
Prioritaten, setzt zusatzliche Initiativen zur Reduktion von Kosten und zur Steigerung der Ertragskraft. Im Geschéftsjahr 2025 konnte die KTM-

Gruppe bereits Erfolge bei der Wiederherstellung der Ertragskraft erzielen und EinsparungsmaBnahmen in wesentlichem Umfang umsetzen.
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3. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie der Generalnorm, ein moglichst getreues

Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen, wobei diesbeziglich auf die Ausfihrungen unter Punkt 2 ,,An-

nahme zur Unternehmensfortfihrung” verwiesen wird.

Bei Vermogensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewandt. Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung

getragen, indem insbesondere nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéftsjahr 2025 oder in einem friiheren Geschaftsjahr entstanden sind, wurden

berticksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus gleich gelagerten Sachverhalten vor-

handen sind, hat das Unternehmen diese bei Schatzungen zu bertcksichtigen.

Die bislang verwendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten, mit Ausnahme der Umgliederung von geleisteten Vo-
rauszahlungen aus dem Bilanzposten der aktiven Rechnungsabgrenzungen in den Posten der sonstigen Forderungen und Vermogensgegen-
stande in Hohe von TEUR 13.815 (Vorjahr: TEUR 847).

Die Berechnung der Abschreibung der immateriellen Vermogensgegenstande und der Sachanlagen erfolgt nicht in Anlehnung an die steuer-

rechtlichen Vorschriften unter Einhaltung der Halbjahres- und Jahresabschreibung, sondern auf Monatsbasis nach MaBgabe der Inbetriebnahme.

Immaterielle Vermogensgegenstande werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten aktiviert und in langstens 15 Jahren abge-
schrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzuglich planmaBiger Abschreibungen, bewertet.

Geringwertige Vermogensgegenstande werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrigerer Wert beizumessen ist, mit diesem angesetzt, wenn die Wert-

minderung voraussichtlich von Dauer ist.

Zuschreibungen zu Vermogensgegenstanden des Anlagevermdgens werden vorgenommen, wenn die Grinde fiir die auBerplanmaBige Abschrei-
bung weggefallen sind. Die Zuschreibung erfolgt auf maximal den Nettobuchwert, der sich unter Berlcksichtigung der Normalabschreibung, die

inzwischen vorzunehmen gewesen ware, ergibt.

Die Investitionszuschisse werden netto ausgewiesen.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet. Die Bewertung der Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren, oder zu niedrigeren Marktpreisen am Abschlussstichtag. Die
unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen die Material- und Fertigungsein-
zelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Soziale Aufwendungen im Sinn des § 203 Abs 3 UGB werden

nicht aktiviert.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Fremdwéhrungsforderungen werden mit inrem Ent-
stehungskurs, oder dem niedrigeren Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Fir erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen
gebildet.

Zuschreibungen zu Vermogensgegenstanden des Umlaufvermdgens werden vorgenommen, wenn die Griinde flr die Abschreibung weggefallen

sind.

Bei der Bemessung der Rickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen alle erkennbaren Risiken und drohenden Ver-
luste bertcksichtigt. Langfristige Rickstellungen werden, sofern vorhanden, mit einem fristenkongruenten Durchschnittszinssatz entsprechend

der Veroffentlichung der Deutschen Bundesbank abgezinst.

Die Sozialkapitalriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Anwendung der Projected-Unit-Credit-Methode
(Anwartschaftsbarwertverfahren) gemaf IAS 19 ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem RechenzinsfuB von 3,98 % fir die Abfertigungs-
rickstellung und 4,25 % fur die Jubildumsgeldrickstellung (Vorjahr: 3,50%) einschlieBlich einer voraussichtlichen Bezugserhdhung von 1,90%
(Vorjahr: 2,75%) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage gestaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Der Fluktuationsabschlag wird
nach Wahrscheinlichkeiten in Abhangigkeit der Alters-/Dienstzugehdrigkeit betriebsspezifisch berechnet. Die Zinsen auf die Rickstellungen flr

Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.

Der Rechnungszinssatz fur Abfertigungsriickstellungen wird aus dem Stichtagszinssatz basierend auf Markizinssétzen von Unternehmen hoher
Bonitat abgeleitet.

Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen Osterreichische Sterbetafeln zugrunde. Im Geschaftsjahr 2025 wurden die letztglltigen

Sterbetafeln aus 2018 verwendet.

Der Zinseffekt, welcher aus der Anderung des RechenzinsfuBes resultiert, wird in das Finanzergebnis gebucht.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit

dem hoheren Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

Latente Steuern werden geméB § 198 Abs 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept und ohne Abzinsung auf Basis des derzeit gultigen

Korperschaftsteuersatz von 23% gebildet.
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermogen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Berichtsjahr sind im Anlagenspiegel angefihrt (siehe Anlage 1 zum Anhang).

Die KTM AG hat mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 das Lizenzrecht fur die Nutzung der Marke "Husgvarna' von der
Pierer Industrie AG erworben. Das Lizenzrecht wird planméBig Uber die Nutzungsdauer von 14 Jahren abgeschrieben und regelmaBig auf dessen
Werthaltigkeit gepruft.

Weiters wurde mit Anbot vom 18.05.2020 die Marke ,GASGAS" von der GASGAS Motorcycles GmbH erworben. Dieses Markenrecht werden

planmaBig Gber die Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben.

Ansonsten wurden keine immateriellen Vermogensgegenstande aktiviert, die von einem verbundenen Unternehmen erworben wurden.

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in Anlage 2 zum Anhang dargestellt.

Die Finanzanlagen haben sich im Wesentlichen durch folgende Transaktionen veréndert:

e  Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 16.10.2025 hat die KTM AG 100% Anteile an der KTM Sportcar GmbH verauBert

e  Erhéhung des Beteiligungsansatzes an der KTM Components GmbH durch einen nichtriickzahlbaren Gesellschafterzuschuss.

e  Erhdhung des Beteiligungsansatzes an der KTM Forschungs & Entwicklungs GmbH durch einen nichtriickzahlbaren Gesellschafter-
zuschuss.

e  Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 09.07.2025 hat die KTM AG ihre gesamten Anteile an der MV Agusta verauBert, konkret an den
Gesellschaften MV Agusta Motorcycles GmbH, MV Agusta Moto Services S.R.L. sowie MV Agusta Motor S.P.A

e Mit Anbot vom 20.12.2024 und Annahme am 03.01.2025 hat die KTM AG ihre gesamten Anteile in Hohe von 49 % an der PIERER
IMMOREAL GmbH verduBert.

e  Abschreibung des Beteiligungsansatzes an der CF Moto Europa GmbH

e  Abschreibung des Beteiligungsansatzes an der Pierer Produktion GmbH

e  Abschreibung des Beteiligungsansatzes an der KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc.

e  Zuschreibungen des Beteiligungsansatzes an der KTM Forschungs & Entwicklungs GmbH und an der KTM Components GmbH

Die Ausleihungen beinhalten ein langfristiges Darlehen an die KTM Logistikzentrum GmbH, dieses wird laufend gemaB den vereinbarten Annui-
taten getilgt. Zusatzlich zu den Annuitatentilgungen gab es im Oktober diesen Jahres Sondertilgungen in Hohe von TEUR 1.750. Die Ausleihung
an die WP Immobilien GmbH wurde gemaB der normalen Riickzahlungsvereinbarungen getilgt. Weiters wurden neue langfristige Darlehen an
die KTM Immobilien GmbH in Hohe von TEUR 44.500 und an die WP Immobilien GmbH in Héhe von TEUR 3.650 gewahrt.

In den Ausleihungen weisen TEUR 1.153 (Vorjahr: TEUR 1.123) eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aus.

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen im folgenden Geschéftsjahr TEUR 12.580
(Vorjahr: TEUR 11.847), in den folgenden fiinf Jahren TEUR 59.778 (Vorjahr: TEUR 59.234).

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2025 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
TEUR 147.899 (Vorjahr: TEUR 203.877), Forderungen aus kurzfristiger Finanzierung in Hohe von 7.318 (Vorjahr: TEUR 217.571), Darlehens-
forderungen in Hohe von TEUR 2.455 (Vorjahr: TEUR 3.900).

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstdnde" sind Ertrédge in Hohe von TEUR 259 (Vorjahr: TEUR 218) enthalten, die erst nach

dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Samtliche Forderungen haben — wie auch im Vorjahr — eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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Latente Steuern

Die latenten Steuern zum Bilanzstichtag wurden fur temporare Differenzen zwischen dem steuerlichen und unternehmensrechtlichen Wertansatz

fur folgende Posten gebildet.

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Anlagevermogen -8.797 -10.821
Beteiligungs-Siebtel 5.162 19.830
Geldbeschaffungskosten 0 1.526
Garantiertckstellung 0 2.365
Abfertigungsriickstellungen 3.073 4.342
Jubildumsgeldriickstellung 563 603
Steuerliche Verlustvortrage 0 804.146
0 821.990

Daraus resultierende latente Steuern (23%) 0 189.058

Die Veranderung der latenten Steuern ist im Wesentlichen auf den Verbrauch der aus dem Jahr 2024 stammenden Verlustvortrage infolge des
Abschlusses des Sanierungsverfahrens sowie der daraus resultierenden Sanierungsgewinne zurtickzufthren.

Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

TEUR
Stand am 31.12.2024 189.058
Erfolgswirksame Veranderungen -189.058
Stand am 31.12.2025 0

Der Konzern ist in verschiedenen Landern tétig, die Gesetze zur Einflihrung der globalen Mindeststeuer erlassen haben, insbesondere in Oster-
reich. Da das Steuergesetz in Osterreich ab dem 1. Januar 2024 in Kraft getreten ist, wurden diese Bestimmung fr die Erstellung des Konzern-

abschlusses 2025 angewendet. In 2025 wurde kein Steueraufwand in Bezug auf Pillar 1l gebucht.

Der Konzern wendet die vortibergehende verpflichtende Ausnahmeregelung hinsichtlich der Bilanzierung latenter Steuern, die sich aus der
EinfUhrung der globalen Mindestbesteuerung ergeben, an und erfasst etwaig entstehende Steuern in Zusammenhang mit der globalen Mindest-

besteuerung als tatsachlichen Steueraufwand /-ertrag zum jeweiligen Entstehungszeitpunkt.

Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2025 TEUR 10.679 (Vorjahr: TEUR 10.679) und st 10.678.706 Stuck  (Vor-

jahr: 10.678.706 Stick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00.

zerlegt in

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr von TEUR -393.543 auf TEUR 509.555 gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf den
positiven Abschluss des Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung am 16.Juni 2025 sowie auf den daraus resultierenden Sanierungsgewinn in
Hoéhe von TEUR 1.221 zurickzufthren.
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Riicklagen

In den Kapitalriicklagen sind gebundene Kapitalriicklagen in Hhe von TEUR 168.902 enthalten. Diese setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR
Agio Borsegang Geschéftsjahr:

2003/07 33.600 33.600
2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stuick auf Inhaber lautende Namensaktien 1.160 1.160
89.860 89.860

Agio Kapitalerhbhung Geschéftsjahr:
2008/09 16.497 16.497
2009/10 40.473 40.473
2011 13.600 13.600
2012 8.064 8.064
78.634 78.634
Sonstige 242 242
Ruckkauf eigene Anteile 166 166
168.902 168.902

Die Gewinnrtcklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Riicklage (weitere gesetzliche Riicklagen werden durch gebundene Kapitalriickla-

gen abgedeckt).

Bilanzverlust /-gewinn

TEUR
Stand am 1.1.2024 180.395
Ausschittung -10.679
Ergebnis nach Steuern -809.707
Stand am 31.12.2024 = Stand am 1.1.2025 -639.991
Ausschittung 0
Ergebnis nach Steuern 903.098
Stand am 31.12.2025 263.107
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Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen im Wesentlichen Vorsorgen fiir Garantien und Kulanzen, ausstehende Eingangsrechnungen, Jubildums-
gelder, nicht konsumierte Urlaube, Zeitausgleichguthaben. Sie werden unter Bertcksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht in Hohe der voraus-

sichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und der H6he nach noch nicht feststehenden Verbindlich-

keiten.
Stand am Verbrauch Auflosung Zuweisung Stand am
1.1.2025 31.12.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Abfertigungsriickstellungen 9.580 -855 0 -1.311 7.415
Sonstige Riickstellungen
Garantien und Kulanzen 14.675 -14.675 0 7.644 7.644
Ausstehende Eingangsrechnungen 3.494 -3.494 -3 7.155 7.152
Jubilaumsgelder 3.353 -67 -97 -42 3.146
Personalrtickstellung auBerordentlich 1.627 -1.627 0 0 0
Nicht konsumierte Urlaube 1.419 -1.419 0 2.277 2.277
Zeitausgleiche 1.165 -1.165 0 1.115 1.115
Prozessrisiken 119 0 0 10 129
Sonderurlaub KV-Vereinbarung 0 0 0 265 265
Prifungs- und Beratungsaufwand 380 -380 0 427 427
Mitarbeiterpramien 0 0 0 919 919
VerglUtung Aufsichtsrat 6 -6 20 20
Invalidenausgleichstaxe 12 -12 0 40 40
Aufwand fur Veroffentlichung 2 -2 0 0 0
Restrukturierungskosten 24.861 -24.861 0 0 0
Earn-Out Verpflichtung 4616 -4.616 0 0 0
Gesamt sonstige Rlckstellungen 55.727 -52.323 -100 19.828 23.133

Gesamt Riickstellungen 65.308 -53.178 -100 18.518 30.547
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Die Verbindlichkeiten kénnen hinsichtlich ihrer Restlaufzeit wie folgt dargestellt werden:

mit mit mit Bilanzwert
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit TEUR

bis zu einem von ein his | von mehr als

Jahr fiinf Jahren fiinf Jahren

TEUR TEUR TEUR
Anleihen 0 0 0 0
Vorjahr 80.000 0 0 80.000
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 0 0 0
Vorjahr 1.323.296 0 0 1.323.296
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 160 0 0 160
Vorjahr 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28.282 0 0 28.282
Vorjahr 180.169 0 0 180.169
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 53.718 478.119 0 531.837
Vorjahr 136.364 0 0 136.364
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein 247 0 0 247

Beteiligungsverhaltnis besteht

Vorjahr 3.490 0 0 3.490
Sonstige Verbindlichkeiten 11.469 8.791 1.291 21.551
Vorjahr 46.463 12.373 2.732 61.569
93.876 486.910 1.291 582.077
Vorjahr 1.769.782 12.373 2.732 1.784.887

Die Erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen betreffen Anzahlungen auf Fahrzeuge.

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen betreffen zum 31.12.2025 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von TEUR 53.718 (Vorjahr: TEUR 132.236), Verbindlichkeiten aus kurzfristiger Finanzierung in Héhe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 2.101), Ver-
bindlichkeiten aus erhaltenen Darlehen in Héhe von TEUR 478.119, sowie Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen in Hoéhe von TEUR O (Vorjahr:
TEUR 2.026). Die Verbindlichkeiten aus erhaltenen Darlehen umfassen Darlehen in Hohe von 471.619 TEUR gegeniber der Bajaj Auto Inter-
national Holdings B.V. sowie 6.500 TEUR gegenUber der Bajaj Mobility AG.

Die Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentiber Gebietskrankenkassen, Lohne, Gehalter sowie
Verbindlichkeiten gegentber Leasinggebern und Zinsabgrenzungen.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Hohe von TEUR 7.499 (Vorjahr: TEUR 40.854) enthalten, die erst nach dem

Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhiltnisse

Die KTM AG hat fur die Investitionsfinanzierungen der R RAYMON Bicycles GmbH Garantieerklarungen in Hohe von TEUR 4.000 (Vorjahr: TEUR
113.021) abgegeben, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 4.000 (Vorjahr: TEUR 113.021) ausgenutzt wurden.
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5. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren gemafi § 231 Abs 2 UGB aufgestellt.

Umsatzerlose

Nach Regionen gliedern sich die Umsatzerlése wie folgt:

Umsatz nach Regionen: 2025 Anteil 2024 Anteil
TEUR % TEUR %

Osterreich:
KTM Sportmotorcycle GmbH 255.037 61,2 813.221 60,2
Husqgvarna Mobility GmbH 73.229 17,6 330.798 24,5
GASGAS GmbH 17.044 41 84.105 6,2
Sonstige 46.213 11,1 79.937 59
391.522 93,9 1.308.061 96,8
Nordamerika 14.987 3,6 27.004 2,0
Ubrige Lander 10.544 2,5 16.719 1,2
Gesamt 417.053 100,0 1.351.784 100,0

Nach Produktbereichen gliedern sich die Umsatzerldse wie folgt:

Umsatz nach Produktgruppen: 2025 Anteil 2024 Anteil

TEUR % TEUR %
Offroad Sportmotorcycles 172.108 41,3 443.289 32,8
Street Sportmotorcycles 83.501 20,0 505.897 37,4
Full Size Motorcycles 255.609 61,3 949.186 70,2
Sportminicycles 23.063 5,5 50.270 3,7
Special Vehicles 8 0,0 4 0,0
Cars 2.163 0,5 13.154 1,0
Ersatzteile, Bekleidung, Zubehor und Sonstige 99.933 24,0 154.579 11,4
Sonstiges 1) 36.305 8,7 184.604 13,7
Bruttoerldse 417.080 100,0 1.351.797 100,0
abzuglich Erlésminderungen -27 0,0 -12 0,0
Nettoerlose 417.053 100,0 1.351.784 100,0

1) In den sonstigen Umsatzerlésen ist ein Aufwand aus Transferpreisverrechnung in Héhe von TEUR 20.091 (Vorjahr: TEUR -104.849) enthalten.
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Sonstige betriebliche Ertrage

2025 2024
TEUR TEUR
Ertréage aus dem Abgang vom Anlagevermogen mit Ausnahme der Finanzanlagen 240 502
Ertréage aus der Auflésung von Ruckstellungen 100 237
Ertrage aus Sanierung 1.221.132 0
Ubrige:
Fremdwahrungsgewinne 1.042 1.219
Ertrdge aus Forderungen 1.105 1.082
Ertrage aus Auflosung Wertberichtung verbundene Unternehmen 4.560 0
Sonstige 278 583
1.228.457 3.623

Der im Geschaftsjahr 2025 in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasste Sanierungsgewinn in Hohe von TEUR 1.221.132 resultiert aus dem

positiven Abschluss des Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung am 16. Juni 2025.

Im Rahmen des bestétigten Sanierungsplans wurde mit den Glaubigern eine Quote von 30% auf die Sanierungsforderungen vereinbart, wodurch
es zu einem Erlass der restlichen Verbindlichkeiten kam. Dieser Betrag von auBergewohnlicher GroBe und Bedeutung wurde als einmaliger, nicht

operativer Ertrag erfasst und fuhrte zu einer wesentlichen Verbesserung des Eigenkapitals im Geschéftsjahr.

Personalaufwand

In den Gehaltern sind Ertrdge aus der Aufldsung von Jubildumsgeldriickstellungen in Hohe von TEUR 66 (Vorjahr: TEUR 233), in den Lohnen

sind Aufwande aus der Dotierung von Jubilaumsgeldrickstellungen in Hohe von TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 15) enthalten.

Zusatzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind flir den Vorstand Herrn Gottfried Neumeister jeweils fiir den Zeitraum der Vorstandstatigkeit

laut Uberlassungsvereinbarung externe Dienstleistungsaufwendungen im sonstigen betrieblichen Aufwand enthalten.

An die Vorstande der KTM AG wurden im Geschaftsjahr 2025 fir Geschaftsfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamt-
beziige (exklusive Lohnnebenkosten) in Hohe von TEUR 1.837 (Vorjahr: TEUR 3.081) gewahrt. Fur variable Beziige (exklusive Lohnnebenkos-
ten) wurden in der KTM AG TEUR 97 (Vorjahr: TEUR 0) als Riickstellung erfasst. Weiters wurden im Geschéftsjahr keine Pensionsaufwendungen

in Form von Beitragen zu Pensionskassen und der Bildung von Pensionsrickstellungen verbucht.
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Die Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024
TEUR TEUR
Abfertigungen -621 267
Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 1.340 1.866
719 2.133

Die "Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen" verteilen sich wie folgt:

2025 2024
TEUR TEUR
Vorstand und leitende Angestellte 144 427
Sonstige Arbeitnehmer 576 1.707
719 2.133

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2025 2024
TEUR TEUR
Konzernleistungen 218.573 329.368
Einzelwertberichtigung Insolvenzforderungen 0 47.522
Garantie- und Gewahrleistungsaufwand 14.657 22.448
Fremdleistungen 21.400 48.278
FX Bewertungen 3.139 3.068
IT-Aufwendungen 23.377 29.080
Infrastrukturaufwendungen 9.327 14.759
Miet- und Leasingaufwand 13.534 13.241
Logistikaufwand 6.257 10.899
Sonstiger Aufwand 94.172 40.750
404.436 559.413

Die Konzernleistungen beinhalten im Wesentlichen bezogene Entwicklungsleistungen, Cost Plus Verrechnung, Motorsport Consulting sowie Auf-

wendungen aus Verrechnungen verbundene Unternehmen.

Im Posten sonstiger Aufwand sind Kosten fiir Werbeaufwand, Reisespesen, Aufwand fir Patente, Versicherungen und Rechts-/Prif- und Bera-
tungsaufwand, Verluste aus verschrotteten Anlagen und Forderungsverluste enthalten. Der Anstieg des sonstigen Aufwands ist vor allem auf
Verluste aus verschrotteten Anlagen zurtickzufthren, die hauptsachlich Aufwendungen im Zusammenhang mit der Beendigung des Dealer-Hub-

Projekts umfassen.
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Betreffend die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fir den Abschlussprifer wird von der Befreiungsbestimmung gema#s § 238 Z
18 UGB Gebrauch gemacht.

Abschreibungen

Die Abschreibung auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen beinhalten die planmaBigen Abschreibungen in Héhe
von TEUR 44.346 (Vorjahr: 49.327 TEUR) und auBerplanmaBige Abschreibungen in Héhe von TEUR 439 (Vorjahr: 0 TEUR).

Ertrage aus der Zuschreibung von Finanzanlagen

Die Ertrage aus der Zuschreibung von Finanzanlagen in Hohe von TEUR 52.295 resultieren vorwiegend aus der Zuschreibung der Beteiligun-

gen an der KTM Components GmbH und der KTM Forschungs & Entwicklungs GmbH.

Ertrage aus Finanzforderungen

Die Ertrage aus Finanzforderungen in Héhe von TEUR 326.099 resultieren ausschlieBlich aus der Auflésung der Wertberichtigung auf Darlehen

gegenuber der Pierer New Mobility.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2025 2024

TEUR TEUR

Kdrperschaftsteuer - verschiedene Steuerumlagen an den Gruppentrager -665 -457
Korperschaftsteuer aus Vorperioden 20 -15.950
Veranderung latente Steuern 189.058 -169.683
188.413 -186.090

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Samtliche Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen finden zu fremdublichen Bedingungen statt.
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6. ERGANZENDE ANGABEN

Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen im Geschéaftsjahr TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 6).

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 13.Janner 2026 hat die Bajaj Mobility-Gruppe weitere Schritte im Rahmen der Restrukturierung ergriffen und MaBnahmen angekindigt.
Diese beinhalten insbesondere einen Personalabbau von rund 500 Beschéaftigten, der Gberwiegend den Angestelltenbereich sowie das mittlere
Management betreffen wird. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung war jedoch noch nicht bekannt, in welchem Ausmal und in welcher Hohe
diese angekindigten MaBnahmen konkrete Auswirkungen auf die Gesellschaft selbst haben werden und in welchem Umfang auf die Ubrigen

Tochtergesellschaften der Bajaj Mobility-Gruppe.

Am 26. Februar 2026 gab die Gruppe bekannt, dass Finanzverbindlichkeiten der KTM AG erfolgreich refinanziert werden konnten. Die KTM AG
schloss einen neuen Kreditvertrag Giber ein Volumen von TEUR 550.000 mit einem internationalen Bankenkonsortium bestehend aus J.P. Morgan
SE, HSBC, DBS Bank Limited und MUFG Bank Ltd. ab. Der Kredit ist unbesichert, hat eine Laufzeit von finf Jahren und weist Gesamtfinanzie-
rungskosten im niedrigen bis mittleren einstelligen Prozentbereich auf. Ziel ist es, mit diesem neu aufgenommenen Kredit, das von der Bajaj Auto
International Holdings B.V. zum erfolgreichen Abschluss der Sanierungsverfahren gewahrte Restrukturierungsdarlehen im Umfang von

TEUR 450.000 zu tilgen und damit die Zinsbelastung der Gruppe zu senken.

Seit Ende Februar 2026 fiihren die Vereinigten Staaten und Israel gemeinsame Militdroperationen gegen den Iran durch; der Konflikt dauert zum
Zeitpunkt der Aufstellung dieses Abschlusses an. Der Nahe Osten stellt fiir die Gruppe weder einen wesentlichen Absatz- noch einen wesentlichen

Beschaffungsmarkt dar, sodass aus direkten Geschéftsbeziehungen keine unmittelbaren finanziellen Auswirkungen erwartet werden.

Eine weitere Eskalation des Konflikts oder eine langer andauernde Auseinandersetzung kénnte jedoch — insbesondere Uber Stérungen globaler
Energieversorgung und Lieferketten — zu einem Anstieg der Rohstoffpreise und zu Lieferengpéssen fihren. Nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit des Konzerns kdnnen aus heutiger Sicht daher nicht ausgeschlossen werden. Das Management beobachtet die Lage kontinu-
ierlich und evaluiert im Bedarfsfall die Umsetzung geeigneter MaBnahmen zur Minderung potenzieller negativer Auswirkungen. Eine verlassliche

Schatzung der finanziellen Auswirkungen ist zum Zeitpunkt der Freigabe dieses Abschlusses nicht maglich.

Weitere Ereignisse nach dem 31.12.2025, die fur die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden materiell sind, sind entweder im vorliegenden

Abschluss berlicksichtigt oder nicht bekannt.

Ergebnisverwendung

Es wird vorgeschlagen, aus dem zum 31.12.2025 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 263.107 auf neue Rechnung vorzutragen.

Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt)

2025 2024

Arbeiter 1.113 1.320
Angestellte 918 1.024
2.031 2.344
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Der Vorstand setzt sich im Geschaftsjahe 2025 wie folgt zusammen;

Hearr Mag. Goltfried Neumeister

Frau Mag. Verena Schneglberger—-Grossmann(bis 27.01.2026)
Frau Mag. Felra Prelnin g (sb 16.00.2025)

Herr Dipl-Ing. Stefan Pl e re r (bis 20.03.2025)

Herr Mag. Florian Kecht (bis 26.03.2025)

Herr Dipt-Vw. Rudolf Wiesbeck (bis 26.03.2025)

Der Aufsichisral setzte sich wie folgt 2usammen:

Herr Mag. Friedrich Rolithner, Vorsitzender (bis 09.08.2025)
Herr Fradesp Shrivastava, Vorsizender (sei: 22.11.2025)
Herr Rajiy B ja |, Stellvertreter des Vorsitzenden (bis 09.08.2035)
Herr Srinivazan R a v ik um ar, Stallvertreter des Vaorsitzenden
Herr Friednich Baumgartner, Mitgled

Herr Or, Ernst Chalupsky, Mitglied (bis 22.11.2025)

Herr Friednch Lackerbauer Mitglied (bis 02.08.2025)
Herr Mag. Ewald O berhammer, Mitglied {seit 09.08.2025)
Frau Micheela Relnd|, Mitghed (seit 02.08.2025)

Herr Dinesh T ha par, Mitglied (52t 09.08.2025)

Mattighofen, am 03, Mz 2026

Anlage 1 zum Anhang: Anlagensplegel
Aniage 2 zum Anhang: Beteiligungslista

:"'9 i

Frau Mag. Petra Preining
Varstand
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KTM AG
ANLAGE 2
ZUM ANHANG

BETEILIGUNGSLISTE

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Beteiligungsunternehmen Kapital- Eigenkapital Ergebnis des
anteil TEUR letzten

% Geschéftsjahres

TEUR

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen 100% 71.462 -191
Husgvarna Mobility GmbH, Mattighofen 100% 16.130 -1.837
KTM Immobilien GmbH, Mattighofen 94% 27.145 -454
KTM Asia Motorcycles Manufacturing, Inc., Binan, Philippines 40% -934 -1.358
WP Suspension GmbH, Mattighofen 100% 457 66
Zhejiang CFMoto-KTMR2R Motorcycles Co., Ltd., Hangzhou City, China 49% 35.054 6.759
KTM Beteiligungs GmbH, Mattighofen 100% 3.850 -3
GASGAS GmbH, Mattighofen 100% 7.852 -844
GASGAS Motorcycles Espana, Terrassa 100% 3.585 42
KTM Components GmbH, Munderfing 100% 52.052 44.265
CFMOTO Motorcycles Distribution GmbH, Mattighofen 100% -255 -148
PIERER Produktion GmbH, Munderfing 100% 141 432
KTM Informatics GmbH, Mattighofen 100% 212 628
KTM Racing GmbH, Munderfing 100% 25.895 5.593
KTM Forschungs & Entwicklungs GmbH, Mattighofen 100% 46.401 60.025



