Geschifiszahl: 1526 Die Anzeige an das Finanzamt
Freistadt Rohrbach Urfahr
wird vermerkt,-~~----—--———-
Wels, am 01. Dezember 2006--

PROTOKOLL,

Die Geblihr von EURO 572,00
entrichtet - &ffentl.Notar
Dr.Peter SEELIG, 4600 WELS

aufgenommen am 1. {ersten) Dezember 2006 (zweitausendsechs), von mir, Doktor Peter
Seelig, offentlicher Notar mit dem Amtssitz in Wels und der Amtskanzlei in 4600 Wels,
Maria-Theresia-Stralle 53, iiber die am heutigen Tage im Eingangsgebiude der KTM-
Sportmotorcycle AG, 5230 Mattighofen, Stallhofnerstralle 3, abgehaltene

19. ordentliche Hauptversammlung
der Aktioniire der
KTM Power Sports AG

mit dem Sitz in Wels und iiber die bei dieser Hauptversammlung gepflogenen Verhandlungen
und gefassten Beschliisse:

. Gegenwirtig:

1. die in dem angeschlossenen Teilnehmerverzeichnis (Anlage ./1), angefiihrten Aktionére
bzw. Aktiondrsvertreter
2. vom Aufsichtsrat:
Doktor Emst Chalupsky, Vorsitzender
Magister Hans-Jérg Hofer, Stellvertreter des Vorsitzenden
(erald Kiska
Friedrich Lackerbauer und Horst Resch, vom Betriebsrat delegiert
3. vom Vorstand:
Diplomingenieur Stefan Pierer
Doktor Rudolf Kniinz
4, der gefertigte 6ffentliche Notar -----------==—=mmm e e e e
Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Doktor Ernst Chalupsky, iibernimmt den Vorsitz, begriifit
die Erschienenen, erdffnet die Hauptversammlung und ersucht den gefertigten Notar, die in
der heutigen Hauptversammlung zu fassenden Beschliisse zu beurkunden, und stellt fest:------
a) dass die Einberufung der heutigen 19. ordentlichen Hauptversammlung ordnungsgemil
und zeitgerecht im Amtsblatt zur ,Wiener Zeitung” vom & November 2006
(zweitausendsechs) verdffentlicht wurde (Anlage ./2).
b) dass bei den Hinterlegungsstellen Aktien im Gesamtwert von € 4.491.426,00 (Euro
viermillionenvierhunderteinundneunzigtausendvierhundertsechsundzwanzig)  hinterlegt
wurden und von den Aktiondren, die ihre Aktien hinterlegt haben, 20 (zwanzig)
Aktionire anwesend bzw. vertreten sind, die Aktien im Nennwert von € 4.132.107,00
(Buro  viermillioneneinhundertzweiunddreiBigtausendeinhundertsieben) reprisentieren
und
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¢) dass damit die heutige ordentliche Hauptversammlung zu allen Gegenstinden der
Tagesordnung beschlussfihig ist.

Der Vorsitzende unterfertigt sodann das Teilnehmerverzeichnis und legt es zur Einsichtnahme
auf. Gemé# 20.2. (zwanzig Punkt zwei Punkt) der Satzung verfiigt der Vorsitzende, dass die
Abstimmung nach dem Subtraktionsverfahren vorgenommen wird. Bei diesem Verfahren
werden die Nein-Stimmen und die Stimmenthaltungen gezihlt und von der Gesamtzahl der
vertretenen Stimumen abgezogen. Dies ergibt die Ja-Stimmen. Die erschienenen Aktionire
bzw. Aktiondrsvertreter haben Stimmkarten erhalten. Der Vorsitzende bittet die erschienenen
Aktionire bzw. Aktiondrsvertreter, ihr Stimmrecht auszuiiben, indem sie jeweils nach Aufruf
zur Abstimmung ihre Stimmkarten hochheben. Der Vorsitzende behilt sich jedoch vor, falls
dies zweckmiaBig ist, ein anderes Abstimmungsverfahren zu bestimmen. Der Vorsitzende
stellt weiters fest, dass gemiB 19.1. (neunzehn Punkt ¢ins Punkt) der Satzung das Stimmrecht
dem Nennbetrag der Aktien entspricht.

Die Tagesordnung lautet wie folgt:—-
1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichtes des Vorstandes und
Vorlage des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes fiir das Geschiftsjahr
20035/2006 mit dem Bericht des Aufsichtsrates iiber das Geschiiftsjahr 2005/2006 --—-----
2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des im Jahresabschluss zum 31. August 2006
auspewiesenen Bilanzgewinnes
3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das
Geschiftsjahr 2005/2006
Beschlussfassung iiber die Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 2005/2006
‘Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 1. September 2006 bis 31, August 2007
6. Beschlussfassung iiber die Verschmelzung der KTM Group GmbH (FN 182156 b) mit
dem Sitz in Mattighofen als iibertragende Gesellschaft mit der KTM Power Sports AG
(FN 107673 v) mit dem Sitz in Wels als iibernehmende Gesellschaft auf Grundlage der
Schlussbilanz zum 31. August 2006 gemilB §§ 219 ff Aktiengesetz und Artikel I
Umgriindungssteuergesetz unter Ausschluss der Abwicklung ohne Erhohung des
Grundkapitals, da die iibemehmende Gesellschaft alleinige Gesellschafterin  der
tibertragenden Gesellschaft ist

b

Zum Ablauf der Hauptversammlung weist der Vorsitzende auf das Rederecht der Aktionire
im Rahmen der Tagesordnungspunkte hin und, dass bei der Behandlung eines
Tagesordnungspunktes unabhingig von seinem Fragerecht jeder Aktiondir berechtigt ist,
~ Stellung zu nehmen. Weiters weist der Vorsitzende auf das Auskunfitsrecht betreffend alle
Angelegenheiten der Gesellschaft einschlieflich ihrer Beziehungen zu Konzemunternehmen,
die mit den Tagesordnungspunkten in Zusammenhang stehen hin. Die von einem Aktionir
verlangte Auskunft darf nur soweit verweigert werden, als die Angaben nach vemiinftiger
kaufminnischer Beurteilung geeignet sind, dem Unternehmen oder einem verbundenen
Unternehmen einen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder es die nationale Sicherheit des
Bundes oder das wirtschaftliche Wohl des Bundes, der Linder, der Gemeinden oder
Gemeindeverbéinde erfordert. AbschlieBend weist der Vorsitzende darauf hin, dass jeder
Aktiondr und auch die Verwaltungsorgane zu den einzelnen Tagesordnungspunkten Antrige
zur Beschlussfassung stellen konnen, wobei bei mehreren Antrigen der Vorsitzende iiber dic
Reihenfolge deren Behandlung entscheidet.

Sohin geht der Vorsitzende in die Tagesordnung wie folgt ein:
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Zum ersten Punkt der Tagesordnung ,,Vorlage des festgestellien Jahresabschlusses und des
Lageberichtes des Vorstandes wund Vorlage des Konzernabschiusses wund des
Konzernlageberichtes fiir das Geschéfisjahr 2005/2006 mit dem Bericht des Aufsichisrates
iher das Geschiiftsjahr 2005/2006° weist der Vorsitzende darauf hin, dass der
Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) August 2006 (zweitausendsechs) samt
Lagebericht des Vorstandes (Anlage ./3), der Konzernjahresabschluss samt Lagebericht
(Anlage ./4), der Bericht des Aufsichtsrates iiber das Geschaftsjahr 2005/2006 (Anlage ./5)
sowie der Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes (Anlage ./6) innerhalb der
gesetzlichen Frist des § 125 Absatz 5 Aktiengesetz am Sitze der Gesellschaft zur
Einsichtnahme aufgelegt waren und entsprechend den Bestimmungen des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex eine Woche vor der heutigen Hauptversammlung auf der
Homepage der Gesellschaft verdffentlicht wurden. Diese Unterlagen sind in der heutigen
Hauptversammlung fiir die Aktionéire bzw Aktiondrsvertreter aufgelegt. Der Vorsitzende
erteilt sodann das Wort dem Vorstand zur erginzenden Berichterstattung. Diplomingenieur
Stefan Pierer und Dokior Rudolf Kniinz erstatten ausfithrlich Bericht. AnschlieBend ersucht
der Vorsitzende um Wortmeldungen. Es melden sich eine Reihe von Aktiondren zu Wort,
deren Fragen vom Vorstand und teilweise vom Vorsitzenden beantwortet werden. -----—-=-=----
Der Vorsitzende fiihrt in seiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrates aus, dass der
Aufsichtsrat wihrend des Berichtsjahres zu insgesamt 6 (sechs) Sitzungen
znsammengekommen ist und bei diesen Sitzungen eingehend anhand der vom Vorstand
erstatteten Berichte alle anstehenden Fragen erdrtert und die vom Vorstand vorgelegten
zustimmungspflichtigen MaBnahmen gepriift und diesen die Zustimmung erteilt hat. ~-—--------
Weiters wurde in der Aufsichtsratssitzung am 26, April 2006 ein Priifungsausschuss bestellt,
dem Mag. Hans-Jorg Hofer als Vorsitzender und Finanzexperte sowie als weitere Mitglieder
Dr. Ernst Chalupsky und Friedrich Lackerbauer angehtren. Der Priifungsausschuss hat den
Jahresabschluss zum 31. (einunddreiBigsten) August 2006 (zweitausendsechs) samt
Lagebericht des Vorstandes, den Konzernjahresabschluss samt Lagebericht sowie den
Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes gepriift und sich dem FErgebnis der
Abschlusspriiffung angeschlossen. -
Der Vorsitzende fithrt weiter aus, dass sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht als
auch der Konzernabschluss und der Konzemlagebericht von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriffungs- und  Steuerberatungsgesellschaft  gepriift und mit dem
uneingeschriinkten Bestitigungsvermerk versehen wurden. Der Vorsitzende fiihrt ferner aus,
dass der Jahresabschluss iiber das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2005 (zweitausendfiinf)
bis 31. (einunddreiBigster) August 2006 (zweitausendsechs) und der Lagebericht des
Vorstandes vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung an 8. November 2006 gebilligt wurden und
somit der Jahresabschluss iiber das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2005
(zweitausendfiinf) bis 31. (einunddreifligster) August 2006 (zweitausendsechs) gemil § 125
Absatz 2 Aktiengesetz festgestellt ist.

Zum zweiten Punkt der Tagesordnung ,, Beschlussfassung iiber die Verwendung des im
Jahresabschluss zum 31. August 2006 ausgewiesenen Bilanzgewinnes “ stellt der Vorsitzende
den Antrag, gemiB dem vorliegenden Vorschlag des Vorstandes, welchem sich der
Aufsichtsrat angeschlossen hat, den im Jahresabschluss zum 31. August 2006 ausgewiesenen
Bilanzgewinn von € 60.025.695,69 wie folgt zu verwenden:
(i) Ausschiittung einer Dividende fiir das Geschifisjahr 2005/2006 von € 0,75
(fiinfundsiebzig Cent) je Aktie, das sind € 5.169.482,25

(i)  Vortrag des restlichen Betrages von € 54.856.213,44 auf neue Rechnung. -----—-—-

Die Ausschiittung der Dividende erfolgt am 11. (elften) Dezember 2006 (zweitausendsechs)
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fiir die depotverwahrten Aktien automatisch im Wege einer Gutschrift der Osterreichischen
Kontrollbank und fiir andere Aktien gegen Vorlage eines Zwischenscheines.
Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Es meldet sich niemand zu Wort. Der
Vorsitzende bringt nun diesen Antrag zur Abstimmung. Nach Durchfihrung der Abstimmung
und EDV-mifBig unterstiitzter Ermittlung des Abstimmungsergebnisses verkiindet der
Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stmmberechtigte Prisenz wie folgt: ----------—-
Wihrend dieser Abstimmung waren 4.132.107 Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
sttmmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 4.132.107
Nein-Stimmen; 0
Stimmenthaltungen: 0
Der Vorsitzende stellt fest, dass der gestellte Antrag einstimmig angenommen wurde und die
Hauptversammlung die Gewinnverwendung im Sinne des Vorschlages des Vorstandes
beschlossen hat.

Zum dritten Punkt der Tagesordnung ,, Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes
und des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 2005/2006" beantragt der Vorsitzende, den
Mitgliedern des Vorstandes fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2005
(zweitausendfinf) bis 31. (einunddreiBigster) August 2006 (zweitausendsechs) die Entlastung
zu erteilen. Der Vorsitzende ersucht um Wortmeldungen. Nach dem keine Wortmeldungen
erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung. Der Vorsitzende hilt dazu
fest, dass der Aktiondrin CROSS Industries AG (FN 261823 i) bei diesem Beschluss gemaf
§ 114 Absatz 5 Aktiengesetz kein Stimmrecht zukommt. Nach Durchfilhrung der
Abstimmung und EDV-milig unterstiitzter Ermittlung des Abstimmungsergebnisses
verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die stimmberechtigte Prisenz wie
folgt:
- Wihrend dieser Abstimmung waren 4.132.107 Stiick Aktien anwesend und 2.706 davon
stimmberechtigt.
Ja-Stimmen: 2.706
Nein-Stimmen: 0
Stimmenthaltungen: 0
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde und dem
Vorstand die Entlastung erteilt wurde.
Der Vorsitzende erteilt sodann der Aktionérsvertreterin Magister Michaela Friepess das Wort.
Magister Michaela Friepess stellt den Antrag, den Mitgliedern des Aufsichtsrates fiir das
Geschiiftsjahr 1. (erster) September 2005 (zweitausendfiinf) bis 31. (einunddreiBigster)
August 2006 (zweitausendsechs) die Entlastung zu erteilen. Der Vorsitzende ersucht um
Wortmeldungen. Da keine Wortmeldungen erfolgen, bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur
Abstimmung. Nach Durchfiihrung und Abstimmung in EDV-miBig unterstiitzter Ermittlung
des Abstimmungsergebnisses verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die
stimmberechtigte Prasenz wie folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 4.132.107 Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen alg
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 4.132.107
Nein-Stimmen: 0
Stimmenthaltungen: 0
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen und dem Aufsichtsrat
dic Entlastung erteilt wurde.

Zum vierten Punkt der Tagesordnung |, Beschlussfassung iiber die Vergiitung des
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Aufsichisrates fiir das Geschifisiohr 2005/2006* stellt der Vorsitzende den Antrag, als
Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschéfisjahr 2005/2006 einen Betrag
von EUR 29.000,00 (Euro neunundzwanzigtausend) zu beschlieBen, wobei die Aufteilung
dem Aufsichtsrat tiberlassen wird. Nach einer Wortmeldung des Aktionirs Berthold Berger
bringt der Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung,

Nach Durchfiihrung der Abstimmung und EDV-miBig unterstiitzter Ermittlung des
Abstimmungsergebnisses verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die
stimmberechtigte Prisenz wie folgt:
Wahrend dieser Abstimmung waren 4.132.107 Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 4.132.107
Nein-Stimmen: 0
Stimmenthaltungen:0
Der Varsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde. -------—---—-----

Zum fiinfien Punkt der Tagesordnung ,, Wah! des Abschlusspriifers fiir das Geschifisjahr 1.
September 2006 bis 31. August 2007 “ stellt der Vorsitzende in Entsprechung des Vorschlages
des Aufsichtsrates den Antrag, die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft (FN 269725 f), KudlichstraBe 41-43, 4020 Linz, zur
Abschlusspritferin fiir das Geschiftsjahr 1. (erster) September 2006 (zweitausendsechs) bis
31. (einunddreiBigster) August 2007 (zweitausendsiecben) zu bestellen. Der Vorsitzende stellt
fest, dass die KPMG Austria GmbH mit Schreiben vom 2.11.2006 die in § 270 (1) HGB
geforderten Auskiinfie erteilt und erkldrt hat, dass keine Umstinde vorliegen, die ihre
Befangenheit als Abschlusspriifer begriinden konnten. Der Vorsitzende ersucht um
Wortmeldungen. Nach einer Wortmeldung des Aktionirs Berthold Berger, bringt der
Vorsitzende diesen Antrag zur Abstimmung.
Nach Durchfiihrung der Abstimmung und EDV-miBig unterstiitzter Ermittlhung des
Abstimmungsergebnisses verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die
stimmberechtigte Priasenz wie folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 4.132.107 Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 4.132.102
Nein-Stimmen: 0
Stimmenthaltungen: 5
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag mit der erforderlichen Mehrheit angenommen
und die KPMG Austria GmbH zum Abschlusspriifer bestellt wurde. Er stellt in diesem
Zusammenhang fest, dass damit gemil § 270 Absatz 2 AKtG die KPMG Alpen-Treuhand
Gesellschaft m.b.H. auch als Abschlusspriifer des Konzernabschlusses als bestellt gilt. ------—-

Zum sechsten Punkt der Tagesordnung ,Beschlussfassung tiber die Verschmelzung der KTM
Group GmbH (FN 182156 b) mit dem Sitz in Mattighofen als iibertragende Gesellschaft mit
der KTM Power Sports AG (FN 107673 v) mit dem Sitz in Wels als tibernehmende
Gesellschaft auf Grundlage der Schlussbilanz zum 31. August 2006 gemdfy §§ 219 ff
Aktiengesetz und Artikel I Umgriindungssteuergesetz unter Ausschluss der Abwicklung ohne
Erhéhung des Grundkapitals, da die iibernehmende Gesellschaft alleinige Gesellschafterin
der iibertragenden Gesellschafi ist* hilt der Vorsitzende fest, dass jeweils am 27. Oktober
2006 der Entwurf des Verschmelzungsvertrages beim ILandesgericht Wels und beim
Landesgericht Ried eingereicht und die Einreichung im Amtsblatt zur ,,Wiener Zeitung” am
28. Oktober 2006 bekannt gemacht worden ist, und dass die in § 221 a Absatz 2 Aktiengesetz
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angefiihrten Unterlagen, soweit nicht vom Verzicht gemil § 232 Absatz 2 Aktiengesetz bzw
§ 100 GmbHG umfasst, in der Hauptversammlung aufliegen. Seitens des Vorstandes wird ein
Bericht iiber die geplante Verschmelzung erstattet, insbesondere der Verschmelzungsverirag
miindlich erldutert und gemiB § 221 a Absatz 5 Aktiengesetz darauf verwiesen, dass keine
wesentlichen Anderungen in der Vermégens- oder Ertragslage der Gesellschaft eingetreten
sind. Eine Frhéhung des Grundkapitals bei der tibemnehmenden Gesellschaft ist gemiB § 224
Absatz 1 Ziffer 1 Aktiengesetz nicht zulissig, da die ibernchmende Gesellschafterin alleinige
Gesellschafterin der ibertragenden Gesellschaft ist. Der Vorsitzende beantragt folgende
Beschliisse zu fassen:

1. Mit Wirkung zum Ablauf des 31. (einunddreiffigster) August 2006 (zweitausendsechs)
wird die Gesellschaft als iibernehmende Gesellschaft mit der KTM Group GmbH (FN
182156 b) mit dem Sitz in Mattighofen als iibertragende Gesellschaft durch Ubertragung
deren Vermdégens als Ganzes im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die KTM Power
Sports AG (FN 107673 v) unter Inanspruchnahme der umgriindungssteuerrechtlichen
Begiinstigungen des Art. I Umgriindungssteuergesetzes verschmolzen. Auaf die
Liquidation der iibertragenden Gesellschaft wird verzichtet. Die Verschmelzung wird anf
Grundlage der Schlussbilanz der iibertragenden Gesellschaft zum 31. (einunddreiBigster)
August 2006 (zweitausendsechs) und des zwischen den Gesellschaftern abgeschlossenen
Verschmelzungsvertrages vom heutigen Tag durchgefiihrt.

2. Der Verschmelzungsvertrag (Anlage ./7) samt Anlagen vom heutigen Tag wird
genchmigt. .

Nach Durchfiibrung der Abstimmung und EDV-miBig unterstiitzter Ermittlung des
Abstimmungsergebnisses verkiindet der Vorsitzende das Abstimmungsergebnis und die
stimmberechtigte Prasenz wie folgt:
Wihrend dieser Abstimmung waren 4.132,107 Stiick Aktien mit ebenso vielen Stimmen als
stimmberechtigt anwesend.
Ja-Stimmen: 4.132.107
Nein-Stimmen: 0
Stimmenthaltungen: 0
Der Vorsitzende stellt fest, dass dieser Antrag einstimmig angenommen wurde. Der
Vorsitzende stellt dieses Abstimmungsergebnis fest.

Der Vorsitzende stellt fest, dass die Tagesordnung damit erledigt ist, dankt den FErschienenen
fiir ihre Teilnahme und schliet die heutige 19. ordentliche Hauptversammlung. ------------—---

Mattighofen, am 01. (ersten) Dezember 2006 (zweitausendsechs)

Y

als VORSITZENDER

3 .
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Anlage ./1 zum not ,Proto-
koll GZ. 1526 v701 2.2006

KTM Power Sports AG

Teilnehmerverzeichnis vom 1.12.2006

TEILNHEMERVERZEICHNIS
der bei der 19. ordentlichen Hauptversammlung
der Aktionéire der

KTM Power Sports AG
am 1.12.2006 erschienen bzw. vertretenen Aktionére

Nr.

Name

Aktienbetrag

EURQ

Besitz

Eigen Fremd

vertreten durch

14:31

Fran Mag. Michaela Friepess als
CROSS Industries AG, FN 261823 i, mit Volln‘lacht ausgewiesene
1 [BauernstraBe 9, 4600 Wels 3,000.000,00{ x Vertreterin
- Frau Mag. Michaela Friepess als
S;, CROSS Industries AG, FN 261823 i, mit Vollmacht ansgewiesene
| | |BavemstraBe 9, 4600 Wels 344.632,00 x | Vertreterin
Frau Mag. Michaela Friepess als
CROSS Industries AG, FN 261823 i, mit Volhflacht ausgewiesene
3 |BauernstraBe 9, 4600 Wels 784.769,00 | x Vertreterln
4 {Stefan Fuchs, Wien 70,00 x
Peter K. Reimitzer, _
5 (1030 Wien 500,00 x
Horst Stolz,
6 |5061 Elsbethen-Glasenbach 900,00 x
Ingeborg Stolz,
7 15061 Elsbethen-Glasenbach 100,00 ] x
Mag. Herbert P6llner,
|8 |Neukirchen a.d. Enknach 70,00 x
%’ Berthold Berger,
9 |4030 Linz 10,001 x
Franz Qberroithmayr,
110 14730 Weizenkirchen 500| x
Oberroithmayr,
11 |4730 Weizenkirchen 5001 x
DI Dr. mont. Dietmar Werner Poll,
12 |Wasserwerkstr. 35a, 8430 Leibnitz I,OOf x
Bernd Fuchs,
i3 {4910 Ried im Innkreis 100,00 x
Johann Steinbauer,
14 |4223 Katsdorf 300,00 x
Hermann Heinetzberger,
15 {4134 Putzleinsdorf 100,00 | x
Ing. Mag. Christoph Doppler,
16 |4710 Grieskirchen 270,001 x
01.12.2006
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Teilneh

TEILNHEMERVERZEICHNIS

der bei der 19. ordentlichen Hauptversammlung
der Aktionéire der

KTM Power Sports AG

am 1.12.2006 erschienen bzw. vertretenen Aktionére

KTM Power Sports AG
merverzeichnis vom 1.12.2006

Aktienbetrag Besitz

Nr. [Name EURO Eigen Fremd |verireten durch
Johannes Hoflinger,

17 {4312 Ried/Riedm. 100,00 | x
Franz Holl,

18 |4901 Ottnang 1500 x
Herbert Seifried,
4924 Waldzell 80,001 x
Dipl.-Ing. Josef Pohn,

i |20 [Salzburg 80,00 x

Gesamtanzahl der Aktien 4.132.107,00

Mattighofen, am 1.12.2006

A QL

--------------------------------------

01.12.2008
14:31
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34 WIENER ZEITUNG ;

~ AMTSBLATT

KTM Power Sports AG
mit dem Sitz in Wels
, . Einladung
zu der am 1. Dezember 2006 um 14 Uhr im Ein-

gangsgebiude der KTM-Sportmotorcycle AG, Stall-
hofnerstrae 3, 5230 Mattighofen, stattfindenden

19, ordentlichen Hauptversammlung

Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und
des Lageberichtes des Vorstandes und Vorlage des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes
fir das Geschéftsjahr 2005/2006 mit dem Bericht
des Aufsichtsrates iiber das Geschéfisjahr
2005/20086.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung <des im
Jahresabschluss zum 31. August 2006 ausgewiese-
nen Bilanzgewinnes:

3. Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstan-
des und des Aufsichisrates fiir das Geschaftsjahr
200572006,

4. Beschlussfassung iiber die Vergﬁtuné des Aui-
sichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2005,/2006.

0. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschafisjahr
1. September 2006 bis 31. August 2007.

6. Beschlussfassung iiber die Verschmelzung der
ETM Group GmbH (FN 182156b) mit dem Sitz in
Mattighofen als Gbertragende Gesellschaft mit der
KTM Power Sports AG (FN 107673v) mit dem Sitz
in Wels als ibernehmende Gésellschaft auf Grund-
lage der Schlussbilanz zum 31. Augist 2006 gemi8
§§ 219 if Aktiengesetz und Artikel T Umgriin-
dungssteuergesetz unter Ausschluss der Abwick-
lung ohne Erhohung des Grundkapitals, da die
ilhernehmiende Gesellschaft alleinige Gesellschaf-
terin der Gbertragenden Gesellschaft ist.

Zur Teilnahme an der Hauptveréammlung, Antrag-

stellung und Ausitbung des Stimmrechtes sind nur die

Aktiondre berechtigt, die ihre Aktier bis einschlie- .
Jlich zam 27. November 2006 bei der Gesellschaft oder

bei einem Notar oder bei der Hauptniederlassung
einer inlindischen Bank bis zur Beendigung der

. Hauptversammlung hinterlegen oder deren Aktien

mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fir sie bei
eihem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung- der
Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden.

Die Aktionire werden ersucht, den Hinterlegungs-
vorgang tber. ihre Depotbanken bei den Hinterle-

" gungsstellen durchzufithren. Die Hinterlegungsstel-

len haben die Bescheinigung iiber die erfolste
Hinterlegung spétestens einen Tag nach Ablauf der
,Hinte:_‘leg"mgsfﬁst bei der Gesellschaft einzureichen.

Um einen reibungslosen Ablauf der Eingangskon-

- trolle zu erméglichen, werden die Aktionire gebeten,

sich rechtzeitig vor Beginn der Hauptversammlung
am Ort derselben einzufinden. Der Einlass zur Behe-
bung der Stimmkarten beginnt ab 13.30 Uhr.

Der Jzhresabschluss samt Lagebericht, der Konzern-
abschluss samt Lagebericht, der Bericht des Auf-
sichtsrates {iber das Geschiftsjahr 2005/2006 sowie
der Gewinnverteilungsvorschlag des Vorstandes sind
innerhalb der Frist des § 125 Abs. 5 AktG am Sitz
der Gesellschaft aufgelegt. Weiters liegen der Ent-
wurf des Verschmelzungsvertrages, die Jahresab-

. schliisse und Lageberichte dér KTM Group GmbH

und der KTM Power Sports AG fir die letzten drei

_ Geschafisjahre, der Verschmelzungshericht des Vor-

stands der KTM Power Sports AG sowie die Berichte
des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG und der
KTM Group GmbH zur Verschmelzung bei der KTM
Power Sports AG und der KTM Group GmbH gemil
§ 221 a (2) Aktiengesetz zur Einsicht auf. 360212

Wels, im November 2006 Vorstand

Mittwoch, 8. November 2006 -

Antage ./2 zum not. Proto-




KTM Power Sports AG,
Wels

Bilanz zum 31. August 2006
it Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Eure {TEUR)

Aktiva
31.8.2006 31.8.2005
EUR TEUR
A. Anlagevermigen: .
L. Sachanlagen:
Anders Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung 7.395,65 10
I1. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbundenen Unternchmen 164.784.973,12 164.785
2, Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermigens 0,00 32317
164.784.973,12 197.101
164.792.368,77 197.111
B. Umiaufvermbgen:
1. Forderungen und sonstige
Vermigensgegenstinde:
1. Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 132.000,00 239
2. Sonstige Forderungen und
Vermogensgegenstinde 397.760,07 389
- 529.760,07 628
. Guthaben bei Kreditinstituten 9.768,95 426
539.529,02 1.054
C. Rechnungsabgrenzungsposten 20.494,00 21
165.352.391,79 198.186
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A. Eigenkapital:
1. Grundkapital
II. Kapitalriicklagen:
1. Gebundene
2. Nicht gebundene

111, Gewinnriicklagen:
1. Gesetzliche Riicklage
2. Andere Riicklagen (freie Riicklagen)

IV. Bilanzgewinn
(davon Gewinnvortrag EUR 58.955.566,25;
Vorjahr: TEUR 61.586)

B. Riickstellungen:
Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten:
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3, Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten (daven aus Steuern
EUR 150,00; Vorjahr: TEUR 179; davon im
Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 1.572,75;

Vorjahr: TEUR 1)
r— I 4
—_—— P
¢ 'b
’#

Beilage T
Passiva
31.8.2006 31.8.2005
EUR TEUR
6.892.643,00 6.893
90.096.518,05 90.097
219912329 2.199
92.295.641,34 92.296
100.000,00 100
1.724,32 2
101.724,32 102
60.025.695,69 62.463
159.315.704,35 161.753
363.900,00 153
4,879,117 0
3.082,72 1060
5.663.102,80 36.000
1.722,75 181
5/672.787 .44 36.280
165,352.391,79 198.186



KTM Power Sports AG,
Wels

Cewinh- und Verlustrechnung
fitr das Geschiftsjahr 2005/06

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

L.

Umsatzerltse

2. Sonstige betriebliche Ertrage:

10,

11,

12.

13.
14.
15.

16.
17.
18.

19.

a) Ertrige aus der Auflosung von Rickstellungen
b) Ubrige

. Personataufwand:

a) Gehilter

b) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

c) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschrie-
bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhingige Abgaben und Pflichtbeitriige

d) Sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstinde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen:

a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag fallen

b) Ubrige

. Betriebsergebnis

Ertriige aus Beteiligungen
{davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Ertriige aus anderen Wertpapieren

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR ()

. Sonstige Zinsen und Adhnliche Ertrage

{davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 1.141.594,08; Vorjahr: TEUR 527)

Ertriige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens

Aufwendungen aus Finanzanlagen und

aus Wertpapieren des Umlaufverméigens
(davon Aufwendungen aus verbundenen
Unternehmen EUR. 0,00; Vorjahr: TEUR 187)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen {davon aus ver-
bundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0}
Finanzergebnis

Ergebnis der gewihnlichen Geschiiftstitigkeit

Auberordentliche Aufwendungen =
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresiiberschuss = Jahresgewinn
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

60.025.695,69

Beilage 11

2005/06 2004/05

EUR TEUR
286.683,55 219
14.600,00 0
256,16 ¢
14.856,16 0
-70.000,00 -231
-21.071,00 0
-16.805,52 -54
-58,30 -1
~107.934,82 -286
-2.938,44 -3
-36.837,53 -643
-1.140.702,66 -3.089
-1.177.540,19 -3.732
-986.873,74 -3.802
0,00 951

0,00 153
1.154.529,91 653
976.514,54 3153
0,00 -187

-565,75 -22
2.130.478,70 4.702
1.143.604,96 200
0,00 -4
-73.475,52 -19
1.070.129,44 877
58.955.566,25 61.586
62.463




Beilage IlI/1

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2005/06
der KTM Power Sports AG, Wels

I. Anwendung der handelsrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.8.2006 ist nach den Vorschriften des HGB in der
gegenwartigen Fassung aufgestelit worden.

Die Gesellschaft ist als grofte Aktiengesellschaft gemaf § 221 HGB einzustufen.

im Interesse einer klaren Darsteliung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert aus-
gewiesen.

Bei Vermdégensgegensténden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz
fallen, wurde die Zugehérigkeit zu anderen Postent im Anhang angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren auf-
gestelit.

Die bisherige Form der Darstellung wurde auch bei der Erstellung des vorliegenden Jahres-
abschlusses beibehalten.

Soweit es zur Vermittiung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

.

Die Gesellschaft gehért dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutter-
unternehmen den Konzernabschluss fiir den Kreis der Tochterunternehmen auf. Dieser Kon-
zemnabschluss ist beim Landes- als Handelsgericht Wels hinterlegt. Den Konzermabschluss fur
den groiten Kreis von Unternehmen stellt die CROSS industries AG, Wels, auf. Dieser Kon-
zernabschluss ist ebenfalls beim Landes- als Handelsgericht Wels hinterlegt.



Beilage IIi/2

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger Buchfihrung
sowie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Untemehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstédndigkeit eingehal-
ten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermdgensgegenstdnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-
gewandt.

Dem Vorsichtégrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden,

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéftsjahr oder in einem friiheren
Geschiftsjahr entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planméaRiger Ab-
schreibungen, bewertet. Geringwertige Vermdgensgegensténde (Einzelanschaffungswert bis
EUR 400,00) werden im Zugangsjahr aktiviert und voll abgeschrieben. GeméaR den steuer-
rechtlichen Vorschriften wird fir Zugange im ersten Halbjahr eine volle Jahresabschreibung, fir
Zugénge im zweiten Halbjahr eine halbe Jahresabschreibung vorgenommen.

Die Abschreibung der Biiro- und Geschéftsausstattung erfolgt nach der linearen Abschrei-
bungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 4 bis 10 Jahren.

AuRerplanméRige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem
niedrigeren Wert erforderlich oder nach steuerlichen Sondervorschriften zulassig ist.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
aufierplanméafige Abschreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminde-
rungen Rechnung zu tragen - angesetzt.
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Bei den Wertpapieren (Wertrechten) des Anlagevermégens wird jeweils auf den niedrigeren
Wert zum Bilanzstichtag abgeschrieben. Die Buchwerte der Finanzinstrumente des Finanz-
anlagevermdgens liegen demzufolge nicht iiber dem beizulegenden Zeitwert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fir erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.

Das Unternehmen hat vom Aktivierungswahlrecht gemat § 198 Abs 10 HGB idF EU-GesRAG
keinen Gebrauch gemacht. Die aktivierbaren latenten Steuern wéren geringfligig.

| ; In den sonstigen Rickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum

% Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hoéhe sowie dem Grunde nach
ungewisse Verbindiichkeiten mit den Betragen berlicksichtigt, die nach veminftiger kaufméan-
nischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwé&hrungsverbind-
lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem hoheren Devisenbriefkurs zum
Bitanzstichtag bewertet.
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L. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéaftsjahr sind im
Anlagenspiegel angefuhrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Forderungen und sonstige Verm&gensgegenstande

Die Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen mit EUR 0,00 (Vorjahr:
TEUR 3) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und mit EUR 132.000,00 (Vorjahr:
TEUR 236) laufende Verrechnungen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande in Héhe von EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 10)
haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, EUR 397.760,07 {(Vorjahr: TEUR 379) haben
eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

im Posten "Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde” sind Ertrdge in Héhe von
EUR 353.295,22 {Vorjahr: TEUR 359) sowie Aufwendungen in Héhe von EUR 1.667,50 (Vor-
jahr: TEUR 0) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.8.2006 EUR 6.892.643,00 und ist zerlegt in 6.892.643 Stlick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00.

Der Vorstand wurde im Sinn des § 169 AKtG fur héchstens fiunf Jahre somit bis zum 6.8.2010
emachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe von 3.000.000 Stick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Einlagen zu erhéhen
{genehmigtes Kapital). Von diesem Betrag wurden im Geschaftsjahr 2004/05 bereits
EUR 2.482.643,00 verbraucht. Das genehmigte Kapital zum 31.8.2006 betragt daher
EUR 507.357,00.
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Das Grundkapital wurde im Geschaftsjahr 2004/05 um ein Nominale von EUR 2.492.643,00
durch Ausgabe von 2.492.643 Stlick Nennbetragsaktien im Nominale von jeweils EUR 1,00
mit Gewinnberechtigung ab 1.9.2004 erhdht. Eine Kapitalerhhung in Héhe wvon
EUR 1.900.000,00 wurde im Rahmen eines &ffentlichen Angebotes Anlegern zur Zeichnung
angeboten, die Kapitalerhthung von EUR 592.643,00 erfolgte durch Ausgabe von
592.643 Stiick auf Inhaber lautende Namensaktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes der
bisherigen Aktionére an die Hofer Privatstiftung gegen Sacheiniage des einer Stammeinlage in
Hohe von EUR 1.620.300,00 entsprechenden Geschéaftsanteils an der KTM Group GmbH.

®agen

Die Kapitalricklagen betreffen mit EUR 90.096.518,05 (Vorjahr: TEUR 90.097) gebundene
Kapitalriicklagen. Davon entfallen EUR 33.600.000,00 auf das Agic aus dem Bdérsegang des
Geschaftsjahres 2003/04, EUR 55.100.000,00 auf das Agio aus dem Boérsegang des Ge-
schaftsjahres 2004/05 und EUR 1.160.299,05 auf das Agio aus der Ausgabe von
592,643 Stick auf Inhaber lautende Namensaktien an die Hofer Privatstifiung.
EUR 236.219,00 stammen aus friheren Geschéftsjahren.

Die Gewinnrlicklagen betreffen mit EUR 100.000,00 die gesetzliche Rickiage und mit
EUR 1.724,32 andere Ricklagen (freie Ricklagen).

Bnstige Bsteliungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Rickstellungen fir Rechtsberatung,
Aufsichtsratsvergiitungen, Pramien sowie fir die Verdffentlichung des Geschéftsberichtes.
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Verbindlichkeiten

Restlauf-
Zeit bis zu dingliche
einem Jahr Sicherheiten Bilanzwert

EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegen-
Uiber Kreditinstituten 4.879.17 0,00 4.879,17
Vorjahr in TEUR 0 0 0
2. Verbindiichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 3.082,72 0,00 3.082,72
Vorjahr in TEUR 100 0 100
3. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Untemehmen 5.663.102,80 0,00 5.663.102,80
Vorjabr in TEUR 36.000 0 36.000
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.722,75 0,00 1.722,75
Vorjahr in TEUR 181 0 181
, 5.672.787,44 0,00 5.672.787,44
Vorjahr in TEUR 36.281 0 36.281

Mit Vereinbarung vom 30.8.2005 erteilte die Gesellschaft der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattig-
hofen, die verbindliche Zusage zur Gewahrung eines nicht ritckzahlbaren Geselischafterzu-
schusses (GroRmutterzuschuss) in Héhe von EUR 33.000.000,00. Von diesem Zuschuss
wurden im Geschaftsjahr EUR 27.386.897,20 (Vorjahr: TEUR 0) an die KTM-Sportmotorcycle
AG, Mattighofen, teilweise ausbezahlt bzw mit nachrangigen Namensschuldverschreibungen
aufgerechnet. Der Grofimutterzuschuss ist als Verbindlichkeit gegenliber verbundenen Unter-
nehmen bilanziert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit EUR 5.663.102,80
{(Vorjahr: TEUR 36.000) Finanzverbindlichkeiten.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind Aufwendungen in Hahe von EUR 1.722,75 (Vor-
jahr: TEUR 181) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.




V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzeridse

Dienstleistungserlise

Personalaufwand

Gehilter

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgeit
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage

Sonstige Sozialaufwendungen

Beilage 117

2005/06 2004/05
EUR TEUR

286.683,55 218

2005/06 2004/05

EUR TEUR
70.000,00 231
21.071,00 0
16.805,52 54

58,30 1
107.934,82 286

Die Aufwendungen far Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekas-
sen enthalten Abfertigungsaufwendungen in Héhe von EUR 20.000,00 (Vorjahr: TEUR 0).

Auf eine Aufgliederung der Aufwendungen far Abfertigungen geméan § 239 Abs 1 Z 3 HGB wird

unter Anwendung der Schutzklausel verzichtet.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuem, soweit sie nicht unter Steuemn
vom Einkommen und vom Ertrag fallen

Ubrige

2005/06 2004/05

EUR TEUR
36.837,53 643
1.140.702,66 3.089

1.177.540,18 3.732
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Die tbrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung, Rechts- und Beratungsaufwand, Provisionen
sowie Aufwendungen fir Geschaftsfilhrungs-, Buchhaltungs- und Sekretariatstétigkeiten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fir aktive latente Steuem
geman § 198 Abs 10 HGB ist zum 31.8.2006 - wie im Vorjahr - geringfligig.

Vom ausgewiesenen Steueraufwand entfallen EUR 73.475,52 (Vorjahr: TEUR 19) auf das
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit und EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 0) auf das auller-
ordentliche Ergebnis.

Mitarbeiter
{im Jahresdurchschnitt)

2005/06 2004/05
Angestellte 1 _ 3

B
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V. Ergianzende Angaben

Fir den Ausweis der Beziige des Vorstands sowie fir die Aufgliederung der Aufwendungen
fir Abfertigungen nach Vorstandsmitgliedern bzw leitenden Angestellten und anderen Arbeit-
nehmem wurde von der Schutzklausel gemal § 241 Abs 4 HGB Gebrauch gemacht.

Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen im Geschaftsjahr EUR 29.000,00 (Vorjahr: TEUR 29).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschafisjahr 2005/06 nachstehende Herren
bestelit:

Josel Blazicek, Perchtoldsdorf (Aufsichtsrat und Vorsitzender bis zum 2.12.2005)

Dr. Manfred De Bock, Dornbirn (Aufsichtsrat und
Stelivertreter des Vorsitzenden bis zum 2.12.2005)

Dr.Emst Chalupsky, Wels (Vorsitzender seit 2.12.2005}

Martin P. Egli, Zirich, Schweiz (Mitglied bis zum 2.12.2005)

Mag. Hans-Jérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Thomas C. Tiller, Medina, Minneapolis, USA (Mitglied seit 2.12.2005)

Gerald Kiska, Salzburg/Anif (Mitglied seit 2.12.2005)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen ander Enknach (Mitglied seit 13.1.2006)
Horst Resch, Schalchen (Miiglied seit 13.1.2006)

Als kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschaftsjahr  2005/06
folgende Herren bestelit:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels
Dr. Rudolf KniOnz, Dormnbim

Wels, am 3. Oktober 2006

Der Vorstand

//‘*
r. Rudolf Kni

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiege!
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste



KTM Power Sports AG,
Wels

Anlagenspiegel zum 31. August 2006

Anlage 1
zum Anhang

Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen Nettobuchwert
Stand am Zu- Ab- Stand am Stand am  Zu- Ab- Stand am Stand am Stand am
1.9.2005 gange géange 31.8.2006 1.9.2005 ginge gange 31.8.2006 31.8.2006 31.8.2005
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. S8achanlagen:
Andere Anlagen,
Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung 48.796,16 725,00 725,00 48.796,16 39,187,07 2.938,44 725,00 41.400,51 7.395,65 9.609,09
il. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbun-
denen Unternehmen  164.784.973,12 0,00 0,00 164.784.973,12 0,00 0,60 0,00 0,00 164.784.973,12 164.784.973,12
2. Wertpapiere
{Wertrechte) des
Anlageverméigens 32.316.515,12 551.680,81 32.868.195,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32.316.515,12

197.101.488,24 551.680,81 32.868.195,93 164.784.973,12

0,00 0,00 0,00 0,00

164.784.973,12 197.101.488,24

197.150.284,40 552.405,81 32.868.920,93 164.833.769,28

39.187,07 2.938,44 725,00 41.400,51

164.792.368,77 197.111.097,33




KTM Power Sports AG, Anlage 2
Wels zum Anhang

Beteiligungsliste

Die Gesellschaft halt bei folgendem Unternehmen mindestens 20 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten
Kapital- Geschéifts-
anteil  Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM Group GmbH, 1)
Mattighofen 100 124.209.049,16 5.364.154,62

1) Werte zum 31.8.2006
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Lagebericht per 31.8.2006 der KTM Power Sports AG, Wels

Nachdem im letzten Geschéftsjahr der Anteit an der KTM Group GmbH in mehreren
Schritten auf 100% aufgestockt wurde und damit die Fokussierung des Unternehmens auf
den Bereich ,Power Sports* erfolgt ist, ist das Ergebnis der KTM Power Sports AG im
Geschaftsjahr 2005/06 einzig von der Beteiligung an der KTM-Gruppe geprégt.

Die mit Polaris im vergangenen Geschéftsjahr begonnene Kooperation ist im operativen
Bereich gut gestartet. Seit Mérz 2006 vertreibt KTM Polaris-Produkte (ATVs) in Deutschland.
Weiters konnten ein Motorenliefervertrag abgeschliossen (erste Lieferungen beginnen in
Kiirze) und Synergien im Einkauf sowie in der technischen Zusammenarbeit genitzt werden.

Der Mehrheitseigentimer der KTM Power Sports AG, die CROSS Industries AG, hat unter
Beriicksichtigung der bestehenden Vertrige Polaris informiert, dass sie die Option auf den
Kauf des Polaris-Aktienpaketes an KTM spatestens im Herbst 2007 ziehen wird. Dadurch
sind fiir KTM die Weichen fur die Fortsetzung der unabhéngigen Entwicklung in die Zukunft
gestellt.

Geschiftsverlauf

Der Geschaftsverlauf der KTM Power Sports AG ist nach der Fokussierung einzig von der
KTM-Gruppe gepragt. Beim Vorjahresvergleich ist zu beachten, dass sich die Beteiligung an
der KTM Group GmbH (1. Quartal 2004/05) nur mit 38,3% (quotenkonsolidiert) und nicht mit
100% in den Biichemn der KTM Power Sports AG niederschlégt.

Im Vergleich zum Vorjahr wuchs der europdische Gesamtmarkt' um +6,9%, wobei dieser
Anstieg vorwiegend auf die positive Entwicklung in den Mérkten Spanien (+34,7%) und
ltalien (+6,5%) zuriickzuflihren ist. Der Marktanteil von KTM am européischen Gesamtmarkt
lag im Geschéftsjahr 2006 bei 3,6% (-0,2 Prozentpunkte).

Der ,KTM Markt Europa“ - das sind jene Kernsegmente, in denen KTM mit Modelien
vertreten ist — entwickelte sich mit -5,7% riicklaufig zum Vorjahr. Die KTM Zulassungen
sanken in den Kernsegmenten nur geringfiigig (-0,6%), sodass die Marktanteile in allen
Bereichen erhéht bzw. gehalten werden konnten: Enduro Racing 40,6%
(+ 2,7 Prozentpunkte), Supermoto und Dual Sports 23,0% (+0,9 Prozentpunkte), Travel
Enduro 6,9% (+ 2,1 Prozentpunkte) und Streetfighter 3,8% (+0 Prozentpunkte).

In den USA entwickelten sich die KTM Zulassungen mit +10,7% beinahe ahnlich positiv wie
der Gesamtmarkt® (+11,3%). Der KTM Marktanteil am Gesamtmarkt betrug.im Geschaftsjahr
2006 beinahe unveridndert zum Vorjahr 1,59% (-0,01 Prozentpunkte).

Der Marktanteil im ,KTM Markt USA“ konnte in Summe auf 10,4% (+0,2 Prozentpunkte)
gesteigert werden: Enduro Racing und Motocross 12,9% (+0,6 Prozentpunkte), Supermoto
und Dual Sports 5,3% (+0,3 Prozentpunkte) sowie Travel Enduro 8,1% {(- 1,9 Pro-
zentpunkte).

! Motorrider >120cc, ohne Motocross, ohne Scooter und ohne ATVs

2 Enduro Racing, Supermoto und Dual Sports >400cc, Travel Enduro >800cc, Streetfighter

3 Motorriider >120cc, mit Motocross, ohne Scooter und ohne ATVs

* Motocross, Enduro Racing, Supermoto und Dual Sports >400cc, Travel Enduro >800¢c, Streetfighter




Beilage IV

Der wesentliche Absatzimpuls ergab sich aus der fortlaufend hohen Marktakzeptanz der
neuen Offroad Modelle (250 SX-F, 250 EXC-F) und der 2-Zylinder Straenmaodelle (990
Adventure, 950 Supermoto, 950 Superenduro). Diese Motorrader werden neben den
geplanten Neueinflhrungen im Modelljahr 07 (450 SX-F, 505 SX-F, 690 Supermoto) das
kinftige Wachstum wesentlich mittragen.

Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniederiassungen bzw. -
beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, konnte im abgelaufenen Geschéftsjahr in Europa
(Norwegen, Griechenland) und Uberseemirkien (Neuseeland) erfolgreich fortigesetzt
werden.

1. Umsatzentwicklung

Der Konzernumsatz konnte gegendiber dem Vorjahr um +32% (davon Vollkonsolidierungs-
effekt +20%; KTM Group GmbH: 12% zum Vorjahr) von 381,9 Mio. EUR auf 504,5 Mio. EUR
gesteigert werden, bereinigt um Wahrungseinfiisse lag das Wachstum bei +31%. Die
Umsatzsteigerung ist neben dem Mengenwachstum vor allem auf einen verinderten
Modelimix (weniger Sportminicycles, mehr 2 Zylinder Modeile) und ein starkes Wachstum im
Bereich der Related Products (Ersatzteile, Zubehdr und OEM-Produkte) zuriickzufiihren.

Vom Gesamtumsatz entfallen 64% auf Europa, eine Steigerung von 24% {davon 18% Voli-

- konsolidierungseffekt) gegenilber dem Vorjahr. Auf Nordamerika entfallen 23% des Um-
satzes, ein Plus von 51% (davon 25 % Vollkonsoiidierungseffekt; wahrungsbereinigt + 47%).
Auf Gebiete auBerhalb Europas und Nordamerikas entfallen 13% des KTM-Umsatzes, hier
ist KTM um 48% (davon 25% Vollkonsolidierungseffekt) gewachsen, vorwiegend bedingt
durch gesteigerte Exporte in den australischen Markt.

Das Wachstum ist im Wesentiichen eine Folge der verbesserten Marktbearbeitung tber die
eigenen Vertriebstochter sowie der erfolgreichen Positionierung von neuen Offroad und
Onroad-Modellen.

. GJ 05/06 in w0 Vorjahrin | Verdnderung
Umsatz nach Regionen TEUR Anteil in % TEUR in %
Europa 322.058 64 260.033 24
Nordamerika 117.295 23 77.904 51
{ibrige Lander 65.129 13 43.918 48
Gesamt 504.482 100 381.855 32
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2. Entwicklung der Produktgruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycles am Gesamtumsatz ist mit 81 % gegeniiber
dem Vorjahr leicht gestiegen. Innerhalb dieser Produktgruppe ist ein Wachstum sowohl bei
den Onroad-Motorrddern als auch bei den Offroad-Motorrddern 2u verzeichnen. Die
Umsatzsteigerung bei den Related Products (19 % Anteil am Gesamtumsatz) ist auf gute
Ersatzteil-, Zubehdrumsatze zuriickzufihren.

GJ 05/086 in - Vorjahrin | Veranderung
Konzernumsatz nach Produktgruppen TEUR Anteil in % TEUR in %

Offroad Sportmotorcycies ' 240.295 48 164.642 48
Onroad Sportmotorcycles 144.639 29 116.645 24
Summe Motorrdder > 85 com 384.934 77 281.287 37
Sportminicycles 22.214 4 20.557 8
ATVs/Quads 1.432 0 0

Umsatz Related Products + Sonstiges 95.902 19 80.011 20
Gesamt 504.482 100 381.855 32

Eriésminderungen werden mit der Zielsetzung einer méglichst aufschiussreichen Darsteliung direkt
den Produktgruppen zugeordnet.

3. Absatz nach Produkigruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnten 84.421 Motorréder (+5% zum Vorjahr) abgesetzt
werden.

Im Bereich Offroad Sportmotorcycles (SX und EXC) wurden 51.213 Motorrader verkautft,
(+10% zum Vorjahr). Die fortlaufend hohe Markinachfrage nach dem Modell 250 SX-F
konnte Riickginge im SX 2-Takt und Husaberg Segment Uberkompensieren. Im Segment
Enduro Racing erméglichte der durch die Technologie- und Marktfihrerschaft im Enduro 2-
Takt Bereich bedingte Erfolg und die Einfiihrung des neuen Modells 250 EXC-F im Enduro 4-
Takt Segment ein erhebliches Wachstum.

Bei den Onroad Sportmotorcycles wurde 20.973 Motorréder abgesetzt (+10% zum Vorjahr).
Das erfreuliche Wachstum ist auf die erfolgreichen Neumodellprisentationen
{990 Adventure, 950 Superenduro) und Absatzsteigerungen (950 Supermoto) im 2 Zylinder
Segment zuritckzufihren.
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Der Absatz von Sportminicycles (12.025 Stuck) ging gegenliber dem Vorjahr planmiRBig um
18% zurlick.

Konzernabsatz nach Produktgruppen | GJ05/06 | Anteilin% | Vorahr Ve'éii'r‘]‘f,z"“”g
Offroad Sportmotorcycles 51.213 61 46.609 10
Onroad Sportmotorcycles : 20.973 25 19.002 10
Summe Motorrdder > 85 ccm 72.186 86 65.611 10
Sportminicycles 12.025 14 14.745 -18
Summe MC 84.211 100 80.356 5
ATVs/Quads . 210 0 0
Summe Vehicles 84.421 100 80.356 5

Der grélte Absatzmarkt sind nach wie vor die USA (25% der Gesamtstiickzahl), gefoigt von
ltalien (8%), Deutschland, Australien und Frankreich. Insgesamt wurden 80% des Ge-
samtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern erwirtschafiet.

4. Ergebnisanalyse

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Neftoumsatz um 32% (davon 20% Vollkon-
solidierungseffekt) auf 504,5 Mio. EUR gesteigert werden. Die Aufwendungen fiir Material
und sonstige bezogene Herstellungsleistungen erhohten sich um 27% (davon 18% Voll-
konsolidierungseffekt) auf 338,2 Mio. EUR. Damit konnte das Bruttoergebnis um 49,8 Mio.
EUR (+43%, davon 24% Vollkonsolidierungseffekt) auf 166,3 Mio. EUR gesteigert werden.
Diese Entwicklung lasst sich insbesondere aus der sehr guten Akzeptanz der neuen
Modelle, den hbhseren Ergebnissen im Bereich der Related Products sowie der gesteigerten
Produktivitat ableiten.

Die Gemeinkosten sind von insgesamt 98,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 132,2 Mio. EUR
gestiegen (+34%, davon 20% Vollkonsolidierungseffekt). Bereinigt um Ergebnisverdnde-
rungen im Bereich der Aktivierung von Serienentwicklungskosten und von Wahrungs-
einfliissen und sonstigen Erldsen ergibt sich eine Steigerung der operativen Gemeinkosten
um 35,3 Mio. EUR (+35 %).

Die Vertriebsaufwendungen sind um 13,8 Mio. EUR auf 47,3 Mio. EUR gestiegen (+41%,
davon 21% Vollkonsolidierungseffekt). Die gestiegen Aufwendungen sind vor allem durch
erhéhte Werbe- und Marktbearbeitungskosten, unter anderem in Zusamrmenhang mit der
ErschlieBung neuer Mérkte sowie das verstdrkte Engagement auf dem Onroadmarkt
begriindet.

Die Ausgaben fur Rennsportaktivititen sind um 7,8 Mio. EUR auf 35,7 Mio. EUR {+28%,
davon 15% Vollkonsolidierungseffekt) gestiegen. Das verstarkte Engagement im inter-
nationalen StralRenrennsport sowie Umstrukturierungen im Motocrossbereich sind Haupt-
grinde fiir die gestiegenen Aufwendungen.
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Eine Vielzahl neuer innovativer Produktentwicklungen fir die kommenden Geschiftsjahre
fihrte zu einer Steigerung der operativen Entwicklungskosten um 6,4 Mic. EUR (+34%,
davon 17% Vollkonsolidierungseffekt) auf 25,2 Mio EUR. Eine Nettoaktivierung von Serien-
entwicklungskosten in Héhe von 7,7 Mio. EUR (+ 3,5 Mio. EUR) sowie die Beriicksichtigung
von Forschungsférderungen in Héhe von 2,5 Mio. EUR fithrten zu einem Netloentwick-
lungsaufwand in Méhe von 15,0 Mio. EUR.

Die Verwaltungs- und Infrastrukturkosten verzeichneten mit 25,9 Mio. EUR eine Steigerung
von 9,0 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr (+53%, davon 27% Vollkonsolidierungseffekt). Die
operativen Verwaltungs- und Infrastrukturkosten (bereinigt um das Ergebnis aus Sicherungs-
geschaften) haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 5,7 Mio. EUR erhdht (+34%).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen in Héhe von 8,3 Mio. EUR (+42,5%,
davon 35% Vollkonsolidierungseffekt) enthalten vor allem Garantickosten. Als Resultat einer
proaktiven Qualitdtsmanagementpolitk sind die Garantieaufwendungen im laufenden
Geschéftsjahr nur unterproportional zur Umsatzsteigerung bei den Motorrédern von 6,3 Mio.
EUR auf 8,8 Mio. EUR (+ 40%, davon 29% Vollkonsolidierungseffekt) angestiegen.

Damit konnte das ordentliche Betriebsergebnis (EBIT) um 16,3 Mio. EUR auf 34,0 Mio. EUR
gesteigert werden.

Die Veradnderung des Finanzergebnisses von -5,3 Mio. EUR auf —-7,2 Mio. EUR ist auf
gestiegene Zinsaufwendungen, im Wesentlichen bedingt durch eine strukturelie Umstellung
der Absatzfinanzierung sowie auf gesunkene Zinsertrage zurlckzufihren. Der Erids aus der
Besserungsvereinbarung zum letztjdhrigen Verkauf der Beteiligung an der Rosenbauer
International AG in Hohe von 1,0 Mio. EUR wirkt sich positiv auf das Finanzergebnis aus.

Das ordentliche Geschéaftsergebnis (EBT) konnte aus den oben beschriebenen Effekten um
14,5 Mio. EUR auf 26,9 Mio. gesteigert werden. Die Steuem vom Einkommen sind, bedingt

-durch das gestiegene steuerpfiichtige Ergebnis einerseits, sowie eine Steuerriicksteliung

aufgrund der noch nicht abgeschiossenen Betriebsprifung andererseits, auf 6,8 Mio. EUR
angestiegen. Die effektive Steuerquote hat sich durch den Aufwand fir Vorperioden sowie
der Verdnderung des Ergebnisanteils der einzelnen Konzerngesellschaften gegeniiber dem
Vorjahr erhGht und liegt bei 25 % vom Vorsteuer-Ergebnis.

5. Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegenlber dem Vorjahr um 12% auf 457,0 Mio. EUR erhéht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhéhten sich um 14,0 Mio. EUR auf
91,0 Mio. EUR. Unter Berlicksichtigung der im Vorjahr im Rahmen einer Factoring Verein-
barung verkauften Forderungen mit einem Volumen von rund 30,0 Mio. EUR betrug der be-
reinigte Vorjahresstand rund 107,0 Mio. EUR. Durch eine vor dem aktuellen Bilanzstichtag
vorgenommene ABS Transaktion in Hohe von rund 15,0 Mio. EUR betrug der bereinigte
Forderungsstand rund 106,0 Mio. EUR. Der trotz eines Umsatzanstiegs eingetretene
Rickgang ist auf eine, insbesondere in den USA, gegeniiber dem Vorjahr zeitliche Vor-
verlagerung der Umsétze innerhalb des vierten Quartals zurlickzufiihren.

Die Vorrite erhéhten sich um 3,6 Mio. EUR auf 81,3 Mio. EUR (+5%). Im Wesentlichen eine
Folge der starken Produktion Ende August. Die Lagerumschlagsdauer konnte von 91 auf 88
Tage reduziert werden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte erhthten sich leicht um 1,0 Mio. EUR auf
12,8 Mio. EUR. '



Beilage IV

Das Anlagevermdgen ist um 11,1 Mio. EUR (5%} auf 237,0 Mio. EUR (52% der Bilanz-
summe) gestiegen. Die Erhohung der Immateriellen Vermdgensgegenstinde und die
Erhdhung des Sachanlagevermdgens ergibt sich aus den Investitionen abzlglich der Ab-
schreibungen,

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten konnten um 4,7 Mio. EUR reduziert werden, die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind durch Maf3nahmen zur Optimierung
des Working Capitals um 7,3 Mio. EUR auf 46,1 Mio. EUR angestiegen. Die Ruckstellungen
fur Steuern sind um 4,0 Mio. EUR angestiegen, wahrend die {brigen kurzfristigen
Riickstellungen um 0,5 Mio. EUR gesunken sind. Per Saldo ergibt sich mit den sonstigen
Verdnderungen eine Erhdhung der kurzfristigen Verbindlichkeiten um 5,7 Mio. EUR.

Die langfristigen Verbindlichkeiten sind um 24,1 Mio. EUR gestiegen. Dies ist in erster Linie
auf die VerduRerung der von der KTM Power Sports AG an der KTM Group GmbH
. gehaltenen nachrangigen Namensschuldverschreibungen (25,3 Mio. EUR) an die CROSS
Industries AG zurilickzufiihren. Die Personalrickstellungen sind um 0,7 Mio. EUR gestiegen.
Die Rackstellungen fiir latente Steuern und sonstige langfristige Verbindlichkeiten stiegen
um 1,7 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr

Die Eigenmittel sind verglichen mit dem Vorjahr um 19,7 Mio. EUR angestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschéftsjahres in Hohe von 20,0 Mio. EUR fiihrten ergebnisneutrale
Anderungen zu diesem Ergebnis. Die Eigenkapitalquote liegt nunmehr bei 39,1% (Vorjahr
39,0 %).

6. Ligquidititsanalyse

Der Konzern-Cash Flow aus dem operativen Bereich betrigt 37,3 Mio. EUR und ist
gegeniiber dem Vorjahr um 5,2 Mio. EUR gesunken.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen sind gegentiber dem Vorjahr um 11,1 Mio. EUR
gestiegen, der Netto-Cash-Flow-Bedarf fur investitionen betrug somit 30,1 Mio. EUR.

Der Konzern Cash Flow aus den Finanzierungsaktivitdten betrug 12,6 Mio. EUR (im Vorjahr -
12,3 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung langfristiger Darlehen,
einer Reduktion der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sowie der Dividendenaus-
schittung.

Durch die cben beschriebenen Verdnderungen ergibt sich ein Aufbau der liquiden Mittel um
19,8 Mio. EUR.

7. Investitionen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden 31,8 Mio. EUR ins Anlagevermégen investiert.
1,8 Mio. EUR hiervon entfielen auf die Verbesserung der Infrastruktur im Bereich EDV und
Produktion. Weitere Investitionsschwerpunkte bildeten mit 12,8 Mio. EUR Maschinen- und
Werkzeuginvestitionen (inkl. weiterer Ausbau der Prifstandinfrastruktur in der Entwickiung).
Die Zugénge aus der Aktivierung von Serienentwickiungskosten betrugen 15,5 Mio. EUR
(Vorjahr: 8,0 Mio. EUR).

Aus den laufenden Abschreibungen konnten 63 % der Gesamtinvestitionen finanziert werden
(Vorjahr: 74 %).
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8. Mitarbeiter

Der Personalstand der Gruppe erhéhte sich im Geschéftsjahr 2005/2006 um 3 % auf
durchschnittiich 1.624 Mitarbeiter (im Vorjahr 1.582 Mitarbeiter). Per 31.8.2006 betrug der
Personalstand 1.697 (1.584 Mitarbeiter im Vorjahr), wovon 433 Mitarbeiter im Ausland
beschaftigt sind.

Die Produktivitit konnte gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden. Der Umsatz pro
Mitarbeiter stieg um 8,8%, die Wertschdpfung je Mitarbeiter ist sogar um 9,7% gestiegen.
Die Mitarbeiter haben die Herausforderungen der Einfihrung vollig neuer Modelle und eines
schwieriger werdenden Marktumfeldes erfolgreich angenommen und mit einem bemerkens-
werten Einsatz wesentlich zum Gelingen des Jahres beigetragen.

9. Forschung und Entwicklungspolitik

Im KTM Konzem sind 210 Mitarbeiter (12% der Gesamtbelegschaft) im Bereich Forschung
und Entwickiung beschéftigt. Die Gesamtausgaben betrugen in diesem Bereich im Ge-
schéftsjahr 2005/2006 25,2 Mio. EUR bzw. 5% vom Umsatz (im Vorjahr 18,8 Mio. EUR bzw.
5%), wobei durch die Aktivierung und Abschreibung von Serienentwicklungskosten, sowie
Forderungsertrige eine Netto-Entlastung in Hdhe von 10,2 Mio. EUR (Vorjahr 4,2 Mio. EUR)
entstand.

im Berichtszeitraum erfoigte der Serienanlauf der Modelle 990 Adventure EFI, 950 Super
Enduro, 250 EXC-F Viertakt Enduro Competition sowie der 450 SX-F Viertakt Motocross.
Weiterhin wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr die Entwicklung der 690 Supermoto auf
Basis des neuen LC4 Einzylindermotors, einer neuen Generation Enduro Competition, des
Superbikes RC8 sowie eines Offroad Competition ATV in Angriff genommen. Neben
zahlreichen Modelipflegeaktivitdten erfolgte auch die Konzeptentwicklung von weiteren auf
dem neuen LC4 Motor basierenden Modellen sowie einer neuen Husaberg Modellinie.

10. Rennsport

Die Marken der KTM Gruppe positionieren und differenzieren sich vor allem Uber ihre Erfolge
im Motorsport, der als entscheidendes Marketinginstrument eingesetzt und mit ent-
sprechendem Einsatz betrieben wird (35,7 Mio. EUR in 2005/06, 7 % vom Umsatz; Vorjahr
28,0 Mio. EUR, 7 % vom Umsatz).

In sportlicher Hinsicht geht daher die Erfolgsgeschichte in Orange weiter - auf den
Rennstrecken dieser Welt gewinnen unsere Werksfahrer Rennen und Meisterschaften. Im
Geldnde, in der Wiste und auf Asphalt entwickeln und testen unsere Piloten gleichzeitig
immer neue Technologien fir die KTM Motorrdder von morgen. Getreu der Marken-
philosophie "Ready to race" profitieren unsere Kunden von der direkten Verbindung
zwischen Produktentwickiung und der KTM Rennabteilung.

Durch die umfassenden Rennsportaktivitaten von KTM, sowohl im Offroad als auch im Road
Racing Bereich, wird der Bekanntheitsgrad der Marke weiter gefdrdert. Darliber hinaus kann
KTM seine Zielgruppe auf emotionale Art und Weise ansprechen und (iber den Rennsport in
die KTM Markenwelt einbinden.
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Folgende Erfolge konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr erzielt werden:

RALLY DAKAR: 6 Siege in Serie {2001-2006)

RALLYE WORLD CHAMPIONSHIP {OPEN CLASS): David Casteu auf dem Weg zum
Weltmeistertitel

CROSS COUNTRY: Juha Salminen US GNCC Champion

ENDURO: Mit Ivan Cervantes (E1), Samuli Aro (E2) und David Knight (E3),
Weltmeistertitel in allen drei Klassen

MOTOCROSS: Konstrukteursweltmeister MX2, Weltmeister MX3 Yves Demaria
SUPERCROSS: Vize-Meistertitel US-Nationals 125cem Mike Alessi

SUPERMOTO: Bernd Hiemer (S1) Weltmeister

ROAD RACING: Mika Kallio 3 Siege, Vizeweltmeister 125 ccm (Fahrer & Konstrukteur), 2
Siege in der 250ccm Rennklasse durch Hiroshi Aoyama

11. Finanzinstrumente

Hinsichtlich dem Einsatz von origindren und derivativen Finanzinstrumenten und.den damit
verbundenen Risikomanagementzielen wird auf die diesbeziiglichen Ausfiihrungen im
Anhang verwiesen.

12. Qualitat

Der Herausforderung Innovative, marktgerechte, hochwertige und sichere Produkte
herzustellen begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéits-
managementsystem. Dieses System umfasst sédmtliche Tatigkeiten von der Produktidee,
iber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbe-
trieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis
zu Verpackung und Versand. All diese Prozesse werden gesteuert durch das KTM-Projekt-
managementsystem.

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitét wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz mathematischer und statistischer Berechnungsmethoden, kritischer Priifungen und
Tests, Fokussierung auf Prozessqualitit, Kommunikation und SchulungsmaRnahmen bei
KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Bayern LG Osterreich
bescheinigt, dass die Forderungen von EN SO 9001: 2000 und des Kraftfahrbundesamt
(KBA) mehr als erfllit werden.

13.  Nachhaltigkeit
Bekenntnis zur Nachhaltigkeit '

Durch die strategische Flhrung, die Konzentration auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stindige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen
Umgang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitats-
managementsystem wird sowohl fiir die Gesellschaft als auch fir die Aktionédre Mehrwert
geschaffen. Langfristiges Engagement der Kernaktionire sowie Investitionen in die Zukunft
anstelle der Fokussierung auf kurzfristige Gewinnmaximierung erméglichen es, das Wachs-
tum des Unternehmens nachhaltig fortsetzen zu kénnen.

Die in einer Assemblierungsfirma wie KTM beschrénkten Moglichkeiten zur Nachhaltigkeit
werden wie foigt ausgeschopft: Beispiele sind die ressourcen-schonende und energie-
effiziente Bauweise der Betriebs- und Verwaltungsgebaude, die gesteuerte Kiihlung von
Profrdumen und des Woerkzeugbaus mittels Grundwasser, die Sortentrennung diverser
Materialien sowie die Verwendung von Mehrweggebinden fir Vor- und Fertigprodukte.
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Corporate Governance
KTM hat sich zur Einhaltung des &sterreichischen Corporate Governance Kodex verpflichtet,

um eine transparente Kommunikation gegeniiber ihren Stakeholdern und die Umsetzung
einer verantwortungsvollen Leitung und Kontrolle der betrieblichen Tatigkeit des Unter-
nehmens bieten zu kénnen.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgeselischaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem Teil auf dem lokalen
Beschaffungsmarkt, womit KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler
Wirtschaftsstrukturen spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfugbarkeit der Materialien wird auf die
Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien, die Zusammenarbeit mit bereits
bestehenden: Lieferanten und die standige Weiterentwicklung dieser groRer Wert gelegt. Da
die Qualitit der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitdt und den Eigenschaften der zu
beschaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitat, Betriebsein-
richtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung
Die KTM Gruppe ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniber

der Umwelt bewusst. Als herausragendes Beispiel fur die gesamte Industrie gilt das von
KTM entwickelte Motorrad-Logistik-Systern auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zu-
sétzliches Verpackungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM strebt das Ziel an, fir ihre Mitarbeiter einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu
bieten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit
und Produktivitdt der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Untermnehrnens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern,
investiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Die Aufwendungen dafir im Konzern
betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr TEUR 321,4 (Vorjahr: TEUR 198,5). In Mattighofen
werden Lehrlinge in den Lehrberufen Maschinenbau-, Kfz- und Produktionstechniker
ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und lang-
fristig nach der Abschlusspriifung im Konzern zu beschéftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei
KTM 40 Lehrlinge beschaftigt.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von der KTM Gruppe u.a. praventiv durchgefihrte Mafnahmen "in punkto
aligemeiner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse
Seminare zu gesundheits- u. sicherheitsrelevanten Themenstellungen,” die betriebliche
Gesundheitsférderung sowie Ma3nahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen
(inkludiert Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von
Arbeitshilfen) getatigt.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren sténdige Schulungen
und Unterweisungen, regelméBige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes
Technologieniveau. Daflir spricht auch der Riickgang der Arbeitsunfélle in Mattighofen von
53 im Geschaftsjahr 2004/05 auf 37 im Geschéftsjahr 2005/06.
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Qualittsmanagement
Der Herausforderung innovative, marktgerechte, hochwertige und sichere Produkte

herzustellen begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten
Qualititsmanagementsystem. Dieses System umfasst sdmtliche Tatigkeiten von der
Produktidee, iiber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den
Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und
Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand. All diese Prozesse werden gesteuert durch das
KTM-Projekimanagementsystem.

Konsequente und nachhaitige Verbesserung des Qualititsmanagementsystems und
samtlicher interner und externer Prozesse zur Ersteliung der Fahrzeuge sowie eine rasche
Reaktion auf Markibedlrfnisse flhrten zu einer erheblichen Senkung der Gewahr-
leistungskosten,

Produkisicherheit

In Mattighofen werden bis zu 450 Motorrader pro Tag assembliert. Jeder Motor und nach
dem Zusammenbau jedes neue KTM-Motorrad werden einer liickentosen Funktionskontrolle
auf den Prifstand unterzogen. Erst dann ist es bereit fir den weltweiten Versand. Die
Resultate der Arbeit der kreativen KTM Mitarbeiter werden schon im Prototypen-Stadium von
unseren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Nur innovative und
gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion iibergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat; ,Ready to Race”,

Umweltindikatoren

An der Erfullung der neuen Europzischen Abgasnorm fiir Motorrader EURO 3 wird
gearbeitet. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue sondem auch fiir bestehende Fahrzeugtypen.
Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen méglich.

14.  Ausblick

KTM sieht auch fir das Geschéftsjahr 2006/07 gute Wachstumschancen, wobei neue,
attraktive Onroad- und Offroad-Modelle neben den Related Products das Wachstum tragen
werden. Letzterem wird im neuen Geschéfisjahr durch den Bezug des neu errichteten KTM
Teilezentrums Rechnung getragen werden.

Durch die geplanten Absatzsteigerungen sowie die erwarteten Verbesserungen der
Produktmargen, insbesondere auch aus einer weiteren Verschiebung in Richtung Fullsize
und 2 Zylinder-Modelle, ist eine leichte Verbesserung der Ergebnissituation zu erwarten.
Durch technische Weiterentwicklungen und hdhere Rohstofforeise verursachte Produkt-
kostenerhdhungen kénnen durch Produktivititssteigerungen kompensiert werden.

Fiur das kommende Geschéftsjahr werden signifikante Investitionen *in die Bereiche
Infrastruktur, Werkzeuge flr neue Modelle sowie Verbesserung der Produktionsverfahren
und -kapazititen geplant. Im Bereich der Forschung und Entwicklung werden die
Schwerpunkte auf der Entwicklung neuer Onroad und Offroad Modelle auf Basis des neuen
LC4 Motors, auf der Entwicklung des Superbikes RC8 sowie auf der Entwickiung neuer
Offroad Racing Modelle liegen.

Das Fremdwahrungsexposure ist fir 2006/07 noch nicht vollstéindig gehedged, so dass
diesbeziiglich noch Risken bestehen.
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Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniederlassungen bzw. -
beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, wird auch im kommenden Geschifisjahr
konsequent fortgesetzt. Der Fokus wird hierbei auf die Lander Mexiko, Argentinien und
Sudafrika gelegt, weiterhin ist der Aufbau einer Vertriebsdrehscheibe in der Slowakei zur
Bearbeitung wesentlicher Ostmarkte geplant.

Mattighofen, am 3. Oktober 2006

DI Stefa

11
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Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fOr zukinftig zu erwartende steuerliche
Auswirkungen aus Geschaftsvorfillen, die bereits entweder im Konzernabschluss oder in der
Steuerbilanz des Konzerns ihren Niederschiag gefunden haben (zeitliche Differenzen),
gebildet. Latente Steuem auf steuerliche Verlustvortrage werden unter Berlicksichtigung ihrer
Realisierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gieicher Steuer-
hoheit und ahnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahiungsbetrag angesetzt, Fremdwahrungsver-
bindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniiber Dritten
besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe des Rickstel-
lungsbetrages zuverldssig schétzbar ist.

Rickstellungen fiir Abfertigungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-
Unit-Credit Method (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermitielt. Bei der Berechnung wird von
einem Rechenzinsfull von 4,35 % (Vorjahr: 4,10 %) (einschiieBlich einer voraussichtlichen
Bezugserhdhung von 2,50 %, Vorjahr: 2,24 %) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage
gesiaffelten Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

Derivative Finanzinstrumente

Derivate sind nach IAS 38 grundsétzlich zu Marktwerten zu bewerten. Nach dem Grad der
Sicherheit des Eintritts des Geschéftsvorfalls wird die bilanzielle Abbildung des Sicherungszu-
sammenhangs zwischen Grundgeschéft und Derivat (hedge accounting) getrennt fiir bilanzierte
Vermdgensgegenstidnde bzw Verbindlichkeiten sowie bindende Verirdge (firm commitment)
und erwartete Geschéftsvorfalie (forecasted transactions) geregett.

Ein Fair-Value-Hedge liegt vor, wenn bilanzierte Vermogensgegensténde bzw Verbindlich-
keiten oder bindende Vertrage mit einem Derivat abgesichert werden. 1AS 39 enthalt eine
Reihe von Voraussetzungen, die zum einen das zu sichernde Grundgeschéft, zum anderen
den Sicherungszusammenhang betreffen. Beim Fair-Value-Hedge werden Marktwertschwan-
kungen des Derivats in voller Héhe im operativen Ergebnis erfasst. Marktwertschwankungen
des Grundgeschéfts werden ebenfalls beziiglich des gesicherten Risikos ergebniswirksam
erfasst. Durch diese bilanzielle Behandlung ergibt sich die Kompensation automatisch in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechung. Falls der Hedge nicht effektiv ist, wird somit gleichzeitig
auch der uneffektive Teil ergebniswirksam.
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Ein Cash-Flow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierten Vermdgens-
gegenstidnden bzw Verbindlichkeiten und erwartete Geschéftsvorfille, die einem Marktpreis-
risiko unterliegen, abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cash-Flow-
-Hedge vor, ist der effektive Teil der Markiwertianderungen von Sicherungsinstrumenten
ergebnisneutral im Konzemeigenkapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt
erst bei Eintritt des Geschéftsvorfalls. Die Bilanzierung erfolgt, mit Ausnahme des Ausweises
der unrealisierten Gewinne oder Verluste, analog zum Fair-Value-Hedge.

- Marktwerténderungen von Sicherungsgeschéften, die nicht die Kriterien fiir Sicherungsinstru-
mente im Sinn des IAS 39 erfiillen sowie Hedging ineffizienzen, werden in der laufenden
Periode in voller Hohe ergebniswirksam erfasst.

Schitzungen

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schitzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die die bilanzierten Vermogensgegenstinde und Verbindlich-
keiten, die Angabe von Eventuaiverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Auf-
wendungen und Ertrdgen im Geschéftsjahr beeinflussen. Die sich tatsachlich einstellenden Be-
trige kdnnen von den Schatzungen abweichen.

Il Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzeri8se

Umsatzerlése nach Regionen

2005/06  2004/05

TEUR TEUR
Osterreich 22.378 25.945
Sonstiges Europa 299.680 234.088
Nordamerika 117.295 77.904
Rest 65.129 43.918

504.482 381.855




Umsatzeriése nach Produktgruppen

Offroad Sportmotorcycles

Onroad Sportmotorcycles

Sportminicycles

ATVs ("All Terrain Vehicles") und Sportquads
Gesamt Fahrzeuge (Vehicles)
Dienstleistungseriose

Zubehor und Ersatzteile sowie sonstige
Umsatzerlése abzOglich Erldsminderungen

2. Darstellung der Aufwandsarten
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2005/06 2004/05
TEUR TEUR

240.295 164.642
144.639 116.645
22.214 20.557

1.432 0
408.580 301.844
0 219

95.902 79.792

504.482 381.855

Die Posten der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung gemal dem Umsatzkostenverfahren

kénnen in die Aufwandsarten wie folgt aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerlése erbrachten Leistungen

Materialaufwand und Aufwand fur bezogene Leistungen

Personalaufwand
Abschreibungen flr Sachanlagevermégen und

immaterielle Vermdgensgegensténde einschlieflich

geringwertige Vermdgensgegenstinde
Sonstige betriebliche Aufwendungen

2005/06 2004/05

TEUR  _ TEUR
289.424 222321
31233 26585
8.748 7.462
8.823 9.052

338.228 265.420
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Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

2005/06 2004/05
TEUR TEUR

Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen 12428 10.869
Personalaufwand 20.046 14.641

Abschreibungen flr Sachanlagevermégen und C
immaterielle Vermégensgegensténde einschliellich ;o
geringwertige Vermdgensgegenstinde 1.568 992 o
Sonstige betriebliche Aufwendungen 49.011 34.965

83.053 61.467

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

2005/06 2004/05 |

TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fur bezogene Leistungen 2637 1.758 o
Personalaufwand 4.171 4489
Abschreibungen fir Sachanlagevermégen und ‘
immaterielle Vermdgensgegenstinde einschlieRlich
geringwertige Vermdgensgegenstiande 8.156 5.381 .
Sonstige betriebliche Aufwendungen 131 2.960 !

14.995 14.588

Verwaltungsaufwendungen @'
2005/06  2004/05 |
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen T 489 110
Personalaufwand 7.400 5.736 .
Abschreibungen fiir Sachanlagevermégen und : ' -
immaterielle Vermégensgegenstinde einschlieRlich o
geringwertige Vermdgensgegenstinde 2.027 2.055
Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.937 8.941

25.853 16.842
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3. Vorstands- und Geschiftsfiihrerbeziige und Angaben tiber Mitarbeiter

An die Vorstande der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschifts-
jahr 2005/06 fiir die Geschéftsfihrung- und Vorstandstatigkeit im Konzern fixe Gesamtbeziige
in Hohe von TEUR 460 (Vorjahr: TEUR 543) gewshrt. Die variablen Bezlige betrugen
TEUR 150 (Vorjahr: TEUR 150). Weiters wurden im Geschéftsjahr keine Pensionsaufwen-
dungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bildung von Pensionsriickstel-
lungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhdlt der Vorstand ein einmaliges Entgelt {Ab-
fertigung) in Héhe der jahrlichen Durchschnittssurnme der von ihm wahrend des Zeitraums
1.9.2004 bis zum 21.7.2009 bezogenen Entgelte.

Fir das Geschéaftsjahr 2005/06 (Auszahlung im Geschéftsjahr 2006/07) wird in der im Dezem-
ber 2006 stattfindenden Hauptversammiung eine Vergitung an den Aufsichtsrat von insge-
samt TEUR 29 (Vorjahr: TEUR 20) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschiisse an Mitglieder des Vorstands der
KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

2005/06 2004/05
Arbeiter 874 906

Angestellte 750 676
1.624 1.582
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4, Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 9.300 (Vorjahr: TEUR 6.052)
sind Garantieaufwendungen in Hohe von TEUR 8.839 (Vorjahr: TEUR 6.043) sowie (ibrige
Aufwendungen in Hohe von TEUR 461 (Vorjahr: TEUR 9) erfasst.

5. Finanz- und Beteiligungsergebnis

Das negative Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2005/08 2004/05

TEUR TEUR
Beteiligungsergebnis 733 872
Zinsenergebnis -7.778 -6.391
Sonstiges -111 196
-7.156 -5.323

Im Beteiligungsergebnis ist der Eriés aus dem Verkauf der Beteiligung an der Rosenbauer
International AG in Hohe von TEUR 976 enthalten.

Im Zinsenerergebnis sind Zinsenaufwendungen in Hohe von TEUR 8.109 (Vorjahr:
TEUR 6.946) sowie Zinsenertrage in Héhe von TEUR 331 (Vorjahr: TEUR 555) enthalten. im
sonstigen Finanz- und Betelligungsergebnis sind Wahrungsdifferenzen enthalten.

6. Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand des Konzerns teilt sich auf das in- und Ausland v'vie folgt auf:

2005/06 2004/05

TEUR TEUR
Laufende Steuern:
Osterreich 4.473 -2.7683
Austand 2.801 1.654

Ubertrag: 7.274 -1.109




Ubertrag:
Latente Steuern:
Osterreich
Ausland
Konsolidierungsebene
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2005/06 2004/05
TEUR TEUR

7.274 -1.109
888 1.258
20 115
-1.361 0
-453 1.373
264

6.821

Flr die Berechnung der |atenten Steuern wurde der Steuersatz von 25 % (Vorjahr: 25 %) ange-

wandt.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschéftsjahres
{Anwendung des Gesamtsteuersatzes in Hohe von 25 % auf den Gewinn vor Steuern in Héhe
von TEUR 26.856; Vorjahr: Gewinn: TEUR 12.360) auf den tatsdchlichen Steueraufwand kann

wie folgt dargestellt werden:

Erwarteter Steueraufwand
Nichttemporare Differenzen
Schatzungsanderungen

Nicht genutzte Verlustvortrage
Verbrauch Veriustvortrage
Investitionsbegiinstigungen
Steuern aus Vorperioden

Effekte austandischer Steuersétze
Sonstige '

2005/06  2004/05
TEUR TEUR

6.714 3.090

401 160

924 0

0 288

-208 0

0 -149

1.500 -1.825

-594 -1.194

-68 -106

6.821 264
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Die im Konzern vorhandenen steueriichen Verlustvortrage kénnen wie folgt zusammengefasst
werden;

Aktive Aktive
Verlust- latente Verlust- latente
vortrag Steuemn vortrag Steuern

31.8.2006 31.8.2006 31.8.2005 31.8.2005 ]
TEUR TEUR TEUR TEUR .

KTM Power Sports AG 0 0 832 0

KTM Group GmbH 0 0 4.280 1.070 .
KTM-Sportmotorcycle Japan ' o
K.K., Tokyo, Japan 1.807 1.081 2.279 0 ol
KTM North America Inc.,

Amherst, Ohio, USA 2.374 807 2.529 0

4.181 1.888 9,920 1.070

Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus foigenden Bitanz- b
posten: | .

31.8.2006 31.8.2005

TEUR TEUR o
Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermogenswerte: :
Forderungen 0 82 I
Vorrate 479 588
Sonstiges Umiaufvermdgen 780 630 } I
Langfristige Vermogenswerte: '
Finanzanlagen 110 0 ,
Sachanlagen 0 296 '
immaterielles Anlagevermdégen 0 0 '
Verlustvortrage 1.888 1.070 |
Riickstellungen '1.000 0 |
4.257 2.666
Passive latente Steuern:
Kurzfristige Vermégenswerte:
Forderungen 671 -1.283
Vorrate -143 -116 .
Sonstiges Umlaufvermdgen 0 -9

Ubertrag: -814 -1.408 ‘



| Ubertrag:

Langfristige Vermbgenswerte:
Finanzanlagen
Sachanlagen
immaterielles Anlagévermdgen
Verbindlichkeiten
Rickstellungen
Subventionen

davon aktive latente Steuern
davon passive latente Steuern

7. Ergebnis je Aktie
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31.8.2006 31.8.2005
TEUR TEUR
4.257 2.666
-814 -1.409
-237 -307
-287 -326
-21.548 -19.729
-39 0
-610 0
-194 -196
-23.729 -21.966
-19.472 -19.301
15 0
-19.487 -19.300

Das Ergebnis je Aktie wurde gemaR IAS 33 aus dem Konzemergebnis nach Steuern und der
Zahl der im Jahresdurchschnitt in Umiauf befindlichen Aktien ermittelt. Die Anzahl der ausge-
gebenen Aktien betragt zum 31.8.2005 und zum 31.8.2006 6.892.643 Stick. im Geschifts-
jahr 2004/05 wurde das Grundkapital durch die am 9.12.2004 durchgefiihrte Kapitalerhthung
von EUR 1.900.000,00 und die am 31.8.2005 durchgefihrie Kapitalerhéhung wvon

EUR 592.643,00 auf EUR 6.882.643,00 erh&ht.

Das Ergebnis je Aktie betragt somit im Geschéftsjahr 2005/06 EUR 2,90 bezogen auf
6.892.643 Stiick im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien (Vorjahr: EUR 2,10
bezogen auf 5.781.076 Stick im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien). Weder
zum 31.8.2006 noch im Vorjahr waren Optionen auf Aktien ausstehend, die den Gewinn pro

Aktie verwassern.

v. Ertduterungen zur Konzernbilanz

8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Guthaben bei Kreditinstituten,
Kassenbestiande, Schecks und Festgelder in Hohe von TEUR 34.852 (Vorjahr: TEUR 15.035).
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9.  Vorrite

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde eine ergebniswirksame Abwertung von Vorréten in Hohe
von TEUR 1.817 (Vorjahr: TEUR 965) vorgenommen.

Auf Grund der geéinderten Zusammensetzung des Fuhrparkes fiir Marketing- und Entwicklungs
motorréder wurde die Bewertungsmethodik in der KTM-Sportmotorcycle AG dahingehend ge-
andert, dass je nach Abnutzungsgrad, anstatt historisch einheitlichen absoluten Wertansétzen
nunmehr prozentuelle Abschreibungen auf Basis der jeweiligen Herstellungskosten vorgenom-
men werden. Die Anwendung der neuen Bewertungsmethode fiihrte zu einem um TEUR 657
héheren Wertansatz.

10. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Die Bruttoforderungen sind um Einzelwertberichtigungen in Hohe von TEUR 1.186 (Vorjahr:
TEUR 914) vermindert. Es wurden keine pauschalen Wertberichtigungen vorgenommen.

In den sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten TEUR 11.856 (Vorjahr: TEUR 10.952) sind
unter anderem Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten und Optionsgeschéften (siehe
Anhangnummer 22} in Hhe von TEUR 2.438 (Vorjahr: TEUR 1.013), Forderungen gegeniiber
Finanz&mtern in Hohe von TEUR 6.990 (Vorjahr: TEUR 7.689) enthaiten.

11.  Finanzanlagen

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind im Beteiligungsspiege! zum
31.8.2006 angefiihrt, der dem Anhang ais Anlage 4 zum Anhang beigelegt ist. Des Weiteren
sind die zu Anschaffungskosten bilanzierten Beteiligungen angefiihrt. Auf Grund der
Unwesentlichkeit wird auf weitere Anhangsangaben verzichtet.
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12. Anlagevermdgen - Allgemeines

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr 2005/06
sowie im Geschéftsjahr 2004/05 sind in den Konzernanlagespiegeln angefiihrt (vergieiche
Anlage 1 zum Anhang).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden die Nutzungsdauern verschiedener Vermégensge-
genstinde neu eingeschatat.

13.  Sachanlagen

In folgenden Positionen des Sachanlagevermégens sind aktivierte Leasinggliter (capital lease)
enthalten:

Bruttobetrage
der aktivierten kumulierte
Vermdégens- Abschrei-

gegenstinde bung
2005/06 2005/06
TEUR TEUR
Technische Anlagen und Maschinen 31 5
Betriebs- und Geschéftsausstattung 306 80
337 85

Aus den aktivierten Leasinggiitern ergeben sich Leasingverpflichtungen gegeniber Dritten in
Hohe von TEUR 163 (Vorjahr: TEUR 130). Die angefihrten Leasingverpflichtungen betreffen
Verpflichtungen der im Folgenden angeflihrten Jahre:

. TEUR
Jahr: :
2006/07 90
2007/08 62
2008/09 11
2009/10 0

163
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Die Nutzung von nicht im Sachanlagevermégen ausgewiesenen Leasinggegenstanden (im
Wesentlichen CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen gegeniiber
Dritten von TEUR 6.130 (Vorjahr: TEUR 4.241), davon Verpflichtungen von TEUR 2.052
(Vorjahr: TEUR 2.118) im néchsten Jahr, mit sich, welche wie folgt fallig werden:

TEUR

Jahr:

2006/07 ' 2.052
2007/08 1.732
2008/09 967
2009/10 694
2010411 685
danach ' 0

6.130

Die gesamten Miet- und Leasingaufwendungen des abgelaufenen Geschéfisjahres beliefen
sich auf TEUR 5.909 (Vorjahr: TEUR 4.482). Darin enthalten sind Mietaufwendungen von
TEUR 3.232 (Vorjahr: TEUR 2.235).

14. Firmenwert

Die aktivierten Firmenwerte resuitieren aus der Kapitalkonsolidierung des einbezogenen Kon-
zernabschlusses der "KTM Group GmbH" und gliedern sich wie folgt:

TEUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 76.460
WP Suspension B.V., Malden, Niederlande 912
KTM-Sportmotorcycle GmbH, Ursensolien, Deutschiand 441
Sonstige aus Kapitalkonsolidierung . 581
78.394

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden geman {FRS 3 "Business Combinations™ nicht plan-
maRig abgeschrieben und anstelle dessen jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab
im Geschéftsjahr 2005/06 keinen Bedarf fir eine auRerplanméaBige Abschreibung.
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15. Immaterielle Vermégensgegenstinde

Im Geschéftsjahr 2005/06 wurden im KTM-Konzern Entwicklungskosten in Hohe wvon
TEUR 15.506 {(Vorjahr: TEUR 10.639) aktiviert. Im Posten "Immaterielle Vermégensgegen-
stdnde” sind zum 31.8.2006 Entwicklungskosten mit einem Buchweri in Héhe von
TEUR 26.759 (Vorjahr: TEUR 18.025) enthalten. Die Abschreibungsdauer wurde entsprechend
der voraussichtlichen Nutzungsdauer von flinf Jahren festgelegt.

Zu dem wurde im Zuge der Kapitalerhhung vom Dezember 2004 und der resultierenden Voll-
konsolidierung der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der CROSS Holding AG (nunmehr: KTM
Power Sports AG) der Wert der Marke "KTM" in Héhe von TEUR 60.000 angesetzt, welcher
einem jahrlichen Impairmenttest gemal IAS 36 unterzogen wird. Dieser ergab mit 31.8.2006
keinen Bedarf fir eine auRerplanmafige Abschreibung. Auf den angesetzten Wert der Marke
"KTM" entfallen TEUR 15.000 passive latente Steuern.

16. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Jahre 2005/06 und 2004/05 ist im Tableau Kon-
zern-Eigenkapitalentwickiung dargestelit.

Das Grundkapital zum 31.8.2006 betrégt TEUR 6.893 und ist zerlegt in 6.892.643 Stamm-
aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Samtliche Aktien lauten auf inhaber. _

Der Vorstand wurde in der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 2.11.2004 im Sinn des
§ 169 AktG fiir héchstens 5 Jahre ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Geselischaft um bis zu TEUR 2.200 zu erhthen. Diese Erméchtigung wurde in der
aulterordentlichen Hauptversammlung vom 7.7.2005 auf TEUR 3.000 abgeéndert.

Die im Umlauf befindlichen Anteile (in Stiick) entwickeiten sich wie folgt:

Stiick
Stand am 31.8.2004 4.400.000
Kapitalerhéhung 1.900.000
Sacheinlage von Anteilen der Gesellschaft durch Privatstiftung Hofer 592.643

Stand am 31.8.2006 =
Stand am 31.8.2006 6.892.643
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17.  Verbindlichkeiten

.!m Mai 2004 wurde eine Unternehmensanleihe der KTM Group GmbH in Hshe von 90 Mio
EUR begeben. Die Laufzeit betrégt 5 Jahre zu einem Zinssatz von 4,5 %.

Von den Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten betreffen TEUR 43.300 {Vorjah:
TEUR 43.300) einen Exportwechselkredit der OeKB, TEUR 5.448 (Vorjahr: TEUR 9.180) ERP-

Investitionsfinanzierung und TEUR 1.315 (Vorjahr: TEUR 634) Kredite des Forschungsfdrde-
rungsfonds.

Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern bestehen in Hdhe von TEUR 1.644 (Vorjahr:
TEUR 1.562).

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von iber fiinf
Jahren (Vorjahr: TEUR 0).

Andere kurzfristige Schuiden bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit und aus Verbindlichkeiten aus Zinsenabgrenzungen. Im KTM-Konzern be-
stehen zum Bilanzstichtag keine eingetragenen Pfandrechte fiir Verbindlichkeiten gegenhber
Kreditinstituten (Vorjahr: TEUR 12.354).

18.  Riickstellungen

Der Konzern bildet Riickstellungen fiir Garantien und Kulanzen fir bekannte, zu erwar-
tende Einzelfalle. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf friheren Erfahrungen.
Insgesamt wurden zum 31.8.2006 Ruckstellungen fir Garantien und Kulanzen in Héhe von
TEUR 5.381 (Vorjahr: TEUR 5.259) bilanziert.

4

Im Bereich der sonstigen Riickstellungen wurden Vorsorgen fir drohende Kursverluste aus
derivativen Finanzinstrumenten (vergleiche Anhangnummer 22) in Héhe von TEUR 2.632 {Vor-
jahr: TEUR 6.845) gebildet. Daritber hinaus umfassen die sonstigen Riickstellungen im We-
sentlichen Vorsorgen fiir Steuern, nicht konsumierte Urlaube, Sonderzahiungen, Zeitaus-
gleichsguthaben, Mitarbeiterpramien, ausstehende Eingangsrechnungen, Umsatzboni fiir
externe Dienstleistungen und fiir ausstehende Zinsenzahlungen.

Im Ubrigen wird auf den in Anlage 4 zum Anhang dargestellten Rickstellungsspiege! ver-
wiesen.




19.  Riickstellungen fiir Sozialkapital

Die Rickstellungen flr Sozialkapital entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:
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31.8.2006 31.8.2005
TEUR TEUR
Barwert der Riickstellungsverpflichtung zum 1.9. 1 3.954 2.756
Dienstzeitaufwand 548 560
Zinsenaufwand 159 167
Abfertigungs-, Jubiidumsgeld- und Pensionszahlungen -180 -228
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust 432 699
Bilanzielle Nettoverpflichtung
am Ende des Geschiftsjahres 4912 3.954
Der Beweriung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:
2005/06 2004/05
) %

Rechnungszinssatz 435 4,10
Lohn- bzw Gehaltstrend 2,50 2,24
Pensionsalter {Jahre) Frauen/Manner 56,5-62/61,5-62 656,56-62/61,5-62
Die Rickstellungen fir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fiir Abfertigungen von TEUR 4.570

(Vorjahr: TEUR 3.729), sowie fir Jubildumsgelder von TEUR 342 (Vorjahr: TEUR 225). Fir

italienische Mitarbeiter wurden Vorsorgen fiir Abfertigungen in Héhe von TEUR

119 (Vorjahr;

TEUR 100) beriicksichtigt. Hollandische Mitarbeiter haben Pensionszusagen im Rahmen eines

industrieweiten Pensionsplanes. Das Management geht davon aus, dass keine
verpflichtung besteht.

Nachschuss-

1) Vorjahresdarstellung nimmt Umstieg der Konsolidierungsart auf Vollkonsolidierung bereits im Anfangsstand

vorweg.
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20.  Nachrangige Namensschuldverschreibungen

Die KTM Group GmbH hat im Geschéftsjahr 1998/99 im Zusammenhang mit der Finanzierung
des Erwerbes der Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG eine nachrangige Namensschuldver-
schreibung mit einer Laufzeit bis zum 30.6.2009 (zwischenzeitig verlangert bis zum 30.7.2010)
und einen Zinssatz von 7 % ausgegeben. Im Geschéftsjahr 2004/05 wurde die gesamte
Namensschuldverschreibung in Héhe von TEUR 32.316 in mehreren Tranchen von der KTM
Power Sports AG (ibernommen.

Im Geschéftsjahr 2005/06 wurden alle noch ausstehenden 1.631 Stlick Namensschuldver-
schreibungen in Hohe von TEUR 25.307 {Nominale einschlieRlich Zinsen) von der Gesellschaft
an die CROSS Industries AG verkauft und gelten daher aus Konzernsicht als nicht getilgt.

Der Posten setzt sich demnach wie folgt zusammen:

31.8.2006 31.8.2005

TEUR TEUR
Kapital : 16.310 0
Kapitalisierte und abgegrenzte Zinsen 9.885 0

26.195 0

V. Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

21.  Ertragsteuerzahlungen und Zinsenzahtungen

Die Ertragsteuerzahlungen der laufenden Periode betrugen TEUR 5.429 (Vorjahr: TEUR 4.150)
und die Zinsenzahlungen beliefen sich auf TEUR 6.964 (Vorjahr: TEUR 6.385).
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Vi Sonstige Erlduterungen

22, Derivative Finanzinstrumente

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente werden zum 31.8.2006 eingesetzt.

Devisentermingeschifte

Die von der KTM Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschifte werden im Wesentlichen
zur Absicherung kiinftig beabsichtigter Umséatze in Fremdwahrungen gegen das Risiko von
Wachselkursschwankungen abgeschlossen.

Dartiber hinaus werden derivative Finanzinstrumente zur Besicherung von Schwankungen der
in Zukunft anfalienden, unsicheren Zahlungsstréme aus bilanzierten Fremdwéahrungsforde-
rungen/-verbindlichkeiten auf Grund von Zinssatz- und Wechselkursschwankungen abge-
schlossen.

Die geplanten Transaktionen sind als sehr wahrscheinlich anzusehen und als Cash-Flow-
Hedge bilanziert.

Optionen

Von der KTM Gruppe wurden im Geschéftsjahr 2005/06 Verkaufsoptionen fiir USD abge-
schlossen, welche sich als Sicherungsinstrument im Sinn des |AS 39 eignen, deren Marktwert-
anderung bei Vorliegen eines Fair-Value-Hedges in der Gewinn- und Verlustrechnung, bei
Verliegen eines Cash-Flow-Hedges in den Konzerneigenmittel erfasst wird.

Strukturierte Wechselkursvertrage

RELF-Devisentermingeschifte gelten als Sicherungsinstrument im Sinn des IAS 39, deren
Marktwertdnderung bei Vorliegen eines Fair-Value-Hedges in der Gewinn- und Verlustrech-
nung, bei Vorliegen eines Cash-Flow-Hedges in den Konzerneigenmittel erfasst wird.

Wesentliche Hedgingineffizienzen wurden ergebniswirksam erfasst.
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Doppelwahrungspaargeschéfte eignen sich nicht als Sicherungsinstrumente im Sinn des L
IAS 39. Daher wird die Marktwertdnderung ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn- und o
Verlustrechnung erfasst. 1

2005/06 2004/05 |

Nominal | . . . Nominal | _ o . _ '

i .betrag Value Lagfzeut Laufzeit .betrag Value Lagfzeat Laufzeit b

V) Conde | 0 F Save | darve | | Londes. |00 | S [dave|

wihrung TEUR wihrung TEUR ]

Devisen- USD 427571 956 956 0 88.737( -1.119[ -1.161 42
termin- AUD 23.361| -149] 149 0 44.403| -883| -883 0 v |
geschifte CHF 5435| 4| 4 0 s000| 30| 30 0 =
JPY | 1.900.000] -704] -704 ol { 1.040.000] 93 93 0 !

CAD 16.800] 41 41 0 8.470| -524| -524 0

GBP 15.885| -237|  -237 0 18.907| 255 255 0

Wihrungs-
swaps CHF 9.000] -220| -220 0 16.567| 475 0| 475
CAP EUR 0 o 0 0 6.521 0 0 0 o
Optionen: '
Verkauf uUsD | 40.000{ 264] 264 0 23.500| -148| -148 0
GBP of o 0 0 1700 -4 -4 0

Strukturierte
Woechsei-
kursvertrige: : '
RELF USD 75669| 871} 478 393 78.200( 2.283| -2.167| -117 .
CAD 10.500{ -460| 460 0 14.950| -604| -604 0

AUD 11.320] 24| 24 0 13.300| 37 37 0

CHF 3000 10 10 0 2,000 13 13 0 L

GBP 7.000] -254] -254 0 1.000 18 16 0 @

SEK 35000 1] 11 0 10.000] 28] 28 0 I

NZD 2000 -26] .26 0 0 0 o 0 |

JPY 550.000] -195| -195 0 374.300) 13 13 0 o

Doppel- GBPUSD| 2460 47| 47 0 2475 27| 21 0 o
wéhrungs- .
paare ;
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Zum Bilanzstichtag wurden nach Abzug latenter Steuern TEUR -744 (Vorjahr: TEUR -3.931)
aus der Marktbewertung von derivativen Finanzinstrumenten direkt im Eigenkapital erfasst.
Dabei entfallen TEUR -579 {Vorjahr: TEUR -3.565) auf Cash-Flow-Hedges, TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0} auf Optionen und TEUR -165 (Vorjahr: TEUR -367) auf Zins- und Wéhrungsswaps. In
die Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung wurden aus der Fair-Value-Bewertung zum
31.8.2006 positive Effekte in Héhe von TEUR 444 (Vorjahr: positiver Effekt von TEUR 117)
eingestellf.

Die Ermittlung des Fair-Value der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente erfolgt aus-
schiieBlich auf der jeweils durchgefilhrten Bewertung durch das Kreditinstitut.

Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt, das durch
Nichterflillung der vertraglichen Vereinbarungen seitens der Vertragspartner entsteht. Bei den
Verragspartnern handelt es sich um internationale Finanzinstitute. Auf Grundlage ihres
Ratings, das von angesehenen Rating-Agenturen durchgefiihrt wird, besteht fir den Konzern
kein wesentliches Risiko.

Risikobericht

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM Gruppe mit einer Vielzahl von méglichen Risiken
konfrontiert. Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmafig Ober Risiken informiert, welche die
Geschaftsentwicklung mafRgeblich beeinflussen kdnnen.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten,  Produktentwicklung,  Wechselkursentwicklungen,  wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in den einzelnen Absatzmérkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder
Mitarbeiterentwickiung abhangig.

Modelljahresplanung. Die Einschatzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben
wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwickiung des Unternehmens. Durch
verstirkte Marktforschungsaktivitaten und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den
Gegebenheiten eines sich rasch dndernden Marktumfeldes Rechnung getragen.

Wechselkursschwankungen. Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM Gruppe von
weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie der Verdnderung von Wahrungsparitdten oder den
Entwicklungen auf den Finanzmérkten beeinflusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung
des US-Dollars, der im Fremdwéhrungsrisiko der KTM Gruppe das héchste Einzelrisiko dar-
stellt, ist dabei fiir die Umsatz- und Ertragsentwicklung des Unternehmens von Bedeutung. Im
Geschéftsjahr 2005/06 wurden rund 25 % der Umsétze in US-Dollar erzielt. Durch Wéhrungs-
sicherungsmafnahmen, insbesondere Hedging-Strategien, kdnnen diese Wahrungsverschie-
bungen weitestgehend zumindest {iber ein Modelljahr ausgeglichen werden.
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Beschrankungen des Motorradfahrens. Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von
den Einsatzméglichkeiten ihrer Motorrader im Geldnde ab und wird daher erheblich von
nationalen gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzidndern beeinfiusst, die den Ge-
{andemotorsport, Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

Technische Innovation, Rennsport. Technische Innovationen und die Einflihrung neuer Pro-

~dukte sind mafigeblich fiir die Stellung von KTM im Wettbewerb. Die Leistungen im Rennsport
sind fGr das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von zentraler Bedeutung, da sie
CGrundlage fiir die Produktentwicklung bilden und MaBstab fir die Serienentwicklung sind.
Technische Neuerungen werden vor der Serieneinfihrung einer umfassenden Priifung durch
das Qualititsmanagementsystem unterzogen um technische Fehler mit negativen Auswirkun-
gen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlielen.

VIl.  Segmentberichterstattung

23. Segmentberichterstattung nach Regionen, nach dem Standort der Kunden

Die Segmentberichterstattung wird in Anlage 3 zum Anhang angefiihrt,

24. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Konzernabschluss wird nach Genehmigung durch den Aufsichisrat in der Sitzung vom
8.11.2006 zur Veroffentlichung freigegeben.

Bei der ordentlichen Hauptversammiung der KTM Power Sports AG im Dezember 2006 wird
die Verschmelzung der KTM Group GmbH als (bertragende Gesellschaft in die KTM Power
Sports AG als aufnehmende Gesellschaft (up-stream merger) riickwirkend zum 1.9.2006 der
Hauptversammlung zur Beschlussfassung vorgelegt.

In einer am 28.9.2006 stattgefundenen auferordentlichen Hauptversammlung wurde auf An-
trag der KTM Group GmbH die Ubertragung der Anteile der tibrigen Gesellschafter der KTM-
Sportmotorcycle AG - soweit es sich nicht um mit der KTM Group GmbH verbundene Unter-
nehmen handelt - auf die KTM Group GmbH gegen Gewihrung einer angemessenen Barab-
findung beschlossen. Die Beschlussfassung erfolgte auf Grundlage des Bundesgesetzes liber
den Ausschluss von Minderheitsgeselischaftern (GesAusG - BGBI | 2006/75).
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Nach dem vom Vorstand und von der KTM Group GmbH gemaf § 3 Abs 1 GesAusG gemein-
sam aufgesteliten Bericht Uber den geplanten Ausschluss betrégt die zu gewéhrende Barabfin-
dung EUR 23,63 je Aktie 2 Nominale EUR 1,00.

25.  Geschiftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Herr Dr. Enst Chalupsky ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG und der
KTM Group GmbH sowie Partner in der Saxinger, Chalupsky und Partner Rechtsanwilte
GmbH, Wels. Herr Mag. Gerald Kiska gehdrt den Aufsichtsriten der KTM Power Sports AG
und der KTM Group GmbH an und ist als geschéftsfihrender Geselischafter der Kiska GmbH,
AniffSalzburg, tatig. Von der Saxinger, Chalupsky und Partner Rechtsanwilie GmbH, Wels,
und der Kiska GmbH, Anif/Salzburg, wurden zu marktiblichen Bedingungen Beratungs- bzw
Dienstleistungen in Anspruch genommen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind im Konzern
Aufwendungen in Héhe von TEUR 495 fiir Leistungen der Saxinger, Chalupsky und Partner
Rechtsanwiite GmbH und in Héhe von TEUR 2.890 fur Leistungen der Kiska GmbH
angefallen, welche vom Aufsichtsrat genehmigt wurden. :

Zum Bilanzstichtag bestehen gegenlber der Kiska GmbH offene Verbindlichkeiten in Héhe von
TEUR 1.101 und gegeniber der Saxinger Chalupsky und Partner Rechtsanwélte GmbH in
Héhe von TEUR 38.

Herr Thomas C. Tiller ist Mitglied des Aufsichtsrats der KTM Group GmbH und CEO von
Polaris Industries, USA, die (ber mehr als 25 % der Anteile an der KTM Power Sporis AG
verflgt. Das Aufsichtsratsmitglied Mag. Hans-Jorg Hofer vertritt die Hofer Privatstiftung und
verflgt iber ca 5 % der Anteile an der KTM Power Sports AG.

Die von den Herren Dipl.-ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz indirekt beherrschte CROSS
Industries AG halt etwa 54 % der Stimmrechte der KTM Power Sports AG. Herr Dipl.-Ing.
Stefan Pierer und Herr Dr. Rudolf Kniinz sind als Vorstande der CROSS Industries AG tétig.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer (ibt folgende wesentliche Organfunktionen im KTM-Konzern aus:

Vorstand der KTM Power Sports AG, Wels
Geschéfisfithrer der KTM Group GmbH, Mattighofen
Vorstand der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
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Herr Dr. Rudolf Kniinz {ibt folgende wesentliche Organfunktionen im KTM-Konzern aus:

Vorstand der KTM Power Sports AG, Wels
Geschaéftsfiihrer der KTM Group GmbH, Mattighofen
Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

26. Organe der KTM Power Sports AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Geschéftsjahr 2005/06 nachstehende Herren
bestellt:

Dr.Emst Chalupsky, Wels, Vorsitzender (seit 2.12.2005)

Josef Blazicek, Perchtolsdorf, Vorsitzender
(Aufsichtsrat und Vorsitzender bis zum 2.12.2005) !

Mag. Hans-dorg Hofer, Vaduz, Liechtenstein,
Stellvertreter des Vorsitzenden (seit 2.12.2005)

Martin P. Egli, Zurich, Schweiz (bis zum 2.12.2005)
Mag. Gerald Kiska, Salzburg/Anif (seit 2.12.2005) )
ThomasC. Tiller, Medina/Minneapolis, USA (seit 2.12.2005)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach
(Arbeitnehmervertreter; delegiert am 12.1.2006) |

Horst Resch, Schalchen
{Arbeitnehmervertreter; delegiert am 12.1.2006) Do
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Als kollektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2005/06 nach-

stehende Herren bestelit:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels
Dr. Rudolf Kntnz, Bornbirn

Wels, am 3. Oktober 2006

Der Vorstand

Dipl.-1

Anlage 1 zum Anhang: Konzernanlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Rickstellungsspiegel
Antage 3 zum Anbang: Segmentberichterstattung
Anlage 4 zum Anhang: Beteiligungsspiegel

< gudolf Knmé

LY



KTM Power Sports AG, Wels
Bericht utber die Prilfung des Jahresabschlusses zum 31, August 2006

5.6. Uneingeschriinkter Bestiitigungsvermerk
Wir haben den Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Wels,

fir das Geschiftsjahr vom 1. September 2005 bis zum 31. August 2006 unter Einbezichung
der Buchfihrung gepriift. Die Buchfilhrung, die Aufstetlung und der Inhalt dieses Jahresab-
schlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den sterreichischen handelsrecht-
lichen Vorschriften licgen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft,
Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priffungsurteils zu diesern Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsiitze er-
fordern, die Priffung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil da-
riiber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist
und eine Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Ge-
schiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die
Erwartungen iber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Nach-
weise fiir Betrige und sonstige Angaben in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss auf Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsitze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesent-
lichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prilfungs-
urteil abgibt.

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Pritfung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein mglichst getreues Bild der Verméigens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen ordnungs-
miBiger Buchfiihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Ja!m:sabschlqss

Linz, am 3. Oktober 2006

KPMG Austria GmbH
Wirts {fungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Dr. ége ffler
Wirtschaftspriifer
und Steuerberater

und Steuerberater

Die Verbffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Fiir abweichende Fassungen (zB Verkiirzung oder Uberset-
zung in eine andere Sprache) sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 HGB zu beachten.
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KTM Power Sports AG,
Wels

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiiftsjahr 2005/06

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen

Umsatzerlisse

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertricbs- und Rennsportaufwendungen
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Verwaltungsaufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertriige

Gewinn der betrieblichen Tiitigkeit
Finanz- und Beteili-

gungsergebnis
Gewinn vor Steuern

Ertragsteuern

Gewinn des Geschiiftsjahres

davon Ergebnisanteil Eigentiimer

davon Ergebnisanteil anderer Gesellschafter
Ergebnis je Aktic (EUR)

Beilage 1

Anhang  2005/06 2004/05

Nr. TEUR TEUR
1 504482  381.855
2 .338228  -265.420

166254  116.434

2 83.053  -61.467
2 14995  -14.588
2 25853  -16.842
4 9.300 -6.052
959 198

34.012 17.683

5 -7.156 -5.323
26.856 12.360

6 -6.821 -264
20035 _ 12.096

T 20021 12.086

14 10

7 2,90 2,10

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandieil der Konzern-Gewinn- und Ver-

lustrechnung.

Anlage (./4 zum not. Proto-
koll GZ. 1526 v.01.12.2006

I
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KTM Power Sports AG,

Wels Beilage I1/1
Konzernbilanz zum 31. August 2006
mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen
Aktiva
Anhang 31.8.2006 31.8.2005
Nr. TEUR TEUR

Vermigenswerte:
Kurzfristige Vermdgenswerte:
Flitssige Mittel 8 34.852 15.035
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 10 91.021 77.044
Vorriite: 9

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffc 18.141 21.008

Unfertige Erzeugnisse 12.804 9.980

Fertige Erzeugnisse 50.288 46.354

Geleistete Anzahlungen 78  81.311 326 77.668
Vorauszahlungen 210 862
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 10 11.855 10.952

219.949 181.561

Langfristige Vermigenswerte:
Finanzanlagen: 11

Wertpapiere des

Anlagevermégens 323 410

Anteile an verbun-

denen Unternchmen 0 117

Anteile an assoziier-

ten Unternchmen 0 0

Beteiligungen 148 29

Ausleihungen 300 771 300 856
Sachanlagen: 12,13

Grundstiicke 1.962 1,965

Gebaude 31.279 32.308

Maschinen 7.185 7.125

Betricbs- und Geschiftsausstatiung 24.951 22.595

Geleistete Anzahlungen 3.320 68.697 1.108  65.101
Firmenwert 12,14 78.394 78.394
Immaterielle Vermégenswerte 12,15 £9.036 81.408
Vorauszahlungen
Sonstige langfristige
Vermigenswerte

.



KTM Peower Sports AG,

Welg
Beilage 11/2
Passiva
Anhang 31.8.2006 31.8.2005
Nr. TEUR TEUR
Konzerneigenkapital und Schulden:
Kurzfristige Schulden:
Verbindlichkeiten gegen-
liber Kreditinstituten 17 43.292 47.992
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 46.171 38.760
Riickstellungen 18 24,715 25.171
Riickstellungen fiir Steuern ' 5.618 1.628
Vorauszahlungen 205 1.240
Andere kurzfristige Schulden 17 8.091 7.615
128.092 122.407
Langfristige Schulden:
Verzinsliche Darlehen 17 7.876 12.320
Anleihe KTM Group GmbH 17 90.000 90.000
Nachrangige Namensschuldverschreibungen - 20 26.195 0
Personalriickstellungen 19 4.912 4.267
Riickstellung fiir latente Steuern 6 19.487 19.300
Andere langfristige Schulden 1.862 343
150.332 126.229
Konzerneigenkapital:
Gezeichnetes Kapital 16 6.893 6.893
Riicklagen einschlieBlich
Konzembilanzgewinn 16 171.50 151.7
Anteile anderer Gesellschafter /é 1?:

78548  158.934

407.471

Der nachfolgende Konzermnanhang ist integréler Bestandtgil der Kon



KTM Power Sports AG,
Wels

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2005/06

Konzern-Cash-flow aus dem operativen Bereich:

+ (-} Gewinn/Verlust des Geschiiftsjahres

+ (-} Gewinn-/Verlustanteile von Minderheitsgesellschaftern

+ (-} Abschreibungen/Zuschreibung auf das Anlagevermégen

+{-) Abschreibungen/Zuschreibung auf das Finanzanlagevermdgen
+  Gestundete/kapitalisierte/riickgestellte Darlehenszinsen !

+ (-) Dotierung (Auflgsung) Personairiickstellungen

(-} + Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagevermdgen

Konzern-Cash-flow aus dem Ergebnis

- (+) Erh8hung (Senkung) von Vorriiten
einschliefilich geleisteter Anzahlungen

- (+) Erhéhung (Senkung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstige kurz- und
langfristige Vermégenswerte und latente Steuern

+ (-) Erhdhung (Senkung) von Verbmdlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und andere kurz- und langfristige Schuiden

+ (-) Erhohung (Senkung) von Steuerriickstellungen,
latente Steuern und sonstigen Riickstellungen

Konzern-Cash-flow aus dem operativen Bereich

1} Erlduterung gestundete/kapitalisierte/mickgestellte Darlehenszinsen:

Zinsenaufiwand Namensschuldverschreibung
KTM Group GmbH (Zinsen und ahnliche Aufwendungen)

Beilage 111/
2005/06  2004/05
TEUR TEUR
20.021 12.086
14 10
19.934 15.156
0 0
1.079 0
646 644
-972 0
40.722 27.896
-3.643 12.103
-14.904 -10.566
2.191 9.502
6.908 3.543
-3.448 14.582
37.274 42.478
2005/06 2004/03
TEUR TEUR
1.079 0




KTM Power Sports AG,
Wels

Konzern-Cash-flow aus den Investitionsaktivititen:
- Investitionen in das Anlagevermogen
(Geldabfluss fiir Investitionen)
- Investitionen in das Finanzanlagevermégen
+(-) Investitionen in Tochterunternehmen

+ Abginge aus dem Anlagevermogen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Anlagevermdgen)

+ Abginge aus dem Finanzanlagevermogen (Geldfluss aus
dem Verkauf: Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)
aus dem Abgang vom Finanzanlagevermdgen)

+{-) Wiahrungsdiffcrenzen im Anlagevermégen
Konzern-Cash-flow aus Investitionsaktivititen

Konzern-Cash-flow aus den Finanzierungsaktivititen:
+ (-) Sonstige crfolgsneutrale Anderungen in den Eigenmitteln
+ {-) Ausschiittungen

+ Kapitalerhfhung
+ (-} Erhéhung (Senkung) der kurzfristigen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

+(-) Erhéhung/Verminderung langfristiger verzinslicher Darlehen
+(-) Verdnderung der Anteile anderer Gesellschafter
Konzern-Cash-flow aus Finanzierungsaktivititen

Konzern-Cash-flow:
+(-) Konzemn-Cash-flow aus dem operativen Bereich
+ (-) Konzem-Cash-flow aus den Investitionsaktivititen
+ (~) Konzemm-Cash-flow aus den Finanzierungsaktivititen
Veranderung der liquiden Mittel im Konzern

+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern
bestehend aus:
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten

Beilage 111/2
2005/06  2004/05
TEUR TEUR
-31.792 -20.645
-152 -7.787
0 -61.105
254 0
976 41.292
614 -523
-30.100  -48.768
2005/06  2004/05
TEUR TEUR
12 -7.101
-3.508 0
0 54.930
-4.700 2.866
20.853 -39.033
-14 670
12.643 12.332
2005/06  2004/05
TEUR TEUR
37.274 42.478
-30.100  -48.768
12,643 12.332
19.817 6.042
15.035 8.993
34.852 15.035
34.852 15.035

Der nachfolgende Konzemanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Kapitalflussrech-

nung.




KTM Power Sports AG,
Wels

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

Stand am 31. August 2004

Emissionserlts abziiglich Transaktionskosten
Wiahrungsumrechnung

Sonstige erfolgsneutrale Buchungen
Finanzinstrumente

Vollkonsolidierung der KTM-Gruppe

Sacheinlage von Anteilen der Geseil-
schaft durch Hofer Privatstiftung

Abgang Minderheitenanteile

Gewinn des Geschiftsjahres

Stand am 31. Angust 2005

Dividende KTM Power Sports AG T
Wiahrungsumrechnung

Sonstige erfolgsneutrale Buchungen
Finanzinstrumente

Sonstige Verinderungen Minderheiten

Gewinn des Geschiftsjahres

Stand am 31. Augnst 2006

Beilage IV

Riicklagen
einschlieflich Neube- Be-  Ausgleichsposten Anteile Eigen-
Nenn- Konzern-  wertungs- wertungs- Wihrungs- anderer kapital
kapital bilanzgewinn riicklage riicklage  umrechnung  Gesamt Gesellschafter Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4.400 62.587 0 416 -430 66.973 64 67.037
1.900 53.030 0 0 0 54.930 0 54.930
0 0 0 0 72 72 0 72
0 0 0 10 0 10 0 10
0 0 0 -6.334 ¢ -6.334 -849 -7.183
0 -1.977 17.235 1.977 0 17.235 13.967 31.202
593 13.118 0 0 0 13.711 0 13.711
0 0 0 0 0 0 -13.041 -13.041
0 12.086 0 0 0 12.086 10 12.096
6.893 138.844 17.235 -3.931 -358 158.683 151 158.834
0 -3.508 0 0 0 -3.508 0 -3.508
0 0 0 0 62 62 0 62
0 -49 0 0 0 -49 0 -49
0 0 0 3.188 0 3.188 0 3.188
0 0 0 0 0 0 -14 -14
0 20.021 0 0 0 20.021 14 20.035
6.893 155,307 17.235 -743 -296 178.396 151 178.548




Beilage V1

Konzernanhang fiir das Geschifts-
jahr 2005/06 der KTM Power Sports AG,
- Wels

L Das Unternehmen

Die KTM Power Sports AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motor-
isierten Freizeitgeraten (Power Sports), insbesondere unter der Marke "KTM", sowie die Beteili-
gung an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geréten. Der
KTM-Konzern umfasst zum 31.8.2006 die KTM Group GmbH und 21 in den Koenzernabschluss
der KTM Group GmbH (KTM Group-Konzemn) einbezogene Tochtergesellschaften in Oster-
reich, Schweden, Schweiz, USA, Kanada, Niederlanden, Deutschiand, dem Vereinigten Kdnig-
reich, Frankreich, Spanien, ltalien, Japan, Belgien, Ungarn, Slowenien und Finnland.

Wesentliche Absatzmérkte sind die USA, Italien, Deutschland, Australien, Frankreich, Spanien,
das Vereinigte Konigreich und Osterreich sowie Kanada und sonstige européische Lander.

Die KTM Power Sports AG war im ersten Quartal 2004/05 zu 38,3 %, seit dem 14.12.2004 zu
89,2 % und ist seit dem 15.7.2005 zu 100,0 % an der KTM Group GmbH beteiligt. Da der KTM
Group-Konzem im ersten Quartal 2004/05 quotenkonsolidiert wurde und seit dem 1.12.2004 im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogen wird, sind die Vorjahreszahlen nur eingeschrankt ver-
gleichbar.

Die CROSS Industries AG, Wels, stellt den Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis von Unter-
nehmen auf.

Zwischen der Mutter der KTM Power Sports AG, CROSS Industries AG und Polaris Austria,
einer 100 %-Tochtergesellschaft der Polaris Industries Inc., USA, besteht eine Optionsverein-
barung, wonach sowohl die CROSS Industries AG eine Call Option auf die von der Polaris
Austria gehaltenen Anteile an der KTM Power Sports AG als auch Polaris Austria eine Call
Option auf die von der CROSS Industries AG gehaltenen Anteile an der KTM Power Sports AG
halten. Diese Call Optionen stehen im Oktober 2007 fir den Zeitraum von 2 Wochen (nach
Maflgabe der Verdffentlichung des dritten Quartalergebnisses der POLARIS Industries Inc.,
USA) offen.



Beilage V/2

. Grundsitze der Rechnungslegung und
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

21. Grundsitze der Rechnungslegung

Der Konzernabschiuss fur das Geschaftsjahr 2005/06 der KTM Power Sports AG wurde in
Ubereinstimmung mit den Richtfinien der International Financial Reporting Standards (IFRS)
und Interpretationen, herausgegeben vom International Accounting Standards Board (IASB)
wie sie in der EU anzuwenden sind, mit Stand 31.8.20086, erstelit.

Samtliche Standards werden in der aktuell giltigen Fassung angewendet.

GemaR § 245a HGB ist ein Mutterunternehmen, das einen Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen aufstellt, von der
Pflicht, die fir den Konzernabschluss und Konzernlagebericht einschldgigen Bestimmungen
des HGB anzuwenden, befreit. Ein Konzemabschluss gemaRt den Bestimmungen des HGB
wurde demgemaR nicht erstelit.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternebmen liegen die
einheitlichen Rechnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen
einbezogenen Unternehmen angewendet. Die Einzelabschlisse der Tochterunternehmen sind
zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestelit.

Der Konzemabschluss ist in tausend Euro ("TEUR", gerundet nach kaufm#nnischer Run-
dungsmethode), aufgestelit. Bei Summierung von gerundeten Betrigen und Prozentangaben
konnen durch Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen
aufireten.

2.2. Konsolidierungskreis

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen oder faktischen Kontrolle der
KTM Group GmbH stehen, sowie die KTM Group GmbH, sind in den Konzernabschluss der
KTM Power Sports AG einbezogen. Demgemaf werden im KTM-Konzern, abgesehen von der
Konzermnobergeselischaft und der KTM Group GmbH, einundzwanzig Gesellschaften, davon
achtzehn ausléndische Gesellschaften und drei inléndische Gesellschaften, im Wege der
Vollkonsolidierung einbezogen.




Beilage V/3

Die KTM Group GmbH, Mattighofen, wurde einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften bis zum
30.11.2004 quotal (38,3 %) und ab dem 1.12.2004 voll einbezogen. Die Konsolidierung der
KTM Group GmbH und ihrer Tochtergesellschaften erfolgt auf Basis des von der KTM Group
GmbH aufgestellten Konzernabschlusses.

Drei sonstige Beteiligungen wurden wegen Unwesentlichkeit nicht at-equity bewertet, sondern
zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum
31.8.2006 angefiihrt {(Anlage 3 zum Anhang).

Der Abschlussstichtag fiir alle in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen ist der
31.8.2006.

2.3. Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach den Bestimmungen des IFRS 3 nach der
Neubewertungsmethode. Dabei wird dem Beteiligungsbuchwert das anteilige, neubewertete
Eigenkapital der Tochtergesellschaft gegeniibergestellt (purchase accounting). Aktive Unter-
schiedsbetrage, die auf gesondert identifizierbare immaterielle Vermdgensgegenstiande ent-
fallen, die im Rahmen des Unternehmenszusammenschiusses erworben wurden, werden ge-
trennt vom Firmenwert ausgewiesen. Soweit flir diese Vermdgensgegensténde eine Nutzungs-
dauer bestimmt werden kann, erfoigt eine planméfige Abschreibung Uber die voraussichtliche
Nutzungsdauer. Immaterielle Vermogensgegenstinde mit unbestimmter Nutzungsdauer
werden jahrlich auf ihre Werthaltigkeit untersucht und gegebenenfalls auf Grund eines
Impairment-Tests abgeschrieben.

Ein verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschéftswert aktiviert und einem
Impairment-Test gemél IAS 36 unterzogen. Dementsprechend wird auch fur bestehende
Firmenwerte keine planméBige Abschreibung mehr vorgenommen. Passive Unterschiedsbe-
trage im Rahmen der Erstkonsolidierung werden gemal IFRS 3 im Jahr ihrer Entstehung
ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.



Beilage Vi4

Bei der Erstkonsolidierung der KTM Group GmbH mit 1.12.2004 wurde die Marke "KTM" mit
ihrem beizulegenden Verkehrswert in Hdhe von TEUR 60.000 und einer unbestimmten
Nutzungsdauer angesetzt. Der Vorstand geht von einer unbestimmten Nutzungsdauer aus, da
die Rechte in den relevanten Absatzmérkten keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen
Einschrénkungen unterliegen und auf Grund der nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch
keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt. Es erfolgt sohin keine planmalige Abschreibung,
sondern ein jahrlich durchgefiihrter Impairment-Test, der nur im Falle einer auRerplanmafigen
Wertminderung zu einer Amortisation fithrt.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsétze, Zinsenaufwendungen und -ertriige sowie
andere Ertrdge und Aufwendungen aus der Verrechnung zwischen Unternehmen des Kon-
sofidierungskreises wurden eliminiert. Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wur-
den konzeminterne Ertrage in Hohe von TEUR 184.549 (Vorjahr: TEUR 153.525) mit konzem-
internen Aufwendungen vemmechnet. Zwischenergebnisse aus konzeminternen Lieferungen bzw
Anlagenlibertragungen wurden im Geschaftsjahr in Héhe von TEUR 571 (Vorjahr: TEUR 509)
eliminiert.

Die Wihrungsumrechnung der Bilanzen austéndischer Tochteruntemehmen der KTM Group
GmbH, Mattighofen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, erfolgt grundsatzlich mit den
Mittelkursen am Bilanzstichtag; die Gewinn- und Verlustrechnungen werden mit Jahresdurch-
schnittskursen in Euro umgerechnet.

In den Einzelabschlissen werden Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit dem

Stichtagskurs bewertet. Bei der Schuldenkonsolidierung auftretende Wahrungsdifferenzen

werden verursachungsgerecht erfolgsneutral oder erfolgswirksam behandeit.

24. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwen-
dung gebracht.

Umsatzeriése werden nach dem Gefahrenlibergang bzw nach dem Zeitpunkt der Erbringung
der Leistung abziiglich Skonti, Kundenboni und Rabatte erfasst. Die Regelungen hinsichtlich
der Langfristfertigung (Percentage-of-Completion method) kommen auf Grund der Wesensart
der erzeugten Produkte nicht zur Anwendung.

Rickstellungen fiir Gewihrleistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte
ergebniswirksam gebildet.
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Konzernbilanz

Die Vorriite werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten oder dem niedrigeren erziel-
baren Preis (lower of cost or market) am Bilanzstichtag bewertet; dabei kommt das
Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanalyse mit Abwertung bei
eingeschrankter Verwendbarkeit wird durchgefuhrt.

Die Herstellungskosten umfassen die Material- und Fertigungseinzelkosten sowie ange-
messene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremdkapitalzinsen und Verwal-
tungs- und Vertriebsgemeinkosten sind hingegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde werden mit dem Nennbetrag, Fremd-
wahrungsforderungen umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abzGglich auf Grund von erkenn-
baren Risiken notwendigen Wertberichtigungen, angesetzt.

Immaterielle Vermdégensgegenstiinde werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaf-
fungskosten aktiviert und abzitglich planméaRiger Abschreibungen bewertet.

Bei selbst ersteliten immateriellen Vermdgensgegenstanden erfolgt eine Aufteilung des Her-
stellungszeitraumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der
Forschungs- und Modelipflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam
erfasst. Ausgaben in der Entwicklungsphase werden als immaterielle Vermé&gensgegenstande
aktiviert, wenn bestimmie den zuk{infligen Nuizen der getétigten Aufwendungen bestitigende
Voraussetzungen, vor allem die technische Machbarkeit des entwickelten Produktes oder
Verfahrens, erfliilt sind. Die Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermégensgegen-
stdnde erfolgt zu Hersteliungskosten abziglich planmaRiger und aulerplanmafiger Abschrei-
bungen. Die Abschreibung erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter
Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 5 Jahren.

Bei sukzessiven Untemehmenszusammenschliissen werden, bis zur Erfilllung des Control-
Tatbestandes, die Vermégenswerte und Schulden des erworbenen Unternehmens mit thren
beizulegenden Zeitwerten zum Zeitpunkt jeder Transaktion neu bewertet, um den Betrag jedes
mit der jeweiligen Transaktion verbundenen Unterschiedsbetrages zu bestimmen. Finden nach
Erflllung des Control-Tatbestandes weitere Transaktionen statt, werden in Ubereinstimmung
mit IFRS 3 keine stillen Reserven aufgedeckt.
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Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer wie die im Rahmen der Kauf-
preisallokation angesetzte Marke werden nicht planmaRig abgeschrieben, sondern einem
jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allfillig notwendige Abwertungen ergebnis-
wirksam berlicksichtigt. Dies gilt ebenso fir aktivierte Firmenwerte. Die Berechnung des
Impairmenterfordernisses erfolgt auf Basis der akiuellen Dreijahresplanung unter der Annahme
eines Abzinsungsfaktors von 7,8 % (= Konzern-WACC) sowie eines Wachstumsparameters
von 2,0 %, fir die Perioden 4 bis 10 und ewiger Rente. Es besteht ein Sicherheitsabschlag in
Hohe von 10,0 % fir mégliche Planungsabweichungen. Der Berechnung wird ein
Konzernsteuersatz von 22,0 % zugrunde gelegt.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmaiger Ab-
schreibungen, bewertet. Die Ermittlung der planmaRigen Abschreibungen erfolgt nach der
linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungs-
dauer
Jahre
Gebiude 6-50
Maschinen/Werkzeuge 2-12

Betriebs- und Geschéftsausstattung 2-5

In den Herstellungskosten selbst ersteliter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich die
zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich
bei direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw die sich bei Anwendung eines
durchschnittlichen Kapitalisierungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben,
werden nicht aktiviert. '

Eine aulerplanmaBige Abschreibung wird dann vorgenommen, wenn die zuklnftig zu erwar-
tenden abgezinsten Erfolgsbeitrage (Future Cash-flows) die aktuellen Buchwerte unter-
schreiten.

Wertpapiere, die der kurzfristigen Anlage dienen (Trading Securities),'werden mit ihrem
Marktpreis bewertet, Bewertungsénderungen werden ergebniswirksam erfasst. Wertpapiere,
die zB der Besicherung von Abfertigungsriickstellungen dienen und die bis zum
Félligkeitstermin gehalten werden sollen (Held-to-Maturity Securities) werden mit ihren
Anschaffungskosten abziiglich von Abschreibungen im Falle von dauernden Wertminderungen
bilanziert. Die Ubrigen Wertpapiere (Financial Assets at Fair Value Through Profit and Loss)
werden zu ihren Marktwerten am Bilanzstichtag bewertet; Bewertungsénderungen werden
ergebniswirksam erfasst.




KTM Power Sports AG,
Wels

I. immaterielle Ver-
mogensgegenstinde:

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechie und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

2. Firmenwert

. Sachanlagen:
1. Grundstilcke
2. Gebéude
3. Maschinen
4, Betriebs- und Geschiftsausstattung
5. Geleistete Anzahlungen

Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen
Untarmehmen

2. Anteile an assoziierten
Unternehmen

3. Beteiligungen
4. Sonstige Ausleihungen

§. Wertpapiere des
Antagevermégens

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Wih-

Stand am rungsum-
1.9.2005 rechnung Zugidnge chungen Abgénge 31.8.2006

Konzernanlagenspiege! zum 31. August 2006

Umbu-

Stand am

kumuilerte Abschrelbungen

Wih-

Stand am rungsum-
1.9.2005 rechnung Zugénge chungen Abgdnge 31.8.2006

Umbu-

Stand am

Anlage 1/1
2zum Anhang

Nettowert
Stand am Stand am
31.8.2006 31.8.2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR
98.050 28 15727 £ 1115 112628  16.642 5 8036 26 1106 23502  £89.036  81.408
96.524 1 0 0 0 96525  18.130 1 0 0 0 18131 78394 78394
104.574 27 15727 8 1115 209153 34772 -4 B.036 26 1106 41.723  167.430 159.803
1)
1.965 " 3 0 0 0 1.962 0 0 0 0 0 0 1062  1.965
37829 119 320 3 4 38029 5,521 19 1251 0 3 8750 31279 32,308
17.728 3 2150 286 -190  19.971 10.603 2411 0 227 12787 7184  7.125
56464  -231 9.044 1953 -1.438 65792  33.869  -133 8236 51 -1.183 40840 24952 22505
1,108 0 4551 -2.306 33 3.320 0 0 0 0 0 0 3320 1108
115094  -356 16.065 64 -1.665 120074 49993  -152 11.898 51 -1.413 60377  68.607 €5.101
117 0 0 -117 0 0 0 0 0 0 0 0 0 117
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
29 0o 17 0 1 148 0 0 0 0 0 0 148 29
300 0 0 0 0 300 0 0 0 0 300 300
322 0 35 73 A 429 -88 0 0 194 0 106 323 410
768 o 152 44 ) 877 .88 0 0 194 0 106 771 856
310436 -383 31.045 116 -2.779 335104  B4677  -156 19.934 271 -2.520 102206  236.898 225.760




KTM Power Sports AG,
Wels

I. immaterielle Ver-
migensgegenstindea:

1. Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Vorteile sowie daraus
abgeleitete Lizenzen

2. Firmenwert

. Sachanlagen:
1. Grundsticke
2, Gebdude
3. Maschinen

4, Betriebs- und Ge-
schifisausstattung

5. Geleistete Anzahlungen

Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Antelle an assoziierten
Unternehmen

3. Beteiligungen
4. Sonstige Ausleihungen

5. Weripapiere des
Aniagevermdgens

Konzernanlagenspiegel zum 31. August 2005

Anschaffungs- und Herstellungskosten

kumutlerte Abschreibungen

Anlage 1/2
zum Anhang

Erstkonsoli-  W#hrungs- Um- Erstkensoli-  Wihrungs- Um- ) Nettowert
Stand am dierung Zugang umrech- Zu- bu- Ab-  Standam  Stand am dierung Zugang umrech- Zu- bu- Ab- Standam Standam  Stand am
31.82004 1.12.2004 nung ginge <chungen génge 31.8.2005 31.8.2004  1,12.2004 nung génge chungen ginge 31.8.2005 31.8.2005 31.8.2004
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
10.380 78.237 24 9249 221 -61 98.050 4.171 " 7.449 4 5.079 o -6 16.642 81.408 5.209
30.025 65.499 0 0 0 D 06524 0 18.130 0 0 0 0 18130 78.394 30.025 "
40.405 144.736 24 9249 221 61 194.574 417 25.579 4 5073 0 61 34772 159.803 36.234
758 1.219 1 25 0 -38 1.965 3 5 o 1 +] -9 0 1.965 755
13.772 22.061 104 1,906 177 191 37.829 1.683 2.880 13 1.048 -8 -95 5.521 32.308 12.089
6.098 9.990 0  1.867 82 9 17728 3.016 £.265 0 2324 0 -1 10.603 7.128 3.083
18.590 30.713 176 6458 1.721 -1.194  56.464 10.401 17.586 72 8704 B -902 33.880 22595 8.189
551 1.538 o] 1295 2201 -75 1.108 1] 0 0 0 o] 4] 0 1.108 551
39.76% 65.521 281 11.251 221 -1.507 115.094 15.102 25.736 85 10.077 0 -1.007  49.993 65.101 24.667
10 16 0 81 4] 1] 117 a 0 0 0 0 4] 0 117 10
3 62 0 0 i] -B5 1] 0 4] 4] 0 0 o] 4] 0 3
15.719 18" 0 7.696 0 -23.404 29 -2.842 0 0 i} 0 2.842 0 29 18.561
115 185 0 0 o o 300 0 0 0 1} 0 o 0 300 115
14.079 419 0 0 0 -14.178 322 -149 72 0 \] 0 =11 -38 410 14.228
28.926 700 0 7787 0 -37.645 768 -2.991 72 0 0 0 2831 -88 856 32.917
110.100 216,957 305 28.287 0 39,213 310.436 16.282 51.387 89 15.156 0 1.763 84.677 225.760 93.818

1) Gemal IFRS 3 gilt der festgeschriebene Buchwert 2um 31.8,2004 als neuer Startwert bzw als Anschaffungskostenbasls.




KTM Power Sports AG,

Wels

Riickstellungen zum 31. August 2006

I. Kurzfristige Riickstellungen:

1.
. Rilckstellimgen fir Garantien und Gewahrleistung
. Riickstellungen fir Drohveriuste

. Rickstellungen fir unverbrauchte Urlaube

. Sonstige Personalriickstellungen

. Sonstige Rickstellungen

[« 2204 - S B

Rickstellungen fir Steuern

Il. Langfristige Riickstellungen:

1.
. Ritckstellungen fir latente Steuern
. Ruekstellungen fur Garantien und Sewéhrleistung

D AW N

Ruckstellungen fiir Abfertigungen

. Riickstellungen fir unverbrauchte Urlaube
. Sonstige Personalrlckstellungen
. Sonstige Riicksteliungen

Anlage 2/1
zum Anhang

Stand am Zu- Auf- Ver- Wshrungs- Stand am
31.8.2005 fihrungen Idsungen brauch differenzen 31.8.2006
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1.628 5.641 951 -2.589 -12 5.618
5.038 5.056 0 -5.024 0 5.071
6.846 2.398 0 -6.611 0 2.632
2.111 2.860 -72 -1.998 1 2.901
2.765 3.559 -299 -2.379 0 3.645
8.411 10.332 -1.159 -7.103 -16 10.466
26.799  29.845 -580 -25.705 -27 30.333
3.729 1.426 -328  -257 0 4.570
19.300 1.371 7 -1.188 -4 19.487
221 63 0 27 0 310
253 0 -253 0 0 0
284 325 47 222 0 342
52 77 0 0 -1 127
23.839 3.262 621 -1.640 -5 24.836




KTM Power Sports AG,

Wels

Anderung :
Stand am Konsolidierungs- 2u- Auf- Ver- Wsahrungs-  Stand am
31.8.2004 kreis fOhrungen l8sungen brauch differenzen  31.8.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
l. Kurzfristige Riickstellungen:

1. Rickstellungen fir Steuern 3.437 4.962 1.191 -1.081 -6.904 3 1.628

2. Rilckstellungen flr Garantien und Gewahrleistung 1.439 2.316 5.038 0 -3.785 0 5.038

3. Ricksteliungen fur Drohverluste 907 1.513 6.304 -7 -1.760 -1 6.846

4. Ruckstellungen fiir unverbrauchte Urtaube 739 1.197 2.037 0 -1.861 -2 2111

5. Sonstige Personalriickstellungen 1.021 1.689 2,722 0 -2.667 0 2.765

6. Sonstige Rickstellungen 2.562 4089 8.989 -19 -7.203 -7 8.411

10.105 15.766 26.281 -1.197 -24.150 -7 26.799

il. Langfristige Riickstellungen:

1. Ruckstellungen fiir Abfertigungen 1.013 1.632 1.472 0 -389 0 3.729

2. Riickstellungen fiir Steuern 384 618 9 -92 -919 0 0

3. Rickstellungen fur latente Steuern 2,467 2.749 18.745 -99 -4.560 -2 19.300

4, Rickstellungen fir Garantien und Gewahrleistung 100 161 - 285 -268 -58 0 221

5. Ruckstellungen fiir unverbrauchte Urlaube 124 199 384 -51 -403 0 253

6. Sonstige Personalriickstellungen 74 120 250 0 -159 -1 284
7. Sonstige Rickstellungen 39 63 . 0 -50 0 0 52 |

4.200 5.542 21.146 -560 -6.487 -3 23.839

Riickstellungen zum 31. August 2005

Anlage 2/2
zum Anhang




KTM Power Sports AG, Anlage 3
Wels zum Anhang
Segmentberichterstattung nach dem Sitz der Gesellschaft

Sonstige und
Europa Nordamerika Konsolidierung Konzern

2005/06| 2004/05 | 2005/06 | 2004/05 2005/06 | 2004/05 | 2005/06 | 2004/05
Werte in TEUR
Umsatzerlése 555756 415.529| 127.655 85.598(-178.929 -119.271} 504.482 381.855
Betriebsetfolg
(EBIT) 34.452 17.877 1.085 -990| -1.525 796] 34.012 17.683
Vermdgen 419.113 389.784| 21.235 30.051| -18.999 -28.256] 421.349 391.580
Verbindlichkeiten -85.795 -72.771| -18.273 -29.910{ 18.743 25.286| -85.326 -77.395
Investitionen 31.178  48.185 593 780 21 2| 31.792  48.967
Abschreibungen -19.129  -14.456 780 -680 -25 20| -19.934 -15.156

Zusatzinfo:
Umsitze nach dem Sitz der Kunden

Sonstige und

Europa Nordamerika Konsolidierung Konzern
2005/06' 2004/05 | 2005/06 |20041'05 2005/06 i 2004/05 | 2005/06 | 2004/05
Werte in TEUR
Umsatzerlose |322.058 260.033 | 117.295 77.904 | 65.129 43.918 | 504.482 381.855




KTM Power Sports AG,
Wels

Beteiligungsspiegel zum 31. August 2006

Folgende Gesellschaften wurden ab 1.12.2004 vollkonsolidiert und im Vorjahr quotal zu 38,3 %

Anlage 4/1
zurm Anhang

einbezogen:

Erstkonso-  Anteils-

liederungs- héhe  Konsolidie-
Gesellschaft Zeitpunki % rungsart
Verbundene Unternehmen:
KTM Group GmbH, Mattighofen 1.9.1999 100,00 Volikonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 1.9.1699 99,79 Vollkonsolidierung
KTM North America, Inc.,
Amherst, Ohio, USA 1.9.1993 100,00 Vollkonsolidierung
WP Suspension B.V., Malden, Niederlande 1.1.1997 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle GmbH,
Ursensollen, Deutschland 1.9.1995 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-FABAG, Frauenfeld, Schweiz 1.9.1896 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle UK Lid.,
Brackley, GroRbritannien 1919298 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Espana S.L., Terrassa, Spanien 1.9.1999 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle France
SAS, Lyon, Frankreich 1.9.2000 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Motorsports, Inc., Amherst, Ohio, USA 1.9.2000 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle ltalia s.r.d., Gorle, ltalien 1.9.2001 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V.,
Malden, Niederlande 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Scandinavia
AB, Grebro, Schweden 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotoreycle Japan K.K., Tokyo, Japan  1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A., "
Wavre, Belgien 1.9.2002 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Canada inc., St-Bruno, Kanada 1.1.2003 100,00 Vollkonsolidierung
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 28.1.2003 100,00 Vollkonsolidierung



KTM Power Sports AG,

Wels Anlage 4/2

zum Anhang

Erstkonso-  Anteils-
liederungs-  héhe  Konsolidie-

Gesellschaft zeitpunkt % rungsart
Mechanische Bearbeitungstechnik GmbH,
Mattighofen 1.3.2005 100,00 Voltkonsolidierung
KTM Hungaria Kft., Térokbalint, Ungam ") 1.9.2004 50,00 Volikonsolidierung
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finnland 1.9.2005 100,00 Vollkonsolidierung
KTM Spertmotorcycle druzba za storitve d.o.o.,
Marburg, Slowenien 1.9.2005 100,00 Voltkonsolidierung
KTM/Polaris Sales & Distribution GmbH,
(vormals: KTM Serices GmbH), Mattighofen 1.9.20056 100,00 Vollkonsolidierung
Sonstige Beteiligungen:
KTM Adventure Tours AG, Einbeziehung zu
Frauenfeld, Schweiz 2) - 40,00  Anschaffungskosten
KTM Hellas SA, Einbeziehung zu
Elefsina, Griechenland 2) - 26,00 Anschaffungskosten
KTM New Zealand Ltd., Einbeziehung zu
Auckland, Neuseeland? . 26,00 Anschaffungskosten

1) Auf Grund der faklischen Beherrschung der KTM Gruppe ist eine Vollkonsolidierung vorgenommen worden,
2) Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht at-equity einbezogen.




Beilage V1

Konzernlagebericht per 31.8.2006 der KTM Power Sports AG, Wels

Nachdem im letzten Geschéftsjahr der Anteil an der KTM Group GmbH in mehreren
Schritten auf 100% aufgestockt wurde und damit die Fokussierung des Untemehmens auf
den Bereich ,Power Sports® erfolgt ist, ist das Ergebnis der KTM Power Sports AG im
Geschéftsjahr 2005/06 einzig von der Beteiligung an der KTM-Gruppe geprégt.

Die mit Polaris im vergangenen Geschéftsjahr begonnene Kooperation ist im operativen
Bereich gut gestartet. Seit Mérz 2006 vertreibt KTM Polaris-Produkte (ATVs) in Deutschland.
Weiters konnten ein Motorenliefervertrag abgeschlossen (erste Lieferungen beginnen in
Karze) und Synergien im Einkauf sowie in der technischen Zusammenarbeit geniitzt werden.

Der Mehrheitseigentiimer der KTM Power Sports AG, die CROSS Industries AG, hat unter
Beriicksichtigung der bestehenden Vertrige Polaris informiert, dass sie die Option auf den
Kauf des Polaris-Aktienpaketes an KTM spétestens im Herbst 2007 ziehen wird. Dadurch
sind fiir KTM die Weichen fiir die Fortsetzung der unabhéngigen Entwicklung in die Zukunft
gestellt.

Geschiftsverlauf

Der Geschiftsverlauf der KTM Power Sports AG ist nach der Fokussierung einzig von der
KTM-Gruppe gepragt. Beim Vorjahresvergleich ist zu beachten, dass sich die Beteiligung an
der KTM Group GmbH (1. Quartal 2004/05} nur mit 38,3% {quotenkonsolidiert) und nicht mit
100% in den Blichern der KTM Power Sports AG niederschlagt.

Im Vergleich zum Vorjahr wuchs der europdische Gesamtmarkt’ um +6,9%, wobei dieser
Anstieg vorwiegend auf die positive Entwicklung in den Mérkten Spanien (+34,7%) und
ltalien (+6,5%) zurlickzufiihren ist. Der Marktanteil von KTM am européischen Gesamtmarkt
tag im Geschéaftsjahr 2006 bei 3,6% (-0,2 Prozentpunkte).

Der ,KTM Markt Europa® - das sind jene Kemnsegmente, in denen KTM mit Modellen
verireten ist — entwickelte sich mit -5,7% rlcklaufig zum Vorjahr. Die KTM Zulassungen
sanken in den Kernsegmenten nur geringfigig (-0,6%), sodass die Marktanteile in allen
Bereichen erhoht bzw. gehalten werden konnten: Enduro Racing 40,6%
(+ 2,7 Prozentpunkte), Supermoto und Dual Sports 23,0% (+0,9 Prozentpunkte), Travel
Enduro 6,9% (+ 2,1 Prozentpunkte) und Streetfighter 3,8% (+0 Prozentpunkte).

In den USA entwickelten sich die KTM Zulassungen mit +10,7% beinahe ahnlich positiv wie
der Gesamtmarkt® (+11,3%). Der KTM Marktanteil am Gesamtmarkt betrug, im Geschéfisjahr
2006 beinahe unversndert zum Vorjahr 1,59% (-0,01 Prozentpunkte). :

Der Marktanteil im ,KTM Markt USA** konnte in Summe auf 10,4% (+0,2 Prozentpunkte)
gesteigert werden: Enduro Racing und Motocross 12,9% (+0,6 Prozentpunkte), Supermoto
und Dual Sports 5,3% (+0,3 Prozentpunkte) sowie Travel Enduro 8,1% (- 1,9 Pro-
zentpunkte).

! Motorrider >120cc, ohne Motocross, ohne Scooter und ohne ATVs

2 Enduro Racing, Supermoto und Dual Sports >400cc, Travel Enduro >800cc, Streetfighter

¥ Motorrider >120cc, mit Motocross, ohne Scooter und ohne ATVs

4 Motocross, Enduro Racing, Supermoto und Dual Sports >400cc, Travel Enduro >800cc, Streetfighter




Beilage VI

Der wesentliche Absatzimpuls ergab sich aus der fortlaufend hohen Marktakzeptanz der
neuen Offroad Modelle (250 SX-F, 250 EXC-F) und der 2-Zylinder Stratenmodelle (990
Adventure, 950 Supermoto, 950 Superendurc). Diese Motorrdder werden neben den
geplanten Neueinfihrungen im Modelljahr 07 (450 SX-F, 505 SX-F, 690 Supermoto) das
kiinftige Wachstum wesentlich mittragen.

Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniedertassungen bzw. -
beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr in Europa
(Norwegen, Griechenland) und Uberseemirkten (Neuseeland) erfolgreich fortgesetzt
werden.

1. Umsatzentwicklung

Der Konzemumsatz konnte gegeniiber dem Vorjahr um +32% (davon Vollkonsolidierungs-
effekt +20%; KTM Group GmbH: 12% zum Vorjahr) von 381,9 Mio. EUR auf 504,5 Mio. EUR
gesteigert werden, bereinigt um Wahrungseinfliisse lag das Wachstum bei +31%. Die
Umsatzsteigerung ist neben dem Mengenwachstum vor allem -auf einen verdnderten
Modelimix (weniger Sportminicycles, mehr 2 Zylinder Modelle) und ein starkes Wachstum im
Bereich der Related Products (Ersatzteile, Zubehdr und OEM-Produkte) zuriickzufiihren.

Vom Gesamtumsatz entfallen 64% auf Europa, eine Steigerung von 24% (davon 18% Voil-
konsolidierungseffekt) gegeniiber dem Vorjahr, Auf Nordamerika entfallen 23% des Um-
satzes, ein Plus von 51% (davon 25 % Vollkonsolidierungseffekt; wahrungsbereinigt + 47%).
Auf Gebiete auBerhalb Europas und Nordamerikas entfallen 13% des KTM-Umsatzes, hier
ist KTM um 48% (davon 25% Vollkonsolidierungseffekt) gewachsen, vorwiegend bedingt
durch gesteigerte Exporte in den australischen Markt.

Das Wachstum ist im Wesentlichen eine Folge der verbesserten Marktbearbeitung iber die
eigenen Vertriebstdchter sowie der erfolgreichen Positionierung von neuen Offroad und
Onroad-Modelien.

. GJ 05/06 in g g Vorjahr in Verdnderung
Umsatz nach Regionen TEUR Anteil in % TEUR in %
Europa 322.058 64 260.033 24
Nordamerika 117.295 23 77.904 51
ibrige Lénder 65.129 13 43.918 48
Gesamt 504.482 100 381.855 32




Beilage VI

2. Entwicklung der Produktgruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycles am Gesamtumsatz ist mit 81 % gegeniber
dem Vorjahr leicht gestiegen. Innerhalb dieser Produktgruppe ist ein Wachstum sowohl bei
den Onroad-Motorrddern als auch bei den Offroad-Motorrddemn zu verzeichnen. Die
Umsatzsteigerung bei den Related Products (19 % Anteil am Gesamtumsatz) ist auf gute
Ersatzteil-, Zubehdrumsétze zurlickzufiihren.

GJ 05/06 in - Vorjahrin | Verédnderung
Konzernumsatz nach Produktgruppen TEUR Anteil in % TEUR n %

Offroad Sportmotorcycles 240,295 48 164.642 46
Onroad Sporimotorcycles 144.639 29 116.645 24
Summe Motorrdder > 85 com 384.934 77 281.287 37
Sportminicycles 22.214 4 ' 20.557 8
ATVs/Quads 1.432 0 0

Umsatz Related Products + Sonstiges 95.902 19 80.011 20
Gesamt 504.482 100 381.855 32

Eridsminderungen werden mit der Zielsetzung einer méglichst aufschiussreichen Darstellung direkt
den Produkigruppen zugeordnet.

3. Absatz nach Produkigruppen

Im abgelaufenen Geschiftsjahr konnten 84.421 Motorrdder (+5% zum Vorjahr) abgesetzt
werden.

Im Bereich Offroad Sportmotorcycles (SX und EXC) wurden 51.213 Motorrader verkauft,
(+10% zum Vorjahr). Die fortlaufend hohe Marktnachfrage nach dem Modell 250 SX-F
konnte Riickgange im SX 2-Takt und Husaberg Segment Uberkompensieren. Im Segment
Enduro Racing ermdglichte der durch die Technologie- und Marktfihrerschaft im Enduro 2-
Takt Bereich bedingte Erfolg und die Einfihrung des neuen Modells 2560 EXC-F im Enduro 4-
Takt Segment ein erhebliches Wachstum.

Bei den Onroad Sportmotorcycles wurde 20.973 Motorrdder abgesetzt {(+10% zum Vorjahr).
Das erfreuliche Wachstum ist auf die erfolgreichen Neumodellprasentationen
{990 Adventure, 950 Superenduro) und Absatzsteigerungen (950 Supermoto) im 2 Zylinder
Segment zuriickzufithren.



Beilage V1

Der Absatz von Sportminicycles (12.025 Stiick) ging gegeniiber dem Vorjahr planmiRig um
18% zuriick.

Konzernabsatz nach Produktgruppen GJ 05/06 Anteil in % Vorjahr Veréi?]clzmng
Offroad Sportmotorcycles 51.213 61 46.609 10
Onroad Sportmotorcycles 20.973 25 19.002 10
Summe Motorrader > 85 com 72.186 86 65.611 10
Sportminicycles 12.025 14 14.745 -18
Summe MC 84.211 100 80.356 5
ATVs/Quads _ 210 0 0
Summe Vehicles 84.421 100 80.356 5

Der groRte Absatzmarkt sind nach wie vor die USA {25% der Gesamtstiickzahl), gefolgt von
ltalien (9%), Deutschland, Australien und Frankreich, Insgesamt wurden 80% des Ge-
samtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern erwirtschaftet.

4. Ergebnisanalyse

Im abgelaufenen Geschéfisjahr konnte der Nettoumsatz um 32% (davon 20% Voilkon-
solidierungseffekt) auf 504,5 Mio. EUR gesteigert werden. Die Aufwendungen fir Material
und sonstige bezogene Herstellungsleistungen erhéhten sich um 27% (davon 18% Voli-
konsolidierungseffekt) auf 338,2 Mio. EUR. Damit konnte das Bruttoergebnis um 49,8 Mio..
EUR (+43%, davon 24% Vollkonsolidierungseffekt) auf 166,3 Mio. EUR gesteigert werden.
Diese Entwicklung lasst sich insbesondere aus der sehr gufen Akzeptanz der neuen
Modelle, den hdheren Ergebnissen im Bereich der Related Products sowie der gesteigerten
Produktivitat ableiten.

Die Gemeinkosten sind von insgesamt 98,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 132,2 Mio. EUR
gestiegen (+34%, davon 20% Vollkonsolidierungseffekt). Bereinigt um Ergebnisverénde-
rungen im Bereich der Aktivierung von Serienentwickiungskosten und von Wihrungs-
einfliissen und sonstigen Eridsen ergibt sich eine Steigerung der operativen Gemeinkosten
um 35,3 Mic. EUR (+35 %).

Die Vertriebsaufwendungen sind um 13,8 Mio. EUR auf 47,3 Mio. EUR gestiegen (+41%,
davon 21% Vollkonsolidierungseffekt). Die gestiegen Aufwendungen sind vor allem durch
erhéhte Werbe- und Marktbearbeitungskosten, unter anderem in Zusammenhang mit der
ErschlieBung neuer Mérkte sowie das verstirkte Engagement auf dém Onroadmarkt
begriindet.

Die Ausgaben fir Rennsportaktivititen sind um 7,8 Mio. EUR auf 35,7 Mio. EUR (+28%,
davon 15% Vollkonsolidierungseffekt) gestiegen. Das verstirkte Engagement im inter-
nationaien Stralenrennsport sowie Umstrukturierungen im Motocrossbereich sind Haupt-
griinde flr die gestiegenen Aufwendungen.




Beilage VI

Eine Vielzahl neuer innovativer Produkteniwickiungen fiir die kommenden Geschéftsjahre
fihrte zu einer Steigerung der operativen Entwicklungskosten um 6,4 Mio. EUR (+34%,
davon 17% Vollkonsolidierungseffekt) auf 25,2 Mio EUR. Eine Nettoaktivierung von Serien-
entwicklungskosten in Hohe von 7,7 Mio. EUR (+ 3,5 Mio. EUR) sowie die Beriicksichtigung
von Forschungsférderungen in Hohe von 2,5 Mio. EUR filhiten zu einem Nettoentwick-
fungsaufwand in Héhe von 15,0 Mio. EUR.

Die Verwaltungs- und Infrastrukturkosten verzeichneten mit 25,9 Mio. EUR eine Steigerung
von 8,0 Mio. EUR gegeniber dem Vorjahr {+53%, davon 27% Vollkonsolidierungseffekt). Die
operativen Verwaltungs- und Infrastrukturkosten (bereinigt um das Ergebnis aus Sicherungs-
geschéften) haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 5,7 Mio. EUR erhdht (+34%).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen in Héhe von 8,3 Mio. EUR (+42,5%,
davon 35% Vollkonsolidierungseffekt) enthalten vor allem Garantiekosten. Als Resultat einer
proaktiven Qualititsmanagementpolitik sind die Garantieaufwendungen im laufenden
Geschéftsjahr nur unterproportional zur Umsatzsteigerung bei den Motorradern von 6,3 Mio.
EUR auf 8,8 Mio. EUR (+ 40%, davon 29% Vollkonsolidierungseffekt) angestiegen.

Damit konnte das ordentliche Betriebsergebnis {EBIT) um 16,3 Mio. EUR auf 34,0 Mio. EUR
gesteigert werden.

Die Verdnderung des Finanzergebnisses von -5,3 Mio. EUR auf -7,2 Mio. EUR ist auf
gestiegene Zinsaufwendungen, im Wesentlichen bedingt durch eine strukiurelle Umstellung
der Absatzfinanzierung sowie auf gesunkene Zinsertrage zuriickzufihren. Der Erlds aus der
Besserungsvereinbarung zum letztjshrigen Verkauf der Beteiligung an der Rosenbauer
International AG in Hhe von 1,0 Mio. EUR wirkt sich positiv auf das Finanzergebnis aus.

Das ordentliche Geschéftsergebnis (EBT) konnte aus den oben beschriebenen Effekten um
14,5 Mio. EUR auf 26,2 Mio. gesteigert werden. Die Steuern vom Einkommen sind, bedingt
durch das gestiegene steuerpflichtige Ergebnis einerseits, sowie eine Steuerriickstellung
aufgrund der noch nicht abgeschlossenen Betriebspriifung andererseits, auf 6,8 Mio. EUR
angestiegen. Die effektive Steuerquote hat sich durch den Aufwand fir Vorperioden sowie
der Verédnderung des Ergebnisanteils der einzeinen Konzerngesellschaften gegeniiber dem
Vorjahr erhdht und liegt bei 25 % vom Vorsteuer-Ergebnis.

5. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 12% auf 457,0 Mio. EUR erhght.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhéhten sich um 14,0 Mio. EUR auf
91,0 Mio. EUR. Unter Beriicksichtigung der im Vorjahr im Rahmen einer Factoring Verein-
barung verkauften Forderungen mit einem Volumen von rund 30,0 Mio. EUR betrug der be-
reinigte Vorjahresstand rund 107,0 Mio. EUR. Durch eine vor dem aktuellen Bilanzstichtag
vorgenommene ABS Transaktion in Hohe von rund 15,0 Mio. EUR betrug der bereinigte
Forderungsstand rund 106,0 Mio. EUR. Der trotz eines Umsatzanstiegs eingetretene
Rickgang ist auf eine, insbesondere in den USA, gegeniiber dem Vorjahr zeitliche Vor-
verlagerung der Umsétze innerhalb des vierten Quartals zurlickzufihren.

Die Vorrate erhéhten sich um 3,6 Mio. EUR auf 81,3 Mio. EUR (+5%). Im Wesentlichen eine
Folge der starken Produktion Ende August. Die Lagerumschlagsdauer konnte von 91 auf 88
Tage reduziert werden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich leicht um 1,0 Mio. EUR auf
12,8 Mio. EUR.
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Das Anlagevermdgen ist um 11,1 Mio. EUR (5%) auf 237,0 Mio. EUR (52% der Bilanz-
summe) gestiegen. Die Erhéhung der Immateriellen Vermégensgegenstinde und die
Erhdhung des Sachaniagevermégens ergibt sich aus den Investitionen abziiglich der Ab-
schreibungen.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten konnten um 4,7 Mic. EUR reduziert werden, die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind durch MaBnahmen zur Optimierung
des Working Capitals um 7,3 Mio. EUR auf 46,1 Mio. EUR angestiegen. Die Riickstefiungen
fir Steuern sind um 4,0 Mio. EUR angestiegen, wahrend die (brigen kurzfristigen
Rucksteilungen um 0,5 Mio. EUR gesunken sind. Per Saldo ergibt sich mit den sonstigen
Verénderungen eine Erhéhung der kurzfristigen Verbindlichkeiten um 5,7 Mio. EUR,

Die langfristigen Verbindlichkeiten sind um 24,1 Mio. EUR gestiegen. Dies ist in erster Linie
auf die VerduBerung der von der KTM Power Sports AG an der KTM Group GmbH
gehaltenen nachrangigen Namensschuidverschreibungen (25,3 Mio. EUR) an die CROSS
Industries AG zuriickzufiihren. Die Personalriickstellungen sind um 0,7 Mio. EUR gestiegen.
Die Riickstellungen fir latente Steuern und sonstige langfristige Verbindlichkeiten stiegen
um 1,7 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr

Die Eigenmittel sind verglichen mit dem Vorjahr um 19,7 Mio. EUR angestiegen. Neben dem
Gewinn des Geschaftsjahres in Hohe von 20,0 Mio. EUR fihrten ergebnisneutrale
Anderungen zu diesem Ergebnis. Die Eigenkapitalquote liegt nunmehr bei 39,1% {Vorjahr
39,0 %).

| 6. - Ligquidititsanalyse

Der Konzem-Cash Flow aus dem operativen Bereich betrigt 37,3 Mio. EUR und ist
gegeniber dem Vorjahr um 5,2 Mio. EUR gesunken.

Die Investitionen in das Anlagevermégen sind. gegeniiber dem Vorjahr um 11,1 Mio. EUR
gestiegen, der Netto-Cash-Flow-Bedarf fiir Investitionen betrug somit 30,1 Mio. EUR.

Der Konzern Cash Flow aus den Finanzierungsaktivitaten betrug 12,6 Mio. EUR (im Vorjahr -
12,3 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Erhdhung langfristiger Darlehen,
einer Reduktion der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sowie der Dividendenaus-
schittung.

Durch die oben beschriebenen Verédnderungen ergibt sich ein Aufbau der liquiden Mittel um
19,8 Mio. EUR.

7. Investitionen

im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden 31,8 Mio. EUR ins Anlagevermdgen investiert.
1,8 Mio. EUR hiervon entfielen auf die Verbesserung der Infrastruktur im Bereich EDV und
Produktion. Weitere Investitionsschwerpunkte bildeten mit 12,8 Mio. EUR Maschinen- und
Werkzeuginvestitionen (inkl. weiterer Ausbau der Prifstandinfrastruktur in der Entwicklung).
Die Zugénge aus der Akfivierung von Serienentwickiungskosten betrugen 15,5 Mio. EUR
{Vorjahr: 9,0 Mio. EUR).

Aus den taufenden Abschreibungen konnten 63 % der Gesamtinvestitionen finanziert werden
(Vorjahr: 74 %).
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8. Mitarbeiter

Der Personalstand der Gruppe erhéhte sich im Geschéfisjahr 2005/2006 um 3 % auf
durchschnittlich 1.624 Mitarbeiter (im Vorjahr 1.582 Mitarbeiter). Per 31.8.2006 betrug der
Personalstand 1.697 (1.584 Mitarbeiter im Vorjahr), wovon 433 Mitarbeiter im Ausland
beschéftigt sind.

Die Produktivitit konnte gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden. Der Umsatz pro
Mitarbeiter stieg um 8,8%, die Wertschépfung je Mitarbeiter ist sogar um 8,7% gestiegen.
Die Mitarbeiter haben die Herausforderungen der Einflihrung véllig neuer Modelle und eines
schwieriger werdenden Marktumfeldes erfolgreich angenommen und mit einem bemerkens-
werten Einsatz wesentlich zum Gelingen des Jahres beigetragen.

9. Forschung und Entwicklungspolitik

Im KTM Konzern sind 210 Mitarbeiter {(12% der Gesamtbelegschaft) im Bereich Forschung
und Entwicklung beschaftigt. Die Gesamtausgaben betrugen in diesem Bereich im Ge-
schéftsjahr 2005/2006 25,2 Mio. EUR bzw. 5% vom Umsatz {im Vorjahr 18,8 Mio. EUR bzw.
5%), wobei durch die Aktivierung und Abschreibung von Serienentwickiungskosten, sowie
Férderungsertrige eine Netto-Entlastung in Héhe von 10,2 Mio. EUR (Vorjahr 4,2 Mic. EUR)
entstand.

Im Berichtszeitraum erfolgte der Serienaniauf der Modelle 990 Adventure EFI, 950 Super
Enduro, 250 EXC-F Viertakt Enduro Competition sowie der 450 SX-F Viertakt Motocross.
Weiterhin wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr die Entwicklung der 690 Supermoto auf
Basis des neuen LC4 Einzyiindermotors, einer neuen Generation Enduro Competition, des
Superbikes RCB sowie eines Offroad Competition ATV in Angriff genommen. Neben
zahireichen Modellpflegeaktivitiaten erfolgte auch die Konzeptentwicklung von weiteren auf
dem neuen LC4 Motor basierenden Modellen sowie einer neuen Husaberg Modellinie.

10. Rennsport

Die Marken der KTM Gruppe positionieren und differenzieren sich vor allem tber ihre Erfoige
im Motorsport, der als entscheidendes Marketinginstrument eingesetzt und mit ent-
sprechendem Einsatz betrieben wird (35,7 Mio. EUR in 2005/06, 7 % vom Umsatz; Vorjahr
28,0 Mio. EUR, 7 % vom Umsatz).

In sportlicher Hinsicht geht daher die Erfolgsgeschichte in Orange weiter - auf den
Rennstrecken dieser Welt gewinnen unsere Werksfahrer Rennen und Meisterschaften. Im
Gelande, in der Wiste und auf Asphalt entwickein und testen unsere Piloten gleichzeitig
immer neue Technologien fir die KTM Motorrader von morgen. Getreu der Marken-
philosophie "Ready to race" profitieren unsere Kunden von der direkten Verbindung
zwischen Produktentwicklung und der KTM Rennabteilung. '

Durch die umfassenden Rennsportaktivitdten von KTM, sowohl im Offroad als auch im Road
Racing Bereich, wird der Bekanntheitsgrad der Marke weiter geférdert. Dariiber hinaus kann
KTM seine Zielgruppe auf emotionale Art und Weise ansprechen und {iber den Rennsport in
die KTM Markenwelt einbinden.
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Folgende Erfolge konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr erzielt werden:

RALLY DAKAR: & Siege in Serie (2001-2006)
RALLYE WORLD CHAMPIONSHIP (OPEN CLASS): David Casteu auf dem Weg zum
Welimeistertitel

" CROSS COUNTRY: Juha Salminen US GNCC Champion
ENDURQ: Mit lvan Cervantes (E1), Samuli Aro (E2) und David Knight (E3),
Weltmeistertitel in allen drei Klassen _ ,
MOTOCROSS: Konstrukteursweltmeister MX2, Weltmeister MX3 Yves Demaria
SUPERCROSS: Vize-Meistertitel US-Nationals 125ccm Mike Alessi
SUPERMOTO: Bernd Hiemer {S1) Weltmeister
ROAD RACING: Mika Kallio 3 Siege, Vizeweltmeister 125 ccm (Fahrer & Konstrukteur), 2
Siege in der 250com Rennklasse durch Hiroshi Aoyama

1.  Finanzinstrumente

Hinsichtlich dem Einsatz von origin&ren und derivativen Finanzinstrumenten und den damit
verbundenen Risikomanagementzielen wird auf die diesbeziiglichen Ausfithrungen im
Anhang verwiesen.

12. Qualitat

Der Herausforderung innovative, marktgerechte, hochwertige und sichere Produkte
herzustelien begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitéts-
managementsystem. Dieses System umfasst sdmtiiche Tatigkeiten von der Produkiidee,
Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zulieferbe-
trieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis
zu Verpackung und Versand. All diese Prozesse werden gesteuert durch das KTM-Projekt-
managementsystem,

PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produkiqualitét wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz mathematischer und statistischer Berechnungsmethoden, kritischer Priiffungen und
Tests, Fokussierung auf Prozessqualitdt, Kommunikation und Schulungsmalinahmen bei
KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Bayern LG Osterreich
bescheinigt, dass die Forderungen von EN iSO 9001: 2000 und des Krafifahrbundesamt
(KBA) mehr als erfllit werden.

13.  Nachhaltiakeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

Durch die strategische Flhrung, die Konzentration auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stdndige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftiichen
Umgang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitits-
managementsystem wird sowohl fir die Geselischaft als auch fiir die Aktiondre Mehrwert
geschaffen. Langfristiges Engagement der Kemnaktiondre sowie Investitionen in die Zukunft
anstelle der Fokussierung auf kurzfristige Gewinnmaximierung erméglichen es, das Wachs-
tum des Unternehmens nachhaltig fortsetzen zu kénnen.

Die in einer Assemblierungsfirma wie KTM beschréankten Mdglichkeiten zur Nachhaltigkeit
werden wie folgt ausgeschopft: Beispiele sind die ressourcen-schonende und energie-
effiziente Bauweise der Betriebs- und Verwaltungsgebaude, die gesteuerte Kihlung von
Prifraumen und des Werkzeugbaus mittels Grundwasser, die Sortentrennung diverser
Materialien sowie die Verwendung von Mehrweggebinden fir Vor- und Fertigprodukte.

LN
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Corporate Governance
KTM hat sich zur Einhaltung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex verpflichtet,

um eine transparente Kommunikation gegeniber ihren Stakeholdern und die Umsetzung
einer verantwortungsvollen Leitung und Kontrolle der betrieblichen Tétigkeit des Unter-
nehmens bieten zu kdnnen.

Zulieferbetriebe ‘

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem Teil auf dem lokalen
Beschaffungsmarkt, womit KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler
Wirtschaftsstrukturen spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfugbarkeit der Materialien wird auf die
Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien, die Zusammenarbeit mit bereits
bestehenden Lieferanten und die sténdige Weiterentwicklung dieser grofier Wert gelegt. Da
die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften der zu
beschaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitdt, Betriebsein-
richtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung
Die KTM Gruppe ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegeniiber

der Umwelt bewusst. Als herausragendes Beispiel fur die gesamte Industrie gilt das von
KTM entwickelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zu-
sétzliches Verpackungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter

KTM strebt das Ziel an, fur ihre Mitarbeiter einen Weg zur persénlichen Weiterentwicklung zu
bieten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitdt, Innovationsfreudigkeit
und Produktivitat der Mitarbeiter kbnnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern,
investiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Die Aufwendungen daflr im Konzern
betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr TEUR 321,4 (Vorjahr: TEUR 198,5). In Mattighofen
werden Lehrlinge in den Lehrberufen Maschinenbau-, Kfz- und Produktionstechniker
ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgabengebiete zu integrieren und lang-
fristig nach der Abschlusspriifung im Konzern zu beschéfligen. Zum Bilanzstichtag waren bei
KTM 40 Lehrlinge beschaftigt.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von der KTM Gruppe u.a. praventiv durchgefihrie Malinahmen in punkto
allgemeiner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse
Seminare zu gesundheits- u. sicherheitsrelevanten Themenstellungen,: die betriebliche
Gesundheitsforderung sowie MalRnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitspléatzen
(inkludiert Beleuchtung, Hdhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von
Arbeitshilfen) getatigt.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehéren stindige Schulungen
und Unterweisungen, regelméftige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes
Technologieniveau. Daflir spricht auch der Riickgang der Arbeitsunfélle in Mattighofen von
53 im Geschéftsjahr 2004/05 auf 37 im Geschaftsjahr 2005/06.
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Qualitdtsmanagement

Der Herausforderung innovative, marktgerechte, hochwertige und sichere Produkte
herzustellen begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten
Qualitdtsmanagementsystem.  Dieses System umfasst samtliche Tatigkeiten von der
Produktidee, iiber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den
Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau von Motor und
Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand. All diese Prozesse werden gesteuert durch das
KTM-Projektmanagementsystem.

Konsequente und nachhaltige Verbesserung des Qualititsmanagementsystems und
sé&mtlicher interner und extermer Prozesse zur Erstellung der Fahrzeuge sowie eine rasche
Reaktion auf Markibedirfnisse flhrten zu einer erheblichen Senkung der Gewshr-
leistungskosten.

Produktsicherheit '

In Mattighofen werden bis zu 450 Motorréder pro Tag assembliert. Jeder Motor und nach
dem Zusammenbau jedes neue KTM-Motorrad werden einer liickenlosen Funktionskontrolle
auf den Prifstand unterzogen. Erst dann ist es bereit fir den weltweiten Versand. Die
Resultate der Arbeit der kreativen KTM Mitarbeiter werden schon im Prototypen-Stadium von
unseren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestelfit. Nur innovative und
gepriifte Konzepte werden in die Serienproduktion {ibergelsitet und tragen zu Recht das
Pradikat: ,Ready to Race”,

Umweltindikatoren

An der Erfillung der neuen Europiischen Abgasnorm fiur Motorrdder EURO 3 wird
gearbeitet. Diese Norm gilt nicht nur fiir neue sondern auch fiir bestehende Fahrzeugtypen.
Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen maglich.

14, Ausblick

KTM sieht auch fir das Geschaftsjahr 2006/07 gute Wachstumschancen, wobei neue,
attraktive Onroad- und Offroad-Modelle neben den Related Products das Wachstum tragen
werden. Letzterem wird im neuen Geschéftsjahr durch den Bezug des neu errichteten KTM
Teilezentrums Rechnung getragen werden.

Durch die geplanten Absatzsteigerungen sowie die erwarteten Verbesserungen der
Produktmargen, insbesondere auch aus einer weiteren Verschiebung in Richtung Fullsize
und 2 Zylinder-Modelle, ist eine leichte Verbesserung der Ergebnissituation zu erwarten.
Durch technische Weiterentwicklungen und héhere Rohstoffpreise verursachte Produki-
kostenerhéhungen kénnen durch Produktivitétssteigerungen kompensiert werden.

Fir das kommende Geschéftsjahr werden signifikante Investitionen «in die Bereiche
Infrastruktur, Werkzeuge fiir neue Modelle sowie Verbesserung der Produktionsverfahren
und -kapazititen geplant. Im Bereich der Forschung und Entwicklung werden die
Schwerpunkte auf der Entwicklung neuer Onroad und Offroad Modelle auf Basis des nauen
LC4 Motors, auf der Entwicklung des Superbikes RC8 sowie auf der Entwicklung neuer
Offroad Racing Modelle liegen.

Das Fremdwahrungsexposure ist fiir 2006/07 noch nicht vollstindig gehedged, so dass
diesbeziglich noch Risken bestehen.

10
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Die Strategie von KTM, den Markt in Form von lokalen Vertriebsniederlassungen bzw. -
beteiligungen unmittelbar zu bearbeiten, wird auch im kommenden Geschiftsjahr
konsequent fortgesetzt. Der Fokus wird hierbei auf die Lander Mexiko, Argentinien und
Sudafrika gelegt, weiterhin ist der Aufbau einer Vertriebsdrehscheibe in der Slowakei zur
Bearbeitung wesentlicher Ostmérkie geplant.

Mattighofen, am 3. Oktober 2006

s

Di Steftar Pigrer,
Vaofstand;

1



KTM Power Sports AG, Wels
Bericht uber die Prifung des Konzernabschiusses zum 31. August 2006

Uneingeschrankier Bestiitigungsvermerk
Wir haben den Konzernabschluss der

KTM Power Sports AG,
Wels,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. September 2005 bis zum 31. August 2006 gepriift. Die Aufstel-
lung und der Inhalt dieses Konzernabschlusses sowie des Konzemlageberichtes in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU} anzuwen-
den sind, sowie des in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten erstellten Konzernlageberichtes liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem
Konzemabschluss auf der Grundlage unserer Priifung und ciner Aussage, ob der Konzemn-
{agebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss stehi.

Wir haben unserc Priiffung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vor-
schriften und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung sowie mit den International
Standards on Auditing (ISAs) durchgefithrt. Diese Grundsiitze erfordemn, die Priifung so zu
planen und durchzufithren, dass ein hinreichend sicheres Urteil darilber abgegeben werden
kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist und eine Aussage
getroffen werden kann, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzemnabschluss in Einkiang steht.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéfistitigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber
mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir Betrige und
sonstige Angaben im Konzernabschluss auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unser Priifungsurteil abgibt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt, Auf Grund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Verm&gens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31, August 2006 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzems fiir
das Geschiftsjahr vom 1, September 2005 bis zum 31. August 2006 in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss. .

Linz, am 3. Oktober 2006

PMG Austria GmbH
& Wirtschafl ngs- und Steuerberatungsgeselischaft
Sy
] 7
A U e
Ty ag. Ghbbritle Lehner Helge Loffler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprilfer
und Steucrberater und Steverberater

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschiusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Fiir abweichende Fassungen (zB Verklirzung oder
(Tbersetzung in eine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 HGB zu beachten.
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Anlage, ./5 zum not. Proto-
koll GZ. 1526 v.01.12.2006

Bericht des Aufsichtsrates der .

KTM Power Sports AG
iiber das Geschiftsjahr 01.09.2005 bis 31.8.2006

Der Aufsichtsrat hat in seinen Sitzungen die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen.

Der Vorstand hat regelmifig iiber den Gang der Geschifte und die Lage der Gesellschaft
einschlieBlich ihrer Konzemunternehmen berichtet.

Sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht als auch der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht wurden von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Linz, gepriift. Die Priifung hat nach ihrem abschlieBenden
Ergebnis zu Beanstandungen keinen Anlass gegeben. Der Abschlusspriifer bestitigt, dass die
Buchfiihrung und der Jahresabschluss zum 31.8.2006 den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen, der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger
Buchfiihrung ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Der
Abschlusspriifer bestitigt auch, dass der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen ein
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.8.2006 sowie der
Ertragslage und der Zahlungsstrome fiir das abgelaufene Geschifisjahr in Ubereinstimmung
mit den Internationalen Financial Reporting Standards (IFRS) vermittelt, der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und dass die gesetzlichen
Voraussetzungen fiir die Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach
Osterreichischem Recht erfiillt sind.

Zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses, des
Gewinnverteilungsvorschlages und des Lageberichtes wurde vom Aufsichtsrat ein
Pritfungsausschuss bestellt, dem neben Mag. Hans-Jorg Hofer als Vorsitzender und
Finanzexperte als weitere Mitglieder Dr, Ernst Chalupsky und Friedrich Lackerbauer
angehdren. Der Priifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichtsrat dem
Ergebnis der Abschlusspriifung angeschlossen und ist nach der von ihm vorgenommenen
Priiffung des Lageberichtes und des Konzernlageberichtes des Vorstandes, des
Jahresabschlusses  einschlieflich des  Ergebnisverwendungsvorschlages und des
Konzernabschlusses und der von ihm vorgenommenen Priifung der Geschifisfithrung zum
abschlieBenden Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der
Priiffungsausschuss hat sich dem FErgebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes
angeschlossen und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen, der Hauptversammlung fiir die Wah! des
Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 1.9.2006 bis 31.8.2007 die KPMG Austria GmbH (FN
269725 f) Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschlagen.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Bericht des Priifungsausschusses und damit auch dem
Ergebnis der Abschlusspriifung an. Auch nach dem abschlieBenden Frgebnis der vom
Aufsichtsrat vorgenommenen Priifung des Lageberichtes und des Konzernlageberichtes desS

V.
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Vorstandes, des Jahresabschlusses einschlieBlich des Ergebnisverwendungsvorschlages und
des Konzernabschlusses und der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Priifung der
Geschifisfithrung ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der Aufsichtsrat schlieft sich
auch dem Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss gebilligt, der damit gem § 125 Abs 2 AktG festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat schlagt fiir die Wahl des Abschlusspriifers die KPMG Austria GmbH (FN
269725 f) Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, als Abschlusspriifer
fiir das Geschiftsjahr 1.9.2006 bis 31.8.2007 vor.
Mattighofen, im November 2006

Der Vorsitzende des Aufsichisrates

P
(] upsky)|
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Ergebnisverwendungsvorschlag des Vorstandes der
KTM Power Sports AG fiir das Geschiiftsjahr 2005/2006

Der Vorstand schldgt vor, den zum 31.8.2006 ausgewiesenen Bilanzgewinn von
€ 60.025.695,69 wie folgt zu verwenden:

(1) Ausschiittung einer Dividende fiir das Geschiftsjahr 2005/2006 von € 0,75 je
Aktie, das sind € 5.169.482,25

(11)  Vortrag des restlichen Betrages von € 54.856.213,44 auf neue Rechnung.

T—ArmYage ./6 zum rot. Proto-
koll GZ. 1526 v.01.12.2006



Geschiftszahl: 1525 Die Anzeige an das Finanzamt

. Freistadt Rohrbach Urfahr
wird vermerkt,~-===-e—ee—ee-
Wels, am 01, Dezember 2006--

Anlage / 7 zum not,

Urschrift

r
OTARIATSAKT
vom 01.12.2006

Vor mir, Doktor Peter SEELIG, 6ffentlicher Notar, mit dem Amtssitz in Wels und der
Amtskanzlei in 4600 Wels, Maria-Theresia-StraBe 53, sind am heutigen Tage im Hause
KTM-Sportmotorcycle AG, 5230 Mattighofen, StallhofnerstraBe 3, erschienen die
b nachangefiihrten groBjahrigen und eigenberechtigten, mir persénlich bekannten Parteien, und

Zwar:

1. Diplomingenieur Stefan Pierer, geboren am 25. (ﬁmfundzwanzlgsten) November 1956
(emtausendneunhundertsechsundﬁmfmg)
a) als kollektivvertretungsbefugter Geschaftsfiihrer der KTM Group GmbH (FN
182156b}, StallhofnersiraBe 3, 5230 Mattighofen, und
b) als kollektivvertretungsbefugtes Vorstandsmitglied der KTM Power Sports AG (FN
107673v), Bauernstrafle 9, 4600 Wels,

2. Doktor Rudolf Kniinz, geboren am  08. (achten) Juli 1951
(emtausendneunhundeﬁemundﬁnfmg) '
a) als kollektivvertretungsbefugter Geschifisfiihrer der KTM Group GmbH (FN
182156b), StalihofnerstraBe 3, 5230 Mattighofen, und
b) als kollektivvertretungsbeﬁxgtes Vorstandsmitglied der KTM Power Sports AG (FN
- 107673v), Bauernstrafle 9, 4600 Wels,

und haben vor mir errichtet und zu Akt gegeben nachstchenden

Verschmelzungsvertrag

abgeschlossen zwischen

1. KTM Group GmbH (FN 182156b), StallhofnerstraBe 3, 5230 Mattighofen, (im Folgenden -
»ubertragende Gesellschaft™ genannt)

und

2. KTM Power Sports AG (FN 107673v), BauemnstraBie 9, 4600 Wels (im Folgenden
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Hibernebhmende Gesellschaft” genannt),

wie folgt:

1. Priiambel, Firma und Sitz (§ 220 Abs 2 Z 1 AktG):

1.1. Die KTM Group GmbH ist eine im Firmenbuch des Landesgerichtes Ried im Innkreis
unter FN 182156b eingetragene Gesellschaft mit beschrinkier Haftung mit dem Sitz in
Mattighofen. Das Stammkapital betrigt € 15,000.000,00 (Euro fiinfzehn Millionen) und ist
zur Ginze geleistet. Alleinige Gesellschafterin der KTM Group GmbH ist die KTM Power
Sports AG.

1.2. Die KTM Power Sports AG ist eine im Firmenbuch des Landesgerichtes Wels unter FN
107673v eingetragene Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wels. Das Grundkapital betrigt €
6.892.643,00 (Euro sechs Millionen achthundertzweiundneunzigtausendsechshundertdreiund-
vierzig) und ist zur Ginze geleistet.

1.3. Mit dem gegenstindlichen Verschmelzungsvertrag soll nun das Vermdgen der KTM
Group GmbH als iibertragende Gesellschaft als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der Abwicklung mit der KTM Power
Sports AG als Ubernehmende Gesellschafi ohne Erhdhung des Stammkapitals der
iibernehmenden Gesellschaft gemif den §§ 219 ff AktG und Art I UmgrStG iibertragen
werden. Da die iibernchmende Gesellschaft alleinige Gesellschafterin der iibertragenden
Gesellschaft ist, erfolgt die Verschmelzung gemi8 § 224 Abs. 1 Z 1 AktG ohne Erhdhung des
Grundkapitals der iibernehmenden Gesellschaft.

2. Verschmelzung, Vermdgensiibertragung (§ 220 Abs. 2 Z 2, Z 3 und Z 4 AktG):

2.1. Die KTM Group GmbH wird als {iberiragende Gesellschaft durch Ubertragung ihres
Vermdgens als Ganzes auf Grundlage der einen Bestandteil dieses Vertrages bildenden
Schlussbilanz zum 31. (einunddreifligsten) August 2006 (zweitausendsechs) (Anlage ./1) mit
allen Rechten und Pflichten im Wege der Gesamirechtsnachfolge unter Ausschluss der
Abwicklung mit der KTM Power Sports AG als iibernchmende Gesellschaft gemif den §§
219 ff AktG und Art. I UmgrStG ohne Erhohung des Grundkapitals der iibernehmenden
Gesellschaft verschmolzen.

2.2. Die Gewihrung von Aktien an der ibernehmenden Gesellschaft an die Gesellschafter der
iberiragenden Gesellschaft unterbleibt gemi § 224 Abs. 1 Z 1 AktG, weil die iibernehmende
Gesellschaft alleinige Gesellschafterin der iibertragenden Gesellschaft ist. Aus diesem Grund
muss die Verschmelzung ohne Erhéhung des Grundkapitals der iibernehmenden Gesellschaft
durchgefiihit werden. Ebenso unterbleiben daher Angaben iiber das Umtauschverhilitnis
sowie Einzelheiten iiber die Gewzhrung von Anteilen an der iibernehmenden Gesellschaft.
Bare Zuzahlungen werden nicht geleistet. Aus dem erwihnten Grund sind Angaben iiber den
Zeitpunkt, von dem an fiir neu ausgegebene Anteile ein Anspruch auf einen Anteil am
Bilanzgewinn besteht, entbehrlich.

2.3. Ausdriicklich festgehalten wird, dass durch die gegenstindliche Verschmelzung kein
kapitalherabsetzender Effekt bewirkt wird, weil die Mehrheitsaktionérin der iibernehmenden
Gesellschaft, die CROSS Industries AG, die Erklirung abgeben wird, dass sie sich und fiir
ihre etwaigen Rechtsnachfolger zugunsten der Gliubiger der tiibertragenden und der
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ibernehmenden Gesellschaft verpflichtet, den Betrag in Hohe des bisherigen Stammkapitals
der {ibertragenden Gesellschaft jedenfalls nicht vor Ablauf der Frist von sechs Monaten des §
226 AKIG aus dem libernommenen Vermogen an die Aktiondre auszuschiitten. Klargestellt
wird jedoch, dass in der Hauptversammlung der {ibernechmenden Gesellschaft, die iiber die
gegenstindliche Verschmelzung beschlieBen wird, eine Gewinnausschiittung beschlossen
wird, die jedoch nicht aus dem fibemommenen Vermogen der {ibertragenden Gesellschaft
bezahlt wird.

2.4. Die gegenstindliche Verschmelzung up-stream ist zuldssig, weil das nach Abzug des
Beteiligungsansatzes fiir die iibertragende Gesellschaft verbleibende negative Vermdgen der
iibernehmenden Gesellschaft durch freie Riicklagen und durch den ausschiittungsfihigen
Bilanzgewinn der iibertragenden Gesellschaft ausgeglichen werden kann; dies selbst unter
Beriicksichtigung der noch zu beschlieBenden Gewinnausschiittung bei der {ibernehmenden
Gesellschaft. :

3. Schlussbilanz, Stichtag fiir den Rechtsiibergang (§ 220 Abs. 2 Z 5 AktG):

3.1. Der Verschmelzung wird die Schlussbilanz der iibertragenden Gesellschaft zum 31.
(einunddreifiigsten) August 2006 (zweitausendsechs) samt Anhang (Anlage ./1) zugrunde
gelegt.

3.2. Die Ubertragung des Verm&gens der iibertragenden Gesellschaft auf die iibernehmende
Gesellschaft erfolgt mit schuldrechtlicher Wirkung zum Verschmelzungsstichtag 31.
(einunddreiBigsten) August 2006 (zweitausendsechs), sodass mit Ablauf des 31.
(einunddreiBigsten) August 2006 (zweitausendsechs) alle Geschiifte der iibertragenden
Gesellschaft als auf Rechnung der iibemehmenden Geselischaft gefithrt gelten. Die
tibemehmende Gesellschaft tritt mit Wirkung zum Ablauf des 31. (einunddreiBigsten) August
2006 (zweitausendsechs) in alle schwebenden Rechtsgeschifte der iibertragenden
Gesellschaft ein. Mit Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch bei der {ibernehmenden
Gesellschaft ist die iibertragende Geselischaft erloschen.

3.3. Die iibernchmende Gesellschaft erklirt, die der Verschmelzung zugrunde liegende
Schlussbilanz der iibertragenden Gesellschaft zum 31. (einunddreiBigsten) August 2006
(zweitausendsechs) eingehend gepriift zu haben. Es wurde weiters das Unternelmen der
ibertragenden Gesellschaft besichtigt und sich iiber den Zustand der einzelnen
Vermégensgegenstinde Klarheit verschafft. Uber die seit 1. (ersten) September 2006
(zweitausendsechs) von der ubertragenden Gesellschaft getiitigten Geschifte hat sich die
tibernehmende Gesellschaft durch Bucheinsicht und Einholung von Auskiinften unterrichtet. -

3.4. Festgehalten wird, dass das Vermdgen der ibertragenden Gesellschaft sowohl einen
positiven Buchwert als auch einen positiven Verkehrswert aufweist.

4. Besondere Rechte (§ 220 Abs. 2 Z 6 und 7 AktG):

4.1. Die iibernehmende Gesellschaft gewshrt einzelnen Aktiondren sowie den Inhabern von
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechten keine besonderen Rechte im Sinne
des § 220 Abs. 2 Z 6 AktG. Bei der iibertragenden Gesellschaft sind Schuldverschreibungen
begeben, nimlich die ,,KTM Anleihe 2004-2009“ und die ,,Namensschuldverschreibungen
1999-2010“  Die ibernchmende Gesellschaft gewdhrt den Inhabern  dieser
Schuldverschreibungen gleichwertige Rechte gemaf § 226 Abs. 3 AktG.
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4.2. Aus Anlass der Verschmelzung werden keine Sondervorteile im Sinne des § 220 Abs. 2 Z
7 AKtG gewiht.

5. Kosten, Gebiihren und Abgaben:

5.1. Fiir die Verschmelzung und fiir alle zur Durchfiihrung dieses Vertrages erforderlichen
Rechtsgeschiifie und Beurkundungen werden die Gebiihren- und Abgabenbefreiungen des
UmgrStG in Anspruch genommen. Die Vertragsteile erkliren weiters, dass simitliche
diesbeziiglichen Voraussetzungen fiir die Anwendbarkeit der Steuerbegilinstigungen des
Umgriindungssteuergesetzes vorliegen und weiter vorliegen werden und vereinbaren, dass bei
allfilligen Unklarheiten oder nicht bedachten Fillen das gelten soll, was den
umgriindungssteuerlichen Folgen entspricht. Die iibertragende Gesellschaft besteht linger als
zwei Jahre, sodass die Voraussetzungen gemiB § 6 Abs. 4 UmgrSiG erfiillt sind. --~——--—-----—

5.2. Die iibertragende Gesellschaft ist nicht Eigentiimerin von Liegenschaften oder
grundstiicksgleichen Rechten,

5.3. Alle mit dieser Verschmelzung und Vermégensiibertragung sowie die mit der Errichtung
und Durchfithrung dieses Vertrages verbundenen Kosten einschlieBlich Notarskosten und
Kosten der Rechts- und Steuerberatung trigt die iibernehmende Gesellschaft alleine. —-—------

6. Aufschiebende Bedingung:

Dieser Vertrag wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die Generalversammlung der
iibertragenden und durch die Hauptversammlung der {ibernehmenden Gesellschaft errichtet. --

Anlagen:
/1 Schlussbilanz zum 31. (einunddreiBigsten) August 2006 (zweitausendsechs) samt Anhang-

Hieriiber wurde dieser Notariatsakt aufgenommen, der erschienenen Partei vollinhaltlich
vorgelesen, von derselben als ihrem Willen vollkommen entsprechend genehmigt und sohin
von der Partei vor mir, 6ffentlicher Notar, eigenhindig unterschrieben.

Wels, am 01.(ersten) Dezember 2006 (zweitausendsechs)
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KTM Group GmbH,
Mattighofen

Bilanz zum 31. August 2006

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro {TEUR)

Aktiva

A. Anlagevermigen:
1. Sachanlagen:
Andere Aniagen, Betriebs-
und Geschifisausstattung
II. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens

B. Umlaufvermbgen:
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde:
1. Forderungen gegenilber verbundenen Unternehmen
2. Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstinde

11. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.8.2006 31.8.2605
EUR TEUR
0,00 30
163.491.090,53  163.441
36.299,42 36
"T63.327.389.95 163477
16352738995  163.507
76.852.515,60 75.553
3.396.407,59 4.981
§0.2489023,10  80.534
2.218,42 1
—R0251.141,61  B80.535
88.723,12 311
74386725468 244353

. Eigenkapital:

1. Stammbkapital
1. Kapitalriicklagen:
Nicht gebundene Kapitalrticklage
IIL. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag
EUR 70.544.894,54; Vorjahr: TEUR 39.446)

, Unversteuerte Riicklagen:

Sonstige unversteuerte Ritcklagen

. Riickstellungen:

1. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Ritckstellungen

. Verbindlichkeiten:

. Anleihen

. Namensschuldverschreibungen

. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten
(davon aus Steuern EUR 0,00;
Vorjahr; TEUR 6; davon

o Wb

=

\

1.433.898,25

Passiva
31.8.2006 31.8.2005
EUR TEUR
15.000.000,00 15.000
33.3006.000,00 33.300
75.909.049.16 70.545
124.209.049,16 118.845
0,00 4
0,00 328
1.578.400,00 0
315.149.00 1.294
1.893.549,00 1.622
90.000.000,00 90.000
26.194.989,64 32.317
9,99 0
3.758,04 8
132.000,00 0

1.557
123.882

244,353



Umstehende Kopie stimmt mit der in meinen Akten zur Geschaifts-
zahl 1525 erliegenden, aus zwei nicht vergeblihrten Blattern
bestehenden Urschrift, sowie der derselben angeschlossenen
Beilage, vollkommen {iberein.---- —=-ocmoooom oL ______

Wels, am 10.01.2007 {zehnten Janne zweitausendsieben), -------

. Notar

Vorstehende Kopie stimmt mit der in meinen Akten zur Geschifts-
zahl 1526 erliegenden, aug drei mit insgesamt Euro finfhundert-
zweiundsiebzig vergeblthrten Bl&ttern bestehenden Urschrift, so-
wie den derselben angeschlossenen Bejlagen, vollkommen lberein.

Wels, am 11.01.2007 (elften Janner weditausendsieben) . --------




